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บทคัดย่อ 
   

งานวจิยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อ 1) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบ และอิทธิพลของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและ                                    

อตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม 2) ศึกษาประเภทส านกังานบญัชีท่ีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการ

สอบบญัชีผา่นการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ดว้ยวจิยัเชิงปริมาณเก็บขอ้มูลจากงบการเงิน

ประจ าปีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเอ็ม เอ ไอ กลุ่มตวัอย่างตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึง 

พ.ศ. 2561 ขอ้มูลดงักล่าววิเคราะห์สมการโครงสร้าง (Structural Equation Model: SEM) โดยการ

วิเคราะห์เส้นทาง  (Path analysis) ผลการวิจยัพบว่า การลงทุนในบริษทัย่อยไม่มีอิทธิพลต่อการ

เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีอิทธิพลทางตรงต่อการเปิดเผย

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลทางตรงต่อ

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม นอกจากน้ีผลการทดสอบยงัพบวา่

ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีอิทธิพลทางออ้มต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีผา่นการเปิดเผยเร่ือง

ส าคญัในการตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั .05 ผลวิจยัดงักล่าวแสดงให้เห็นว่าการ

เปล่ียนแปลงหนา้รายงานผูส้อบบญัชีช่วยเพิ่มมูลค่า การส่ือสารให้กบัผูมี้ส่วนไดเ้สียมากข้ึน เช่น นกั

ลงทุนมีปฏิกิริยาตอบสนองต่อตลาดในช่วงท่ีมีการประกาศรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส่งผลให้

นกัลงทุนสามารถวางแผน และคาดกาณ์แนวโนม้ของผลตอบแทนไดอ้ยา่งเหมาะสม 
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ABSTRACT 
 

The objectives of this research were 1)  To study the factors influencing key audit 

matters reporting and the influence of key audit matters on the audit fees and cumulative 

abnormal return. 2) To study the influence of the type of accounting firms on audit fees through 

the disclosure of key audit matters by The quantitative research, the data was collected from 

annual financial statements of companies Listed on the Market for alternative Investment in the 

sample group during the time period of 2016 to 2018. data was analyzed using by the path of the 

Structural Equation Model ( SEM) .  The results showed that investments in subsidiaries do not 

influence the disclosure of key audit matters, types of audit firms had directed influence on the 

disclosure of key audit matter, the disclosure of key audit matters had directed influence on the 

audit fees and the cumulative abnormal return. In addition, the results of the testing revealed that 

type of audit firm had an indirect influence on audit fees through the disclosure of key audit 

matters, with a statistical significance level of 0. 05.  Furthermore, changing Certified Public 

Accountant's report improved the value of communication for stakeholders, for example, 

investors had reacted to the market during the release of the Certified Public Accountant report, 

resulting in investors be able to plan and forecast the trend of returns appropriately. 
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บทที ่1 

บทน า 
1.1 ทีม่าและความส าคัญของปัญหา 

การด าเนินธุรกิจของบริษทัในปัจจุบนัมีกฎระเบียบ หลกัเกณฑ ์และขอ้บงัคบัต่าง ๆ เป็น

จ านวนมากท่ีธุรกิจตอ้งปฏิบติัตาม คือการจดัท ารายงานทางการเงินซ่ึงเป็นสารสนเทศให้แก่ผูใ้ชง้บ

การเงิน รายงานดงักล่าวไดรั้บการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเพื่อให้ความเช่ือมัน่ โดย

ผูใ้ช้งบการเงินให้ความส าคญัท่ีรายงานของผูส้อบบญัชีเม่ือมีขอ้สงสัยเก่ียวกบัความน่าเช่ือถือของ

รายงานทางการเงิน งานวิจยัในอดีตส่วนใหญ่พบความแตกต่างของการส่ือสารระหวา่งผูส้อบบญัชี

รับอนุญาตและผูใ้ชง้บการเงิน โดยระบุว่ารูปแบบรายงานของผูส้อบบญัชีสร้างความแตกต่างเพียง

เล็กน้อยต่อการรับรู้ของผูใ้ช้งบการเงิน นอกจากน้ี Asare and Wright (2012) กล่าวว่าช่องว่างการ

ส่ือสารระหว่างผูส้อบบัญชีรับอนุญาต ผูใ้ห้กู ้และนักลงทุนท าความเข้าใจข้อความท่ีแสดงใน

รายงานผูส้อบบญัชีตามมาตรฐานฯ ระบุวา่ผูใ้ชง้บการเงินมีความเช่ือมัน่ในการบริหารจดัการของ

บริษทั ความเหมาะสมในการลงทุนและการบรรลุเป้าหมายเชิงกลยุทธ์  ความเขา้ใจผิดจากการใช้

รายงานของผูส้อบบญัชีอาจน าไปสู่การลงทุนท่ีไม่มีประสิทธิภาพ การจดัสรรทรัพยากรท่ีไม่ถูกตอ้ง 

ความเส่ียงในการฟ้องร้องด าเนินคดี และการสูญเสียความเช่ือมัน่ในวิชาชีพการสอบัญชี วิธีท่ี

เป็นไปไดใ้นการลดช่องว่างในการส่ือสารระหว่างผูส้อบบญัชีรับอนุญาตและผูใ้ช้ขอ้มูล และการ

แกไ้ขถอ้ยค าในรายงานของผูส้อบบญัชีควรใหร้ายละเอียดและการใชภ้าษาง่ายต่อการท าความเขา้ใจ 

ดงันั้นแสดงให้เห็นวา่ส่ิงท่ีน าเสนอในรายงานของผูส้อบบญัชีไม่สามารถตอบสนองความตอ้งการ

ของผูใ้ช้ขอ้มูลไดม้ากเท่าท่ีควร คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการสอบบญัชีและงานท่ีให้ความ

เช่ือมัน่ระหวา่งประเทศ ไดป้รับปรุงมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศหลายฉบบัท่ีเก่ียวขอ้ง

กบัการจดัท ารายงานของผูส้อบบญัชีแบบใหม่ เพื่อตอบสนองความตอ้งการของผูใ้ชข้อ้มูลให้มาก

ข้ึน และหน่ึงในการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญัท่ีสุดในคร้ังน้ี คือการให้ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตน าเสนอ 

“เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (Key Audit Matters : KAMs)” โดยให้น าเสนอเฉพาะรายงานของ

ผูส้อบบญัชีส าหรับการตรวจสอบบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เพื่อก าหนดให้ผูส้อบ
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บญัชีรับอนุญาตใช้วิจารณญาณในส่วนของเร่ือง รูปแบบและเน้ือหาท่ีควรส่ือสารให้กบัผูใ้ช้งบ

การเงิน (International Federation of Accountants, 2015) 

จุดอ่อนประการหน่ึงของรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตก่อนหน้าน้ีคือการส่ือสาร

ระหวา่งผูส้อบบญัชีรับอนุญาตและผูใ้ชง้บการเงินโดยเฉพาะนกัลงทุนหากไม่มีการเปล่ียนแปลงใด 

ๆ กบัมาตรฐาน การตรวจสอบเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ประกอบดว้ยความเส่ียงของบริษทั และ

การบริหารความเส่ียงและวิธีท่ีผูต้รวจสอบพึงพอใจดว้ยหลกัฐานการตรวจสอบ รายงานของผูส้อบ

บญัชีท่ีเหลือรวมถึงการจดัการความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตและรายละเอียดเพิ่มเติม

เก่ียวกบัขั้นตอนการตรวจสอบ ขอ้กงัวลและขอ้พิจารณาท่ีก าลงัด าเนินอยู ่(International Auditing & 

Assurance Standards Board, 2015) จุดมุ่งหมายของมาตรฐานคือการจดัท ารายงานของผูส้อบท่ีเพิ่ม

ความเช่ือมัน่แก่สาธารณชนทั้งในกระบวนการตรวจสอบและงบการเงินของบริษทัต่าง ๆ IAASB 

เช่ือว่าการปรับปรุงการรายงานของผูส้อบบญัชีช่วยปรับปรุงการส่ือสารระหว่างผูส้อบบญัชีรับ

อนุญาตและนักลงทุนตลอดจนระหว่างผูส้อบบัญชีรับอนุญาตและผูมี้หน้าท่ีในการก ากับดูแล

กิจการ มาตรฐานการรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตฉบบัใหม่ เน่ืองจากจ าเป็นตอ้งมีรายงาน

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ จึงเป็นประเด็นท่ีน่ากงัวลมากท่ีสุด EY (2016) กล่าวก่อนท่ีรายงานจะมี

ผลบงัคบัใช ้เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่ใช่รูปแบบของรายงานการตรวจสอบท่ีปรับเปล่ียนเป็น

เร่ืองเก่ียวกบัความเส่ียงท่ีส าคญัของบริษทั ซ่ึงผูส้อบบญัชีรับอนุญาตให้ความสนใจเป็นพิเศษและ

เป็นเร่ืองท่ีผูใ้ช้งบการเงินตอ้งพิจารณาด้วยผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียไม่ควรไดรั้บขอ้มูลในแบบฟอร์ม

ความคิดเห็นแบบผา่น หรือ ไม่ผา่น ค าอธิบายขั้นตอนของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีอยูใ่นส่วนเร่ือง

ส าคญัในการตรวจสอบของรายงานของผูส้อบบญัชีอาจเขา้ใจผิดโดยไม่มีบริบทท่ีเหมาะสมข้อ

กงัวลอ่ืน ๆ ไดแ้ก่ ค าถามเช่น เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบถูกตีความโดยผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียและ

ตลาดอย่างไร จะกระตุน้การตอบสนองของตลาดในเชิงลบหรือไม่ ผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียจะมองว่า

เร่ืองท่ีเนน้เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเป็นพื้นท่ีของฝ่ายบริหารและผูมี้หน้าท่ีในการก ากบัดูแลไม่

สามารถปฏิบติัหนา้ท่ีไดอ้ยา่งเหมาะสมหรือไม่ และขอ้ความท่ีส าคญัอยา่งยิ่งประการหน่ึงท่ีตอ้งแจง้

ให้ผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียทราบคือ เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่ใช่ช่องทางส าหรับผูส้อบบญัชีรับ

อนุญาตในการแสดงการเปิดเผยในเร่ืองท่ีเนน้เป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไดรั้บการกล่าวถึงใน

บริบทของการตรวจสอบระดับงบการเงินและผู ้สอบบัญชีรับอนุญาตไม่ได้ให้ความเห็นแยก

ต่างหากในเร่ืองเหล่าน้ีดงันั้นการศึกษาผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียจึงมีความส าคญัอยา่งยิง่ในการจดัการกบั

ผลท่ีอาจเกิดข้ึนจากการตีความเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีไม่ถูกตอ้ง อีกทั้งหน่วยงานวิชาชีพ
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และหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งควรมีส่วนร่วมและให้ความรู้แก่ผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียอย่างจริงจงัเพื่อให้

เขา้ใจวตัถุประสงคข์องเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และก าหนดให้เร่ืองนั้นเป็นเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบไดอ้ยา่งไร 

จากวตัถุประสงค์ของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในการเพิ่มคุณค่าของการส่ือสารใน

รายงานของผูส้อบบญัชีส่งผลต่อปฎิกริยาการตอบสนองของตลาดโดย Fama (1970) กล่าววา่ ตลาด

หลกัทรัพยจ์ะเป็นตลาดท่ีมีประสิทธิภาพถา้ราคาหลกัทรัพยเ์กิดผลสะทอ้นอยา่งเต็มท่ี (Full Reflect) 

จากขอ้มูลท่ีมีอยู่ซ่ึงหมายความว่า การรับรู้ขอ้มูลจะไม่ท าให้บุคคลใด ๆ สามารถท าก าไรได้จาก

ตลาดนอกจากน้ีไดท้  าการศึกษาการตอบสนองของราคาหลกัทรัพยต่์อข่าวสารต่าง ๆ ท่ีเกิดข้ึน และ

สามารถสรุปไดว้่าในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ ราคาหลกัทรัพยใ์นแต่ละช่วงเวลาไม่ว่าจะเป็นราคา

เท่าไรก็ตาม ราคาหลกัทรัพยน์ั้นไดส้ะทอ้นขอ้มูลข่าวสารของหลกัทรัพยน์ั้นทุกชนิดท่ีเปิดเผยต่อ

สาธารณชน สอดคล้องกับการศึกษาในตลาดหลักทรัพย์ของสหราชอาณาจักรพบว่ามีอัตรา

ผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมอยา่งมีนยัส าคญัในช่วงเหตุการณ์ 3 วนันบัจาก 1 วนัก่อนการประกาศ

รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ โดยจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมี

การรายงานในรายงานของผูส้อบบัญชีมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม 

(Thompson, Schmidt & Lennox, 2016) and Bedard et al. (2016) พบว่าจ านวนเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบและรูปแบบในการน าเสนอท่ีมีการแสดงกระบวนการตรวจสอบท าให้ผูใ้ช้งบการเงินมี

ความสนใจในเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเพิ่มข้ึน อย่างไรก็ตามการเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัใน

การตรวจสอบท าใหผู้ใ้ชง้บการเงินใหค้วามสนใจงบการเงินส่วนอ่ืนลดลง รวมถึงนกัลงทุนท่ีไดรั้บ

ย่อหน้าท่ีมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีแนวโน้มในการเปล่ียนแปลงการตดัสินใจมากกว่านัก

ลงทุนท่ีไดรั้บขอ้มูลในรูปแบบมาตรฐาน (Sirois, Bedard & Bera, 2017) 

จากเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ผูว้ิจยัสนใจศึกษาการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน

หน้า  รายงานของผูส้อบบญัชีเพื่อสะทอ้นมุมมองของการส่ือสารระหว่างผูส้อบบญัชีรับอนุญาต

และผูใ้ช้งบการเงินท่ีคาดหวงัเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีตอ้งการส่ือสาร อีกทั้งผูว้ิจยัตอ้งการศึกษาปัจจยั

ไดแ้ก่การลงทุนในบริษทัย่อย และประเภทส านกังานสอบบญัชีมีผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน

การตรวจสอบเพราะการลงทุนในบริษทัย่อยท าให้เกิดความซับซ้อนของรายการหรือเหตุการณ์ท่ี

อาจส่งผลต่อผู ้สอบบัญชีในการดุลยพินิจอย่างมีนัยส าคัญในการตรวจสอบรายการดังกล่าว 

มาตรฐานการสอบบัญชีก าหนดให้ เพิ่ม เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบอาจมีผลกระทบต่อ

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี เพราะผูส้อบบญัชีรับอนุญาตตอ้งใชดุ้ลยพินิจต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญั
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ในการตรวจสอบส่งผลให้ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตมีความรับผิดชอบต่อขอ้ความท่ีส่ือสาร ทั้งน้ีอาจ

ส่งผลต่อตน้ทุนในการตรวจสอบท่ีเพิ่มข้ึน รวมถึงนักลงทุนท่ีคาดหวงัการประกาศรายงานผูส้อบ

บญัชีมีผลต่อราคาหุ้น และนอกจากน้ีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีประเด็นท่ีเก่ียวขอ้งกบัความ

เส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนท าให้กิจการสามารถรับมือกบัวิกฤตการณ์ทางการเงินต่อไปในอนาคตได้อย่าง

ทนัเวลา 

 

1.2 ค าถามงานวจัิย 
จากท่ีมาและความส าคญัของปัญหาในการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญั

ในการตรวจสอบ และอิทธิพลท่ีมีต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติ

สะสมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai) สามารถสรุปเป็นค าถามในการ

วจิยัไดด้งัต่อไปน้ี 

1.2.1 การลงทุนในบริษทัยอ่ยและประเภทส านกังานสอบบญัชีมีผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญั

ในการตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตรับอนุญาตหรือไม่ 

1.2.2 การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหน้ารายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตรับ

อนุญาตมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมและค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีหรือไม่ 

1.2.3 ประเภทส านักงานสอบบญัชีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีผ่านการเปิดเผย

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหนา้รายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตหรือไม่   

 

1.3 วตัถุประสงค์ของการวจัิย 
1. เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และอิทธิพลของเร่ือง 

ส าคัญในการตรวจสอบท่ีมีต่อค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีและอัตราผลตอบแทน

ผดิปกติสะสม   

2. เพื่อศึกษาประเภทส านักงานบัญชีท่ีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีผ่านการ

เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

 

1.4  ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
1. นักลงทุนได้เห็นความส าคัญของการใช้ข้อมูลในรายงานของผู ้สอบบัญชีได้อย่างมี

ประสิทธิภาพ และสามารถเขา้ใจขอ้มูลท่ีผูส้อบบัญชีรับอนุญาตใช้ในการส่ือสารได้มากยิ่งข้ึน
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รวมทั้งสามารถทราบถึงแนวโน้มของผลตอบแทนผิดปกติสะสมในบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ในช่วงท่ีมีประกาศรายงานของผูส้อบบญัชี เพื่อน าไปใชเ้ป็นแนวทางในการ
ตดัสินใจเลือกซ้ือหรือไม่เลือกซ้ือหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นช่วงประกาศรายงานของผูส้อบบญัชี  

2. บริษทัสามารถทราบถึงแนวโน้มการตอบสนองต่อราคาของตลาดในช่วงประกาศรายงาน
ของผูส้อบบญัชี ทั้ งน้ีสามารถตดัสินใจเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบให้เหมาะสมเพื่อลด
ปัญหาการเกิดอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ต ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น และเพื่อน าไปเป็นแนวทางใน
การพฒันาผลการด าเนินในการสร้างมูลค่าของกิจการในอนาคตต่อไป 

3. ผูส้อบบญัชีตอ้งเตรียมพร้อมรับมือกบัรูปแบบรายงานของผูส้อบบญัชี และมาตรฐานการ
สอบบัญชีท่ี มีพัฒนาการอย่างต่อเน่ือง ส่ิงต่าง ๆท่ี เป ล่ียนแปลงย่อมส่งผลต่อการก าหนด
ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีท่ีเหมาะสม 

4. หน่วยงานก ากบัดูแลอาทิ เช่น สภาวิชาชีพบญัชีฯ กรมพฒันาธุรกิจการคา้และหน่วยงาน    
อ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งไดน้ าผลการวิจยัในคร้ังน้ีไปใชเ้ป็นขอ้มูลเพื่อพฒันาและปรับปรุง กฎเกณฑ์ หรือ
มาตรฐานการสอบบญัชีต่อไป  

 
1.5  ขอบเขตของงานวจัิย  

การศึกษาคร้ังน้ีมุ่งศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และ
อิทธิพลท่ีมีต่อค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai)   

ส าหรับการศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีใช้วิธีวิจยัแบบเหตุการณ์ศึกษา (Event Study) โดยทาง
ผูว้ิจยัจะท าการศึกษาเหตุการณ์การประกาศรายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีการรายงานเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบของบริษทัในตลาดหลกัทรัพย์เอ็ม เอไอ (mai) การศึกษาเหตุการณ์น้ีจะใช้ราคาปิด
ของดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ  ขอ้มูลราคาปิดของหุ้นสามญั ขอ้มูลจากงบการเงินประจ าปี 
รวมถึงรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอไอ (mai) ทั้งน้ีมีการ
ก าหนดให้มีการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีไดเ้ร่ิมมีผลบงัคบัใช้
กบังบการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีรอบระยะเวลาบญัชี
ส้ินสุดในหรือหลงัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 ดงันั้นงานวิจยัน้ีจะใช้ขอ้มูลของปี พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 
2561 เพื่อเป็นตวัแทนของขอ้มูลส าหรับช่วงท่ีมีการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
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1.6  นิยามศัพท์ 
ผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) หมายถึง บุคคล และกลุ่มอ่ืน ๆ ท่ีเพิ่มมูลค่าใหก้บัองคก์ร 

หรือสนใจ หรือรับผลกระทบจากกิจกรรมขององคก์ร 

ความแตกต่างของความคาดหวัง (Expectations Gap) หมายถึง ความแตกต่างของ

ความคาดหวงัจากผูใ้ชง้บการเงินในหนา้ท่ีการสอบบญัชีกบัส่ิงท่ีผูส้อบบญัชีรับอนุญาตปฏิบติัจริง 

แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (56-1) หมายถึง ขอ้มูลพื้นฐานท่ีผูล้งทุนทัว่ไปควร

ทราบเก่ียวกับบริษัท เช่น ลักษณะการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการถือหุ้นและการบริหาร 

ค าอธิบายหรือการวิเคราะห์เก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน โครงการในอนาคต ปัจจยั

ความเส่ียง      เป็นตน้  

งบการเงิน (Financial statement) หมายถึง รายงานทางการเงินประเภทหน่ึงซ่ึงงบ

การเงินท่ีสมบูรณ์  อันประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน งบแสดงการ

เปล่ียนแปลงฐานะการเงิน (ซ่ึงอาจจดัท าและน าเสนอไดห้ลายแบบ เช่น งบกระแสเงินสด หรืองบ

กระแสเงินทุน) หมายเหตุประกอบงบการเงิน งบประกอบอ่ืน และค าอธิบายท่ีท าให้งบการเงินนั้น

สมบูรณ์ข้ึน นอกจากน้ีงบการเงินอาจรวมรายละเอียดและขอ้มูลเพิ่มเติม ซ่ึงผูใ้ชง้บการเงินคาดวา่จะ

ไดรั้บขอ้มูล เพื่อใช้พิจารณาพร้อมกบังบการเงินนั้น ตวัอย่างรายละเอียดประกอบหรือขอ้มูลเพิ่มเติม

ดงักล่าว ได้แก่ ข้อมูลทางการเงินจ าแนกตามส่วนงานทางอุตสาหกรรมหรือทางภูมิศาสตร์ และการ

เปิดเผยผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงระดบัราคา อยา่งไรก็ตาม งบการเงินไม่รวมถึงรายงานของผูบ้ริหาร 

สารจากประธาน บทรายงานและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร และรายการอ่ืนในลกัษณะเดียวกนัท่ีอาจ

ปรากฏในรายงานประจ าปีหรือรายงานการเงิน  

เงินลงทนในบริษัทย่อย หมายถึง การรวมธุรกิจในรูปแบบการซ้ือหุน้ (Stock acquisition) 

เป็นการรวมธุรกิจโดยท่ีกิจการหน่ึงจะซ้ือหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดหรือบางส่วน

ของอีกกิจการหน่ึง และหลังการรวมธุรกิจแล้วทั้งกิจการท่ีซ้ือหุ้นและกิจการท่ีถูกซ้ือหุ้นยงัคง

ด าเนินงานต่อไปเป็นหน่วยงานอิสระตามกฎหมาย บริษทัท่ีมีบริษทัหน่ึงเขา้ไปถือหุ้นทั้งทางตรง

และทางออ้มเกินกว่าร้อยละ 50  ของหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงและมีอ านาจควบคุมดังกล่าวเรียกว่า 

บริษทัย่อย (Subsidiary company) และบริษทัท่ีถือหุ้นหุ้นบริษทัย่อยตั้งแต่หน่ึงแห่งข้ึนไปเรียกว่า 

บริษทัใหญ่ (Parent company)  

ประเภทส านักงานสอบบัญชี หมายถึง  ส านักงานสอบบญัชี Big 4 และ ส านักงานสอบ

บญัชี Non-Big 4  
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เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ (Key Audit Matters) หมายถึง เร่ืองท่ีมีความส าคญัท่ีสุด

ตามดุลยพินิจเยี่ยงผูป้ระกอบวิชาชีพในการตรวจสองบการเงิน โดยเร่ืองดังกล่าวส่ือสารกับผูมี้

หนา้ท่ีในการก ากบัดูแลกิจการ 

ค่าธรรมเนียมการสอบบัญชี (Audit Fees) หมายถึง เป็นจ านวนเงินท่ีบริษทัตอ้งจ่ายเป็น

ค่าตอบแทนให้แก่ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ส าหรับการตรวจสอบงบการเงินในแต่ละรอบระยะเวลา

บญัชี 

อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) หมายถึง การน าเอา

อตัราผลตอบแทนของหุน้ท่ีเกิดข้ึนจริงในช่วงเหตุการณ์ลบกบัอตัราผลตอบแทนของหุ้นท่ีคาดหวงั 
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บทที ่2 
แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

 
การศึกษา ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และอิทธิพลท่ีมีต่อ

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai)  ผูว้จิยัไดท้  าการศึกษาแนวคิด ทฤษฎีและผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อเป็น
กรอบแนวคิดในการศึกษาและการพฒันาสมมติฐานซ่ึงมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
2.1  ทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวจิยั 
       2.1.1  ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder theory) 
       2.1.2  ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 
       2.1.3  ทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดทุน (Efficient market theory )  
   2.2  แนวคิดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวจิยั 
       2.2.1  แนวคิดเก่ียวกบัการรายงานของผูส้อบบญัชี 
                 2.2.1.1  ความแตกต่างของความคาดหวงั 
                 2.2.1.2  การเปล่ียนแปลงรายงานของผูส้อบบญัชี 
       2.2.2  แนวคิดเก่ียวกบัเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (Key Audit Matters : KAMs) 
                 2.2.2.1  ความหมายของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
                 2.2.2.2 ปัจจยัท่ีมีผลต่อเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
                             ก) การลงทุนในบริษทัยอ่ย 
    ข) ประเภทส านกังานสอบบญัชี 
        2.2.3  แนวคิดเก่ียวกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 
        2.2.4 แนวคิดเก่ียวกบัอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 
2.3 งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งและการพฒันาสมมติฐานการวจิยั 
2.4 กรอบแนวคิดการวจิยั 
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2.1 ทฤษฎทีีเ่กีย่วข้องกบัการวจัิย 
 2.1.1 ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder theory) 

ประวติัความเป็นมาของทฤษฎีผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียในช่วงกลางปี ค.ศ. 1980 พบว่า
ส่ิงพิมพข์อง Richard Edward Freeman ใหเ้ครดิตกบัแนวคิดของผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียช่ือเร่ืองของงาน
คือการจดัการเชิงกลยุทธ์โดยค าบรรยายคือแนวทางของผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียและเผยแพร่ในปี ค.ศ. 
1984 ความจริงการใช้ค  าว่าผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียมาจากงานวิจยัท่ีสถาบนัวิจยัสแตมฟอร์ด (Stanford 
Research Institute : SRI) ในทศวรรษท่ี 1960 นอกจากน้ียงัเป็นท่ีชดัเจนว่าผูน้  าธุรกิจก าลงัคิดและ
แสดงแนวคิดของผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียก่อนช่วงตน้ทศวรรษ 1960 ความคิดพื้นฐานของทฤษฎีผูมี้
ส่วนได้ส่วนเสียและค าจ ากัดความหมายดั้ งเดิมของผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียโดย Freeman (1984) ได้
กล่าววา่ “กลุ่มหรือบุคคลใด ๆ ท่ีอาจส่งผลต่อหรือไดรั้บผลกระทบจากการบรรลุวตัถุประสงคข์อง
องค์กร” ผูบ้ริหารควรจดัการดา้นบรรษทัภิบาลเพื่อประโยชน์ของผูมี้ส่วนได้เสียในการดูแลสิทธิ
และการมีส่วนร่วมในการตดัสินใจและในทางกลบักนัผูบ้ริหารตอ้งท าหนา้ท่ีเป็นตวัแทนของผูถื้อ
หุ้นเพื่อรักษาการด ารงอยูข่องบริษทั ความหมายของผูมี้ส่วนไดเ้สีย วตัถุประสงคแ์ละลกัษณะของ
องค์กรและบทบาทของผู ้บ ริหารมีความไม่ชัดเจน มีการโต้แย ้งในวรรณกรรมและมีการ
เปล่ียนแปลงตลอดหลายปีแมแ้ต่ “เจา้ของแนวคิดผูมี้ส่วนไดเ้สีย” ก็เปล่ียนความหมายอยูต่ลอดใน
ค านิยามล่าสุด Freeman (2004) ก าหนดผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียวา่ “กลุ่มผูท่ี้มีความส าคญัต่อการด ารงอยู่
และความส าเร็จของบริษทั” หน่ึงในส่ิงพิมพล่์าสุด Freeman (2004) ไดเ้พิ่มหลกัการใหม่ซ่ึงสะทอ้น
ถึงแนวโนม้ใหม่ในทฤษฎีผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียในหลกัการน้ีการพิจารณามุมมองของผูมี้ส่วนไดส่้วน
เสียและกิจกรรมของผูมี้ส่วนไดเ้สียเป็นส่ิงท่ีส าคญัมากท่ีจะน าไปสู่การจดัการของบริษทัโดยกล่าว
ว่า “ผูมี้ส่วนได้เสียอาจด าเนินการต่อกรรมการส าหรับความล้มเหลวในการด าเนินหน้าท่ีในการ
ก ากบัดูแล” ทฤษฎีของผูมี้ส่วนไดเ้สียเชิงบรรทดัฐาน มีทฤษฎีเก่ียวกบัการท่ีผูบ้ริหารและผูมี้ส่วนได้
เสียท าหน้าท่ีและควรพิจารณาวตัถุประสงคข์ององค์กรโดยยึดหลกัจริยธรรมบางอยา่ง (Friedman, 
2006) อีกแนวทางหน่ึงการเขา้ถึงแนวคิดของผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียคือทฤษฎีผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียท่ี
อธิบายไว ้ทฤษฎีน้ีเก่ียวข้องกับวิธีการท่ีผูบ้ริหารและผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียมีพฤติกรรมและวิธีท่ี
มองเห็นการกระท าและบทบาทของตนเอง ในวรรณกรรมผลประโยชน์ของตนเองถูกมองว่าเป็น
ผลประโยชน์ขององคก์รซ่ึงโดยปกติจะเป็นการเพิ่มผลก าไรหรือเพื่อเพิ่มมูลค่าสูงสูดให้แก่ผูถื้อหุ้น 
ซ่ึงหมายความว่าหากผูจ้ดัการปฏิบัติต่อผูมี้ส่วนได้เสียตามแนวคิดของผูส่้วนได้เสียองค์กรจะ
ประสบความส าเร็จในระยะเวลายาวมากข้ึน 

แนวคิดของผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียเป็นท่ีนิยมในอดีตท่ีผ่านมาแนวคิดของผูมี้ส่วนไดส่้วน
เสียไดเ้กิดข้ึนเป็นอยา่งมากและนกัวิชาการเขียนเก่ียวกบัเร่ืองน้ีเป็นจ านวนมาก แต่องคก์ารเอกชน    
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(non-governmental organization : NGO) หน่วยงานก ากบัดูแล ส่ือมวลชน นักธุรกิจและผูก้  าหนด
นโยบายก าลงัคิดเก่ียวกบัแนวคิดและก าลงัพยายามน าไปปฏิบติัในทางใดทางหน่ึงส่วนใหญ่มีส่วน
ร่วมโดยเฉพาะอยา่งยิ่งเก่ียวกบัหลกัการเชิงบรรทดัฐานโดยมีการส่งเสริมวสิัยทศัน์ของ บริษทั และ
บทบาทของผูจ้ดัการท่ีมีวตัถุประสงค์เพื่อสร้างมูลค่าสูงสุดให้กบัผูถื้อหุ้นเพื่อให้เกิดความย ัง่ยืน
อยา่งไรก็ตามมุมมองน้ีดูเหมือนวา่จะให้ทางธุรกิจท่ีมีความรับผดิชอบมากข้ึนพร้อมกบัความนิยมท่ี
เพิ่มข้ึนของวธีิท่ีทบัซอ้นกนัแตกต่างกนัไป เร่ืองน้ีท าใหเ้กิดความสับสนท่ีจะจดัการกบัความคิดแบบ
ผสมผสานน้ีไดมี้การพฒันาแผนการจดัประเภทไวเ้ป็นจ านวนมากผลงานวรรณกรรมม่ีมีช่ือเสียง
ท่ีสุดซ่ึงท าให้ความแตกต่างระหว่างทฤษฎีเชิงบรรทดัฐานและยุทธศาสตร์หรือเชิงวิเคราะห์ได้
กระท าโดย Donaldson and  Preston ในปี ค.ศ.1995 ผูมี้ส่วนได้เสียคืออะไรในหนังสือ Freeman 
(1984) ให้ค  านิยามท่ีเก่าแก่ท่ีสุดมกัถูกให้เครดิตกับรายงานบนัทึกประจ าของ Stanford Research 
Institute (SRI) ในปี ค.ศ.1963 ใครคือผูมี้ส่วนไดส่้วนเสีย วิธีการทัว่ไปในการแยกความแตกต่าง
ของผู ้มีส่วนได้เสียประเภทต่าง ๆ คือการพิจารณากลุ่มคนท่ีมีความสัมพันธ์ท่ี ดีกับองค์กร              
Freidman (2006) กล่าววา่มีความสัมพนัธ์ท่ีชดัเจนระหวา่งค าจ ากดัความของผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียและ
การระบุตวัตนของผูท่ี้เป็นผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียรวมทั้งกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียหลกั ไดแ้ก่ ลูกคา้ พนกังาน 
ชุมชนทอ้งถ่ิน และผูจ้ดัจ  าหน่าย ผูถื้อหุ้น ส่ือมวลชน ประชาชนโดยทัว่ไป คู่คา้ทางธุรกิจ ผูก่้อตั้ง
องคก์ร นกัวิชาการ คู่แข่ง ตวัแทนผูมี้ส่วนไดส่้วนเสีย เช่น สหภาพแรงงานหรือสมาคมการคา้ของผู ้
จดัจ  าหน่าย นักการเงินและท่ีไม่ใช่ผูถื้อหุ้น (ผูถื้อหุ้นกู้/เจา้หน้ี) รัฐบาล หน่วยงานก ากับดูแลผู ้
ก  าหนดนโยบาย ผูจ้ดัการไดรั้บการปฏิบติัแตกต่างกนัในวรรณกรรมบางคนเห็นว่าพวกเขาเป็นผูมี้
ส่วนไดส่้วนเสียอ่ืน ๆ ร่วมไวใ้นการด าเนินการและความรับผิดชอบขององคก์รมุมมองท่ีน่าสนใจ
มากของผูจ้ดัการมาจาก Aoki (1984) ท่ีเห็นผูบ้ริหารเป็นผูต้ดัสินระหว่างนักลงทุนและพนักงาน
แน่นอนว่าทุกกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียสามารถก าหนดไดอ้ย่างละเอียดมากข้ึนตวัอย่างเช่น ส่ืออาจแบ่ง
ออกเป็นวิทยุ โทรทัศน์และส่ือส่ิงพิมพ์ หรือพนักงานแบ่งตามแผนกท่ีพวกเขาท างาน ตวัอย่าง 
จอห์นสัน แอนด์ จอห์นสัน (Johnson and Johnson) ได้คน้พบแนวคิดเก่ียวกบักลุ่มต่าง ๆ ของผูมี้
ส่วนไดเ้สียโดยประกอบดว้ย 
 2.1.1.1 ผูถื้อหุ้น คือ ผูท่ี้น าเงินมาลงทุนกับบริษัทเพื่อหวงัผลประกอบการโดยบริษัท
ก าหนดให้มีการเปิดเผยข้อมูลท่ีโปร่งใสทั้ งรายงานด้านการเงินและเร่ืองอ่ืน ๆ เป็นเร่ืองความ
ตอ้งการทางดา้นเศรษฐกิจ  
 2.1.1.2 พนักงาน คือ ผูท่ี้ท  างานเพื่อให้บริษทัได้ก  าไรจากผลประกอบการเพื่อต้องการ
ค่าจา้งตอบแทนโดยบริษทัตอ้งปฏิบติัต่อพนกังานอยา่งเป็นธรรม เสมอภาค สุภาพและให้เกียรติแก่
พนกังานทุกระดบั 
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 2.1.1.3 ลูกค้า คือ ผูบ้ริโภคขอ้มูลและสินคา้จากทางบริษทัเพื่อคาดหวงักบัผลิตภณัฑ์ท่ีมี
คุณค่าและคุม้ค่ากบัส่ิงท่ีเสียไปโดยบริษทัมีการดูแลรักษาขอ้มูลลูกคา้ ตรวจสอบและพฒันาเพื่อให้
ไดผ้ลิตภณัฑท่ี์มีคุณภาพมากท่ีสุด 
 2.1.1.4 คู่คา้ คือ ผูท่ี้มีส่วนร่วมในการคา้ขายโดยมีผลก าไรหรือผลการด าเนินการร่วมกนั
บริษทัจึงปฏิบติัต่อคู่ค้าด้วยความเสมอภาคและยุติธรรมแต่ต้องอยู่ในหลักการท่ีว่าบริษทัได้รับ
ผลประโยชน์มากท่ีสุด 
 2.1.1.5 คู่แข่ง คือ ผูท่ี้มีผลกระทบต่อการคา้โดยข้ึนอยูก่บัการแข่งขนัใงสนการด าเนินธุรกิจ
โดยบริษทัมีการควบคุมดูแลไม่ใหข้อ้มูลความลบัทางการคา้ และไม่แข่งขนัโดยวธีิผดิกฎหมาย 
 2.1.1.6 ชุมชนหรือสังคม คือผูท่ี้มีผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ (ทั้งส่วนไดแ้ละส่วนเสีย)
โดยบริษทัไดย้ึดมัน่ในความรับผิดชอบต่อสังคม ประชาชน ประเทศชาติ โดยเอาใจใส่ส่ิงแวดลอ้ม
เป็นหลกั 

งานวิจัยจ านวนมากท่ีสนับสนุนมุมมองของทฤษฎีน้ี เช่น Donaldson and Preston 
(1995) ได้ทดสอบเพื่อยืนยนัทฤษฎีใน 3 ด้าน ได้แก่ ความถูกต้องเชิงพรรณนา (Descriptive 
Accuracy) อ านาจในการอธิบาย (Instrumental Power) และความ เท่ี ยงตรงเชิ งบรรทัดฐาน 
(Normative Validity) ผลการวิจยัพบว่าทั้ ง3 ด้านยืนยนัแนวคิดพื้นฐานของทฤษฎีผูมี้ส่วนได้เสีย
เช่นเดียวกนักบั Barnett and Salomon (2012) ท่ีไดศึ้กษาว่า ความรับผิดชอบต่อสังคมจะมีผลต่อผล
การด าเนินงานขององคก์รหรือไม่ ซ่ึงผลการวจิยัพบวา่ การท่ีบริษทัมีความรับผดิชอบต่อผูมี้ส่วนได้
เสียกลุ่มอ่ืน ๆ (เช่น ความรับผิดชอบต่อส่ิงแวดล้อม) นอกจากน้ีผู ้ถือหุ้นแล้วจะท าให้ผล
ประกอบการดีข้ึน และยงัเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีสะท้อนให้เห็นถึงแนวคิดในจริยธรรมของบริษัทท่ี
น าไปใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน (Freeman, 1994)  

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมุ่งเน้นทฤษฎีผูมี้ส่วนได้เสียเพราะเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
(Key audit matters) เปิดเผยในรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตซ่ึงรายงานของผูส้อบบญัชีรับ
อนุญาตจดัท าข้ึนเพื่อเปิดเผยต่อผูมี้ส่วนได้เสียทั้งภายในและภายนอกองค์กรโดยผูมี้ส่วนได้เสีย
เหล่าน้ีมีความจ าเป็นอย่างยิ่งต้องใช้ข้อมูลในรายงานของผูส้อบบัญชีรับอนุญาตประกอบการ
ตดัสินใจในประเด็นต่าง ๆ กนัตามบริบทของการน าขอ้มูลไปใช ้

2.1.2 ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory)  
ทฤษฎีตวัแทนอธิบายความสัมพนัธ์ระหวา่งสองฝ่ายภายในบริษทัความสัมพนัธ์หมายถึง

การท าสัญญาภายใตก้ารท่ีบุคคลหน่ึง (ตวัการ) ร่วมกบัผูอ่ื้น (ตวัแทน) เพื่อด าเนินการให้บริการใน
นามของบริษทัเพื่อท่ีจะส่งผลต่อผลตอบแทนของบริษทั (Jensen & Meckling, 1976 & Eisenhardt, 
1989) สอดคลอ้งกบั Wallace (1980) กล่าววา่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแทนหลกัอาจเกิดข้ึนระหวา่ง
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ผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีหลากหลายรวมทั้งระดบัความแตกต่างระหวา่ง ผูจ้ดัการ เจา้หน้ี รัฐบาลและนายจา้ง 
อย่างไรก็ Jensen and Meckling (1976) ระบุว่าความสัมพนัธ์ส่วนใหญ่มีอยู่ระหว่างเจา้ของกิจการ
และผูบ้ริหาร ปัจจุบนัเจา้ของกิจการไม่ไดอ้ยูท่  างานประจ าในบริษทัเหมือนผูบ้ริหารดงันั้นผูบ้ริหาร
จึงมีขอ้ได้เปรียบในเร่ืองขอ้มูลเหนือกว่าเจา้ของกิจการกล่าวคือมีระยะห่างระหว่างผูบ้ริหารและ
เจ้าของกิจการในการสร้างความไม่สมมาตรของข้อมูล ประเด็นน้ีแสดงถึงความเป็นไปได้ว่า
ผูบ้ริหารจะได้รับประโยชน์ของตนเองแทนของบริษทั ซ่ึงสามารถสร้างปัญหาตวัแทนได้ (Watts 
and Zimmerman, 1979)  

ปัญหาของตวัแทนเกิดข้ึนเม่ือตวัแทนใช้ประโยชน์จากขอ้มูลเพิ่มข้ึนและมุ่งเน้นท่ีการ
บรรลุเป้าหมายดว้ยการใชท้รัพยากรหลกั (Jensen & Meckling, 1976) เพื่อลดความขดัแยง้น้ีบุคคลท่ี
สามคือผูส้อบบญัชีไดรั้บการว่าจา้งให้ท าหน้าท่ีในการตรวจสอบเพื่อตรวจสอบว่าเป้าหมายหลกั
ได้รับการพิจารณาในทุก ๆ สถานการณ์หรือไม่ (Carrington, 2014 & Watts and Zimmerman, 
1979) ผูส้อบบญัชีสามารถตรวจสอบงบการเงินของ บริษทัฯ ไดซ่ึ้งน าเสนอในรายงานของผูส้อบ
บัญชีรับอนุญาต (Carrington, 2014) ในปัญหาตัวแทนผูส้อบบัญชีเปรียบเสมือนเป็นคนจดัการ
ขอ้มูลผา่นการตรวจสอบเพื่อลดความไม่สมมาตรขอ้มูลระหวา่งตวัแทน ตวัการ และนกัลงทุนดว้ย
ความช่วยเหลือของการตรวจสอบบญัชีสามารถส่งขอ้มูลให้กบับุคคลเหล่าน้ีผ่านทางรายงานของ
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตและทนัทีท่ีมีการโจมตีขอ้มูลว่าไม่สมมาตรในกรณีท่ีผูส้อบบญัชีเขา้บริษทั
ในฐานะบุคคลภายนอกและสอบทานฐานะการเงินของ บริษทัฯ นักลงทุนและเจา้ของบริษทั ยงัมี
โอกาสในการตดัสินใจตามบญัชีท่ีน าเสนอ เน่ืองจากผู ้สอบบญัชีให้ความส าคญักับการส่ือสาร
ขอ้มูลกบัเจา้ของและผูมี้ส่วนไดส่้วนเสีย บทบาทของผูส้อบบญัชีจึงสามารถอธิบายไดว้า่เป็นการลด
ความไม่สมมาตรของขอ้มูลระหวา่งเจา้ของกิจการ ผูบ้ริหารและผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Moore & Ronen, 
1990) สอดคล้องกบั Wallace (1980) กล่าวว่ามูลค่าของการตรวจสอบรวมทั้งการปรับปรุงขอ้มูล
ทางการเงินท่ีบริษัท เลือกท่ีจะรายงานให้กับเจ้าของกิจการและผูมี้ส่วนได้เสียภายนอกองค์กร 
นอกจากน้ีผูเ้ขียนยงัอธิบายวา่เม่ือผูส้อบบญัชีทบทวนรายงานทางการเงินของบริษทั ตอ้งน าเสนอ
ขอ้มูลท่ีถูกตอ้งเก่ียวกบังบการเงินเน่ืองจากเม่ือผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบขอ้มูลน้ีแลว้ขอ้ผดิพลาดใน
รายงานสามารถตรวจพบได้ งบการเงินจดัท าข้ึนโดยบริษทัในระหว่างปีและท าให้ผูมี้ส่วนไดเ้สีย
สามารถเขา้ใจสถานการณ์ทางเศรษฐกิจของบริษทัไดโ้ดยการทบทวนขอ้ความเหล่าน้ีผูส้อบบญัชี
ยนืยนัวา่บญัชีท่ีเผยแพร่ของ บริษทัมีความถูกตอ้งเพื่อให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียสามารถใชใ้นการตดัสินใจ
ลงทุน งบการเงินน้ีน าเสนอขอ้มูลแก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียและอ านวยความสะดวกแก่เจา้หน้ี ลูกคา้ เจา้ของ
ปัจจยัการผลิตและผูถื้อหุ้นเพื่อประเมินมูลค่าของกิจการ (Carrington, 2014) ในทางกลบักนัส่ิงน้ี
น าไปสู่การยกระดบัคุณภาพและเพิ่มประสิทธิภาพจากการบริหารงานของบริษทั นอกจากน้ีการ
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ตรวจสอบยงัส่งผลใหน้กัลงทุนตดัสินใจลงทุนอยา่งสมเหตุสมผลตามตวัเลขท่ีบริษทัฯ น าเสนอผา่น
รายงานทางการเงิน (Wallace, 1980)  

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมุ่งเน้นทฤษฎีตวัแทนเน่ืองจากไม่มีผูส้อบบญัชีรับอนุญาตหรือ
วชิาชีพตรวจสอบด ารงอยูห่ากไม่มีปัญหาตวัแทนตามท่ีกล่าวขา้งตน้ ดงันั้นการตรวจสอบบญัชีจึงมี
บทบาทส าคญัเพื่อจดัการกบัปัญหาตวัแทน รวมทั้งการตรวจสอบมีวตัถุประสงคเ์พื่อใหค้วามเช่ือมัน่
อย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงินโดยรวมปราศจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สาระส าคญัหรือไม่ ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือขอ้ผิดพลาดเพื่อให้ผูถื้อหุ้นและผูมี้ส่วนไดเ้สีย
สามารถสร้างความเช่ือมัน่ว่าขอ้มูลทางการเงินของบริษทัมีความถูกตอ้งตามท่ีควรตามมาตฐาน
รายงานทางการเงินซ่ึงสามารถอธิบายไดใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 

2.1.3 ทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดทุน  (Efficient market theory ) 
Fama (1970) กล่าววา่ ตลาดหลกัทรัพยจ์ะเป็นตลาดท่ีมีประสิทธิภาพถา้ราคาหลกัทรัพย์

เป็นผลสะทอ้นอย่างเต็มท่ี (Full Reflect) จากขอ้มูลท่ีมีอยูซ่ึ่งหมายความวา่ การรับรู้ขอ้มูลจะไม่ท า
ให้บุคคลใด ๆ สามารถท าก าไรได้จากตลาด  นอกจากน้ีได้ท าการศึกษาการตอบสนองของราคา
หลักทรัพย์ต่อข่าวสารต่าง ๆ ท่ีเกิดข้ึน และสามารถสรุปได้ว่าในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ ราคา
หลกัทรัพยใ์นแต่ละช่วงเวลาไม่ว่าจะเป็นราคาเท่าไรก็ตาม ราคาหลกัทรัพยน์ั้นไดส้ะทอ้นขอ้มูล
ข่าวสารของหลกัทรัพยน์ั้นทุกชนิดท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชนแลว้ ราคาหลกัทรัพยจึ์งเป็นราคาดุลย
ภาพ (Equilibrium price) ดงันั้นไม่วา่จะมีการเปิดเผยข่าวสารประเภทใดก็ตาม ราคาหลกัทรัพยก์็จะ
ปรับตวัตอบสนองต่อข่าวสารนั้นในเวลาต่อมา เม่ือเป็นเช่นน้ีหลกัทรัพยใ์นตลาดจึงถูกซ้ือขายใน
ราคายุติธรรมตลอดเวลา ท าให้เป็นไปไดย้ากท่ีนกัลงทุนจะสามารถซ้ือหลกัทรัพยใ์นราคาท่ีต ่ากว่า
มูลค่าท่ีแทจ้ริง หรือขายในราคาท่ีสูงกวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริง นกัลงทุนทุกคนจึงไดรั้บก าไรในระดบัปกติ 
(Normal Profit) โดยตั้งอยูบ่นสมมุติฐานดงัน้ี 

1. จ  านวนผูซ้ื้อและผูข้ายมีมากจนไม่มีผูใ้ดสามารถท าการก าหนดราคาได ้
2. นกัลงทุนแต่ละคนมีความคาดหวงัต่อมูลค่าของหลกัทรัพยเ์หมือนกนั 
3. ผูซ้ื้อและผูข้ายมีความรู้เก่ียวกบัข่าวสาร และราคาของหลกัทรัพยอ์ยา่งสมบูรณ์ 
4. นกัลงทุนทุกคนเลือกท่ีจะลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ก่อให้เกิดอรรถประโยชน์สูงท่ีสุด ณ 

ระดบัความเส่ียงท่ีตนเองยอมรับได ้
ทฤษฎีน้ีเช่ือวา่การเปล่ียนแปลงของราคาเป็นอิสระต่อกนั ไม่มีความสัมพนัธ์กนัแต่อยา่ง

ใดและการเขา้ถึงข่าวสารท่ีเปิดเผยสู่สาธารณชนท าให้ราคาหลกัทรัพยเ์ขา้สู่จุดดุลภาพ โดยตลาด
ตามทฤษฎีน้ีสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ประเภทดงัน้ี 
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ระดบัความมีประสิทธิภาพของตลาด  
Fama (1970) ไดแ้บ่งระดบัความมีประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพยต์ามระดบัของ

ขอ้มูลข่าวสารท่ีสะทอ้นอยูใ่นราคาของหลกัทรัพยโ์ดยสามารถแบ่งเป็น 3 ระดบั ดงัน้ี  
1. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัต ่า (Weak Form Efficient Market)  
2. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลาง (Semi Strong Form Efficient Market)  
3. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัสูง (Strong Form Efficient Market)  
 
1. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัต ่า  
สมมติฐานของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัต ่า กล่าวคือราคาหลกัทรัพยใ์นปัจจุบนั

จะสะทอ้นขอ้มูลตลาดของหลกัทรัพยท์ั้งหมดในอดีต ซ่ึงไดแ้ก่ ราคาหลกัทรัพย ์อตัราผลตอบแทน
ของหลกัทรัพย ์ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์และขอ้มูลอ่ืน ๆ ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยท์ั้งหมด
ในอดีต ดังนั้ นถ้าเช่ือว่าราคาตลาดในปัจจุบันได้สะท้อนถึงผลตอบแทนในอดีตทั้ งหมดของ
หลกัทรัพยแ์ละขอ้มูลต่าง ๆ เก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ลว้ สมมติฐานของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพใน
ระดับต ่ าท าให้ทราบว่า อัตราผลตอบแทนในอดีตรวมทั้ งข้อมูลตลาดในอดีต ไม่ควรจะมี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนในอนาคต เน่ืองจากผลตอบแทนในอดีตและผลตอบแทนใน
อนาคตควรเป็นอิสระต่อกนัตามสมมติฐานของตลาดมีประสิทธิภาพ ดว้ยเหตุน้ี ผูล้งทุนจะไดก้ าไร
น้อยมากถา้ตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยอาศยัขอ้มูลอตัราผลตอบแทนในอดีต หรือขอ้มูล
ตลาดอ่ืนในอดีตไม่วา่ผูล้งทุนจะใชเ้กณฑห์รือเทคนิคใด ๆ ในการตดัสินใจลงทุน  

2. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลาง  
สมมติฐานของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพระดบัปานกลางคือ ราคาหลกัทรัพยใ์นปัจจุบนัจะ

ปรับตวัทันทีต่อขอ้มูลสาธารณชนทั้งหมด หรือกล่าวได้ว่า ราคาหลักทรัพยใ์นปัจจุบันสะท้อน
ขอ้มูลสาธารณชนทั้งหมดอยา่งเตม็ท่ีสมมติฐานของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลางน้ี จะ
ครอบคลุมสมมติฐานความมีประสิทธิภาพในระดบัต ่าดว้ย เน่ืองจากขอ้มูลตลาดทั้งหมดท่ีไดก้ล่าว
ไวใ้นสมมติฐานของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัต ่า  เช่น ราคาหุ้นในอดีต อตัราผลตอบแทน 
และมูลค่าการซ้ือขายต่างเป็นขอ้มูลสาธารณะดว้ย ดงันั้นขอ้มูลสาธารณะประกอบดว้ยขอ้มูลสอง
ส่วนคือขอ้มูลตลาดและขอ้มูลท่ีไม่ใช่ขอ้มูลตลาด  

1. ขอ้มูลตลาด (Market Information) เช่น ราคาหลกัทรัพยใ์นอดีต อตัราผลตอบแทน
ของหลกัทรัพย ์ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์และขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพยท์ั้งหมด  

2. ขอ้มูลท่ีไม่ใช่ขอ้มูลตลาด (Nonmarket Information) เช่น ขอ้มูลเก่ียวกบัการประกาศ
ตวัเลขรายไดข้องธุรกิจ และขอ้มูลเก่ียวกบัการประกาศจ่ายเงินปันผล อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร
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สุทธิ (Price to Earning หรือ P/E) อัตราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield Ratios) อตัราส่วน
ราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price Book Value หรือ P/BV Ratios) การแตกหุ้น (Stock Splits) 
ข่าวเก่ียวกับเศรษฐกิจ และข่าวเก่ียวกับการเมือง เป็นต้น ดังนั้น ภายใต้สมมติฐานของตลาดท่ีมี
ประสิทธิภาพในระดบัปานกลางน้ี ผูล้งทุนท่ีตดัสินใจลงทุนโดยอาศยัข่าวสารขอ้มูลใหม่ท่ีส าคญั  
ใด ๆ ก็ตาม หลงัจากท่ีขอ้มูลนั้นไดป้ระกาศใหส้าธารณชนรับรู้แลว้ ก็ไม่ควรท่ีจะไดรั้บผลตอบแทน
เกินกว่าอตัราผลตอบแทนรับรู้ความเส่ียงโดยเฉล่ียกล่าวคือไม่ควรได้รับก าไรท่ีสูงกว่าก าไรรับรู้
ความเส่ียงโดยเฉล่ีย หรืออาจเรียกว่า ก าไรเกินปกติท่ีคาดว่าจะได้จากการลงทุนหลังจากหัก
ค่าใชจ่้ายต่างๆ ในการซ้ือขายแลว้ 

3. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัสูง  
สมมติฐานของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับสูงคือ ราคาหลักทรัพย์ในปัจจุบัน

สะทอ้นขอ้มูลทั้งหมดทั้งท่ีเป็นขอ้มูลสาธารณะและขอ้มูลส่วนบุคคลอยา่งเต็มท่ีสมมติฐานความมี
ประสิทธิภาพในระดบัสูงน้ี นอกจากจะครอบคลุมทั้งสมมติฐานความมีประสิทธิภาพในระดบัต ่า
และความมีประสิทธิภาพในระดับปานกลางของตลาดไวแ้ล้ว สมมติความมีประสิทธิภาพใน
ระดบัสูงยงัขยายขอบเขตสมมติฐานโดยอธิบายลกัษณะของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพว่า ในตลาดมี
ประสิทธิภาพ ผูล้งทุนได้รับข้อมูลข่าวสารทั้งหมด โดยไม่มีตน้ทุนและผูล้งทุนจะได้รับข้อมูล
ข่าวสารเหล่านั้นพร้อมๆ กนัทุกคนภายในเวลาเดียวกนั จากการยอมรับสมมติฐานของตลาดท่ีมี
ประสิทธิภาพในระดบัสูงตามท่ีไดก้ล่าวมาแลว้จะหมายความวา่ ไม่มีผูล้งทุนกลุ่มใดมีความสามารถ
ในการผูกขาดความเป็นเจา้ของขอ้มูลทั้งหมดท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาหลกัทรัพยไ์ด้ ดงันั้น จึงไม่มีผู ้
ลงทุนกลุ่มใดไดรั้บผลตอบแทนเหนืออตัราผลตอบแทนรับรู้ความเส่ียงโดยเฉล่ียไดต้ลอดเวลา การ
ทดสอบระดบัความมีประสิทธิภาพในระดบัสูง สามารถท าไดโ้ดยการสังเกตการด าเนินงานของผู ้
ลงทุนแต่ละกลุ่มท่ีคาดว่า จะสมารถเขา้ถึงขอ้มูลท่ีมิใช่ขอ้มูลสาธารณะได ้เช่น บุคคลภายในของ
บริษทั ถา้กลุ่มผูล้งทุนเหล่าน้ี สามารถท าก าไรส่วนเกินไดแ้สดงวา่ ตลาดนั้นยงัไม่มีประสิทธิภาพ
ระดบัสูง 

ความผดิปกติของตลาด 
ความผิดปกติของตลาด (Market Anomalies) หมายถึง เหตุการณ์ท่ีแสดงถึงการคดัคา้น

หรือไม่ยอมรรับความมีประสิทธิภาพของตลาดทุน 
การไม่ยอมรับสมมติฐานความมีประสิทธิภาพของตลาดทุน หรือเกิดความผิดปกติของ

ตลาด (Market Anomalies) ตวัอยา่งความผิดปกติท่ีเกิดข้ึนในตลาดหรือเหตุการณ์ท่ีแสดงถึงการไม่
ยอมรับความมีประสิทธิภาพของตลาดทุน ซ่ึงสามารถสรุปไดด้งัน้ี 
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1. ความผิดปกติท่ีเกิดจากรายงานผลก าไรรายไตรมาสและผลก าไรซ่ึงแตกต่างไปจากท่ี
คาดไวแ้ละการประกาศปรับตวัเลขผลก าไรของธุรกิจสามารถน ามาใช้พยากรณ์อตัราผลตอบแทน
ของหลกัทรัพยใ์นอนาคตได ้และท าใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลตอบแทนเกินปกติ 

2. ความผิดปกติท่ีเกิดในเดือนมกราคมและความผิดปกติในระหว่างช่วงอ่ืน ๆ ของปี
ปฏิทินหุ้นท่ีมีราคาต ่าลงในระหวา่งปีจะถูกนกัลงทุนน ามาขายในช่วงปลายปี เพื่อน าผลการขาดทุน
ท่ีได้ไปใช้ประโยชน์ทางภาษีในตอนส้ินปี และนักลงทุนจะหักกลบัมาซ้ือหุ้นนั้น ๆ ใหม่ในตอน
ช่วงตน้ปีถดัไป การรีบกลบัมาซ้ือหุ้นของนกัลงทุนในตอนตน้ปีน้ีเอง ท าให้เกิดแรงกดดนัต่อราคา
หุ้นในเดือนมกราคม กล่าวคือ ท าให้หุ้นในเดือนมกราคมมีราคาสูงข้ึน นอกจากนั้ นยงัพบว่า 
ผลตอบแทนของหุ้นมกัจะสูงในวนัศุกร์และต ่าในวนัจนัทร์โดยราคาหุ้นท่ีต ่าอยู่นานประมาณ 45 
นาทีหลงัจากท่ีตลาดปิดท าการ 

3. ความผิดปกติท่ี เกิด ข้ึนในธุรกิจท่ี มีขนาดเล็ก  การทดสอบสมมติฐานควรมี
ประสิทธิภาพของตลาดทุน และพบวา่ กลุ่มหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนในธุรกิจขนาดเล็กให้ผลตอบแทน
จากการลงทุนท่ีดีกวา่ผลตอบแทนของตลาด (ซ่ึงประกอบดว้ยการลงทุนในธุรกิจทั้งขนาดใหญ่และ
ขนาดเล็ก) ทั้งน้ีอาจจะเน่ืองมาจากการท่ีธุรกิจขนาดเล็กมกัจะไม่ค่อยไดรั้บความสนใจจากนกัลงทุน
สถาบนั นอกจากนั้นขอ้มูลของธุรกิจขนาดเล็กก็มีนอ้ย การขาดขอ้มูลในการวิเคราะห์ดงักล่าวจึงท า
ให้นกัลงทุนตอ้งการผลตอบแทนสูงข้ึนเพื่อชดเชยความเส่ียงท่ีไดรั้บ และดว้ยสาเหตุน้ีเองท่ีท าให้
เกิดความสนใจในการสร้างดชันีราคาหุน้ขนาดเล็กข้ึนในระยะเวลาต่อมา 

4. ความผิดปกติท่ีเกิดข้ึนจากอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ พบว่ากลุ่มหลกัทรัพย์
ลงทุนซ่ึงลงทุนในหุ้นท่ีมีอตัราส่วน P/E ต ่าจะมีผลตอบแทนท่ีดีกวา่กลุ่มหลกัทรัพยล์งทุนซ่ึงลงทุน
ในหุ้นท่ีมีอตัราส่วน P/E สูงกวา่ อยา่งไรก็ดีจากการศึกษาต่อเน่ืองถึงผลกระทบท่ีเกิดจากอตัราส่วน 
P/E น้ีพบว่าเม่ือมีการปรับค่าใช้จ่ายในการซ้ือขายท่ีจ าเป็นเพื่อให้เกิดสมดุลในการลงทุนในกลุ่ม
หลกัทรัพยเ์ม่ือราคาและก าไรสุทธิเปล่ียนแปลงไปในช่วงเวลาท่ีเปล่ียนไปแลว้นั้น ผลตอบแทนท่ี
ดีกวา่นั้นหายไป ส าหรับค าอธิบายการไดรั้บผลตอบแทนท่ีดีกวา่จากการลงทุนในหุ้นท่ีมีอตัราส่วน 
P/E ต ่านั้นเน่ืองจากเป็นหุน้ท่ีไม่ค่อยไดรั้บความนิยมของผูร่้วมตลาด 

5. ความผิดปกติท่ีเกิดจากหุ้นท่ีไม่มีผูส้นใจหุน้ของธุรกิจในตลาดหลกัทรัพยไ์ดรั้บความ
สนใจจากนกัวิเคราะห์ในระดบัท่ีไม่เท่ากนั ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่กลยุทธ์ในการลงทุนท่ีอาศยัพื้นฐาน
จากระดับความสนใจของนักวิเคราะห์ท่ี มีต่อหุ้นในระดับท่ี ต่างกัน อาจน าไปสู่การได้รับ
ผลตอบแทนท่ีเกินปกติ กล่าวคือ หุ้นท่ีนักวิเคราะห์ไม่ได้ให้ความสนใจหรือหุ้นท่ีถูกเพิกเฉยจะมี
ผลตอบแทนท่ีดีกวา่หุน้ท่ีไดรั้บความสนใจเป็นอยา่งมาก 
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การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมุ่งเนน้ทฤษฎีประสิทธิภาพตลาดทุนโดยพิจารณาวา่ราคาหลกัทรัพย์
ท่ีเปล่ียนแปลงไปเพื่อตอบสนองต่อขอ้มูลท่ีเขา้มาในตลาดทุนซ่ึงขอ้มูล คือการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตโดยเม่ือมีขอ้มูลดงักล่าวเขา้มาในตลาดทุน
ราคาหลกัทรัพยจ์ะมีการเปล่ียนแปลงอยา่งไร หรือมีความผิดปกติใด ๆ หรือไม่ซ่ึงแสดงให้เห็นว่า
ตลาดสามารถรับรู้ขอ้มูลข่าวสารในตลาดทุนหรือไม่ อยา่งไร และราคาหลกัทรัพยมี์การปรับตวักบั
ขอ้มูลข่าวสารไดร้วดเร็วเพียงใด โดยเฉพาะสมมติฐานประสิทธิภาพตลาดทุนระดบัปานกลางซ่ึงให้
ความส าคญักบัข่าวสารขอ้มูลทางบญัชีในงบการเงินท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน 
 
2.2 แนวคิดทีเ่กีย่วข้องกบัการวจัิย 

2.2.1 แนวคิดเก่ียวกบัรายงานของผูส้อบบญัชี  
2.2.1.1 ความแตกต่างของความคาดหวงั (Expectation)  
ความแตกต่างของความคาดหวงัได้ถูกก าหนดและอธิบายไวห้ลายมุมมอง ใมุมมอง

ทัว่ไปความแตกต่างของความคาดหวงัคือความแตกต่างระหว่างส่ิงท่ีผูใ้ช้คาดหวงัจากผูส้อบบญัชี
และการตรวจสอบงบการเงินและความเป็นจริงของส่ิงท่ีตรวจสอบ ความแตกต่างของความคาดหวงั
น้ีส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากความเขา้ใจผิดของผูใ้ชเ้ก่ียวกบัลกัษณะของการตรวจสอบรวมถึงขอบเขต
ของวตัถุประสงค์และขอ้จ ากดัต่าง ๆ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งยงัคงมีความแตกต่างระหวา่งการรับรู้ของ
สาธารณชนเก่ียวกบัความสามารถในการตรวจพบการทุจริตทางการเงินและความรับผิดชอบของ
ผูส้อบบญัชีเก่ียวกบัการทุจริตตามมาตรฐานวิชาชีพท่ีมีอยู ่นอกจากน้ียงัมีขอ้เสนอแนะวา่ผลท่ีคาด
วา่จะไดรั้บจากความแตกต่างของความคาดหวงัในส่วนหน่ึงจากลกัษณะท่ีผูส้อบบญัชีไดร้ายงานถึง
ผลการตรวจสอบดังกล่าวต่อผูใ้ช้งบกาเงิน เน่ืองจากมาตรฐานรายงานของผูส้อบบญัชีใช้ภาษา
ทัว่ไปเพื่ออธิบายถึงความพยายามในการท างานของผูส้อบบญัชีผูใ้ช้จึงไม่ได้รับภาพท่ีสมบูรณ์
เก่ียวกบัขอบเขตของขั้นตอนการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีในการตรวจสอบโดยเฉพาะ ดงันั้นจึง
รู้สึกวา่เกิดช่องวา่งข้ึนระหวา่งส่ิงท่ีเกิดข้ึนจริงกบัส่ิงผูใ้ชรั้บรู้ไดเ้ก่ียวกบักระบวนการตรวจสอบ การ
วจิยัทางวชิาการแสดงให้เห็นวา่การรับรู้คุณภาพการตรวจสอบของผูใ้ชจ้ะมีผลต่อมูลค่าการส่ือสาร
ของรายงานผูส้อบบญัชี มาตรฐานรายงานของผูส้อบบญัชีไดใ้หข้อ้มูลเพียงเล็กนอ้ยในการประเมิน
คุณภาพของการตรวจสอบเน่ืองจากไม่ได้เปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัขั้นตอนการด าเนินการและการ
พิจารณาของผูส้อบบญัชีอย่างกวา้งขวางในการจดัท ารายงานผูส้อบบญัชี ความโปร่งใสท่ีเพิ่มข้ึน
เก่ียวกบักระบวนการตรวจสอบอาจมีผลดีต่อการรับรู้คุณภาพการตรวจสอบในบริบทน้ีมุมมองของ
นกัลงทุนและนักวิเคราะห์ทางการเงินในตลาดทุนบางรายแนะน าว่าการรายงานของผูส้อบบญัชี
จะตอ้งมีการพฒันาต่อไปเพื่อตอบสนองความตอ้งการของผูใ้ช ้(IAASB, 2011) 
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ความแตกต่างของความคาดหวงั จะสามารถอธิบายได้ว่าเป็นความแตกต่างระหว่าง
ความคาดหวงัของผูส้อบบญัชีและความคิดเห็นของการตรวจสอบเก่ียวกบัส่ิงท่ีผูส้อบบญัชีควร
ปฏิบัติ (Gronbok, 1996) ความแตกต่างของความคาดหวงัคือผูใ้ช้คาดหวงัอะไรจากผูส้อบบญัชี
มากกว่าส่ิงท่ีผูส้อบบัญชีให้ในการตรวจสอบ (Carrington, 2014) และ Lee, Ali and Bien (2009) 
ระบุวา่ความคาดหวงัเหล่าน้ีเกิดข้ึนเน่ืองจากความรู้ความสามารถของผูส้อบท่ีจ ากดัเก่ียวกบับทบาท
ของผูส้อบบญัชี ผูใ้ชมี้แนวโนม้ท่ีจะคาดหวงัให้ผูส้อบบญัชียนืยนัวา่รายการทั้งหมดในงบการเงินมี
ความถูกตอ้ง อยา่งไรก็ตามผูส้อบบญัชีสามารถรับรองความถูกตอ้งของงบการเงินของบริษทัไดใ้น
ขอบเขตท่ีจ ากดั มาตรฐานการสอบบญัชีไดรั้บการวิพากษ์วิจารณ์อยา่งมีนยัส าคญัเน่ืองจากไม่ไดมี้
ขอ้มูลเพียงพอเก่ียวกบับทบาทของผูส้อบบญัชี (Carcello, 2012 & Coram et al., 2011) โดย Church 
et at. (2008) โตแ้ยง้วา่มาตรฐานการสอบบญัชีไม่ไดมี้มูลค่าการส่ือสาร แต่เป็นค่านิยมเชิงสัญลกัษณ์
และอีกเหตุผลหน่ึงคือบทบาทผูส้อบบญัชีมีขอ้จ ากดัเก่ียวกบัขอ้มูล ดงันั้นขอ้มูลท่ีมีอยู่จะมีมูลค่า
ของข้อมูลต ่ าส าหรับผู ้ใช้ (Vanstraelen, 2011) ในขณะท่ี Koh and Woo (1998) and Boyd et al. 
(2001) โตแ้ยง้วา่รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีขอ้มูลเพิ่มเติมเก่ียวกบับทบาทของผูส้อบบญัชีสามารถ
ช่วยลดความแตกต่างของความคาดหวงัเน่ืองจากความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีจะได้รับการ
อธิบายในการตรวจสอบแนวคิดน้ีไดรั้บการสนบัสนุนโดย Deloitte (2016b) and IAASB (2015) ซ่ึง
ระบุวา่รายงานของผูส้อบบญัชีรูปแบบใหม่ควรช่วยลดความแตกต่างของความคาดหวงัเน่ืองจากส่ิง
ท่ีผูส้อบบัญชีได้ทบทวนในการตรวจสอบนั้นจะชัดเจนยิ่งข้ึน อย่างไรก็ตาม Vanstraelen et al. 
(2011) ได้แสดงให้เห็นความไม่เช่ือมั่นต่อความสามารถในการลดช่องว่างเร่ืองส าคัญในการ
ตรวจสอบ เน่ืองจากผูใ้ช้ท่ีไม่ทราบถึงความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีมีอยู่เสมอแมว้า่จะมีขอ้มูล
เพิ่มเติมในรายงานของผูส้อบบญัชี 

ปัญหาของ “ความแตกต่างของความคาดหวงัด้านการตรวจสอบ” มีความส าคญักับ
วิชาชีพบญัชีตั้งแต่ช่วงกลางทศวรรษ 1970 และยงัมีการโตแ้ยง้กนัอยูต่ลอดจนถึงปัจจุบนั (Liggio, 
1974 & Lee e al., 2010) ในทศวรรษ 1970 และ 1980 ความลม้เหลวขององคก์รขนาดใหญ่ส่งผลให้
วิชาชีพบญัชีถูกวิพากษ์วิจารณ์อย่างรุนแรงจากสาธารณชน ความแตกต่างของความคาดหวงัดา้น
การตรวจสอบได้กลายเป็นหัวข้อท่ีน่าสนใจเป็นอย่างมากทั่วโลกส าหรับการวิจยัทัว่ไปและใน
ประเทศชั้นสูง เช่น สหรัฐอเมริกา (Franz et al., 2001) องักฤษ (Innes et al., 1997) ออสเตรเลีย (Gay 
et al., 1997)   นิวซีแลนด ์(Porter, 1993) และสิงคโปร์ (Best et al., 2001) เกิดจากความลม้เหลวของ
องค์กรเร่ืองอ้ือฉาวทางการเงินและความล้มเหลวในการตรวจสอบในประเทศชั้นสูงเหล่าน้ีและ
ผลกระทบท่ีตามมาต่อวชิาชีพการตรวจสอบของประเทศอ่ืน ๆ ความผดิปกติทางการเงินของ บริษทั
รายใหญ่และการฉ้อฉลท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงเกิดข้ึนในไนจีเรียในช่วงท่ีผา่นมาเช่นรายงานเก่ียวกบั Wema 
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Bank, NAMPAK, Finbank, Cadbury และ Springbank ได้ดึงดูดความสนใจของนักลงทุนและ
หน่วยงานก ากบัดูแลให้เหมือนกนักบัการคน้หากลไกเพื่อให้แน่ใจว่าเช่ือถือได้ การรายงานทาง
การเงินท่ีมีคุณภาพสูงส่วนใหญ่เน้นการลดความแตกต่างของความคาดหวงัด้านการตรวจสอบ 
วชิาชีพตรวจสอบมีส่วนร่วมในการพยายามปรับปรุงคุณภาพการตรวจสอบโดยการออกมาตรฐานท่ี
มุ่งเนน้การคน้พบและความเป็นอิสระ จึงไดมี้การพยายามร่วมกนัพฒันาแนวทางในการเสริมสร้าง
ความเป็นอิสระของผูส้อบบญัชี (Corporate Governance Code of  Nigeria, 2005) 

รากฐานของการวิจัยในความแตกต่างของความคาดหวงัด้านการตรวจสอบได้ถูก
ก าหนดไวใ้นงานสัมมนาของ Lee (1970) and Beck (1974) การศึกษาเหล่าน้ีจะท าใหแ้น่ใจวา่ผูส้อบ
บญัชีและบุคคลทัว่ไปมีความเห็นเก่ียวกบับทบาทและความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีโดยการใช้
แบบสอบถาม Liggio (1974) มองเห็นบทบาทการเปล่ียนแปลงของผูส้อบบญัชีในขั้นเร่ิมตน้และ
เป็นผูบุ้กเบิกแนวคิดเร่ืองความแตกต่างของความคาดหวงัดา้นการตรวจสอบ หมายถึงความแตกต่าง
ระหวา่งส่ิงท่ีผูใ้ชง้บการเงินรับรู้ความรับผดิชอบของผูส้อบบญัชีวา่เป็นอยา่งไรและผูส้อบบญัชีเช่ือ
วา่หนา้ท่ีตอ้งรับผิดชอบ ขอ้สันนิษฐานวา่ผูส้อบบญัชีและผูใ้ชง้บการเงินมีความเขา้ใจท่ีแตกต่างกนั
เก่ียวกบัค าวา่ “การตรวจสอบภายนอก” (Beelde et al., 2005)  

Reiter and Williams  (2000) มีความเห็นว่าความแตกต่างของความคาดหวงั หมายถึง
ความคาดหวงัของสาธารณชนท่ีบริษทัท่ีมีขอ้คิดเห็นไม่ถูกตอ้งดงันั้นจึงมีความสมเหตุสมผลในการ
จดัท างบการเงินควรปราศจากการฉอ้โกงทางการเงินและความเส่ียงระยะสั้นของความลม้เหลวทาง
ธุรกิจความเขา้ใจผิดเหล่าน้ีก่อให้เกิดความเสียหายทางกฎหมายต่อนกับญัชี (Maccarone, 1993) ค า
ว่า “ความแตกต่างของความคาดหวงั” มกัถูกใช้เพื่ออธิบายถึงสถานการณ์โดยมีความคาดหวงัท่ี
แตกต่างกนัระหวา่งกลุ่มท่ีมีความช านาญและกลุ่มหน่ึงซ่ึงข้ึนอยู่กบัความเช่ียวชาญนั้น ๆ การรับรู้
ของสาธารณชนเก่ียวกบัความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีแตกต่างจากวิชาชีพและความแตกต่างน้ี
เรียกว่า ความแตกต่างของความคาดหวงั ค าน้ีถูกน ามาใช้ไม่เพียงแต่ในวิชาชีพบญัชี, แต่ยงัอยู่ใน
สาขาอ่ืน ๆ เช่นเพื่ออธิบายการรับรู้ของอุตสาหกรรมระบบสานสนเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเตรียม
ความพร้อมทางวิชาการของบัณฑิต (Trauth et al., 1993) ความแตกต่างในความคาดหวงัของ
ตวัแทนโฆษณาและลูกคา้เก่ียวกบัค่าแคมเปญ เป็นตน้ (Murphy and Maynard, 1996)  

นอกจากความแตกต่างของความคาดหวงัรายงานของผูส้อบบญัชียงัมีประเด็นส าคญัใน
เร่ืองช่องว่างของขอ้มูล (Information Gap) ผูใ้ช้ขอ้มูลทางการเงินของบริษทัเน้นไปท่ีการมีอยู่ของ
ช่องว่างระหว่างขอ้มูลท่ีผูใ้ช้เช่ือว่าเป็นส่ิงจ าเป็นในการตดัสินใจลงทุน การตดัสินใจท่ีเช่ือถือได ้
และส่ิงท่ีสามารถหาไดจ้ากงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีหรือขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อ
สาธารณชนแลว้ ช่องวา่งของขอ้มูลน้ีมีนยัส าคญัส าหรับประสิทธิภาพของตลาดทุนและตน้ทุนของ
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เงินทุน ช่องวา่งของขอ้มูลยงัถูกมองว่าเป็นการเพิ่มความทา้ทายในการท าความเขา้ใจกบัขอ้มูลทาง
การเงินของบริษทัรวมถึงงบการเงินท่ีได้รับการตรวจสอบและการเปิด เผยข้อมูลท่ีเก่ียวข้องซ่ึง
สะทอ้นใหเ้ห็นถึงภาพรวมของฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงานและความย ัง่ยนืของธุรกิจซ่ึงเป็น
ความทา้ทายท่ีมีอยูแ่ลว้โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในสถานการณ์ท่ีเกิดความวุน่วายทางเศรษฐกิจนกัวชิาการ
บางท่านช้ีให้เห็นวา่ช่องว่างของขอ้มูลส่วนหน่ึงอนัเน่ืองมาจากความอ่อนแอในกรอบการรายงาน
ทางการเงินหรือการประยุกต์ใช้โดยเฉพาะอย่างยิ่งเก่ียวกับการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเป็นกุญแจส าคญั 
ความเข้าใจของผูใ้ช้เก่ียวกับกิจการและงบการเงินของบริษัทแต่อย่างไรก็ตามหลายคนรับรู้ว่า
ธรรมชาติความซบัซ้อนท่ีมีอยูใ่นธุรกิจและสภาพแวดลอ้มในการรายงานหมายความวา่งบการเงินท่ี
ได้รับการตรวจสอบเพียงอย่างเดียวไม่น่าจะช่วยให้ผูใ้ช้มีข้อมูลทั้ งหมดท่ีต้องการส าหรับการ
วิเคราะห์ทางการเงินและการตดัสินใจลงทุน ผูใ้ช้รับรู้วา่ขอ้มูลท่ีมีอยูร่วมถึงงบการเงินท่ีไดรั้บการ
ตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีและรายงานของผูส้อบบญัชีเป็นเพียงส่วนหน่ึงของชุดขอ้มูลในมุมมอง
กวา้งๆ ท่ีมีให้กับฝ่ายบริหารของกิจการและผูส้อบบญัชีอิสระของกิจการโดยการออกแบบผ่าน
กรอบการรายงานทางการเงินท่ีไดก้ าหนดข้ึน กฎหมายและขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้ง ขอ้มูลยอ่ยท่ีมีขนาด
เล็กกวา่น้ีมีจุดมุ่งหมายเพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถสรุปขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจไดโ้ดยยอ่ประเด็น
ตามภาพประกอบในแผนภาพท่ี 1 ดา้นล่าง 

การรับรู้มีควรมีความโปร่งใสมากข้ึนเก่ียวกบั 
1. กิจการและความเส่ียงงบการเงินดา้นการรายงานทางการเงินท่ีส าคญัและความ  
เส่ียงท่ีเกิดข้ึน  
2. การตรวจสอบรวมถึงความเส่ียงดา้นการตรวจสอบท่ีส าคญั 
3. ประเด็นน้ีน าไปสู่การพิจารณาส่ิงท่ีมีและความเหมาะสมอย่างมีนัยส าคญัช่องทาง

ส าหรับการลดช่องวา่งของขอ้มูลโดยการใหข้อ้มูลเพิ่มเติม 
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ภาพที ่2.1 ช่องวา่งของขอ้มูล 

ทีม่า: IAASB, 2011  

แนวคิดการรับรู้ช่องว่างของขอ้มูลอาจถูกจ ากดัโดยการเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมท่ียงัไม่
สามารถใชไ้ดก้บัผูใ้ชใ้นหลกัการ ขอ้มูลเหล่าน้ีอาจถูกจดัให้แก่ผูใ้ช้ผ่านการรายงานขอ้มูลเพิ่มเติม
ของผูบ้ริหารหรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการก ากบัดูแลหรือโดยผูส้อบบญัชี นกัลงทุนและนกัวิเคราะห์บาง
รายอยา่งไรก็ตามดูความเขา้ใจของผูส้อบบญัชีในกิจการและธุรกิจท่ีไดรั้บผา่นการตรวจสอบของงบ
การเงินของกิจการเป็นขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งโดยเฉพาะอยา่งยิง่ส าหรับความตอ้งการผูใ้ช ้และเสนอแนะ
ใหผู้ส้อบบญัชีรายงานขอ้มูลเพิ่มเติมเก่ียวกบัแต่ละประเภทต่อไปน้ี 

1. ธุรกิจหลกั การด าเนินงานและความเส่ียงการตรวจสอบบญัชีเช่ือวา่มีอยูจ่ริง 
2. มุมมองของผูส้อบบญัชีเก่ียวกับสมมติฐานท่ีส าคญัซ่ึงอยู่ภายใต้การตดัสินใจท่ีมี

ผลกระทบอยา่งเป็นสาระส าคญัต่องบการเงิน และสมมติฐานเหล่าน้ีอยูท่ี่ระดบัต ่าหรือไม่ มากท่ีสุด
หรือสูงท่ีสุดของช่วงของผลลพัธ์ท่ีเป็นไปได ้

3. ความเหมาะสมของนโยบายการบญัชีท่ีได้รับการยอมรับรวมถึงส่ิงท่ีไม่สอดคลอ้งกบั
แนวปฏิบติัในอุตสาหกรรม 

4. การเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีท่ีมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั 
5. วธีิการและการตดัสินในการประเมินราคาสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน 
6. การท าธุรกรรมท่ีผิดปกติอย่างมีนัยส าคญัประเด็นการตรวจสอบท่ีส าคญัและการ

แกปั้ญหาเอกสารขอ้ตกลงจะเป็นเอกสารสรุปบนัทึกการสอบบญัชี 
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7. คุณภาพและประสิทธิผลของโครงการสร้างการบริหารและการหริหารความเส่ียง
นักวิชาการบางท่านยืนยนัว่าเป็นเร่ืองส าคัญท่ีให้ข้อมูลเพิ่มเติมเช่นอธิบายไวข้้างต้นจะถูกส่ง
โดยตรงจากผูส้อบบญัชีไปยงัผูใ้ช้ในมุมมองของนกัวิชาการความจริงท่ีว่าขอ้มูลดงักล่าวจะไดรั้บ
การส่ือสารโดยผูส้อบบัญชีอิสระเพิ่มระดับของความน่าเช่ือถือในการส่ือสารข้อมูลและจะให้
ความส าคญักบัมุมมองท่ีแตกต่างไปจากท่ีไดรั้บแจง้จากการอภิปรายและการส่ือสารระหวา่งผูส้อบ
บญัชี ผูบ้ริหารและผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการก ากบัดูแลกิจการ อย่างไรก็ตามนักวิชาการบางท่านเช่ือว่า
โดยธรรมชาติความผิดพลาดส าหรับผูส้อบบัญชีในการสร้างข้อมูลเก่ียวกับผูใ้ช้อาจส่งผลต่อ
ความส าคญัของการแบ่งส่วนความรับผิดชอบระหว่างกิจการและผูส้อบบญัชีอิสระ ซ่ึงจะช่วยลด
ความชัดเจนในการรายงานทางการเงินการแสดงความคิดเห็นของข้อมูลเก่ียวกบันิติบุคคลท่ีถูก
จดัหามาจากขอ้มูลสองแหล่ง (IAASB, 2011) 

ช่องว่างของข้อมูลสามารถอธิบายได้เน่ืองจากการขาดข้อมูลท่ีผูใ้ช้พิจารณาว่าเป็น
ประโยชน์ในการตดัสินใจลงทุนซ่ึงแสดงในงบการเงินของบริษทั (IAASB, 2015 & Barker, 2002) 
เพื่อลดช่องว่างของขอ้มูลคณะกรรมการมาตรฐานการสอบบญัชีและการให้ความเช่ือมัน่ระหว่าง
ป ระ เท ศ  (International Auditing and Assurance Standard Board : IAASB) ได้ ท าก ารพัฒ น า
มาตรฐานการสอบบัญชีระหว่างประเทศ รหัส 701 การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน
ราย งาน ของผู ้ส อบบัญ ชี รับ อ นุ ญ าต  (ISA 701 : Communicating Key Audit Matters in the 
Independent Auditors Report) ท่ีเน้นเร่ืองส าคญัในรายงานทางการเงินช่วยในการตดัสินใจลงทุน
ส าหรับนักลงทุน (IAASB, 2015) อย่างไรก็ตามการศึกษาบางงานระบุว่าจ านวนขอ้มูลท่ีระบุใน
รายงานผูส้อบบญัชีมีผลกระทบเล็กน้อยต่อสถานการณ์การตดัสินใจของผูใ้ช้ Mock et al. (2012) 
ระบุวา่งบการเงินท่ีตรวจสอบเพิ่มเติมผลท่ีไดไ้ม่เพิ่มมูลค่าของขอ้มูลในรายงานของผูส้อบบญัชีส่ิงน้ี
สามารถเช่ือมโยงกบั Cong and Pflugrath (2008) กล่าวว่า มูลค่าขอ้มูลท่ีเกิดข้ึนจริงไม่เพิ่มข้ึนตาม
ปริมาณขอ้มูลในรายงานผูส้อบบัญชีเน่ืองจากอาจท าให้เกิดความไม่เหมือนกนัระหว่างผูใ้ช้และ
ผูส้อบบัญชี สาเหตุของผลกระทบน้ีก็คือผูใ้ช้สามารถเข้าใจรายงานของผูส้อบบัญชีท่ีมีข้อมูล
เพิ่มเติมไดย้าก นอกจากน้ี Chen et al. (2013) ระบุวา่เม่ือนกัลงทุนมีขอ้มูลมากเกินไปนกัลงทุนก็จะ
เลือกท่ีจะไม่สนใจ มุมมองน้ีไม่ไดใ้ชร่้วมกนัโดย Sltane (2000) & Loudder et la. (1992) ซ่ึงเป็นเหตุ
ให้ความเห็นของผูส้อบบญัชีมีความส าคญัต่อผูล้งทุนในการตดัสินใจลงทุน มุมมองของ KPMG 
(2013) and Litjens et al. (2015) ท่ีเพิ่มว่ารายงานของผูส้อบบญัชีเพิ่มเติมควรมีส่วนร่วมในการลด
ช่องวา่งขอ้มูลท่ีส าคญัตั้งแต่พื้นท่ีเหล่าน้ีไดรั้บความสนใจมากท่ีสุดในการตรวจสอบ เช่นประเภทท่ี
จดัวา่เป็นความเส่ียงท่ีส าคญัหรือเป็นส่วนท่ีซบัซอ้นท่ีสุดในการตรวจสอบไดรั้บการเปิดเผย อยา่งไร
ก็ตาม Gutierrez et al. (2016) โตแ้ยง้มุมมองน้ีและยืนยนัวา่ขอ้มูลท่ีเปิดเผยโดยผูส้อบบญัชีอาจเป็น
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ขอ้มูลส าหรับนกัลงทุนเน่ืองจากความเส่ียงท่ีอาจเปิดเผยไม่อาจอธิบายความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบันกั
ลงทุนดงันั้นจึงไม่สามารถตอบสนองความตอ้งการของนกัลงทุนได ้Lennartson (2015) มีมุมมองท่ี
คล้ายกนัในเร่ืองน้ีและระบุว่าแมว้่ารายงานของผูส้อบบญัชีจะมีขอ้มูลเพิ่มเติมไม่เปิดเผยขอ้มูลท่ี
เก่ียวขอ้งกบันกัลงทุนเน่ืองจาก “ผูส้อบบญัชีเป็นผูต้รวจสอบไม่ใช่ผูใ้ห้ขอ้มูล” (Lennartson, 2015) 
นอกจากน้ียงัเนน้ย  ้าถึงความขดัแยง้ท่ีผูส้อบบญัชีให้ขอ้มูลเพิ่มเติมผา่นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
แต่ในเวลาเดียวกนัถูกป้องกนัจากการเปิดเผยขอ้มูลท่ีไม่เหมาะสมเน่ืองจากความเส่ียงท่ีจะเกิดความ
เสียหายต่อบริษทั 

ประเด็นถดัมาความแตกต่างของความคาดหวงัในรายงานของผูส้อบบญัชียงัเก่ียวขอ้ง
กบั ช่องวา่งการส่ือสาร (Communication Gap) ถือเป็นช่องวา่งท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรายงานของผูส้อบ
บญัชีในอีกประเด็นหน่ึงท่ีเพิ่งเกิดข้ึนในการอภิปรายรายงานผูส้อบบญัชี Coram et al (2011) กล่าว
วา่ “ความจริงท่ีวา่มูลค่าในกระบวนการตรวจสอบไม่ไดห้มายความวา่ขอ้ความท่ีตั้งใจจะส่ือสารโดย
รายงานผูส้อบบัญชีและข้อความท่ีรับรู้จากผูใ้ช้งบการเงินจะเหมือนกัน” การอภิปรายเก่ียวกับ
ช่องว่างน้ีจึงเน้นการตีความและท าความเข้าใจเก่ียวกับข้อความท่ีรายงานโดยผูส้อบบัญชีใน
วรรณกรรม nonacademic ค าว่า “ช่องว่างการส่ือสาร” มกัไม่ค่อยมีการใช้อย่างชัดเจนนอกจากน้ี
ช่องวา่งการส่ือสารยงัไม่ไดรั้บการก าหนดโครงสร้างโดยนกัวิจยัหลายคนในวรรณกรรมการศึกษา 
Coram et al (2011) กล่าวถึงตวัอยา่งเช่นในบทความมูลค่าการส่ือสารของรายงานของผูส้อบบญัชี
อา้งถึงช่องวา่งการส่ือสารท่ีไม่ไดก้  าหนดมากกวา่ “ช่องวา่งระหวา่งผูส้อบบญัชีและผูใ้ชง้บการเงินท่ี
ไดรั้บการตรวจสอบแลว้” Asare and Wright (2012) ก าหนดช่องวา่งในการส่ือสาร “การส่ือสารเป็น
แบบ ‘สองทาง’ และประสิทธิผลข้ึนอยูก่บัขอบเขตท่ีผูส่ื้อสารและผูรั้บสารมีความหมายร่วมกนัของ
ขอ้ความและแนวคิดท่ีไดรั้บการส่ือสาร” 

2.2.1.2 การเปล่ียนแปลงรายงานของผูส้อบบญัชี 
     วตัถุประสงค์โดยรวมของการตรวจสอบภายนอกคือการรับรองผูมี้ส่วนได้เสียว่างบ

การเงินปราศจากการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญั (Bhattacharjee et al., 2005 
& Revision, 2005) และขอ้มูลท่ีไดรั้บเป็นขอ้มูลท่ีเป็นความจริงและเป็นธรรมของกิจการ สอดคลอ้ง
กบั Coram et al. (2011) มีขอ้บ่งช้ีเพียงพอท่ีจะแสดงความตอ้งการในการตรวจสอบเพื่อสนบัสนุน
ขอ้กล่าวหาว่าผูมี้ส่วนได้เสียมีความเช่ือมัน่มากข้ึนในงบการเงินท่ีได้รับการตรวจสอบแล้ว ใน
ระหวา่งการตรวจสอบผูส้อบบญัชีตอ้งปฏิบติัตามมาตรฐานการสอบบญัชีจรรยาบรรณและพิจารณา
หลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปและสอดคลอ้งกบั Lin et al.  (2003) กล่าววา่ วตัถุประสงคข์องรายงาน
ของผู ้สอบบัญชีคือการส่ือสารถึงผลกระบวนการทบทวนเก่ียวกับฐานะการเงินของบริษัท
โดยเฉพาะส าหรับผูมี้ส่วนไดเ้สียของบริษทั 
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นกัวิชาการหลายคนมีความคิดเห็นท่ีต่างกนัวา่รายงานของผูส้อบบญัชีมีการออกแบบท่ี
ไดม้าตรฐานเพื่อให้มีความชดัเจนและเขา้ใจง่ายเน่ืองจากการแสดงความคิดเห็นว่างบการเงินเป็น
ธรรมหรือไม่ ขอ้สรุปของผูส้อบบญัชีความเรียบง่ายและตรงไปตรงมา (IOSCO, 2009) ดงันั้นผูใ้ช้
จะมีความยากล าบากในการตีความรายงานของผูส้อบบญัชี (Chen et al., 2013) และความเก่ียวขอ้ง
ของรายงานลดลงเน่ืองจากผูใ้ชไ้ดรั้บขอ้มูลเพิ่มเติมเพื่อน ามาพิจารณา (Church et al., 2008 & Sirois 
et al., 2015) สอดคล้องกับ Simnett and Huggins (2014) กล่าวว่าได้มีการก าหนดวิธีการท่ีเป็น
มาตรฐานโดยระบุว่าผูจ้ดัการรับผิดชอบต่อรายงานทางการเงินและรายงานการตรวจสอบยืนยนั
ขอ้มูลน้ีเพื่อเพิ่มความน่าเช่ือถือแทนท่ีจะเพิ่มขอ้มูลใหม่ๆ ขอ้โตแ้ยง้กบัรายงานของผูส้อบบญัชีตาม
มาตรฐานแบบฟอร์มท่ีเรียบง่ายและตรงไปตรงมาเป็นหน่ึงในขอ้บกพร่องท่ีใหญ่ท่ีสุดในมาตรฐาน 
Carrington (2010) ระบุว่าได้รับการออกแบบตามมาตรฐานให้เหมือนกัน “ผ่าน” รายงาน-ของ
ผูส้อบบญัชีซ่ึงจะช่วยลดความเก่ียวขอ้งของรายงานของผูส้อบบญัชีต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย Asare and 
Wright (2012) ยืนยนัว่าผูใ้ช้รายงานทางการเงินต้องการขอ้มูลท่ีเจาะจงมากข้ึนเก่ียวกบัวิธีการท่ี
ผูส้อบบัญชีมีการทบทวนเพื่อสร้างมูลค่าของการตรวจสอบบัญชี มีการโต้เถียงข้อมูลเชิงลึกท่ี
เก่ียวกบัการคน้พบของผูส้อบบญัชีเก่ียวกบัคุณภาพของรายงานทางการเงินของบริษทัท าให้ขอ้มูลท่ี
นกัลงทุนไดรั้บสามารถจ าแนกความแตกต่างระหวา่งบริษทั ต่าง ๆ ได ้

Ghicas et al. (2008) พบหลกัฐานวา่ผูส้อบบญัชีไดเ้ผยแพร่ความคิดเห็นบางประเภทให้
ขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์แก่นกัลงทุนในการตดัสินใจตรงกนัขา้มการศึกษาอ่ืน ๆ พบหลกัฐานเพียง
เล็กน้อยว่าขอ้มูลท่ีให้มาใช้ในการตดัสินใจของผูใ้ช้ (Turner et al,, 2010) ในส่วนของ Mock et al. 
(2013) พบว่าแมว้่ารายงานของผูส้อบบญัชีจะมีความส าคญัต่อผูใ้ช้บางคนในการศึกษาแนะน าว่า
รายงานของผูส้อบบญัชีถูกแทนท่ีด้วยเคร่ืองหมายถูกหรืออนุมติัได้ง่ายผลการวิจยัสอดคล้องกบั 
Church et al. (2008) ท่ีตั้งค  าถามเก่ียวกบัมูลค่าขอ้มูลท่ีเป็นจริงโตแ้ยง้วา่รายงานฉบบัปัจจุบนัมีมูลค่า
เป็นสัญลกัษณ์อย่างมาก Carcello (2012) ไดท้ดสอบวา่นกัลงทุนพอใจกบัมูลค่าขอ้มูลรายงานของ
ผูส้อบบญัชีตามมาตรฐานปัจจุบนัหรือไม่ ดว้ยการทดสอบการทดลองกบันกัลงทุน 73 รายเขาพบวา่
ร้อยละ 45 ของผูต้อบแบบสอบถามเช่ือวา่รายงานของผูส้อบบญัชีในปัจจุบนัไม่มีมูลค่าท่ีส าคญั  

ในรายงานของผูส้อบบญัชีจะให้ขอ้มูลเก่ียวกบัฐานะการเงินของบริษทัในช่วงเวลาหน่ึง
ก่อนสอบทานการตรวจสอบจะด าเนินการ ซ่ึงผูส้อบบญัชีจะตรวจสอบงบก าไรขาดทุนและงบ
แสดงฐานะการเงินของบริษทั ผูส้อบบญัชีควรแจง้ใหเ้จา้ของกิจการทราบขอ้มูลท่ีควรทราบในส่วน 
“ข้อมูลอ่ืน ๆ” ในรายงาน นอกจากน้ีควรมีการจดัท ารายงานว่าบัญชีการเงินได้จัดท าข้ึนตาม
พระราชบญัญติับญัชีหรือไม่ หากรายงานทางการเงินจดัท าข้ึนตามกฎหมายวา่ดว้ยระเบียบขอ้บงัคบั
ผูส้อบบญัชีจะลงลายมือช่ือในรายงานการตรวจสอบ (Carrington, 2014) กล่าวอีกนัยหน่ึงผูส้อบ
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บญัชีจะรับรองคุณภาพเก่ียวกบัการพิจารณาวา่ฐานะทางการเงินท่ีประกาศในงบการเงินใหมุ้มมองท่ี
แท้จริงเป็นธรรมของบริษัทหรือไม่ (FAR, 2013) จุดเน้นของรายงานของผูส้อบบัญชีใหม่จะมี
ลกัษณะเช่นเดียวกบัรายงานก่อนหนา้ ดงันั้นผูส้อบบญัชีจึงให้ความส าคญักบัการตรวจสอบรายงาน
ประจ าปีและค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร อย่างไรก็ตามมีส่วนใหม่ในรายงานของ
ผูส้อบบญัชีท่ีเรียกวา่เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบซ่ึงมีจุดมุ่งหมายเพื่อให้ผูส้อบบญัชีเป็นเวทีในการ
ส่ือสารความเส่ียงและขอบเขตท่ีส าคญัอย่างชัดเจนและวิธีท่ีได้รับการจดัการในการตรวจสอบ
วิธีการของรายงานของผูส้อบบัญชีใหม่มีการเปล่ียนแปลงเน่ืองจากผูส้อบบญัชีได้เขียนรายงาน
เพิ่มเติมเก่ียวกบัความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีและผูบ้ริหารแลว้นอกจากน้ีขอ้สรุปของผูส้อบ
บัญชีจะได้รับในตอนต้นของรายงานของผูส้อบบัญชีแทนการส้ินสุด (Lennartsson, 2015) and 
Lennartsson (2014) กล่าววา่รายงานของผูส้อบบญัชีฉบบัใหม่ยงัให้การรายงานท่ีเพิ่มในเร่ืองต่าง ๆ 
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัความกงัวลท่ีก าลงัด าเนินอยู ่

รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นส่ิงท่ีได้จากกระบวนการสอบบญัชี ผูล้งทุนและผูใ้ช้งบ
การเงินมีความตอ้งการให้รายงานของผูส้อบบญัชีมีการให้ขอ้มูลท่ีมีความเก่ียวขอ้งมากข้ึนจากการ
ปฏิบัติงานตรวจสอบของผูส้อบบัญชีคณะกรรมการมาตรฐานการสอบบัญชีระหว่างประเทศ 
(IAASB) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของสหพันธ์นักบัญชีระหว่างประเทศ (International  Federation of 
Accountants) เห็นวา่ การพฒันารายงานของผูส้อบบญัชีเป็นส่ิงส าคญัเพื่อใหว้ิชาชีพการสอบบญัชีมี
ความเก่ียวขอ้งและเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ช้ ดงันั้นโครงการการปรับปรุงรายงานของผูส้อบบญัชีจึงมี
วตัถุประสงคเ์พื่อเพิ่มการส่ือสารในรายงานผูส้อบบญัชีให้ตรงกบัความตอ้งการและเพื่อประโยชน์
ของผูเ้ก่ียวขอ้งรายงานของผูส้อบบญัชีแบบใหม่ส่งผลในการเพิ่มความเช่ือมัน่ต่องานการตรวจสอบ
และงบการเงินและเช่ือวา่นอกจากจะเพิ่มความโปร่งใสและการให้ขอ้มูลท่ีมีคุณค่ามากข้ึนแลว้ การ
เปล่ียนแปลงรายงานผูส้อบบญัชีจะมีประโยชน์ดงัต่อไปน้ี 

1. ให้มีการส่ือสารเพิ่มมากข้ึนระหว่างผูส้อบบัญชีกับผูล้งทุน และผูมี้หน้าท่ีในการ
ก ากบัดูแล 

2. บริหารและผูมี้หน้าท่ีในการก ากับดูแลให้ความสนใจต่อการเปิดเผยข้อมูลในงบ
การเงินในเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีเขียนระบุไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 

3. ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตต้องใส่ใจในเร่ืองท่ีต้องส่ือสารในรายงานของผูส้อบบัญชี 
ส่งผลทางตรงท าใหผู้ส้อบบญัชีรับอนุญาตมีความสงสัยเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชีพเพิ่มข้ึน 

4. เร่ืองท่ีบังคบัใช้ส าหรับการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยห์รือบริษทัอ่ืนท่ีจะน าไปปฏิบติัใชด้ว้ยความสมคัรใจ 
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5. มีการเพิ่มวรรคใหม่เพื่อส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (Key Audit Matters – 
KAM) ซ่ึงในดุลยพินิจของผูส้อบบญัชีอนุญาตเห็นวา่มีความส าคญัท่ีสุดในการตรวจสอบงบการเงิน
ปีปัจจุบนั 

6. มีการเปิดเผยช่ือของผูส้อบบัญชีรับอนุญาตท่ีรับผิดชอบงาน (ส าหรับประเทศไทย
ไม่ไดมี้ผลกระทบหรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ เน่ืองจากมีการระบุช่ือผูส้อบบญัชีในหนา้รายงานอยู่
แลว้)  

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบโดยส่วนใหญ่เป็นเร่ืองเก่ียวกบัความเส่ียงท่ีมีนยัส าคญั เร่ือง
ท่ีตอ้งใช้ดุลยพินิจท่ีส าคญัของผูส้อบบญัชีในการตรวจสอบ เช่น รายการประมาณการท่ีมีความไม่
แน่นอนสูง หรือประเด็นปัญหาส าคัญท่ีผูส้อบบญัชีพบในระหว่างการสอบบญัชี ตวัอย่าง “เร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบ” เช่น ปัจจยัท่ีกระทบกบัการทดสอบการด้อยค่าของค่าความนิยม ความ
เหมาะสมของเทคนิคท่ีใชใ้นการวดัมูลค่าเคร่ืองมือทางการเงิน ความยากในการตรวจสอบการรวม
ธุรกิจ และความเส่ียงจากการทุจริตอนัเน่ืองมาจากการรับรู้ รายไดต้ามสัญญาทั้งน้ี ผูส้อบบญัชีตอ้ง
ใชดุ้ลยพินิจในการเลือกวา่เร่ืองใดเป็นเร่ืองส าคญัท่ีควรน าเสนอในรายงานของผูส้อบบญัชีแน่นอน
ท่ีสุดผูมี้หน้าท่ีในการก ากับดูแลและผูบ้ริหารต้องตระหนักถึงการเก่ียวข้องและบทบาทความ
รับผิดชอบในเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีรายงานรวมทั้งความส าคญัในการส่ือสารเร่ืองดงักล่าวแก่ผูล้งทุน
และผูท่ี้เก่ียวขอ้ง 

มาตรฐานการสอบบญัชีท่ีมีการเปล่ียนแปลงในปัจจุบนัมีดงัต่อไปน้ี 
มาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 700 (ปรับปรุง) การแสดงความเห็นและการรายงานต่องบ

การเงิน 
มาตรฐานการสอบบญัชีฉบบัใหม่ รหสั 701 การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน

รายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 
มาตรฐานการสอบบญัชี รหัส 705 (ปรับปรุง) การแสดงความเห็นแบบท่ีเปล่ียนแปลง

ไปในรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 
 มาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 706 (ปรับปรุง) วรรคเนน้ขอ้มูลและเหตุการณ์และวรรค

เร่ืองอ่ืนในรายงานของผูส้อบบญัชีอนุญาต 
มาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 570 (ปรับปรุง) การด าเนินงานต่อเน่ือง 
มาตรฐานการสอบบญัชี รหัส 260 (ปรับปรุง) การส่ือสารกบัผูมี้หน้าท่ีในการก ากบัดู

และมาตรฐานการสอบบญัชี รหัส 720 (ปรับปรุง) เร่ือง ความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีเก่ียวกบั
ขอ้มูลอ่ืน 
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มาตรฐานการสอบบญัชีอ่ืน ๆ ท่ีตอ้งแก้ไขให้สอดคล้องกนั เช่น มาตรฐานการสอบ
บญัชี รหสั 210 , 220 , 230 , 510 , 540 , 580 , 600 , 710 , 800 , 805 และ 810 

2.2.2  แนวคิดเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบบญัชี (Key Audit matters : KAMs)  
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบงบการเงินในงวดปัจจุบันมีความส าคญัอย่างยิ่งในการ

ตรวจสอบขอ้เท็จจริงของผูส้อบบญัชีประเด็นส าคญัท่ีไดรั้บการคดัเลือกจากเร่ืองท่ีส่ือสารกบัผูมี้
หนา้ท่ีในการก ากบัดูแล 

ค าอธิบายของแต่ละเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในส่วนงานตรวจสอบท่ีส าคญัของ
รายงานของผูส้อบบญัชีตอ้งรวมถึงการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งในงบการเงินและจะตอ้งระบุไวใ้น 
(ก) เหตุใดจึงถือวา่เร่ืองน้ีส าคญัท่ีสุดในการตรวจสอบและไดรั้บการพิจารณาวา่เป็นประเด็นส าคญั
ในการตรวจสอบ (ข) วธีิการท่ีถูกกล่าวถึงในการตรวจสอบ 

มาตรฐานการสอบบัญชีระหว่างประเทศ (International standard on Auditing : ISA) 
เก่ียวขอ้งกบัการรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีในการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงาน
ของผูส้อบบญัชีโดยมีจุดมุ่งหมายเพื่อตอบสนองการตดัสินของผูส้อบบญัชีว่าควรส่ือสารอะไรใน
รายงานของผูส้อบบญัชีรวมทั้งมีรูปแบบและเน้ือหาของการส่ือสารเช่นใด วตัถุประสงค์ของการ
ส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบคือการเพิ่มมูลค่าของการส่ือสารของรายงานงานผูส้อบบญัชี
โดยให้ความโปร่งใสมากข้ึนเก่ียวกับการตรวจสอบท่ีด าเนินการ การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบจะให้ขอ้มูลเพิ่มเติมแก่ผูใ้ช้งบการเงิน เพื่อช่วยในการท าความเขา้ใจเร่ืองเหล่านั้นในการ
ใชดุ้ลยพินิจอยา่งมืออาชีพของผูส้อบบญัชีซ่ึงมีความส าคญัมากในการตรวจสอบงบการเงินส าหรับ
งวดปัจจุบนั การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอาจช่วยงบการเงินเขา้ใจกิจการและขอบเขต
ของการตดัสินของฝ่ายบริหารอย่างมีนัยส าคญัในงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบแลว้การส่ือสาร
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีอาจให้ขอ้มูลแก่ผูใ้ชท่ี้ตอ้งการ เป็นพื้นฐาน
ในการมีส่วนร่วมกบัผูบ้ริหารและผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการดูแลกิจการเก่ียวกบับางเร่ืองท่ีเก่ียวกบักิจการ 
งบการเงินท่ีไดรั้บการตรวจสอบหรือการตรวจสอบท่ีไดด้ าเนินการแลว้ ผูส้อบบญัชีจะตอ้งก าหนด 
จากเร่ืองท่ีส่ือสารผูท่ี้มีหน้าท่ีในการก ากับดูแลเร่ืองท่ีต้องให้ความส าคญักับผูส้อบบัญชีในการ
ด าเนินการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีตอ้งพิจารณาดงัต่อไปน้ี 

1. ขอบเขตท่ีมีการประเมินความเส่ียงของการแสดงข้อมูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็น
สาระส าคญั 

2. การใช้ดุลยพินิจของผูส้อบบญัชีท่ีเป็นสาระส าคญัเก่ียวกบัส่วนงานในงบการเงินท่ี
เก่ียวกบัการตดัสินใจของผูบ้ริหารท่ีมีนยัส าคญัรวมทั้งการประมาณการทางบญัชีท่ีไดรั้บการระบุวา่
มีความไม่แน่นอนสูง 
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3. ผลกระทบต่อการตรวจสอบเหตุการณ์ส าคญัหรือรายการท่ีเกิดข้ึนระหวา่งงวด 
ผูส้อบบัญชีจะต้องพิจารณาว่าประเด็นใดท่ีก าหนดมีความส าคัญมากท่ีสุดในการ

ตรวจสอบงบการเงินในงวดปัจจุบนัและเป็นประเด็นส าคญัในการตรวจสอบ ผูส้อบบญัชีต้อง
อธิบายเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบแต่ละรายการโดยใช้หัวเร่ืองย่อยท่ีเหมาะสมในส่วนท่ีแยก
ต่างหากของรายงานของผูส้อบบญัชีภายใตห้วัขอ้ “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” เวน้แต่จะใชภ้าษา
เบ้ืองตน้ในส่วนน้ีของรายงานผูส้อบบญัชีตอ้งระบุวา่  

1. ประเด็นส าคญัในการตรวจสอบคือเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีให้ความส าคญัมากท่ีสุดในการ
ตรวจสอบงบการเงินของงวดปัจจุบนั 

2. เร่ืองเหล่าน้ีถูกกล่าวถึงในบริบทของการตรวจสอบงบการเงินโดยรวม และผูส้อบ
บญัชีไม่ไดใ้หค้วามเห็นอยา่งเป็นเอกฉนัทใ์นเร่ืองดงักล่าว 

ผูส้อบบญัชีตอ้งส่ือสารกบัผูท่ี้รับผิดชอบดา้นก ากบัดูแลกิจการ  (ก) เร่ืองท่ีผูส้อบบญัชี
ได้ก าหนดให้เป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ หรือ (ข) หากเป็นไปได้ข้ึนอยู่กบัขอ้เท็จจริงและ
สถานการณ์ของกิจการและการตรวจสอบบญัชีผูส้อบบญัชีระบุว่าไม่มีรายงานเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานผูส้อบบญัชี (ISA, 2016)  

2.2.2.1 ความหมายของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบบญัชี 
     ความเป็นมา 
     หลายประเทศต่างมีความไม่แน่ใจเก่ียวกบัประโยชน์ของรายงานของผูส้อบบญัชีมาเป็น

เวลายาวนานแลว้โดยเฉพาะอยา่งยิง่เม่ือสาธารณชนไดท้ราบข่าวการตกแต่งบญัชี การล่มสลายของ
หลายบริษทัยกัใหญ่ และวิกฤตการณ์ซับไพร์มท่ีเกิดข้ึนมากมายในช่วงท่ีผ่านมาทั้ ง ๆ ท่ีบริษัท
เหล่านั้นไดรั้บการตรวจสอบจากส านกังานบญัชีท่ีมีช่ือเสียงของโลก (เรียกกนัในปัจจุบนั “Big 4”)  
ความไม่เช่ือถือต่อวชิาชีพสอบบญัชีจึงยิง่มีมากข้ึน  

     งานวิจยัมากมายในต่างประเทศระบุว่า ความไม่เช่ือถืองานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต
ส่วนหน่ึงเกิดจากความแตกต่างระหว่างความคาดหวงัของผูใ้ช้งบการเงินในส่ิงท่ีผูส้อบบญัชีรับ
อนุญาตปฏิบติักบัส่ิงท่ีผูส้อบบญัชีรับอนุญาตปฏิบติัในความเป็นจริง (เรียกว่า “ความแตกต่างของ
ความคาดหวัง” หรือ “Expectations Gap”)  ผูมี้หน้าท่ีควบคุมวิชาชีพสอบบญัชีจึงได้พยายามลด
ช่องว่างดงักล่าว โดยการเพิ่มค าอธิบายในรายงานของผูส้อบบญัชีให้มากข้ึน ถึงแมมี้งานวิจยัท่ี
ช้ีใหเ้ห็นวา่ ความเขา้ใจของผูใ้ชง้บการเงินดีข้ึน จากการเปล่ียนแปลงดงักล่าว แต่ก็มีรายงานมากมาย
เช่นกัน ท่ีพบว่าผู ้ใช้งบการเงินจ านวนไม่น้อย  ไม่ เคย อ่านรายงานของผู ้สอบบัญ ชี เลย 
(Pricewaterhouse  Coopers, 2013) บ้ างก็ เห็ น ว่ าค าอ ธิ บ าย  ใน รายงานนั้ น ตี ค ว าม ได้ ย าก                  
(Gold, Gronewold & Pott, 2009) อีกทั้งบางส่วนยงัเห็นวา่ผูใ้ชง้บการเงินตอ้งการขอ้มูลท่ีมากกวา่ท่ี
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มีอยู่ในรายงานของผูส้อบบญัชี (Porter, hÓgartaigh  Baskerville, 2009) ล่าสุดเม่ือตน้ปี พ.ศ. 2558 
น้ี ทาง International Federation of Accountants (IFAC) จึงไดอ้อกมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่ง
ประเทศ (International Standard on Auditing: ISA) ฉบบัใหม่ เพื่อพยายามลดความแตกต่างของ
การคาดหวงัดงักล่าวลง โดยมีการเพิ่มจ านวนวรรคข้ึนอย่างมากเพื่ออธิบายรายละเอียดท่ีเก่ียวกบั
ความรับผดิชอบของผูบ้ริหารและผูส้อบบญัชี อีกทั้งค  านิยามท่ีใชใ้นหลายดา้น  

ส าหรับประเทศไทยมีการเปล่ียนแปลงรายละเอียด ในรายงานของผูส้อบบัญชีจาก 2 
วรรค เป็น 3 วรรค และในท่ีสุดแบบ 6 วรรคท่ีใช้ในปัจจุบนัน้ีตามแบบปฏิบติัของต่างชาติมาเป็น
ล าดับโดยการเปล่ียนเป็นแบบ 6 วรรค ได้เกิดข้ึนเม่ือ พ.ศ. 2555 โดยได้ใช้ในรูปแบบรายงาน
เดียวกันกับของมาตรฐานการสอบบัญชีระหว่างประเทศ ฉบับ 700 (ISA700) ท่ีออกใช้ใน
ต่างประเทศเม่ือปี พ.ศ. 2553 แต่ส าหรับการเปล่ียนแปลงรูปแบบของรายงานของผูส้อบบญัชีแบบ
ใหม่ในคร้ังล่าสุดน้ี IFAC ไดมี้การปรับปรุงมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศ (International 
Standard on Auditing: ISA) หลายฉบบัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัท ารายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต
แบบใหม่ ซ่ึงปรับปรุงในดา้นต่าง ๆ 8 ดา้นหลกัไดแ้ก่ 

1. การจดัเรียงวรรคน าและวรรคความเห็นเป็นสองวรรคแรก 
2. การก าหนดให้มีหัวขอ้ “เกณฑ์ในการแสดงความเห็น” แมก้รณีการแสดงความเห็น

แบบไม่มีเง่ือนไข 
3. การระบุ “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชี 
4. การระบุความรับผดิชอบของผูบ้ริหารเร่ืองการด าเนินงานต่อเน่ือง 
5. การอธิบายความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีต่อการใช้เกณฑ์การด าเนินงานต่อเน่ือง

ของกิจการและการติดต่อส่ือสารกบัผูมี้หนา้ท่ีในการก ากบัดูแล 
6. การอธิบายความหมายของ “การให้ความเช่ือมั่นอย่างมี เหตุผล” และ “ความมี

สาระส าคญั” 
7. การระบุช่ือของผูส้อบบญัชีท่ีรับผดิชอบงานสอบบญัชี 
8. คุณค่าโดยรวมของรายงานของผูส้อบบญัชีแบบใหม่ 
จากการปรับปรุงของมาตรฐานดงักล่าว หน่ึงในการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญัในคร้ังน้ี คือ

การออกมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศ ฉบบัท่ี 701 (ISA701) เร่ืองการส่ือสารเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต (IFAC, 2015) 

นอกจากการเปล่ียนแปลงส าคญัรายงานของผูส้อบบัญชีโดย IAASB แล้ว ทางด้าน
มาตรฐานการสอบบญัชีของสหรัฐก็ไดมี้การเปล่ียนแปลงรูปแบบรายงานผูส้อบบญัชีดว้ยเช่นกนั 
Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) ซ่ึงเป็นหน่วยงานทางการท่ีก ากับดูแลผู ้
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ประกอบวิชาชีพบญัชีของประเทศสหรัฐอเมริกาไดเ้สนอให้เปล่ียนเน้ือหาของรายงานผูส้อบบญัชี
โดยเสนอให้มีการรายงาน Critical Audit Matters; CAM  ซ่ึงลักษณะของ Critical Audit Matters 
และ Key Audit Matters นั้นคลา้ยกนัเป็นอยา่งมากเน่ืองจากทั้งสองเร่ืองจ าเป็นตอ้งใชก้ารตดัสินใจ
ของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตในระดบัสูงวา่เร่ืองดงักล่าวนั้นเป็นเร่ืองท่ีมีความส าคญั ทา้ทาย ซบัซ้อน
เพียงพอท่ีจะน ามาเปิดเผยในรายงานของผูส้อบบญัชีหรือไม่ ดงันั้นจึงสามารถบอกไดว้า่ CAM และ 
KAMs มีความคลา้ยกนัมาก จึงสามารถใชศึ้กษาทดแทนกนัได ้(K.Jermakowicz et al., 2018) 

ค านิยามมาตรฐาน IAASB  
ประเด็นการตรวจสอบท่ีส าคญั คือเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีให้ความส าคญัมากท่ีสุดในการ

ตรวจสอบงบการเงินงวดปัจจุบนั ประเด็นส าคญัท่ีไดรั้บการคดัเลือกจากเร่ืองท่ีส่ือสารกบัผูมี้หนา้ท่ี
ในการก ากบัดูแลกิจการ 

ค านิยามตามขอ้เสนอ PCAOB  
ในรายงานของผู ้สอบบัญชี PCAOB  ได้ให้ค  านิยามของ Critical Audit Matters ว่า

หมายถึง เร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีประสบปัญหาในการตรวจสอบงบการเงินมากท่ีสุด ซ่ึงรวมถึงเร่ืองท่ี
ผูส้อบบญัชีตอ้งประสบความยากล าบากในการใช้วิจารณญาณ เร่ืองท่ีตอ้งมีการใช้ความเห็นส่วน
บุคคล หรือเร่ืองท่ีมีความซบัซอ้นมากท่ีสุด (AICPA, 2013) 

สรุป เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบคือเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีรับอนุญาตตอ้งใชดุ้ลยพินิจอยา่ง
มีนยัส าคญัมากในการตรวจสอบ ไดแ้ก่พื้นท่ี ท่ีผูส้อบบญัชีให้ความส าคญัมากท่ีสุดในระหวา่งการ
ตรวจสอบ เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบควรมีการก าหนดจากการพิจารณาร่วมกนักบัผูมี้หน้าท่ีใน
การก ากบัดูแลกิจการ  

อธิบายดงัภาพขา้งล่างซ่ึงมีรายละเอียดประกอบดว้ย 
1. เร่ืองปีปัจจุบนัท่ีพิจารณาร่วมกบัผูท่ี้มีหนา้ท่ีในการก ากบัดูแล  
2. เร่ืองนั้นตอ้งมีความส าคญัผูส้อบบญัชีรับอนุญาตสนใจในการด าเนินการตรวจสอบ 

และ 
3. เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (เร่ืองนั้นมีนยัส าคญัมาก)  
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ภาพที ่2.2 อธิบายความมายของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
 

ทีม่า: AICPA, 2013 
 

ในปลายปี พ.ศ. 2559 ISA 701 – KAM บังคับใช้ส าหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยท์ั้งหมดโดย IAASB มาตรฐานใหม่ถูกน ามาใชเ้น่ืองจากผูใ้ชต้อ้งการรายงานผูส้อบบญัชี
ให้ขอ้มูลเพิ่มเติม ความหมายของ KAM คือ เร่ืองท่ีอยูใ่นวิจารณญาณอยา่งมืออาชีพของผูส้อบบญัชี
มีความส าคญัมากท่ีสุดในการตรวจสอบงบการเงินในงวดปัจจุบนัการส่ือสารในเร่ืองท่ีส าคญัในการ
ตรวจสอบอาจช่วยผูใ้ช้งบการเงินในการท าความเขา้ใจกบักิจการและส่วนท่ีเก่ียวกบัการตดัสินใจ
ของผูบ้ริหารอยา่งมีนยัส าคญัในงบการเงินท่ีไดรั้บการตรวจสอบแลว้เน่ืองจากประเด็นดงักล่าวเป็น
ประเด็นส าคญัในการด าเนินการตรวจสอบ การเปล่ียนแปลงเหล่าน้ีในรายงานของผูส้อบบญัชีท าให้
ผูส้อบบญัชีสามารถเพิ่มความโปร่งใสในแง่ของพื้นท่ีท่ีตอ้งใหค้วามส าคญักบัผูส้อบบญัชีความเส่ียง
ท่ีอาจเกิดข้ึนของบริษทัและความเส่ียงเหล่าน้ีไดรั้บการจดัการอย่างไรดงันั้นรายการท่ีพิจารณาว่า
ตอ้งใชเ้วลาและความซบัซ้อนในการตรวจสอบจะถูกก าหนดเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ใน
รายงานผูส้อบบญัชี (IFAC, 2016)  

เม่ือผูส้อบบญัชีเลือกประเด็นท่ีจะนิยามว่าเป็น KAM ในรายงานการตรวจสอบเป็นส่ิง
ส าคญัอยา่งยิง่ท่ีจะตอ้งตรวจสอบให้แน่ใจวา่แต่ละ KAM ไดรั้บการอธิบายอยา่งเหมาะสมค าอธิบาย
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น้ีตอ้งรวมถึง “เหตุผลท่ีเร่ืองน้ีไดรั้บการพิจารณาว่าเป็นประเด็นส าคญัท่ีสุดประการหน่ึงและเป็น
ประเด็นส าคญัในการตรวจสอบและวิธีการในการตรวจสอบเร่ืองน้ี ซ่ึงอาจรวมถึงค าอธิบายวิธีการ
ของผูส้อบบญัชีภาพรวมคร่าวๆ ของขั้นตอนท่ีด าเนินการ มีขอ้บ่งช้ีถึงผลลพัธ์และขอ้สังเกตท่ีส าคญั
อ่ืน ๆ ในส่วนท่ีเก่ียวกบัเร่ืองน้ี” (IFAC, 2016)  

IAASB ระบุว่าผลลพัธ์ดงักล่าวส่งผลให้รายงานของผูส้อบบญัชีเปล่ียนไปจากเดิมเป็น
มาตรฐานเป็นนิติบุคคลเฉพาะ (IAASB, 2015) IAASB ไม่ไดใ้ห้ตวัอยา่งใด ๆ วา่ KAM ควรส่ือสาร
อยา่งไรเพื่อลดความเส่ียงของรายงานผูส้อบบญัชีตามมาตรฐานการน าเสนอของ KAM จ าเป็นตอ้ง
น าเสนอขอ้มูลท่ีเพียงพอโดยพิจารณาจากการตดัสินใจโดยผูเ้ช่ียวชาญของผูส้อบบญัชีส่ิงน้ีจะช่วย
ให้ผู ้ใช้สามารถเข้าใจว่าพื้นท่ีใดมีความส าคัญมากท่ีสุดและวิธีการท่ีได้รับการระบุไวใ้นการ
ตรวจสอบซ่ึงจะส่งผลให้รายงานผูส้อบบญัชีมีความเฉพาะเจาะจงมากข้ึนส าหรับองค์กร (IFAC, 
2015) ในทางกลับกันส่ิงน้ีจะช่วยเพิ่มมูลค่าการส่ือสารในรายงานของผูส้อบบญัชีซ่ึงจะช่วยลด
ช่องว่างขอ้มูลนอกเหนือจากการเขียนเก่ียวกบั KAM  แล้วผูส้อบบญัชียงัควรพูดถึงรายละเอียด
เก่ียวกบัความรับผิดชอบหลกัของผูส้อบบญัชีในระหวา่งการตรวจสอบซ่ึง IAASB (2015) กล่าวว่า
ควรพิจารณาถึงความแตกต่างของคาดหวงัท่ีจะลดลง 

ความส าคญัของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  
ชาญชัย  ตั้ งเรือนรัตน์ (2558) ได้ท าการส ารวจงานวิจยัเร่ืองคุณค่ารายงานของผูส้อบ

บญัชีแบบใหม่ ผลการส ารวจพบวา่ ผูใ้ชง้บการเงินเห็นดว้ยค่อนขา้งมากวา่การระบุ “เร่ืองส าคญัใน 
การตรวจสอบ” ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีจะส่งผลให้ผูใ้ช้งบการเงินเขา้ใจลกัษณะทางธุรกิจ
และ ความเส่ียงของธุรกิจไดดี้ข้ึน อีกทั้งยงัท าใหเ้ขา้ใจลกัษณะงานของผูส้อบบญัชีไดดี้ข้ึน ซ่ึงผลให้
มีความเช่ือมัน่ต่อรายงานของผูส้อบบญัชีมากข้ึนด้วย และท่ีส าคญัท่ีสุดผลการวิจยัช้ีให้เห็นว่า                                 
ผูใ้ชง้บการเงินเช่ือวา่การระบุ “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” จะท าให้ผูส้อบบญัชีมีความระมดัระวงั
ในการตรวจสอบเร่ืองส าคญัดงักล่าวไดม้ากข้ึนดว้ย ซ่ึงอาจสะทอ้นให้เห็นว่าการระบุ “เร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบ” เป็นการสนองความตอ้งการของผูใ้ชง้านไดค้่อนขา้งดี  

จากการคาดการณ์ของผูใ้ช้งบการเงินถึงประโยชน์ท่ีคาดว่าจะไดรั้บอย่างค่อนขา้งมากจาก
การระบุ “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” น้ีสะทอ้นให้เห็นถึงความตอ้งการขอ้มูลอ่ืนท่ีมากกวา่ท่ีมีอยู่ใน
รายงานของผูส้อบบญัชีในแบบปัจจุบนั ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลวิจยัหลายช้ินท่ีช้ีว่าผูใ้ช้งบการเงินตอ้งการ 
ข้อมูลท่ี เฉพาะเจาะจงกับบริษัทมากข้ึน (Gray et al., 2011 & Porter et al., 2009 & Vanstraelen et al., 
2012) 

โดยความคิดเร่ืองให้รายงานของผูส้อบบัญชีมีค าอธิบายท่ีเฉพาะเจาะจงกับธุรกิจท่ี
ตรวจสอบมีมานานแลว้ โดยเฉพาะจากกลุ่มนกัลงทุนท่ีตอ้งการเขา้ใจธุรกิจท่ีตนลงทุนมากข้ึน การ
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ระบุเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานแบบใหม่น้ีไดรั้บการสนับสนุนอย่างมากจากการท า
ป ระชาพิ จารณ์ โดย  The International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) เม่ื อ
ปี2557 เน่ืองจากผูใ้ช้งบการเงินหลายรายเช่ือว่า การท่ีผูส้อบบญัชีตอ้งรายงานเร่ืองดงักล่าวจะเป็น
การเพิ่มความโปร่งใสของการรายงานของผูส้อบบญัชีช่วยท าให้ผูใ้ชร้ายงานเขา้ใจขอ้มูลของธุรกิจ
มากข้ึน และช่วยลดช่องวา่งดา้นความคาดหวงัของผูใ้ช้งบการเงินในตวัผูส้อบบญัชีได ้ซ่ึงในท่ีสุด
จะเป็นการเรียก ความเช่ือมัน่ของสังคมท่ีมีต่อผูส้อบบญัชีกลบัมาไดใ้นระดบัหน่ึง อีกทั้งยงัเช่ือว่า 
การเพิ่มความโปร่งใสน้ีจะท าให้คุณภาพงานสอบบญัชีดีข้ึน เน่ืองจากผูส้อบบญัชีจะตอ้งเพิ่มความ
ตั้งใจในการตรวจสอบเร่ืองท่ีจะรายงานนั้น โดยจะท าให้ตอ้งใช้วิจารณญาณในการตรวจสอบมาก
ข้ึนเน่ืองจากเป็นเร่ืองท่ีมีความเส่ียงการสอบบญัชีสูงและตอ้งรายงานเร่ืองดงักล่าวต่อบุคคลภายนอก 
ส่วนผู ้ใช้งบการเงินก็อาจสามารถเข้าใจกิจการท่ีถูกตรวจสอบ และเร่ืองท่ีผู ้บริหารต้องใช้
วิจารณญาณอย่างมากได้ด้วย IFAC   จึงตดัสินใจออก ISA701 เร่ือง การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีอิสระเพื่อวางแนวทางการรายงานเร่ืองดงักล่าวเป็นการเฉพาะ 

ดงันั้นจึงสรุปไดว้า่การเพิ่มวรรคเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (Key Audit Matters) จะ
ท าให้รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตมีคุณค่ามากยิ่งข้ึนต่อผูใ้ช้งบการเงิน (สภาวิชาชีพบญัชีฯ, 
2558)   ท าให้สามารถลดความแตกต่างระหวา่งความคาดหวงัของผูใ้ชง้บการเงินในส่ิงท่ีผูส้อบบญัชี
ท ากนักบัส่ิงท่ีผูส้อบบญัชีท าในความเป็นจริง รวมถึงสร้างความโปร่งใสกบัหนา้รายงานของผูส้อบ
และงบการเงิน มากกว่ารายงานผูส้อบบญัชีในรูปแบบเดิม ซ่ึงเป็นการสร้างความน่าเช่ือถือของ
วชิาชีพสอบบญัชีกลบัมาไดใ้นระดบัหน่ึง (ภชัรพรรณ์  กรรโณ และ ประเวศ  เพญ็วฒิุกุล, 2561) 

วตัถุประสงคข์องการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
คือ เพื่อส่งเสริมคุณค่าของการส่ือสารในรายงานของผูส้อบบัญชีโดยให้ข้อมูลการ

ปฏิบติังานตรวจสอบท่ีมีความโปร่งใสมากข้ึน การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเป็นการให้
ขอ้มูลเพิ่มเติมเพื่อช่วยให้ผูใ้ช้งบการเงินเขา้ใจเร่ืองเหล่านั้น ซ่ึงเป็นเร่ืองท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดในการ 
ตรวจสอบงบการเงินงวดปัจจุบนัตามดุลยพินิจเยี่ยงผูป้ระกอบวิชาชีพของผูส้อบบญัชี นอกจากน้ี
การส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอาจช่วยผูใ้ช้งบการเงินในการท าความเขา้ใจกิจการ และ
เร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัดุลยพินิจท่ีส าคญัของผูบ้ริหารในงบการเงินท่ีตรวจสอบ  

นอกจากการเปล่ียนแปลงส าคัญโดยการน าเสนอเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ ใน
รายงานของผูส้อบบญัชีโดย IFAC ตามมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศฉบบัใหม่ รหสั 701                  
แล้วหลายประเทศก็มีการออกมาตรฐานหรือข้อเสนอแนะเพื่อเพิ่มประสิทธิผลการส่ือสารใน
รายงานของผูส้อบบญัชีในท านองเดียวกนักบัเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีกล่าวขา้งตน้ดว้ย ส่วน
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ต่อไปจึงได้น าเสนอมาตรฐานหรือข้อเสนอแนะของประเทศต่าง ๆ เพื่อประโยชน์ในการ
เปรียบเทียบและความเขา้ใจในแง่มุมอ่ืน 

ขอ้เสนอมาตรฐานการสอบบัญชีของสหรัฐ (Public Company Accounting Oversight 
Board: PCAOB) 

PCAOB เป็นหน่วยงานทางการท่ีก ากบัดูแลผูป้ระกอบวิชาชีพบญัชีของสหรัฐอเมริกา
ไดเ้สนอใหเ้ปล่ียนเน้ือหาของรายงานผูส้อบบญัชีเช่นเดียวกนัโดยเป็นไปในทางเดียวกนักบั IAASB 
โดยร่างขอ้เสนอล่าสุดของทาง PCAOB มีการเสนอให้มีการรายงาน Critical Audit Matters (CAM)           
ในรายงานของผูส้อบบัญชี (American Institute of Certified Public Accountants [AICPA], 2013) 
ซ่ึงลกัษณะของ CAM นั้นคลา้ยกบัลกัษณะส่วนใหญ่ของ KAM โดย PCAOB ไดใ้ห้ค  าจ  ากดัความ
ข อ ง  Critical Audit Matters (CAM) ว่ าห ม าย ถึ ง เร่ื อ ง ท่ี ผู ้ ส อ บ บั ญ ชี ป ร ะ ส บ ปั ญ ห าใน 
การตรวจสอบงบการเงินมากท่ีสุด ซ่ึงรวมถึงเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีต้องประสบความยากล าบากใน 
การใช้วิจารณญาณ เร่ืองท่ีต้องมีการใช้ความเห็นส่วนบุคคล (Subjective) หรือเร่ืองท่ีซับซ้อน 
มากท่ีสุด (AICPA, 2013) ซ่ึงตวัอย่างปัจจยัส าคญัท่ีผูส้อบบญัชีควรพิจารณาว่าเร่ืองใดเป็น CAM 
หรือไม่นั้นมีลกัษณะท่ีคลา้ยคลึงกบัตวัอยา่งท่ี ISA701 ใหไ้วอ้ยา่งมาก  

ปฏิกิริยาของผูใ้ช้งบการเงินต่อข้อเสนอให้มีการน าเสนอ CAM ในรายงานการสอบ
บญัชีในสหรัฐน้ีเป็นไปในเชิงลบ โดยในการส ารวจความเห็นของกรรมการบริษทัท่ีจดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์ของสหรัฐจ านวน 74 รายเม่ือปี พ.ศ. 2556 พบว่า มีกรรมการท่ีไม่เห็นด้วยต่อ 
การใหมี้การรายงาน CAM ในรายงานของผูส้อบบญัชีมากถึงร้อยละ 52 (BDO, 2013) อยา่งไรก็ตาม 
อาจเป็นไปไดว้า่กรรมการเหล่านั้นคุน้เคยกบัรายงานของผูส้อบบญัชีแบบท่ีใช้ในดั้งเดิมในสหรัฐ  
ซ่ึ งไม่ เคยเป ล่ียนแปลงเลยเป็น เวลามากกว่า 70 ปี  (Accounting Web, 2013) ถึงแม้โครงการ
เปล่ียนแปลงรายงานของผูส้อบบญัชีของ PCAOB น้ีจะเร่ิมตน้พร้อมกนักบัโครงการของ IAASB ก็
ตาม (IFAC, 2015)  

มาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศ รหสั 700 (สหราชอาณาจกัรและไอร์แลนด)์  
มาตรฐานการสอบบญัชีของสหราชอาณาจกัรและไอร์แลนดเ์ก่ียวกบัรายงานของผูส้อบ

บญัชีแบบใหม่ฉบบั 700 (ISA700 (UK and Ireland)) มีการก าหนดให้น าเสนอเร่ืองส าคญั ๆ ท่ีพบ
ในการตรวจสอบท่ีค่อนข้างจะแตกต่างจากแนวคิดของ KAM หรือ CAM อยู่พอสมควร โดย  
ตั้งแต่วนัท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2555 Financial Reporting Council (FRC) ซ่ึงมีหนา้ท่ีก ากบัดูแลมาตรฐาน
การสอบบญัชีของทั้งสองประเทศไดบ้งัคบัใหผู้ส้อบบญัชีตอ้งแสดงความโปร่งใสในการตรวจสอบ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์โดยตอ้งน าเสนอเร่ืองต่อไปน้ีในรายงานของผูส้อบบญัชี 
(FRC, 2013)  
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1. ค าบรรยายเก่ียวกับความเส่ียงในการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอัน เป็น
สาระส าคญั (Risk of Material Misstatement: RMM) ท่ีผูส้อบบญัชีประเมินวา่มีผลกระทบท่ีสูงท่ีสุด
ต่อ  

1.1 กลยทุธ์การสอบบญัชีโดยรวม  
1.2 การจดัสรรทรัพยากรของการสอบบญัชี และ  
1.3 การจดัการกบัปริมาณงานของทีมตรวจสอบ  

2. ค  าบรรยายว่าผู ้สอบบัญชีประยุกต์ใช้แนวคิดด้านความมีสาระส าคัญอย่างไร 
ในการตรวจสอบงบการเงินโดยรวม  

3. ขอบเขตการตรวจสอบโดยสรุป ซ่ึงรวมถึงค าอธิบายวา่ขอบเขตดงักล่าวสนองตอบ 
ต่อความเส่ียงในการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญัท่ีกล่าวถึงใน (1) และแนวคิด
ดา้นความมีสาระส าคญัท่ีกล่าวถึงใน (2) ขา้งตน้อยา่งไร  

ทั้งน้ีมาตรฐานการสอบบญัชีดงักล่าวยงัเน้นให้การน าเสนอเร่ืองข้างต้น กระท าโดย
พิจารณาปัจจัยเฉพาะองค์กรท่ีถูกตรวจสอบ และให้บรรยายถึงสถานการณ์ขององค์กรท่ี ถูก
ตรวจสอบมากกว่าการบรรยายแบบไม่เฉพาะเจาะจง หรือให้ขอ้มูลทัว่ไปโดยใช้ค  าบรรยายท่ีมี 
ลกัษณะท่ีเป็นมาตราฐานท่ีเหมือน ๆ กนั (FRC, 2015) นอกจากนั้นยงัส่งเสริมให้รายงานของผูส้อบ
บญัชีในเร่ืองดังกล่าวจดัท าข้ึนโดยพิจารณาความเช่ือมโยงและเก่ียวข้องกันกับเร่ืองกล่าวถึงใน
รายงานของคณะกรรมการบริษทัหรือคณะกรรมการตรวจสอบในรายงานประจ าปีดว้ย ดงันั้นจึง
เห็นไดว้า่ KAM มีส่วนคลา้ยกบัขอ้ก าหนดของ FRC (2013) อยูร่ะดบัหน่ึง ทั้งน้ีเน่ืองจากความเส่ียง
จากการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญั (Risk of Material Misstatement: RMM) 
ท่ีมีความเส่ียงสูงเป็นปัจจยัหลกัอนัหน่ึงในการพิจารณาว่า เหตุการณ์ใดเป็น KAM ด้วย อยา่งไรก็
ตาม ISA701 ไม่ไดร้ะบุเกณฑ์การเลือกเร่ืองท่ีส าคญัท่ีสุดโดยพิจารณาจากผลกระทบต่อกลยุทธ์การ
สอบบญัชีโดยรวม การจดัสรรทรัพยากรในการตรวจสอบ และการจดัการกบัปริมาณงานของทีม
ตรวจสอบ เหมือนกบัเกณฑ์ท่ีระบุใน FRC (2013) ถึงแมว้า่โดยนยัยะแลว้สามารถน ามาเทียบเคียง
กนัไดพ้อควร 

การส ารวจโดย FRC (2015) ภายหลงัการน ามาตรฐานมาใช้พบวา่ การตอบรับจากผูใ้ช้
งบการเงินในสหราชอาณาจกัรเป็นไปในทางบวก เน่ืองจากมีการให้ขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์และ
สร้างสรรค ์โดย FRC ไดท้  าการวิเคราะห์รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีท าตามมาตรฐานใหม่เป็นปีแรก      
ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์นาดใหญ่ท่ีตรวจสอบโดยส านกังานสอบ
บญัชีใหญ่ 4 แห่ง (Big-4) และพบวา่จ านวนความเส่ียงท่ีผูส้อบบญัชีไดร้ายงานไวใ้นรายงานของตน 
นั้นมีค่าเฉล่ียประมาณ 4.2 เร่ือง และในหลายกรณีมีการน าเสนอผลของการตรวจสอบในแต่ละ
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ความเส่ียงท่ีน าเสนอดว้ย (แมมี้มาตรฐานเพียงให้ไวเ้ป็นทางเลือกในการน าเสนอเท่านั้น) อยา่งไรก็ 
ตามในการส ารวจนั้น FRC พบว่ามีส านกังานสอบบญัชี Big-4 รายหน่ึงไดน้ าเสนอความเส่ียงสอง
ประเภทเป็นมาตรฐานส าหรับลูกคา้ทุกรายของตน โดยใชค้  าอธิบายและการตอบสนองความเส่ียงท่ี
ค่อนขา้งเป็นมาตรฐานเหมือนกนัหมด ซ่ึงไม่เป็นไปตามเจตนารมณ์ของ FRC อีกทั้งมีการตรวจ
พบวา่วิธีการตรวจสอบส าหรับความเส่ียงในบางรายงานท่ีผูส้อบบญัชีน าเสนอไวไ้ม่ตรงกบัวิธีการ
ตรวจสอบท่ีผูส้อบบญัชีไดป้ฏิบติังานจริง กรณีเช่นน้ีอาจเกิดข้ึนกบัการน า ISA701 มาใชใ้นประเทศ
ไทยดว้ยก็ได ้ดงันั้นผูส้อบบญัชีในประเทศไทยจึงควรตอ้งระมดัระวงั ในการน าเสนอ KAM เพื่อ
หลีกเล่ียงการกระท าดังกล่าว นอกจากน้ีหน่วยงานท่ีมีหน้าท่ีก ากับดูแลอาจควรต้องมีการสุ่ม
ตรวจสอบคุณภาพการรายงานภายหลงัการน าไปใชจ้ริงในประเทศไทยดว้ย 

มาตรฐานการสอบบญัชีของเนเธอร์แลนดส์มาคมบญัชีของเนเธอร์แลนด ์(NBA, 2014)  
มาตรฐานการสอบบญัชีของเนเธอร์แลนด์สมาคมบญัชีของเนเธอร์แลนด์ก็ไดมี้การบงัคบั

ให้บริษทัท่ีมีส่วนได้เสียสาธารณะต้องใช้รายงานของผู ้สอบบญัชีแบบใหม่ ซ่ึงต้องมีการน าเสนอ 
KAM  ในรายงานของผู ้สอบบัญชี เหมือนกับ ISA701 ตั้ งแต่ปี  พ.ศ. 2557 เป็นต้นไป อีกทั้ งย ัง
ก าหนดให้มี การรายงานว่าผูส้อบบญัชีประยุกต์ใช้แนวคิดด้านความมีสาระส าคญัอย่างไร และมี
ขอบเขตการตรวจสอบโดยสรุปอยา่งไร คลา้ยกบัท่ีก าหนดโดย FRC (2013) ของสหราชอาณาจกัรและ
ไอร์แลนดอี์กดว้ย  

มาตรฐานการสอบบญัชีของสมาชิกประชาคมยุโรป (European Union: EU) European 
Group of Auditors’ Oversight Bodies (EGAOB)  

มาตรฐานการสอบบญัชีของสมาชิกประชาคมยโุรปก็ไดมี้การตดัสินใจในปี พ.ศ. 2557         
ท่ีจะเพิ่มเร่ืองท่ีต้องรายงานในรายงานของผูส้อบบัญชี ซ่ึงการเปล่ียนแปลงน้ีมีความคล้ายกับ
ข้อก าหนดของ FRC (2013) ท่ีใช้ในสหราชอาณาจกัรมาก มีแต่เพียงรายละเอียดปลีกย่อยบาง
ประการเท่านั้นท่ีแตกต่างกนั โดยประเทศสมาชิกของ EU จะตอ้งปฏิบติัตามส าหรับงบการเงินท่ีเร่ิม 
ในวนัท่ี 30 มิถุนายน พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป  

โดยสรุปแล้วจะเห็นได้ว่าหน่วยงานก ากับดูแลทางด้านการรายงานทางการเงินใน
ประเทศท่ีพฒันาแลว้ส่วนใหญ่ มีแนวคิดเร่ืองเกณฑ์การระบุและการน าเสนอเร่ืองส าคญัท่ีพบใน
การสอบบญัชีท่ีคลา้ยคลึงกนั ซ่ึงก็ไดรั้บการตอบรับท่ีดีจากผูใ้ชง้บการเงิน ถึงแมผู้บ้ริหารของบริษทั
ในสหรัฐอเมริกาอาจไม่ไดใ้ห้การตอบรับในเร่ืองดงักล่าวมากนกัก็ตาม อย่างไรก็ตามงานวิจยัเชิง
ประจกัษเ์ก่ียวกบัผลกระทบของเร่ืองดงักล่าวยงัมีค่อนขา้งนอ้ย เน่ืองจากเป็นเร่ืองใหม่มากและยงัไม่ 
มีการบงัคบัใชใ้นหลายประเทศเร่ืองน้ีจึงยงัเป็นเร่ืองท่ีควรค่าแก่การศึกษาในรายละเอียดต่อไป 
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การก าหนดเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
การพิจารณาว่าเร่ืองใดเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีจะน าเสนอในรายงานของ 

ผู ้สอบบัญชีนั้ นมีขั้ นตอนส าคัญอยู่ 3 ขั้ นตอนดังแผนภาพท่ีแสดงประกอบน้ี  โดยอ้างอิง 
จากมาตรฐาน ISA701 ซ่ึงไม่มีมีขอ้แตกต่างใด ๆ จากร่างมาตรฐานท่ีเสนอโดยสภาวิชาชีพบญัชีฯ  
(สภาวชิาชพับญัชีฯ, 2559) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 2.3  ขั้นตอนการพิจารณาเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีจะน าเสนอในรายงานของผูส้อบ
บญัชี 

ทีม่า:  ชาญชยั  ตั้งเรือนรัตน์ (2558, น.117) 

 
ขั้นตอนแรก ผูส้อบบญัชีตอ้งทบทวนและพิจารณาเร่ืองท่ีเคยส่ือสารกบัผูมี้หนา้ท่ีในการ

ก ากบัดูแลทั้งหมดและเลือกว่าเร่ืองใดเป็น “เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี” 
(Significant Auditor Attention) โดย ISA701 ไดแ้นะน าใหค้  านึงดา้นต่าง ๆ ต่อไปน้ี  

1. เร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีประเมินว่ามีความเส่ียงสูงในการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนั
เป็นสาระส าคญั  

2. เร่ืองท่ีเป็น “ความเส่ียงท่ีมีนยัส าคญั” ท่ีระบุไดใ้นช่วงการท าความเขา้ใจกิจการและ
สภาพแวดลอ้มของกิจการท่ีตรวจสอบในขั้นการวางแผน 
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3. เร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีตอ้งใชดุ้ลยพินิจท่ีส าคญัอยา่งมากซ่ึงเก่ียวขอ้งกบั  
3.1 รายการในงบการเงินท่ีเก่ียวกบัการใชดุ้ลยพินิจท่ีส าคญัของผูบ้ริหาร หรือ 
3.2 ประมาณการทางบญัชีท่ีถูกระบุวา่มีประมาณการท่ีมีความไม่แน่นอนอยา่งมาก 

4. ผลกระทบของเหตุการณ์หรือรายการท่ีมีความส าคญัท่ีเกิดข้ึนระหวา่งงวด 
ขั้นตอนท่ีสอง ผูส้อบบญัชีต้องใช้ดุลยพินิจเพื่อพิจารณาว่า จากเร่ืองท่ีเขา้เง่ือนไขใน

ขั้นตน้ท่ีหน่ึงนั้น เร่ืองใดเป็น “เร่ืองท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุด” ในการตรวจสอบงวดปัจจุบนัและให้ถือว่า
เร่ืองดงักล่าวเป็น “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (Key Audit Matters)” ซ่ึงเร่ืองท่ีกระทบมากกว่า 
1 ดา้นขา้งตน้ในขั้นตอนแรกก็จะมีโอกาสท่ีจะเป็นเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากยิง่ข้ึน 

ขั้นตอนท่ีสาม พิจารณาวา่เร่ืองท่ีเลือกให้เป็น “เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (Key Audit 
Matters)”  นั้นเขา้เง่ือนไขท่ีไม่สามารถน าเสนอไดห้รือไม่ ซ่ึงไดแ้ก่ 

1. กฎหมายหรือขอ้บงัคบัหา้มการเปิดเผยเร่ืองดงักล่าวต่อสาธารณะ หรือ 
2. ในสถานการณ์ท่ียากท่ีจะเกิดข้ึนกล่าวคือ ผูส้อบบญัชีพิจารณาว่าไม่ควรส่ือสารเร่ือง

ดังกล่าวในรายงานของผูส้อบบัญชีเพราะการกระท าดังกล่าวถูกคาดหวงัอย่างสมเหตุผลว่าจะมี
ผลกระทบทางลบ มากกวา่ผลประโยชน์ของสาธารณะถา้มีการส่ือสารดงักล่าว ขอ้ก าหนดน้ีจะไม่ถือ
ปฏิบติัถา้กิจการไดเ้ปิดเผยขอ้มูลต่อสาธารณะเก่ียวกบัเร่ืองดงักล่าวแลว้ 

เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี 
“เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี” ISA701 ได้อธิบายเพิ่มเติมเก่ียวกบั      

การพิจารณาในขั้นตอนแรกในหลายประเด็นโดยมีการให้ตวัอยา่ง “เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษ 
จากผูส้อบบญัชี” ท่ีผูส้อบบญัชีควรตอ้งพิจารณาดงัน้ี  

1. เร่ืองท่ีทา้ทายส าหรับผูส้อบบญัชีในการหาหลกัฐานท่ีเหมาะสมและเพียงพอและเร่ือง 
ท่ีผูส้อบบญัชีตอ้งเผชิญความทา้ทายในการสรุปความเห็นต่องบการเงิน 

2. เร่ืองท่ีผูบ้ริหารตอ้งใช้วิจารณญาณท่ีซับซ้อนและส าคญัจนตอ้งใช้สมาชิกระดบัสูง
ของทีมตรวจสอบมาเก่ียวข้องมากในการตรวจสอบหรือต้องใช้ผูเ้ช่ียวชาญด้านการบัญชีหรือ 
ดา้นการตรวจสอบนอกทีมตรวจสอบมาช่วย  

3. เร่ืองท่ีประสบปัญหาในการตรวจสอบจนผูส้อบบญัชีตอ้งติดต่อกบัผูมี้หน้าท่ีในการ 
ก ากบัดูแลของกิจการ เช่น  

3.1 รายการกบับุคคล/กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัท่ีผูส้อบบญัชีประสบปัญหาในการหา
หลกัฐานว่าเง่ือนไขของธุรกรรมใกลเ้คียงกบัลกัษณะธุรกรรมท่ีท ากบับุคคล/กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้ง
หรือไม่  
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3.2 การท่ีทีมตรวจสอบหลกัของกลุ่มบริษทัไม่สามารถเขา้ถึงขอ้มูลของทีมตรวจสอบ
ของบริษทัในกลุ่มไดเ้ร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีท่ีรับผิดชอบงานตรวจสอบตอ้งปรึกษากบัผูอ่ื้นท่ีอยูใ่น/นอก
ส านกังานตนเอง เช่น หุ้นส่วนท่ีรับผิดชอบในการควบคุมคุณภาพ (Quality Control Partner) ของ
ส านกังาน  

4. เร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีตอ้งสนใจเป็นอยา่งมากอ่ืน ๆ ท่ีอาจไม่ใช่เร่ืองท่ีมีการเปิดเผยในหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน เช่น การใชร้ะบบเทคโนโลยสีารสนเทศใหม่ท่ีมีผลกระทบกลยทุธ์ตรวจสอบ 

5. นโยบายการบัญ ชี ท่ี มีความส าคัญ ต่อการเข้าใจงบการเงินของผู ้ใช้ห รือการ
เปล่ียนแปลงของนโยบายดงักล่าว รวมทั้งการใชน้โยบายท่ีไม่สอดคลอ้งธุรกิจอ่ืนในอุตสาหกรรม
เดียวกนั  

ทั้งน้ี ISA701 ไดอ้ธิบายเพิ่มเติมวา่ผูส้อบบญัชีอาจสามารถระบุ “เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่
ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี” เหล่าน้ีไดต้ั้งแต่ช่วงการวางแผนของการตรวจสอบและอาจไดส่ื้อสาร
กบั  ผูมี้หน้าท่ีในการก ากบัดูแลไปแลว้ แต่การตดัสินใจว่าเร่ืองใดเป็น KAM นั้นข้ึนอยู่กบัผลการ
ตรวจสอบหรือหลกัฐานท่ีรวบรวมไดต้ลอดการตรวจสอบมากกวา่ (ชาญชยั  ตั้งเรือนรัตน์, 2558) 

ความเส่ียงท่ีมีนยัส าคญั 
อีกเร่ืองหน่ึงท่ีผูส้อบบญัชีควรน ามาพิจารณาว่าเป็น “เร่ืองท่ีต้องการความใส่ใจเป็น

พิเศษจากผูส้อบบญัชี” หรือ ไม่ในขั้นตอนแรกท่ีกล่าวขา้งต้น คือ การพิจารณา “ความเส่ียงท่ีมี
นัยส าคญั” (Significant Risks) ทั้ งน้ี TAS315 (ปรับปรุง) การระบุและประเมินความเส่ียงจากการ
แสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญัโดยการท าความเขา้ใจกิจการและสภาพแวดลอ้ม 
ของกิจการให้ ค  าจ ากดัความของ “ความเส่ียงท่ีมีนยัส าคญั” ว่า หมายถึง ความเส่ียงของการแสดง
ขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญั ซ่ึงผูส้อบบญัชีตอ้งใหค้วามสนใจเป็นพิเศษ เช่น เร่ืองท่ี 
ผูบ้ริหารตอ้งใชว้ิจารณญาณสูง รายการผิดปกติ หรือการท่ีผูส้อบบญัชีตอ้งเปล่ียนแปลงระดบัความ 
เส่ียงจากท่ีเคยประเมินไวต้ั้งแต่ช่วงการวางแผนการตรวจสอบ  

โดยเฉพาะในรายการท่ีมีความเส่ียงจากการแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สาระส าคญั (Risk of Material Misstatement: RMM) สูง (สภาวิชาชีพบัญชีฯ, 2556) ดังนั้ นความ
เส่ียงท่ีมีนยัส าคญัจึงมกัเป็น “เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี” อย่างไรก็ตาม
ความเส่ียงท่ีมีนยัส าคญับางเร่ืองอาจไม่เป็น “เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี” ก็
ได ้ เช่น มาตรฐานการสอบบญัชี รหัส 240 ความรับผิดชอบของผูส้อบบญัชีเก่ียวกบัการพิจารณา
การทุจริตในการตรวจสอบงบการเงิน ให้สมมติเสมอว่าการทุจริตด้านการรับรู้รายได้และการ
แทรกแซงการควบคุมภายในโดยผูบ้ริหาร (Management’s Override) เป็นความเส่ียงท่ีมีนัยส าคญั           
(สภาวิชาชีพบญัชีฯ, 2555) แต่ผูส้อบบญัชีอาจพบหลงัการตรวจสอบว่าความเส่ียงดงักล่าวอาจไม่
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เป็น “เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี” ก็ได ้ดงันั้นจึงอาจไม่ตอ้งน ามาพิจารณา
วา่เป็น KAM หรือไม่ (ชาญชยั  ตั้งเรือนรัตน์, 2558) 

ผลกระทบของเหตุการณ์หรือรายการท่ีมีความส าคญัต่องบการเงิน 
ตวัอยา่งของปัจจยัในการพิจารณาวา่เร่ืองใดเป็น “เร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีให้ความสนใจอยา่ง

มาก” ท่ีกล่าวถึงในขั้นตอนแรก ยงัรวมถึงผลกระทบของเหตุการณ์หรือรายการท่ีมีความส าคญัต่อ    
งบการเงินท่ีเกิดข้ึนในงวดท่ีมีต่อการตรวจสอบ โดย ISA701 ได้ให้ตวัอย่างเก่ียวกบัเร่ืองดงักล่าว
ดงัน้ี 

1. เร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีตอ้งใช้เวลามากและบ่อยในการส่ือสารกบัผูบ้ริหารและผูมี้หน้าท่ี
ในการก ากบัดูแล เช่น รายการท่ีเกิดกับบุคคล/กิจการท่ีเก่ียวข้องกันท่ีมีลกัษณะผิดปกติหรือไม่
เหมือนรายการคา้ปกติ หรือเร่ืองท่ีผูบ้ริหารตอ้งใชว้จิารณญาณท่ีซบัซอ้น 

2. การเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจ บญัชี กฎระเบียบ อุตสาหกรรมหรือเร่ืองอ่ืน ๆ ท่ีมีผล
ต่อสมมติฐานหรือวิจารณญาณของผูบ้ริหาร ซ่ึงอาจมีผลต่อแนวทางการตรวจสอบเน่ืองจากผูส้อบ
บญัชีตอ้งใหค้วามส าคญัเป็นอยา่งมาก 

ขอ้พิจารณา เร่ืองท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุด 
จากเร่ือง “เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี” ท่ีสามารถระบุไดใ้น

ขั้นตอนท่ีหน่ึง ขั้นถดัมาคือการคดัเลือกวา่เร่ืองใดเป็นเร่ืองท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุด โดย ISA701 ระบุวา่ 
“เร่ืองท่ีตอ้งการความใส่ใจเป็นพิเศษจากผูส้อบบญัชี” อาจเป็นเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีส่ือสารกบัผูมี้
หนา้ท่ีในการก ากบัดูแลบ่อยคร้ังและจริงจงั ดงันั้นลกัษณะและปริมาณการส่ือสารดงักล่าวจะ
สามารถบ่งช้ีวา่เร่ืองใดเป็นเร่ืองท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดได ้นอกจากน้ี ISA701 ยงัให้ตวัอยา่งขอ้พิจารณา
อ่ืน ๆ เพื่อพิจารณาเร่ืองท่ีมีนยัส าคญัท่ีสุดอีกหลายดา้น (ซ่ึงมีความคลา้ยคลึงกบัขอ้เสนอของ 
PCAOB ของ สหรัฐในการเลือก CAM) เช่น 

1. ความส าคญัและสาระส าคญัของเร่ืองดงักล่าวต่อความเขา้ใจของผูใ้ชง้บการเงิน 
2. ลกัษณะของนโยบายทางการบญัชีหรือความซับซ้อนหรือการตอ้งใช้ดุลยพินิจของ

ผูบ้ริหารในการเลือกนโยบายท่ีเหมาะสม  
3. ลกัษณะและปริมาณการตรวจสอบส าหรับเร่ืองดงักล่าว โดยรวมถึงปริมาณของการ 

ใชค้วามช านาญหรือความรู้เฉพาะทางหรือลกัษณะการขอค าปรึกษาภายนอกเพื่อช่วยทีมตรวจสอบ 
4. ลักษณะและระดับความยากล าบากในการตรวจสอบ ประเมินผล หรือหาหลักฐาน

ประกอบในเร่ืองดงักล่าว โดยเฉพาะเม่ือดุลยพินิจท่ีผูส้อบบญัชีตอ้งใช้นั้นเป็นนามธรรม (Subjective) 
มากข้ึน 

5. ความรุนแรงของขอ้บกพร่องของควบคุมภายใน หรือ 
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6. เร่ืองท่ีกระทบต่อการตรวจสอบในดา้นต่าง ๆ หลายดา้นพร้อมกนั เช่น การท าสัญญา
ระยะยาวท่ีส าคญักบัลูกคา้ อาจท าใหผู้ส้อบบญัชีตอ้งสนใจในหลายดา้นพร้อม ๆ กนั ทั้งวิธีการรับรู้
รายได ้การถูกฟ้อง ร้องหรือหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน รวมทั้งการประมาณการทางบญัชีท่ีอาจตอ้งเกิดข้ึน 

จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
ISA701 ไม่มีการจ ากดัจ านวนเร่ืองของ KAM หรือระบุให้มีจ  านวน KAM ขั้นต ่าท่ีตอ้ง

แสดงในรายงานของผูส้อบบญัชี โดยผูส้อบบญัชีควรพิจารณาจ านวนเร่ืองจากปัจจยัต่าง ๆ เช่น 
1. ขนาดและความซบัซ้อนของกิจการ เช่น จ านวน KAM อาจยิ่งมีจ  านวนมากข้ึน หาก

กิจการมีขนาดใหญ่มากข้ึนหรือมีความซบัซอ้นมากข้ึน  
2. ลักษณะธุรกิจและสภาพแวดล้อมของกิจการ เช่น หากมีลักษณะธุรกิจท่ีพิเศษหรือ

เฉพาะเจาะจงท่ีเป็นท่ีน่าสนใจเป็นพิเศษ  
3. ข้อเท็จจริงและสถานการณ์ท่ีเกิดข้ึนในการตรวจสอบ เช่น มีสถานการณ์ส าคัญ

เกิดข้ึนหลายประเด็นในระหว่างการตรวจสอบ โดยหากยิ่งมีเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีระบุให้เป็น KAM 
ในเบ้ืองตน้จ านวนมาก ผูส้อบบญัชียิ่งตอ้งพิจารณาให้ดีวา่ เร่ืองใดกนัแน่ท่ีเขา้ข่ายเป็น KAM และ
ตอ้งตระหนกัวา่จ านวนเร่ือง KAM ท่ีมากเกินไปอาจแสดงให้เห็นวา่เร่ืองดงักล่าวไม่ใช่เร่ืองท่ีส าคญั
ท่ีสุด 

การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี 
ISA701 เสนอใหมี้หวัขอ้ KAM แยกต่างหากจากเร่ืองอ่ืนในรายงานของผูส้อบบญัชีและ

เร่ิมตน้ด้วยวรรคน าท่ีใช้ค  าบรรยายท่ีเป็นมาตรฐาน ซ่ึงอธิบายความหมายของ KAM และระบุว่า 
KAM เหล่าน้ีเกิดจากการตรวจสอบงบการเงินโดยรวม โดยผูส้อบบัญชีไม่ได้แสดงความเห็น
ต่างหากส าหรับ KAM ดงักล่าว ต่อจากนั้นเป็นการบรรยาย KAM ในรายละเอียด ซ่ึงหากมีมากกวา่ 
1 เร่ือง ISA701 แนะน าให้มีการใส่หัวขอ้ย่อยก่อนบรรยายรายละเอียดของ KAM แต่ละเร่ือง โดย
การน าเสนอ KAM นั้นควรมี 3 องคป์ระกอบดงัน้ี  

1. การอา้งอิงหมายเหตุประกอบงบการเงินท่ีเก่ียวกบั KAM ดงักล่าว (ถา้มี) 
2. การอธิบาย KAM และระบุว่าเหตุใดเร่ืองดังกล่าว จึงถือว่าเป็นเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบ  
3. ผูส้อบบญัชีจดัการกบัเร่ืองดงักล่าวอย่างไร โดยอาจเลือกอธิบายส่ิงต่อไปน้ีด้านใด 

ดา้นหน่ึงหรือหลายดา้นก็ได ้
3.1 วธีิการตอบสนองหรือแนวทางของผูส้อบบญัชีท่ีใชส้ าหรับ KAM 
3.2 วิธีตรวจสอบคร่าว ๆ ส าหรับ KAM ดงักล่าว ซ่ึงอาจรวมถึงการปรึกษากบัผูอ่ื้น 

ในส านกังานหรือกบัผูมี้หนา้ท่ีในการก ากบัดูแล  
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3.3 ขอ้บ่งช้ีถึงผลลพัธ์ของวธีิการตรวจสอบท่ีใช ้หรือ 
3.4 ขอ้สังเกตส าคญัเก่ียวกบัเร่ืองดงักล่าว  

ทั้ งน้ีการแสดงหัวข้อย่อยของ KAM แต่ละเร่ืองอาจเรียงล าดับตามความส าคญัหรือ
ตามล าดบัของหมายเหตุประกอบงบการเงินก็ได ้

การไม่ระบุเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานผูส้อบบญัชี 
ISA701 ระบุว่า ผูส้อบบญัชีอาจไม่น าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบก็ได้ หากเขา้

เง่ือนไขขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัต่อไปน้ี 
1. มีกฎหมายหรือขอ้บงัคบัไม่ใหเ้ปิดเผยเร่ืองดงักล่าวต่อสาธารณะ หรือ  
2. สามารถคาดเดาได้อย่างสมเหตุสมผลว่าผลกระทบทางลบจากการน าเสนอ KAM 

ดงักล่าวจะมีมากกวา่ประโยชน์ต่อสาธารณะ ซ่ึงในกรณีน้ี ISA701 ระบุวา่เป็นกรณีท่ีไม่ค่อยน่าจะ 
เกิดข้ึนไดแ้ต่หากเกิดกรณีน้ีข้ึนจริง ผูส้อบบญัชีอาจควรหารือกบัท่ีปรึกษาทางกฎหมายเพื่อให้เกิด 
ความมั่นใจว่าผลกระทบจากการรายงานหรือไม่รายงานเร่ืองดังกล่าวจะเป็นอย่างไรเพื่ อ
ประกอบการตดัสินใจ 

นอกจากน้ี ในกรณีท่ีมีการอธิบายเร่ืองท่ีน าไปสู่การแสดงความเห็นแบบเปล่ียนแปลง
ไปในวรรคเกณฑ์ในการแสดงความเห็นหรือมีการน าเสนอหวัขอ้ “ความไม่แน่นอนท่ีมีสาระส าคญั
เก่ียวกบัการด าเนินงานต่อเน่ือง” ในส่วนอ่ืนของรายงานของผูส้อบบญัชีตามท่ี ISA700 (ปรับปรุง) 
ก าหนดไปแล้ว (ซ่ึงตามค าจ ากัดความแล้วเร่ืองทั้งสองกรณีเขา้ลักษณะของ KAM ด้วยอยู่แล้ว) 
ผูส้อบบญัชีไม่ตอ้งน าเร่ืองดงักล่าวมาบรรยายซ ้ าภายใตห้วัขอ้ KAM น้ีอีก แต่ใหอ้า้งอิงเร่ืองดงักล่าว
ในหัวข้อ KAM ว่ามีเร่ืองเหล่านั้นถูกน าเสนออยู่ท่ีส่วนอ่ืนของรายงานของผูส้อบบัญชีแล้ว ซ่ึง
ผูส้อบบญัชีอาจเขียนขอ้ความต่อไปน้ีเป็นยอ่หนา้ต่างหากต่อจากค าอธิบายมาตรฐานของ KAM  

“ยกเวน้เร่ืองท่ีกล่าว ในเกณฑ์การแสดงความเห็น (อยา่งมีเง่ือนไขหรือว่างบการเงินไม่
ถูกตอ้ง) หรือ ยกเวน้เร่ืองท่ีกล่าวในหวัขอ้ “ความไม่แน่นอนท่ีมีสาระส าคญัเก่ียวกบัการด าเนินงาน
ต่อเน่ือง” 

ขา้พเจา้ได้พิจารณาแล้ว เห็นว่าไม่มีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอ่ืนท่ีตอ้งส่ือสารใน
รายงานของข้าพเจ้า” หรือในกรณีท่ีผู ้สอบบัญชีพิจารณาแล้วเห็นว่าไม่มีเร่ืองส าคัญในการ
ตรวจสอบท่ีตอ้งรายงานเลย ผูส้อบบญัชีอาจใชข้อ้ความต่อไปน้ีแทนก็ได ้“ขา้พเจา้ไดพ้ิจารณาแลว้
เห็นวา่ไม่มีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีตอ้งส่ือสารในรายงานของขา้พเจา้” 

ขอ้ควรระวงัในการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
ในการน าเสนอ KAM นั้น ISA701 ได้แนะน าให้ผูส้อบบญัชีใช้ความระมดัระวงัในเร่ือง

ดงัต่อไปน้ี  
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1. หลีกเล่ียงการใช้ศพัท์เทคนิคด้านการสอบบัญชีมากเกินไปจนท าให้ผูอ่้านท่ีไม่มี
ความรู้เก่ียวกบัการสอบบญัชีมากนกัไม่เขา้ใจหรือสับสน  

2. ไม่ควรเปิดเผย KAM ซ่ึงเป็นเร่ืองท่ีผูบ้ริหารไม่เคยให้ขอ้มูลดังกล่าวต่อสาธารณะ
ก่อนวนัท่ีในรายงานของผูส้อบบญัชี หากจ าเป็นต้องอา้งถึงเร่ืองดงักล่าวจริง ๆ ผูส้อบบญัชีควรให้
ผูบ้ริหารหรือ  ผูมี้หนา้ท่ีรับผิดชอบเปิดเผยขอ้มูลเหล่านั้นในท่ีอ่ืนก่อน ซ่ึงผูส้อบบญัชีควรอา้งอิงไป 
ยงัการเปิดเผยดงักล่าวในระหวา่งการบรรยาย KAM 

3. ห้ามมีการแสดงเป็นนยัยะวา่ KAM ดงักล่าวไม่ไดรั้บขอ้สรุปจากการตรวจสอบอยา่ง
เหมาะสมหรือมีให้ความเห็นต่อ KAM เร่ืองนั้นเป็นการต่างหากนอกเหนือจากการแสดงความเห็น
โดยรวมในงบการเงินท่ีตรวจสอบ 

4. ผูส้อบบญัชีตอ้งระลึกอยู่เสมอว่า การรายงาน KAM ไม่สามารถใช้เป็นการทดแทน         
ส่ิงต่อไปน้ี  

4.1 การเปิดเผยขอ้มูลในงบการเงินตามมาตรฐานการบญัชี  
4.2 การแสดงความเห็นแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปของผูส้อบบญัชี  
4.3 การรายงานตาม ISA570 (ปรับปรุง) เร่ือง การด าเนินงานต่อเน่ือง ในกรณีมีความไม่

แน่นอนท่ีมีสาระส าคญัท่ีเก่ียวกบัเหตุการณ์หรือเง่ือนไขท่ีอาจท าให้เกิดขอ้สงสัยต่อความสามารถใน
การด าเนินงานต่อเน่ืองได ้ 

4.4 การแสดงความเห็นต่อ KAM เป็นการเฉพาะ 
 

ตวัอยา่งเร่ืองท่ีถูกเปิดเผยในวรรคเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
 

ภาพที ่2.4  แผนภูมิแสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด 5 อนัดบัแรกจากการ
ส ารวจของสถาบนั The Association of Chartered Certified Accountants: ACCA 
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จากงานวิจยัของสถาบนั ACCA (2018) ได้มีท าการส ารวจรายงานผูส้อบบญัชีจ านวน 
560 รายงานจากหลายประเทศ ทั้ งประเทศบราซิล สาธารณรัฐไซปรัส ประเทศเคนย่า ประเทศ
ไนจีเรีย ประเทศโอมาน ประเทศโรมาเนีย ประเทศแอฟริกาใต ้สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ประเทศ
ซิมบบัเว      ผลจากการส ารวจพบว่ามีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวนทั้งส้ิน 1,321 เร่ือง จาก
รายงานของผูส้อบบญัชีทั้งส้ิน 560 รายงานโดยเร่ืองท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ ค่า
เส่ือมการดอ้ยค่าของสินทรัพยจ์  านวน 162 คร้ังหรือคิดเป็น 12.26% รองลงมาเป็นเร่ืองการบนัทึก
รายได ้(ซ่ึงไม่รวมถึงรายการทุจริต) จ  านวน 102 คร้ังหรือคิดเป็น 7.72% และเร่ืองค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะ
สูญจ านวน 95 คร้ังหรือคิดเป็น 7.19% 

 

 

ภาพที ่2.5  แผนภูมิแสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด 5 อนัดบัแรกจากการ 
ส ารวจของบริษทัสอบบญัชี KPMG 

 
จากงานวิจยัของบริษทัสอบบญัชี KPMG (2017) ได้ท าการส ารวจรายงานของผูส้อบ

บญัชีทั้งส้ิน 128 บริษทั ในตลาดหุ้นออสเตรีย ASX200 ของรอบบญัชีส้ินสุดปี 2560 ผลจากการ
ส ารวจพบว่ามีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวนทั้งส้ิน 364 เร่ือง จากรายงานของผูส้อบบญัชี
ทั้งส้ิน 128 รายงาน โดยเร่ืองท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ ค่าความนิยม(รวมถึงการ
ดอ้ยค่าของสินทรัพย)์ จ านวน 101 คร้ังหรือคิดเป็น 63% รองลงมาเป็นเร่ืองการบนัทึกรายไดจ้  านวน 
46 คร้ังหรือคิดเป็น 29%  และเร่ืองภาษี 35 คร้ังหรือคิดเป็น 20% 



45 
 

 

ภาพที ่2.6  แผนภูมิแสดงเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด 5 อนัดบัแรกจากการ 
ส ารวจของสถาบนั Financial Markets Authority & External Reporting Board: FMA & EXRB 

 
จากงานวิจยัของสถาบนั FMA & EXRB (2017) ไดมี้การส ารวจประสบการณ์ในปีแรก

ของการน ามาตรฐาน ISA 701 มาปรับใช้ในประเทศนิวซีแลนด์ พบว่ารายงานของผูส้อบบญัชี
ทั้ งส้ิน 141 บริษัท ของรอบบัญชีส้ินสุดปี 2560 ผลจากการส ารวจพบว่ามีเร่ืองส าคัญในการ
ตรวจสอบจ านวนทั้งส้ิน 293 เร่ือง จากรายงานของผูส้อบบญัชีทั้งส้ิน 128 รายงาน โดยเร่ืองท่ีมีการ
เปิดเผยมากท่ีสุด 3 อันดับแรก ได้แก่ การด้อยค่าของค่าความนิยมและสินทรัพย์มีตวัตนอ่ืน ๆ 
จ านวน 53 คร้ังหรือคิดเป็น 18.09% รองลงมาเป็นเร่ืองการวดัมูลค่าท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ จ านวน 
49 คร้ังหรือคิดเป็น 16.72%  และเร่ืองการบนัทึกรายได ้39 คร้ังหรือคิดเป็น 13.31% 

2.2.2.2 ปัจจยัทีมีผลกระทบต่อเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
ก) การลงทุนในบริษทัยอ่ย 

Grant Thornton International (2020) กล่าวว่า "ขอ้มูลเชิงลึกของ IFRS 3" สรุปประเด็น

ส าคญัของมาตรฐานโดยเน้นประเด็นท่ียากต่อการตีความและทบทวนคุณลกัษณะท่ีเก่ียวขอ้งมาก

ท่ีสุดซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ บทความน้ีแสดงภาพรวมระดับสูงของ IFRS 3 และอธิบาย

ขั้นตอนส าคญัในการบญัชีส าหรับการรวมธุรกิจตามมาตรฐานน้ี นอกจากน้ียงัเน้นประเด็นการใช้

งานจริงท่ีเก่ียวขอ้งกบั: 

1. เง่ือนไขขอ้ตกลงและผลกระทบต่อการบญัชีส าหรับการรวมธุรกิจและ 
2. วธีิหลีกเล่ียงผลกระทบทางบญัชีโดยไม่ไดต้ั้งใจเม่ือน าสองธุรกิจมารวมกนั 
การควบรวมและซ้ือกิจการ (การรวมธุรกิจ) อาจมีผลกระทบพื้นฐานต่อการด าเนินงาน

ทรัพยากรและกลยุทธ์ของผูซ้ื้อส าหรับธุรกรรมดงักล่าวเกิดข้ึนไม่บ่อยนกัและแต่ละรายการจะไม่ซ ้ า
กนั  IFRS 3 "การรวมธุรกิจ" มีข้อก าหนดส าหรับธุรกรรมเหล่าน้ีซ่ึง ได้แก่ ความท้าทายในทาง
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ปฏิบติั มาตรฐานน้ีมีมานานกว่าสิบปีแลว้และไดรั้บการตรวจสอบหลงัการใช้งานโดย IASB เป็น
หน่ึงในมาตรฐานท่ีอา้งถึงมากท่ีสุดในปัจจุบัน วิธีการซ้ือกิจการ IFRS 3 ก าหนดขอ้ก าหนดด้าน
บญัชีและการรายงาน (เรียกวา่ "วิธีการไดม้า") ส าหรับผูซ้ื้อในการรวมธุรกิจ ขั้นตอนส าคญัในการ
ใชว้ธีิการไดม้าสรุปไดด้งัน้ี 

ขั้นตอนท่ี 1 ระบุการรวมธุรกิจ 
การซ้ือกิจการแบบดั้ งเดิมส่วนใหญ่เช่นการซ้ือส่วนได้เสียท่ีมีอ านาจควบคุมใน

หน่วยงานด าเนินงานท่ีไม่เก่ียวขอ้งเป็นการรวมธุรกิจภายในขอบเขตของ IFRS 3 อย่างไรก็ตาม
ธุรกรรมจ านวนมากหรือเหตุการณ์อ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือกิจการหรือกลุ่มสินทรัพยอ่ื์นตอ้งการ          
การวเิคราะห์เพิ่มเติมเพื่อพิจารณาวา่ 

1. ส่ิงท่ีไดม้าถือเป็นธุรกิจ 
2. ไดรั้บการควบคุมตามท่ีก าหนดโดย IFRS 10 
3. การรวมกนัอยูใ่นขอบเขตของ IFRS 3 
ขั้นตอนท่ี 2 การระบุผูซ้ื้อ 
ฝ่ายท่ีถูกระบุว่าเป็นผูซ้ื้อทางบญัชีส่วนใหญ่มกัจะเป็นเจา้ของตามกฎหมาย (ผูซ้ื้อทาง

บญัชีมกัจะเป็นบุคคลท่ีโอนส่ิงตอบแทนเช่นเงินสดหรือทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ ) อย่างไรก็ตาม IFRS 3 
จ าเป็นตอ้งมีวิธีการท่ีเป็นสาระส าคญัเพื่อระบุฝ่ายท่ีได้รับการควบคุม (เช่นผูไ้ด้รับ) แนวทางน้ีดู
นอกเหนือจากรูปแบบทางกฎหมายของธุรกรรมและพิจารณาถึงสิทธิของนิติบุคคลท่ีรวมและ
เจา้ของกิจการเดิม 

ขั้นตอนท่ี 3 การก าหนดวนัท่ีไดม้า 
วนัท่ีไดม้าคือวนัท่ีผูซ้ื้อไดรั้บการควบคุมของผูถู้กซ้ือโดยปกติคือวนัท่ีเสร็จส้ินการ 
รวมธุรกิจ 
ขั้นตอนท่ี 4 การรับรู้และการวดัมูลค่าสินทรัพยท่ี์ระบุได ้ท่ีไดม้าและหน้ีสินท่ีรับมา 
โดยทั่วไปขั้นตอนน้ีเป็นขั้นตอนท่ีซับซ้อนและใช้เวลานานท่ีสุดซ่ึงผู ้ซ้ือจะต้อง

ด าเนินการดงัน้ี 
1. รับรู้สินทรัพยท่ี์ระบุไดท่ี้ได้มาและหน้ีสินท่ีรับมา ณ วนัท่ีซ้ือรวมถึงสินทรัพยไ์ม่มี

ตวัตนบางส่วนท่ีอาจไม่เคยรับรู้มาก่อนในงบการเงินของผูถู้กซ้ือ 
2. วดัมูลค่าสินทรัพย์ท่ีระบุได้ท่ีได้มาและหน้ีสินท่ีรับมาด้วยมูลค่ายุติธรรมโดยมี

ขอ้ยกเวน้บางประการ 
3. ก าหนดการบงัคบัใชข้องขอ้ก าหนดการรับรู้และการวดัผลท่ีเฉพาะเจาะจง 
4. จดัประเภทหรือก าหนดสินทรัพยท่ี์ไดม้าและหน้ีสินท่ีรับมา 
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ผลกระทบของเง่ือนไขข้อตกลงต่อการบัญชีส าหรับการรวมธุรกิจ ข้อก าหนดและ
โครงสร้างของขอ้ตกลงการขายและการซ้ือแตกต่างกนัอยา่งมากและเป็นตวัก าหนดวา่ควรพิจารณา
การรวมธุรกิจอย่างไร เป็นส่ิงส าคญัท่ีผูบ้ริหารตอ้งตระหนักถึงผลท่ีตามมาของการรายงานทาง
การเงินของการวางขอ้ก าหนดและเง่ือนไขบางประการไวใ้นสัญญาซ้ือขาย 

 
ตารางที ่2.1 เง่ือนไขขอ้ตกลงทัว่ไปและผลกระทบท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรายงานทางการเงินส าหรับการ
รวมธุรกิจ 
 
เง่ือนไขข้อตกลง
หรือโครงสร้าง 

ผลกระทบจากการรายงานทางการเงิน 

โค ร งส ร้ า งข อ ง
ราคาซ้ือ 

ราคาซ้ืออาจรวมถึงส่ิง
ตอบแทนท่ีอาจเกิดข้ึน
การเตรียมการ เช่น ราคา
ท่ีแตกต่างกันไปข้ึนอยู่
กบัผลการด าเนินงานใน
อนาคตของธุรกิจท่ีไดม้า 

- การรับรู้ส่ิงตอบแทนท่ีอาจ  
เกิดข้ึนในวนัท่ีซ้ือด้วยมูลค่ายุติธรรมมีผลทันทีต่องบ
แสดงฐานะการเงิน (กล่าวคือส่งผลกระทบโดยตรงต่อ
ค่าความนิยมและจ านวนหน้ีสินหรือส่วนของผูถื้อหุ้นท่ี
รายงานข้ึนอยู่กบัลกัษณะของส่ิงตอบแทนท่ีอาจเกิดข้ึน
ท่ีจะโอน) 
- การเปล่ียนแปลงในภายหลงัในมูลค่ายุติธรรมของส่ิงท่ี
อาจเกิดข้ึนความรับผิดในการพิจารณามักจะส่งผล
กระทบรายไดห้ลงัการรวมกนัของกลุ่มในขณะท่ีส่ิงตอบ
แทนท่ีอาจเกิดข้ึนซ่ึงรับรู้ในตอนแรกเป็นส่วนของผูถื้อ
หุน้จะไม่ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานภายหลงัการ
ไดม้าของกลุ่ม 
 
 

ตารางที ่2.1 (ต่อ) 
 

 

เง่ือนไขข้อตกลง
หรือโครงสร้าง 

ผลกระทบจากการรายงานทางการเงิน 

 นอกจากน้ียงัอาจรวมถึง
การเตรียมการช าระเงินท่ี
อาจเกิดข้ึนดว้ย 

- คิดจากเน้ือหาของพวกเขาและอาจจ าเป็นตอ้งไดรั้บการ
ปฏิบติั (ทั้งหมดหรือบางส่วน) เป็นการชดเชยในอนาคต 
บริการและใชค้  าแนะน าใน IFRS 2 ‘Share-based Payment’ 
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ขายพนักงาน - ผูถื้อหุ้นท่ี
ยงัคงเป็นพนกังาน 
ของธุรกิจ ท่ี ได้มา (เช่น
ขอ้ตกลงการหารายได)้ 

หรือ IAS 19 ‘Employee Benefits’ แทนท่ีจะเป็นการช าระ
เงินส าหรับธุรกิจท่ีไดม้า 
- การเตรียมการส าหรับการช าระเงินโดยอตัโนมติัจะถูกริบ
หากการจา้งงานของผูถื้อหุน้ท่ีขายถูกยกเลิกควรน ามาคิด
เป็นค่าตอบแทนส าหรับบริการหลงัการไดม้า 

 คู่สัญญาอาจตกลงท่ีจะ
โอนทรัพย์สินบางส่วน
ของผูซ้ื้อ 

- ทรัพย์สินท่ีโอนควรได้รับการประเมินใหม่ตามมูลค่า
ยุติธรรม ณ วนัท่ีซ้ือกิจการและเป็นส่วนหน่ึงของส่ิงตอบ
แทนท่ีโอนไป 
- ก าไรหรือขาดทุนจากการวดัมูลค่าใหม่จะรับรู้ทนัที 
ในงบก าไรหรือขาดทุน 

ก า ร เต รี ย ม ก า ร
ส าหรับการช าระเงิน
ของตน้ทุนการไดม้า 

คู่สัญญาอาจจัดให้มีการ
จ่ายค่ าใช้จ่ ายในการท า
ธุรกรรมโดย 
ผูข้ายซ่ึงผูซ้ื้ออาจไม่ไดรั้บ
เงินคืน 

- ควรรับรู้การชดใชค้่าใชจ่้ายในการซ้ือกิจการเป็นค่าใชจ่้าย
ทนัที 
- หากค่าใชจ่้ายท่ีผูข้ายจ่ายไม่ไดรั้บการคืนเงินโดยตรงผูรั้บ
ซ้ือส่วนหน่ึงของราคาตามสัญญาควรถือเป็นการช าระเงิน
คืนท่ีเป็นสาระส าคญัและไม่รวมอยูใ่นส่ิงตอบแทนท่ีโอนไป 
 

ตารางที ่2.1 (ต่อ) 
 

  

เง่ือนไขข้อตกลง
หรือโครงสร้าง 

ผลกระทบจากการรายงานทางการเงิน 

ความสัมพันธ์ท่ีมี
อ ยู่ ก่ อ น แ ล้ ว
ระหวา่ง 
ผูรั้บและผูถู้กซ้ือ 

คู่สญัญาอาจมีอยู ่ 
- การจดัท าสัญญา (เช่น 
ซัพพลายเออร์และลูกคา้
ค ว า ม สั ม พั น ธ์ ห รื อ
ความสัมพนัธ์ระหว่างผู ้
อ นุ ญ า ต แ ล ะ ผู ้ รั บ
ใบอนุญาต) 
- ความสัมพันธ์ท่ีไม่ใช่
สั ญ ญ า  ( เ ช่ น ก า ร
ฟ้องร้อง) 

- หากการรวมธุรกิจมีผลต่อการตกลงกนัความสัมพนัธ์ท่ี
มีอยู่ก่อนการช าระบัญชีนั้นควรถือเป็นธุรกรรมแยก
ต่างหากจากการรวมธุรกิจ 
 - จ านวนเงินท่ีถือว่าเก่ียวขอ้งกบัการยุติความสัมพนัธ์ท่ี
มีอยู่ก่อนแลว้จะไม่รวมอยู่ในการพิจารณาโอนส าหรับ
ธุรกิจท่ีไดม้า 
- ก าไรหรือขาดทุนใด ๆ ท่ีเกิดจากการช าระบญัชี
ดงักล่าว 
การจดัเตรียมควรไดรั้บการรับรู้ทนัทีในก าไรหรือ
ขาดทุน 
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การ เป ล่ี ยนห รือ
การต่อเน่ืองของ
รางวลัการจ่ายโดย
ใช้หุ้น เป็นเกณฑ์
ของผูถู้กซ้ือ 

ผูซ้ื้ออาจเปล่ียนการช าระ
เงินโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ์
ของผูถู้กซ้ือรางวลัหรือ
อี กท าง เลื อกห น่ึ ง คื อ
ด าเนินการต่อตามส่วน
แบ่งของผูถู้กซ้ือรางวลั
การช าระเงินโดยไม่มี
การเปล่ียนแปลง 

รางวลัทดแทน: 
- ตอ้งประเมินส่วนของส่ิงตอบแทนท่ีโอนซ่ึงแสดงถึง
มูลค่าของรางวลัทดแทน 
เป็นผลมาจากบริการก่อนการรวมกนั 
- จ านวนเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบับริการหลงัการรวมกนัควร
เป็น 
รับรู้เป็นค่าใช้จ่ายชดเชยในส่วนท่ีเหลือระยะเวลาการ
ไดรั้บสิทธิ 
 

 

ตารางที ่2.1 (ต่อ) 
 

  

เง่ือนไขข้อตกลง
หรือโครงสร้าง 

ผลกระทบจากการรายงานทางการเงิน 

  รูปแบบการใหร้างวลัท่ีมีอยูไ่ม่ไดถู้กแทนท่ี: 
- มูลค่ายติุธรรมของรางวลัท่ีไดรั้บถือเป็นส่วนหน่ึงของ 
NCI ท่ีมีผลต่อความปรารถนาดี 
- NCI เพ่ิมข้ึนตามมูลค่าของรางวลัท่ีไม่ไดล้งทุนเป็นผลมา
จากบริการก่อนการรวมกนั 
 - รับรู้จ านวนเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบับริการหลงัการรวมกนัเป็น
ค่าใชจ่้ายชดเชยตลอดระยะเวลาท่ีไดรั้บบนพ้ืนฐานของการ
วดัผลตามตลาดของรางวลัในวนัท่ีซ้ือกิจการ 

สัญญาซ้ือหุ้นจากผู ้
ถือหุ้น ท่ีไม่ขายใน
ภายหลงั 

สัญญาเหล่าน้ีอาจมีการ
เจรจาในหรือใกลเ้คียงกัน
เวลาในการรวมธุรกิจ 

- สัญญาท่ีเป็นสาระส าคญัแสดงถึงการซ้ือท่ีวนัท่ีซ้ือหุ้นของ
ผูถู้กซ้ือท่ีเหลือถือเป็นส่วนหน่ึงของการรวมธุรกิจเป็นการ
จดัเตรียมการพิจารณาท่ีรอการตดับญัชีหรือโดยบงัเอิญ เช่น 
หุ้นท่ี NCI ถืออยูจ่ะถือว่าไดม้า ณ วนัท่ีไดม้าผูซ้ื้อ คือถือว่า
ไดม้าแลว้ 100% ของผูถู้กซ้ือ 
หุน้ ดงันั้นจึงไม่ควรรับรู้ NCI 
- สัญญาท่ีอยูใ่นการจดัเตรียมเอกสารเพ่ือซ้ือ NCI ถือหุ้น ณ 
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วนัท่ีในอนาคตหลงัจากท่ีกิจการไดรั้บผลก าไรการควบคุม
ของ บริษทั ย่อย  ควรถือเป็นธุรกรรมแยกต่างหาก มนัไม่
ควรถือเป็นส่วนหน่ึงของการรวมธุรกิจ 

การรายงานการรวมธุรกิจและขอ้ก าหนดท่ีควรหลีกเล่ียง 
การรายงานการรวมธุรกิจถือเป็นแบบฝึกหัดท่ีส าคญั โดยทัว่ไปตอ้งใช้เวลาและความ

พยายามจ านวนมากในการรวบรวมประกอบและประเมินขอ้มูลทั้งหมดท่ีจ าเป็นตอ้งรายงานในงบ
การเงินภายใต ้IFRS 3 ท่ีน าเสนอดา้นล่างน้ีเป็นขอ้พิจารณาในการวางแผนและขอ้เสนอแนะบาง
ประการเก่ียวกบัวธีิการน าไปปฏิบติั 

 
เร่ืองทีต้่องพจิารณา ค าแนะน าการใช้งาน 

ในระหว่างการเจรจา
ขอ้ตกลง 

-  เขา้ใจผลกระทบทางบญัชีของเง่ือนไขท่ี
ก าหนดไวใ้นสญัญาซ้ือขาย 
- ระบุรายการท่ีเก่ียวขอ้งหรือองค์ประกอบ
อ่ืน ๆ ท่ีอาจตอ้งมีการบญัชีแยกต่างหาก 
- ระบุธุรกรรม / ขอ้ตกลงหรือขอ้ตกลงอ่ืน ๆ 
ท่ีมีการเจรจาหรือใกลเ้คียงกนัเพ่ือประเมิน
ว่าควรเป็นส่วนหน่ึงของการรวมธุรกิจ
หรือไม่ 

- เก่ี ยวข้องกับ บุ คลากรด้ าน
การเงิน / บัญชีในช่วงแรกของ
ก าร เจ ร จ า เพ่ื อ ช่ ว ย ใน ก า ร
ประเมินผลกระทบทางบัญ ชี
ของเง่ือนไขขอ้ตกลง 

ใชว้ิธีการไดม้า - การระบุสินทรัพย์ไม่มีตัวตน: สินทรัพย์
เหล่าน้ีมีความท้าทายในการระบุเน่ืองจาก
มกัจะไม่ไดรั้บการยอมรับในงบการเงินของ
ผูถู้กซ้ือ 

พิจารณาแหล่งขอ้มูลต่างๆท่ีอาจ
ให้ขอ้มูลท่ีมีคุณค่าในการตรวจ
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน: 
- การด าเนินงานของผูถู้กซ้ือ 
- ผลของการตรวจสอบสถานะ 
- เวบ็ไซตข์องผูรั้บและนกัลงทุน
อ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการส่ือสาร 

 - การระบุหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน 
 ผูซ้ื้อควรรับรู้ ณ วนัท่ีซ้ือความรับผิดท่ีอาจ
เกิดข้ึนจากการรวมธุรกิจหากเป็นภาระ
ผูกพันในปัจจุบันและสามารถวัดมูลค่า
ยติุธรรมไดอ้ยา่งน่าเช่ือถือ 

- พิจารณาแหล่งข้อมูลต่างๆท่ี
อาจให้ขอ้มูลท่ีมีค่าในการตรวจ
รับหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน: 
- การโตต้อบทางกฎหมาย 
- ผลของการตรวจสอบสถานะ 
- เอกสารและการส่ือสารกบัซัพ
พลายเออร์ 



51 
 

เร่ืองทีต้่องพจิารณา ค าแนะน าการใช้งาน 
 - กระบวนการประเมินมูลค่า: มูลค่ายติุธรรม

ของบางรายการอาจไม่พร้อมใชง้านและอาจ
ตอ้งใชก้ารประมาณท่ีซบัซอ้น 

-ใ ช้ ก ร ะ บ ว น ก า ร ท่ี มี
ประสิทธิภาพในการพฒันาการ
ประมาณการมูลค่ายติุธรรม 
- อาจตอ้งไดรั้บความช่วยเหลือ
จากผูเ้ช่ียวชาญดา้นการประเมิน
ค่าหากผูซ้ื้อไม่มีความเช่ียวชาญ
และประสบการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งใน
การประเมินมูลค่า 

 - การพิจารณาโอนส่ิงตอบแทน: ต้อง
พิจารณาผลกระทบของธุรกรรมท่ีไม่ได้
เป็นส่วนหน่ึงของการรวมธุรกิจภายใต ้
IFRS 3 

- พิจารณาเหตุผลทางการค้า
ส าหรับแต่ละองค์ประกอบท่ี
ส าคัญของการท าธุรกรรมผู ้
ริ เ ร่ิ ม แ ล ะ ระ ย ะ เว ล าข อ ง
ธุรกรรม 

 การเลือกนโยบายการบัญชีในบางพื้นท่ี
ตวัอยา่งเช่น 
- การวดั NCI 
- ก าร จัด ป ระ เภ ท แล ะก ารก าห น ด
สินทรัพยไ์ดม้าและหน้ีสินท่ีรับมา 

- ป ระ เมิ นผลกระทบของ
ตวัเลือกท่ีมีให้รวมถึงผลทนัที
ในวนัท่ีไดม้า ความสะดวกใน
ก า ร ใ ช้ ตั ว เ ลื อ ก เฉ พ า ะ 
ขอ้ก าหนดทางบญัชีท่ีตามมา 
และผลกระทบท่ีเก่ียวขอ้งกบั
รายไดห้ลงัการรวมกนั 

 
2. การแยกประเภทตามวธีิการรวมธุรกิจ (Method of combination) 

ดุษฎี สงวนชาติและคณะ (2562) กล่าววา่ การแยกประเภทตามวิธีการรวมพิจารณาตาม
ลกัษณะของผลท่ีเกิดข้ึนหลังการรวมธุรกิจ ซ่ึงมีผลกระทบต่อกิจการท่ีมารวมกันในลักษณะท่ี
แตกต่างกนั การแยกประเภทตามวธีิการรวมแยกเป็น 3 ประเภทคือ  

2.1 การโอนกิจการ (Statutory merger) เป็นการรวมธุรกิจ โดยกิจการหน่ึงซ้ือหรือรับโอน
สินทรัพยสุ์ทธิของอีกกิจการหน่ึง หรือหลายกิจการมารวมเป็นกิจการเดียวกนั ท าให้กิจการท่ีถูก
โอนมานั้นตอ้งเลิกกิจการไป กิจการผูซ้ื้อหรือรับโอนมาจะคงอยูด่  าเนินงานต่อไปและมีขนาดใหญ่
ข้ึนกว่าเดิม การรวมธุรกิจในลกัษณะน้ีทั้งผูรั้บโอนและผูถู้กโอนจะตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากท่ี
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ประชุมผูถื้อหุ้นก่อนการรวมธุรกิจ ในการช าระมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิท่ีรับโอนมานั้น กิจการท่ีรับ
โอนอาจช าระดว้ยเงินสด สินทรัพย ์หุ้นทุนหรือหุ้นกูข้องตน ซ่ึงกิจการท่ีถูกโอนจะน าไปแบ่งกนัใน
ระหว่างผูถื้อหุ้นเพื่อยกเลิกการด าเนินงานเป็นหน่วยงานอิสระตามกฎหมายไม่เป็นนิติบุคคลอีก
ต่อไป แต่ในทางปฏิบติัอาจพบว่ากิจการท่ีถูกโอนน้ีอาจยงัคงด าเนินอยู่ต่อไปเป็นแผนกงานหรือ
หน่วยงานยอ่ยหน่วยงานหน่ึงในกิจการท่ีรับโอน เช่น บริษทั ก จ ากดั รวมธุรกิจกบั บริษทั ข จ ากดั 
โดยบริษทั ข จากดั เลิกกิจการ ส่วนบริษทั ก จ ากดั จะรับโอนสินทรัพยสุ์ทธิของ บริษทั ข จ ากดัมา 
และ จ่ายชาระเป็นเงินสด สินทรัพย ์หุ้นทุน หรือหุ้นกูก้็ไดเ้ม่ือ บริษทั ข จ ากดัไดรั้บก็จะน าไปแบ่ง
คืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ ดงัแสดงตามภาพท่ี 2.7 
 

 
 
ภาพที ่2.7 การโอนกิจการ 
 

ทีม่า: ปรับปรุงจาก Christensen, Cottrell and Baker (2014, น.11) 
 
2.2 การควบกจิการ (Statutory consolidation) 

เป็นการรวมธุรกิจโดยการจัดตั้ งกิจการข้ึนใหม่อีกกิจการหน่ึง เพื่อซ้ือหรือรับโอน
สินทรัพย์สุทธิของกิจการท่ีด าเนินงานอยู่แล้ว 2 กิจการข้ึนไปท าให้กิจการเดิมทั้งหมดต้องเลิก
กิจการ กิจการใหม่ท่ีจดัตั้งข้ึนจะด าเนินงานต่อไป โดยใช้สิทธิสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการเดิม การ
รวมธุรกิจในลกัษณะน้ีจะตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นเช่นเดียวกบัในแบบการ
โอนกิจการ การช าระมูลค่าของสินทรัพยสุ์ทธิท่ีรับโอนมานั้น กิจการใหม่ท่ีตั้งข้ึนจะช าระดว้ยหุ้น
ทุนท่ีมีสิทธิออกเสียงในกิจการใหม่ ซึงกิจการท่ีถูกโอนทั้งหมดจะน าไปแบ่งกนัในระหวา่งผูถื้อหุ้น
ของตนเพื่อยกเลิกการด าเนินงานเป็นหน่วยงานอิสระตามกฎหมายไม่เป็นนิติบุคคลอีกต่อไปหลงั
การรวมธุรกิจผูถื้อหุ้นของกิจการเดิมท่ีถูกเลิก จะเป็นผูถื้อหุ้นในกิจการใหม่ และในทางปฏิบติัอาจ
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พบวา่กิจการเดิมยงัคงด าเนินงานอยูต่่อไป เป็นแผนงานรหือหน่วยงานยอ่ยหน่วยงานหน่ึงในกิจการ
ใหม่ ตามประมวลกฎหมายแพ่งพาณิชน์ มาตรา 1241 ไดก้ าหนดไวว้า่ บริษทัควบเขา้กนันั้นตอ้งจด
ทะเบียนเป็นบริษทัใหม่  เช่น บริษทั ก จ ากดั รวมธุรกิจกบั บริษทั ข จ ากดั โดยทั้งสองบริษทัเลิก
กิจการไป และจดัตั้งเป็นบริษทัใหม่ข้ึนมา คือ บริษทั ค จ ากดั เพื่อรับโอนสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของ
กิจการเลิกไป โดยบริษทั ค จ ากดั จะออกหุ้นทุนท่ีมีสิทธิออกเสียง เพื่อเป็นการแลกเปล่ียน เม่ือ 
บริษทั ก จ ากดั และ บริษทั ข จ ากดั ไดรั้บหุ้นทุน ก็จะน าหุ้นนั้นไปแบ่งให้แก่ผูถื้อของบริษทัตน
ต่อไป ดงัแสดงตามภาพท่ี 2.8 
 

 
ภาพที ่2.8 การควบกิจการ 
 

ทีม่า: ปรับปรุงจาก Christensen, Cottrell and Baker (2014, น.11) 
 
2.3 การซ้ือหุ้น (Stock acquisition) 

เป็นการรวมธุรกิจโดยท่ีกิจการหน่ึงจะซ้ือหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดหรือบางส่วน
ของอีกกิจการหน่ึง และหลังการรวมธุรกิจแล้วทั้งกิจการท่ีซ้ือหุ้นและกิจการท่ีถูกซ้ือหุ้นยงัคง
ด าเนินงานต่อไปเป็นหน่วยงานอิสระตามกฎหมาย การซ้ือหุ้นน้ีกิจการผูซ้ื้ออาจช าระดว้ยเงินสด 
สินทรัพย ์หลกัทรัพย ์หุ้นทุน หรือหุ้นกูข้องตน การซ้ือหุ้นอาจเป็นการซ้ือโดยตรงจากกิจการ ใน
กรณีท่ีกิจการนั้นเร่ิมจดัตั้งบริษทัและประกาศขายหุ้น หรืออาจซ้ือจากตลาดหลกัทรัพย ์หรือซ้ือจาก
ผูถื้อหุ้นเติมโดยตรงหรือโดยประกาศรับซ้ือ กิจการท่ีซ้ือหุ้นจะบนัทึกการซ้ือหุ้นน้ีเป็นเงินลงทุน
แสดงเป็นสินทรัพยใ์นส่วนเงินลงทุนระยะยาว 

ในกรณีท่ีการรวมธุรกิจเป็นลกัษณะการเขา้ไปควบคุมการด าเนินงานของอีกกิจการหน่ึง
โดยการซ้ือหุน้น้ี ถา้กิจการหน่ึงซ้ือหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงในอีกกิจการหน่ึงโดยทางตรงหรือทางออ้ม
เกินก่ึงหน่ึงให้สันนิษฐานไวก่้อนว่า ผูซ้ื้อมีอ านาจควบคุมกิจการท่ีซ้ือมา เวน้แต่ในกรณีท่ีผูซ้ื้อ
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สามารถแสดงให้เห็นอย่างชัดเจนว่า สิทธิในการออกเสียงท่ีเกินกล่าวก่ึงหน่ึงนั้นไม่ท าให้ผูซ้ื้อ
สามารถควบคุมกิจการท่ีซ้ือมาได ้ บริษทัท่ีมีบริษทัหน่ึงเขา้ไปถือหุ้นทั้งทางตรงและทางออ้มเกิน
กว่าร้อยละ 50  ของหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงและมีอ านาจควบคุมดังกล่าวเรียกว่า บริษัทย่อย 
(Subsidiary company) และบริษทัท่ีถือหุ้นหุ้นบริษทัย่อยตั้งแต่หน่ึงแห่งข้ึนไปเรียกว่า บริษทัใหญ่ 
(Parent company) ทั้ งบริษัทใหญ่และบริษทัย่อยรวมเรียกว่า บริษัทในกลุ่มกิจการเดียวกับหรือ
บริษทัในเครือ (Affiliated Companies)  เช่น บริษทั ก จากดั ซ้ือหุ้นสามญั ของ บริษทั ข จ ากดั 70% 
โดยจ่ายช าระเป็นหุ้นกูข้องบริษทั ก จ ากดั ท าให้ บริษทั ก จ ากดั สามารถควบคุมการด าเนินงานของ 
บริษทั ข จ ากดัได ้โดยท่ีบริษทั ก จ ากดั และ บริษทั ข จ ากดั ยงัคงด าเนินงานต่อไป ซ่ึงในกรณีน้ี 
บริษทั ก จ ากดัจะถือวา่เป็นบริษทัใหญ่ ส่วนบริษทั ข จ ากดั จะถือว่าเป็นบริษทั ย่อย ดงัแสดงตาม
ภาพท่ี 2.9 

 

ภาพที ่2.9 การซ้ือหุน้ 
 

ทีม่า: ปรับปรุงจาก Christensen, Cottrell and Baker (2014, น.11) 
 

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมุ่งเน้นแนวคิดทฤษฎีเร่ืองของการรวมธุรกิจโดยเฉพาะวิธีการรวม
ธุรกิจในรูปแบบการซ้ือหุ้น (Stock acquisition) ในกรณีน้ีเป็นการรวมธุรกิจในลกัษณะการเขา้ไป
ควบคุมการด าเนินงานของอีกกิจการหน่ึงโดยการซ้ือหุ้นน้ี ถา้กิจการหน่ึงซ้ือหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียง
ในอีกกิจการหน่ึงโดยทางตรงหรือทางออ้มเกินก่ึงหน่ึงโดยบริษทัท่ีมีบริษทัหน่ึงเขา้ไปถือหุ้นทั้ง
ทางตรงและทางออ้มเกินกว่าร้อยละ 50  ของหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงและมีอ านาจควบคุมดงักล่าว
เรียกว่า บริษทัย่อย (Subsidiary company) ซ่ึงถือว่าการกระท าดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นคุณลกัษณะของ
บริษทัอาจส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหน้ารายงานของผูส้อบบัญชีรับ
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อนุญาต โดยเฉพาะการลงทุนในบริษทัย่อย บริษทัใดท่ีมีการลงทุนในบริษทัย่อยแสดงให้เห็นถึง
ความซบัซ้อนของธุรกิจมากอาจเป็นประเด็นในการพิจารณาความเส่ียงอยา่งมีนยัส าคญัในการสอบ
บญัชีท่ีเพิ่มข้ึนส่งผลใหผู้ส้อบบญัชีรับอนุญาตตอ้งใส่ใจเป็นพิเศษ 

ข) ประเภทส านกังานสอบบญัชี 
รายช่ือส านกังานสอบบญัชี (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ 2564) 

ส านักงานสอบบัญชี Big 4 ส านักงานสอบบัญชี (Non-Big 4) 
บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี 
จ ากดั 

บริษทั กรินทร์ ออดิท จ ากดั 

บริษทั ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ 
สอบบญัชี จ ากดั 

บริษทั แกรนท ์ธอนตนั จ ากดั 

บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส 
เอบีเอเอส จ ากดั 

บริษทั ซี ดบัเบิ้ลย ูดบัเบิ้ลย ูพี จ  ากดั 

บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั บริษทั บญัชีกิจ จ ากดั 
 บริษทั บีพีอาร์ ออดิท แอนด ์แอดไวเซอร่ี จ  ากดั 
 บริษทั เบเคอร์ ทิลล่ี ออดิท แอนด ์แอด็ไวเซอร์ร่ี เซอร์วสิ

เซส (ประเทศไทย) จ ากดั 
 บริษทั พราวด ์อิน โปร จ ากดั 
 บริษทั พีเคเอฟ ออดิท (ประเทศไทย) จ ากดั 
 บริษทั พีว ีออดิท จ ากดั 
 บริษทั มาซาร์ส จ ากดั 
 บริษทั สยาม ทรูธ สอบบญัชี จ ากดั 
 บริษทั สอบบญัชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั 
 บริษทั สอบบญัชีธรรมนิติ จ  ากดั 
 บริษทั ส านกังาน ดร. วรัิช แอนด ์แอสโซซิเอทส์ จ ากดั 
 บริษทั ส านกังาน เอ เอม็ ซี จ  ากดั 
 บริษทั ส านกังานปีติเสว ีจ  ากดั 
 บริษทั ส านกังานสอบบญัชี ซี แอนด ์เอ จ ากดั 
 บริษทั อาร์เอสเอม็ ออดิท เซอร์วสิเซส (ประเทศไทย) 

จ ากดั 
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ส านักงานสอบบัญชี Big 4 ส านักงานสอบบัญชี (Non-Big 4) 
 บริษทั เอ แอนด ์เอ โปรเฟสชัน่แนล จ ากดั 
 บริษทั เอ็นพีเอส สยาม สอบบญัชี จ ากดั 
 บริษทั เอม็ อาร์ แอนด ์แอสโซซิเอท จ ากดั 
ส านักงานสอบบัญชี Big 4 ส านักงานสอบบัญชี (Non-Big 4) 
 บริษทั เอส พี ออดิท จ ากดั 
 บริษทั เอเอ็นเอส ออดิท จ ากดั 
 บริษทั เอเอสที มาสเตอร์ จ  ากดั 
 บริษทั เอเอสว ีแอนด ์แอสโซซิเอทส์ จ ากดั 
 ส านกังาน เอ. เอม็. ที. แอสโซซิเอท 
  

งานวิจยัในอดีตท่ีผ่านมาแสดงให้เห็นว่าส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ 4 บริษทั(BIG 
4)ท่ีมีสาขาทัว่โลกได้แก่ บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั (KPMG) บริษทั ดีลอยท์ ทู ้ช 
โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัชี จ ากดั (Deloitte) บริษทัไพร้ซวอเตอร์ เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด 
(PwC) และ บริษทั ส านักงาน อีวาย จ ากดั (EY) มีความน่าเช่ือถือทางด้านคุณภาพการสอบบญัชี
มากกว่าส านักงานสอบบญัชี Non-Big 4 เน่ืองจากบริษทั Big 4 มีทรัพยากรท่ีพร้อมทั้งทางด้าน
บุคลากร อุปกรณ์การท างาน ตลอดจนเทคโนโลยีต่าง ๆ มากกวา่ส่งผลให้บริษทั Big 4 มีการพฒันา
กลยุทธ์การสอบบญัชีท่ีดีกว่าส านักงานสอบบญัชี Non-Big 4(Rezaee, Z. 2005)  การตรวจสอบ
ความสัมพนัธ์เหล่าน้ีมีความสมเหตุสมผลเม่ือพิจารณาขอ้คน้พบท่ีผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทั 
Big 4 ด าเนินการในทิศทางท่ีมีกฎระเบียบและกลไกการบงัคบัใชท่ี้เขม้งวดและความตอ้งการ การ
ตรวจสอบคุณภาพสูงโดยผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียต ่ากว่า (Ajona et al. ,2008) มีงานวิจยัมากมายท่ีวดั
คุณภาพการตรวจสอบผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของส านักงานสอบบญัชี Big 4 ในเอกสารการบญัชี 
(Becker et al.1998; DeAngelo 1981; Francis, & Krishnan 1999; Francis et al. 1999) การวิจัย
เก่ียวกบัคุณภาพการตรวจสอบและการจดัการก าไรแสดงให้เห็นว่าบริษทัท่ีตรวจสอบโดยผูส้อบ
บญัชีรับอนุญาตส านกังานสอบบญัชี Big 4 มีระดบัการจดัการก าไรท่ีต ่ากวา่บริษทัท่ีตรวจสอบโดย
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส านกังานสอบบญัชี Non-Big 4 (Alzoubi 2016; Becker et al. 1998; Francis 
et al. 1999) อย่างไรก็ตามงานวิจยัของ Lawrence et al. (2011) กล่าวว่าการวิจยัท่ีแสดงให้เห็นว่า
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส านกังานสอบบญัชี Big 4ให้การตรวจสอบท่ีมีคุณภาพดีกวา่ผูส้อบบญัชีรับ
อนุญาตส านักงานสอบบัญชี Non-Big 4 ส่วนใหญ่ได้ด าเนินการในประเทศสหรัฐอเมริกาและ
ประเทศอ่ืนๆ ซ่ึงผูส้อบบญัชีรับอนุญาตตอ้งเผชิญกบัความเส่ียงในการด าเนินคดีสูงจากผูถื้อหุน้หาก
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ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตให้การตรวจสอบคุณภาพท่ีต ่ากว่า หลกัฐานล่าสุดบ่งช้ีว่าความแตกต่างใน
คุณภาพการตรวจสอบระหวา่งผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส านกังานสอบบญัชี Big 4 และผูส้อบบญัชีรับ
อนุญาตในส านักสอบบญัชี Non-Big 4 เกิดจากลกัษณะลูกคา้โดยเฉพาะอย่างยิ่งขนาดของลูกค้า  
ในขณะท่ี Ajona et al. (2008) โต้แยง้ว่าผู ้สอบบัญชีรับอนุญาตส านักงานสอบบัญชี  Big 4 มี
พฤติกรรมท่ีแตกต่างกนัโดยค านึงถึงการจดัก าไรในประเทศต่าง ๆ และมีความแตกต่างกนัอยา่งเป็น
ระบบตามความแตกต่างในสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจและสภาพแวดลอ้มของสถาบนัแต่ละแห่ง 
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส านักงานสอบบญัชี Big 4 จะมีการจดัการก าไรท่ีสูงข้ึนในงบการเงินของ
ลูกคา้เพื่อตอบสนองต่อสถาบนัคุม้ครองผูล้งทุนท่ีเขม้งวด ซ่ึงรวมถึงความสามารถของผูมี้ส่วนได้
ส่วนเสียในการเร่ิมด าเนินการทางกฎหมายกบัผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับความประมาทเลินเล่อ
และการด าเนินการดา้นกฎระเบียบท่ีเขม้งวดเพื่อลงโทษผูส้อบบญัชีรับอนุญาตทีมีความผิดทางวินยั 
(Francis 2004; Francis and Wang 2008)  การวิจยัในประเทศต่างๆ เช่น เบลเยียม ฝร่ังเศส กรีซ 
เกาหลี มาเลเซีย และตุรกี ให้หลกัฐานวา่ไม่มีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัในระดบัของรายการคง
ค้างผ่านดุลยพินิจของผูบ้ริหารส านักงานสอบบญัชี Big 4 และส านักงานสอบบัญชี Non-Big 4 
(Bauwhede & Willekens 2004; Ching et al. 2015; Jeong & Rho 2004; Othman, & Zeghal 2006;  
Tsipouridou & Spathis 2012;  2013) 

จากประเภทของส านักงานสอบบญัชีและงานวิจยัท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้นิยมศึกษาการ

สอบบญัชีของส านักงานสอบบญัชี Big 4 และส านักงานสอบบญัชี Non-Big 4 สาเหตุเน่ืองจาก

คุณภาพของการสอบบญัชีมีความส าคญัเป็นอยา่งมากต่อรายงานทางการเงินของบริษทัต่าง ๆ เพราะ

ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเป็นผูช่้วยในการตรวจสอบ ลดการทุจริตทางการเงินในขณะท่ีผูเ้ขา้ร่วมตลาด

ทุนไดแ้ก่ นกัลงทุน ในช่วงหลายปีท่ีผา่นมาผูเ้ขา้ร่วมตลาดทุนคาดหวงัให้มีการก ากบัดูแลกิจการท่ี

ระมดัระวงัเพื่อให้แน่ใจว่าขอ้มูลทางการเงินมีความถูกตอ้ง โปร่งใส และมีคุณภาพ  การทุจริตทาง

การเงินเป็นภยัคุกคามร้ายแรงต่อความเช่ือมัน่ของผูเ้ขา้ร่วมตลาดในงบการเงินท่ีผา่นการตรวจสอบ

และเผยแพร่ต่อสาธารณชน การทุจริตทางการเงินได้รับความสนใจอย่างมากจากกลุ่มธุรกิจ นัก

บญัชี นกัวิชาการ และหน่วยงานก ากบัดูแล การทุจริตทางการเงินยงัคงเป็นปัญหาในชุมชนธุรกิจ

และวิชาชีพบัญชีตามท่ีระบุไวโ้ดยการด าเนินการบงัคบัใช้ของส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) และรายงานกองบงัคบัการปราบปรามการกระท า

ความผิดเกี่ยวกบัอาชญากรรมทางเศรษฐกิจ (ปอศ.) ควรเพิ่มความสนใจของผูเ้ขา้ร่วมในการ

ก ากับดูแลกิจการ (คณะกรรมการ คณะกรรมการตรวจสอบ ทีมผูบ้ริหาร ผูต้รวจสอบภายใน ผู ้

ตรวจสอบภายนอก และหน่วยงานก ากบัดูแล) ต่อการทุจริตทางการเงินและกลยุทธ์ในการป้องกนั
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และตรวจสอบทุจริตตามพระราชบญัญติั Sarbanes-Oxley Act ปี 2002  ไดป้ระกาศใช้เพื่อปรับปรุง

การก ากบัดูแลกิจการ คุณภาพของรายงานทางการเงิน และความน่าเช่ือถือของหน่วยงานตรวจสอบ

พระราชบญัญติัน้ีก าหนดกรอบการก ากบัดูแลใหม่ส าหรับนักบญัชีสาธารณะท่ีตรวจสอบบริษทั

มหาชน สร้างความรับผิดชอบให้กบับริษทัมหาชนและผูบ้ริหารของบริษทัมากข้ึน และเพิ่มโทษ

ทางอาญาส าหรับการละเมิดหลักทรัพยแ์ละกฎหมายและข้อบงัคบัอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้อง(Rezaee, Z. 

2005)   

การศึกษาวิจัยคร้ังน้ีมุ่งเน้นประเภทส านักงานสอบบัญชีท่ีประกาศโดยส านักงาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาประเภทส านัก

งานสอบบญัชีท่ีแตกต่างกนัระหวา่งส านกังานสอบบญัชี Big 4 และส านกังานสอบบญัชี Non-Big 4  

มีการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหน้ารายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตในรูปแบบท่ี

แตกต่างกันหรือไม่ ซ่ึงผลงานวิจัยท่ีกล่าวมาข้างต้นจะเห็นได้ว่าส านักสอบบัญชี Big 4 และ

ส านักงานสอบบญัชี Non-Big 4 มีผลต่อคุณภาพการสอบบญัชีสอดคล้องกบังานวิจยัในประเทศ

ไทยท่ีพบวา่ส านกังานสอบบญัชี Big 4 มีการน าเสนอจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีเปิดเผย

ในหน้ารายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีมากกวา่ส านกังานสอบบญัชี Non-Big 4(Tangruenrat, 

2017) 

2.2.3  แนวคิดเก่ียวกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 
Lifschutz, Jacobi and Feldshetein (2010) ได้กล่าวถึงเก่ียวกับแนวคิดในการก าหนด

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีว่า การก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีของผูส้อบ
บญัชีมี 2 แนวคิดดว้ยกนั นัน่คือการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีจากการประเมินความเส่ียง
ในการสอบบญัชี (The Audit – Risk Perspective) และการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีจาก
คุณภาพของงานตรวจสอบตามความต้องการของกิจการท่ี ถูกตรวจ (The Demand – Based 
Perspective) 
 2.2.3.1 การก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีจากการประเมินความเส่ียงในการสอบ
บญัชี (The Audit– Risk Perspective) การก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีตามแนวความคิดน้ี
เป็นผลมาจากการประเมนิความเส่ียงในการสอบบัญชีของผูส้อบบัญชี โดยผูส้อบบัญชีจะใช้
ประสบการณ์และดุลยพินิจในการประมาณค่าความเส่ียงจากการสอบบญัชีออกมาเพื่อวางแผนการ
ตรวจสอบและพฒันาวิธีการตรวจสอบใหม่ปีระสิทธิผล ซ่ึงปัจจยัท่ีใชก้ารประเมินความเส่ียงในการ
สอบบญัชีไดแ้ก่  
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1. ความเส่ียงสืบเน่ืองของกิจการ ความเส่ียงท่ีเกิดจากความผิดพลาดท่ีมีสาระส าคญัของ
ขอ้มูลท่ีตรวจสอบ ซ่ึงเป็น ความเส่ียงท่ีมีอยูใ่นกิจการ หรืออยูใ่นอุตสาหกรรมของกิจการ ความเส่ียง
ประเภทน้ีมีมากหรือนอ้ย แตกต่างกนัไปตามแต่ละกิจการ เช่น ความเส่ียงจากการลา้สมยัของสินคา้
ประเภทเทคโนโลยี ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนของกิจการท่ีติดต่อคา้ขายกบัต่างประเทศ 
ความไม่ซ่ือสัตยข์องผูบ้ริหาร หรือ การก ากบัดูแลกิจการมีจุดอ่อน เป็นตน้  

2. ความเส่ียงจากการควบคุมภายใน ความเส่ียงท่ีเกิดจากระบบการควบคุมภายในของ
กิจการไม่มีประสิทธิผลเพียงพอท่ีจะป้องกนัหรือคน้พบกบัขอ้ผิดพลาดหรือส่ิงผิดปกติท่ีเกิดข้ึนได้
ภายในเวลาท่ีเหมาะสมความเส่ียงประเภทน้ีผูส้อบบญัชีตอ้งท าความเขา้ใจในระบบการควบคุมของ
กิจการจึงจะสามารถประเมินความเส่ียงดงักล่าวน้ีได ้เป็นท่ีน่าสังเกตว่าความเส่ียงจากการควบคุม
ภายในน้ีอยู่เหนือการควบคุมของผูส้อบบญัชีแต่หากกิจการได้รับค าแนะน าจากผูส้อบบญัชีแล้ว
น าไปปฏิบติัก็จะท าใหค้วามเส่ียงดงักล่าวนั้นลดลงได ้

3. ความเส่ียงจากการตรวจสอบ เป็นความเส่ียงท่ีผูส้อบบัญชีไม่สามารถตรวจพบ
ขอ้ผิดพลาดหรือความผิดปกติของงบการเงินได ้ซ่ึงผูส้อบบญัชีไม่สามารถขจดัความเส่ียงในการ
ปฏิบติังานน้ีออกไปไดโ้ดยส้ินเชิง แต่อาจลดลงหากผูส้อบบญัชีปฏิบติังานดว้ยความระมดัระวงัและ
รอบคอบ  

Jean and Karla (2004) ไดอ้ธิบายถึงการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีโดยใช้การ
ประเมินความเส่ียงในการสอบบญัชีโดยช้ีให้เห็นว่าการท่ีผูส้อบบญัชีประเมินความเส่ียงในการ
ตรวจสอบไวสู้งท าให ้ตอ้งเพิ่มระดบัความตอ้งการจากหลกัฐานการตรวจสอบท่ีมากข้ึนนัน่หมายถึง 
จะท าให้ปริมาณงานของผูส้อบบญัชีเพิ่มมากข้ึน ซ่ึงจะส่งผลให้ใชร้ะยะเวลาในการตรวจสอบมาก
ข้ึนและส่งผลให้ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีนั้นสูงข้ึนในท่ีสุด ซ่ึงสอดคลอ้งกบั Charles, Glover 
and Sharp (2010) ท่ีได้อธิบายเร่ืองของการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีโดยการประเมิน
ความเส่ียงจากการสอบบญัชีไวว้่า เม่ือกิจการมีความเส่ียงสืบเน่ืองสูงซ่ึงอาจจะเกิดจากความไม่
ซ่ือสัตย์ของผูบ้ริหาร หรือ มีการก ากับดูแลกิจการท่ีไม่ดี ท าให้ผูส้อบบัญชีประเมินความเส่ียง
สืบเน่ืองไวสู้งผูส้อบบญัชีจึงตอ้งหาวิธีการเพื่อให้ความเส่ียงในการสอบบญัชีอยู่ในระดบัท่ียอมรับ
ได ้ดว้ยการลดความเส่ียงจากการตรวจสอบนั้นให้นอ้ยลงดว้ยการเพิ่มหลกัฐานในการตรวจสอบ ซ่ึง
จะท าให้ตอ้งใช้ทรัพยากรในการตรวจสอบท่ีมากข้ึนอนัน ามาซ่ึงการเพิ่มค่าธรรมเนียมการสอบ
บญัชี  

นอกจากน้ีแนวความคิดการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีจากการประเมินความ
เส่ียงในการสอบบญัชียงัถูกอธิบายไวใ้น Hay, Knechel, and Wong (2006) ซ่ึงกล่าวถึงปัจจยัท่ีท าให้
ปริมาณงานของ ผูส้อบบญัชีเพิ่มมากข้ึน ผูส้อบบญัชีจึงจ าเป็นตอ้งหาหลกัฐานการตรวจสอบเพิ่มข้ึน 
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อนัน ามาซ่ึงกาเพิ่มข้ึนของค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี ซ่ึงไดแ้ก่ ปัจจยัทางดา้นขนาดของกิจการ ซ่ึง
สอดคล้องกบังานวิจยัของ Simunic (1980) ปัจจยัทางดา้นความเส่ียงของกิจการ ซ่ึงสอดคล้องกบั
งานวิจัยของ Hackebrack and Knechel (1997) และปัจจัยทางด้านความซับซ้อนของกิจการซ่ึง
สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Jamie and James (1994) 

2.2.3.2 การก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีจากคุณภาพของงานตรวจสอบ
ตามความต้องการของกิจการท่ี ถูกตรวจ (The Demand – Based Perspective) การก าหนด
ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีตามแนวความคิดน้ีเกิดจากความตอ้งการคุณภาพของงานตรวจสอบจาก
กิจการท่ีถูกตรวจ ซ่ึงหากกิจการท่ีถูกตรวจตอ้งการระดับคุณภาพของงานตรวจสอบมาก ท าให้
ผูส้อบบญัชีตอ้งเขม้งวดกบัการควบคุมคุณภาพงานตรวจสอบ ส่งผลให้ปริมาณงานของผูส้อบบญัชี
เพิ่มข้ึน จ านวนชัว่โมงการปฏิบติังานของผูส้อบบญัชีเพิ่มมากข้ึนและเป็นผลให้ค่าธรรมเนียมการ
สอบบญัชีเพิ่มสูงข้ึนในท่ีสุด (Hardies, Breesch & Branson, 2015) 

การก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีตามแนวความคิดน้ีจึงอาศยัคุณภาพของงาน
ตรวจสอบเป็นเกณฑ์ในการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจยัของ 
Goodwin-Stewart and Kent (2006) ซ่ึงได้ศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ของลกัษณะคณะกรรมการ
ตรวจสอบกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี ซ่ึงพบว่าบริษทัท่ีมีโครงสร้างการก ากับดูแลกจิการท่ี
แข็งแกร่งนั้นตอ้งการความเช่ือมัน่ในการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี เพื่อด ารงไว ้ซ่ึงช่ือเสียงของ
กิจการและหลีกเล่ียงโอกาสท่ีจะเกิดการฟ้องร้องหรือ คดีความเก่ียวกบัการน าเสนองบการเงินท่ี
ผดิพลาดจึงส่งผลใหส้อบบญัชีนั้นตอ้งหาหลกัฐานการตรวจสอบหรือใชร้ะยะเวลาในการตรวจสอบ
มากข้ึนมีผลใหค้่าธรรมเนียมการสอบบญัชีเพิ่มข้ึนตามทรัพยากรท่ีผูส้อบบญัชีใชด้ว้ย  

นอกจากน้ียงัมีอีกหลายงานวิจยัท่ีไดก้ล่าวถึงแนวคิดเก่ียวกบัการก าหนดค่าธรรมเนียม
การสอบบญัชีจากคุณภาพของงานตรวจสอบตามความตอ้งการของกิจการท่ีถูกตรวจ เช่น Abbott, 
Parker, Peters and Raghunandan (2003) and Carcello, Hermanson, Neal and Riley (2002) ไ ด้
อธิบายวา่บริษทัท่ีมีคณะกรรมการอิสระท่ีมีความขยนัหมัน่เพียรเป็นอิสระและมีความเช่ียวชาญ มี
ความต้องการท่ีจะรักษาผลประโยชน์ให้กับผูมี้ส่วนได้เสียและปกป้องช่ือเสียงของกิจการจึง
ตอ้งการให้งบการเงินแสดงขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและงานสอบบญัชีมีคุณภาพมากท่ีสุด เป็นผลให้ผูส้อบ
บญัชีตอ้งใช้ระยะเวลาในการหาหลกัฐานเพื่อสนับสนุนความเช่ือมัน่ในการแสดงความเห็นใน
รายงานของผูส้อบบญัชีจึงน ามาซ่ึงค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีท่ีสูงข้ึน 

การจดัท ารายงานผูส้อบบญัชีเป็นการสรุปผลการตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบ
การเงิน ท่ีตรวจสอบ  Basioudis, Geiger and Papanastasiou (2006) อธิบายเก่ียวกับการแสดง
ความเห็นแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปในรายงานผูส้อบบญัชีว่ามีความสัมพนัธ์กนัในเชิงบวก เน่ืองจาก
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การแสดงความเห็นแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป ไม่ว่าจะเป็นการแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข งบ
การเงินไม่ถูกตอ้ง หรือไม่แสดงความเห็น ท าให้ผูส้อบบญัชีตอ้งปฏิบติังาน เพื่อคน้หาขอ้เท็จจริง
ดงักล่าวเพื่อให้ไดค้วามเช่ือมัน่วา่ขอ้มูลบางส่วนในงบการเงินนั้นแสดงรายการท่ี ขดัต่อขอ้เท็จจริง 
อนัเป็นผลท าให้ปริมาณงานของผูส้อบบญัชีเพิ่มมากข้ึนและสะทอ้นไปยงัค่าธรรมเนียมการสอบ
บญัชีเพิ่มมากข้ึนในท่ีสุดซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Geiger and Rama (2003) ท่ีพบความสัมพนัธ์ 
เชิงบวกของค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีกบัการแสดงความเห็นของผูส้อบบญัชีท่ีเปล่ียนแปลงไป 
แต่วา่ Defond, Raghunandan and Subramanyam (2002) ไม่พบความสัมพนัธ์ของรูปแบบการแสดง
ความเห็นของผูส้อบบญัชีกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 

จากการศึกษางานวจิยัในอดตีจะเห็นไดว้า่ ปริมาณงานของผูส้อบบญัชีกบัค่าธรรมเนียม
การสอบบญัชีนั้นมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกและเชิงลบ หากผูส้อบบญัชีตอ้งการให้ความเช่ือมัน่
จากหลักฐานการสอบบัญชีสูงปริมาณงานท่ีผู ้สอบบัญชีต้องปฏิบัติจะเพิ่มข้ึนเช่นกัน ดังนั้ น
ความสัมพนัธ์ของปริมาณงานของผูส้อบบญัชีกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีจึงมีความสัมพนัธ์กนั
ในลกัษณะท่ีสูงมาก ดงัเช่น Deis and Giroux (1996) พบว่าจ านวนชั่วโมงในการปฏิบัติงานของ
ผูส้อบบัญชีกับค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีนั้ นมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกัน อีกทั้ ง 
O’Keefe, King and Gaver (1994) ยงัใช้ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีเป็นตวัแทนในการบ่งบอกถึง
ปริมาณงานของผูส้อบบญัชีอีกดว้ย  

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมุ่งเน้นแนวคิดทฤษฎีเก่ียวกับค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีด้วย
เหตุผลว่าผู ้สอบบัญชีรับอนุญาตต้องได้รับผลตอบแทนในการตรวจสอบบัญชีโดยแนวคิด
ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีมีการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 2 
แนวคิดด้วยกนั นั่นคือการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีจากการประเมินความเส่ียงในการ
สอบบญัชี (The Audit – Risk Perspective) และการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีจากคุณภาพ
ของงานตรวจสอบตามความตอ้งการของกิจการท่ีถูกตรวจ (The Demand – Based Perspective) จาก
การท่ีรูปแบบรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเปล่ียนแปลงไปมีการเพิ่มวรรคเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบส่งผลให้ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตตอ้งระมดัระวงัในการปฏิบติังานมากข้ึนซ่ึงอาจน าไปสู่
การเพิ่มตน้ทุนของค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีก็เป็นได ้

2.2.2.4 อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return: CAR) 
Fama (1970) กล่าวว่า การทดสอบสมมติฐานความมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลาง

ของตลาด ถา้ข่าวสารขอ้มูลท่ีผูล้งทุนใชก้ารประเมินเพื่อตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพย ์นอกจากขอ้มูล
ตลาดแลว้ ผูล้งทุนยงัใชข้อ้มูลทั้งหมดซ่ึงสาธารณชนไดรั้บทราบและมีอยู ่ทั้งขอ้มูลในอดีต ปัจจุบนั 
และการคาดการณ์ แสดงว่าราคาปัจจุบนัของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยไ์ด้สะทอ้นถึงขอ้มูล
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ตลาดและข้อมูลสาธารณชนเรียบร้อยแล้ว แสดงว่าการทดสอบระดับความมีประสิทธิภาพใน
ระดบักลางสามารถท าได้โดยการทดสอบความเร็วในการปรับตวัของราคาหลกัทรัพยเ์ม่ือมีการ
ประกาศข่าวสาธารณะต่างๆ (เรียกการศึกษาน้ีว่า Event Study) หากตลาดหลักทรัพย์นั้ นมี
ประสิทธิภาพระดบักลาง ผูล้งทุนจะไม่สามารถใชข้่าวสารขอ้มูลท่ีประกาศใหม่มาท าก าไรส่วนเกิน
ได้ แต่ถ้าความล่าช้า (Lag) ในการปรับตวัของราคาปรากฏอยู่ท  าให้ผูล้งทุนใช้ความล่าช้าน้ีมาท า
ก าไรส่วนเกินได ้แสดงวา่ตลาดไม่ไดมี้ประสิทธิภาพระดบักลาง  

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมุ่งเน้นแนวคิดทฤษฎีเก่ียวกับอัตราผลตอบแทนผิดปกติสะสม
เพราะว่ารายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตมีผลต่อผูใ้ชง้บการเงินโดยเฉพาะนกัลงทุนในการเพิ่ม
วรรคเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบส่งผลต่อการตดัสินใจของผูใ้ชง้บการเงินเป็นอยา่งมากเน่ืองจาก
การทดสอบสมมติฐานความมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลางของตลาด ถา้ข่าวสารขอ้มูลท่ีผูล้งทุน
ใช้ในการประเมินเพื่อตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพย ์การพยากรณ์ผลตอบแทนโดยใช้เหตุการณ์ท่ี
ส าคญัอยา่งใดอยา่งหน่ึงท่ีเกิดข้ึน เป็นแนวคิดท่ีใชใ้นทดสอบการเกิดผลตอบแทนเกินปกติ ในช่วงท่ี
มีการประกาศข่าวสารขอ้มูลส าคญัถา้ผลการทดสอบท่ีไดส้นบัสนุนความมีประสิทธิภาพของตลาด
ทุนจะตอ้งพบว่าผลตอบแทนท่ีคาดหวงัมีการปรับตวัอย่ารวดเร็วต่อการประกาศข่าวขอ้มูลใหม่ 
ดงันั้น ผูล้งทุนจึงไม่ได้รับผลตอบแทนเกินปกติจากการซ้ือขายหลกัทรัพยห์ลงัจากท่ีไดรั้บขอ้มูล
สอดคล้องกับ Bedard, Gonthier-Besacier and Schatt (2014) กล่าวว่าปฏิกิริยาของตลาดต่อเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบ มีสองมุมมองท่ีแข่งขนักนัเก่ียวกบัผลทางเศรษฐกิจ  แนวทางแรกพิจารณา
ความไม่สมดุลของขอ้มูลลดลงระหวา่งผูส้อบบญัชีและผูใ้ชง้บการเงินเม่ือมีการเปิดเผยรายงานของ
ผูส้อบบญัชี ในกรณีน้ีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบคือค าตอบท่ีเหมาะสมกบัความตอ้งการขอ้มูล
ของผูใ้ชง้บการเงิน โดยสามารถให้ขอ้มูลใหม่แก่ผูใ้ชร้ายงานประจ าปี  งานวิจยัพบวา่ตลาดการเงิน
ตอบสนองต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ มุมมองท่ีสองถือวา่การเปิดเผยเร่ือส าคญัใน
การตรวจสอบเป็นมาตรฐานไม่ไดป้รับเปล่ียนพฤติกรรมของนกัลงทุนและผูส้อบบญัชี การวิจยัเชิง
วิชาการเก่ียวกบัเน้ือหาของรายงานผูส้อบบญัชี โดยทัว่ไปแสดงว่าเน้ือหาขอ้มูลของรายงานอยูใ่น
ระดบัต ่ามาก Church et al. (2008) สรุปวา่รายงานผูส้อบบญัชีส่วนใหญ่เปิดเผยขอ้ความเชิงสัญลษัณ์
คือขอ้ความท่ีเป็นมาตรฐาน กรณีท่ีผูส้อบบญัชีแสดงความเห็นประเด็นต่อเน่ือง เน่ืองจากนกัลงทุน
แก้ไขความคาดหวงัอย่างถาวรและไม่รอรายงานของผูส้อบบญัชีในบริบทน้ี ปฏิกิริยาของตลาด
การเงินไม่ข้ึนอยูก่บัเน้ือหาของรายงานของสอบบญัชี แมว้า่รายงานใหล้ะเอียดกวา่ กล่าวอีกนยัหน่ึง 
มีแนวโน้มว่าเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่มีขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีท่ี
รายงานการสอบบญัชีโดยละเอียดมีมาตรฐานเกินไป หรือซบัซอ้นเกินไป ในแง่ของความสามารถ
ในการอ่านไดห้รือหนกัเกินไปไม่สารถแตกประเด็นไดด้ว้ยการรับรู้ท่ีมีขอ้จ ากดั 
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2.3 งานวจัิยทีเ่กีย่วข้องและการพฒันาสมมติฐานการวจัิย 
2.3.1 เพื่อศึกษาการลงทุนในบริษทัย่อยมีผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai) 
รายงานของผูส้อบบญัชีรูปแบบใหม่น ามาใช้หลายประเทศทัว่โลก อาทิเช่น มาเลเซีย 

สิงคโปร์ เนเธอร์แลนด์ ออสเตรเลีย และสหราชอาณาจกัร เป็นตน้ ซ่ึงการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญั คือ
การส่ือสาร “วรรคเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ” หรือท่ีเรียกกนัวา่ Key Audit  Matter (KAM) ซ่ึงจะ
ให้ขอ้มูลเชิงคุณภาพมากข้ึนและถูกคาดหวงัว่าจะเพิ่มคุณค่าและความโปร่งใสให้กบังบการเงิน
มากกวา่รายงานของผูส้อบบญัชีในรูปแบบเดิมท่ีส่วนใหญ่เป็นขอ้ความมาตรฐาน โดยจากการศึกษา
รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยและตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 614 บริษทัจากทั้งส้ิน 726 บริษทัแต่ละบริษทัน าเสนอ 
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบประมาณ 2-3 เร่ืองโดยน าเสนอมากท่ี 8 เร่ืองและบางบริษทัไม่มีการ
น าเสนอ  การน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบตอ้งอาศยัความร่วมมือของทั้งฝ่ายบริหารท่ีมี
หน้าท่ีจดัท างบการเงิน คณะกรรมการตรวจสอบ และผูส้อบบญัชีผ่านกระบวนการซักซ้อมการ
น าเสนอ ซ่ึงการส่ือสารให้ชดัเจนตรงประเด็น และเช่ือมโยงในลกัษณะเฉพาะส าหรับแต่ละกิจการ
นั้นตอ้งใช้ดุลยพินิจและทกัษะของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ตั้งแต่ขั้นตอนการวางแผนไปจนถึงการ
สรุปผล รวมถึงการร่างรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีเป็น Free-form report ลว้นแต่เป็นความ
ทา้ทายส าหรับส านกังานสอบบญัชีไม่วา่จะเป็นส านกังานในกลุ่ม Big 4 ท่ีตรวจสอบงบการเงินถึง 
62% หรือส านกังานอีก 22 แห่งท่ีตรวจสอบงบการเงินกวา่ 37% เม่ือพิจารณาถึงประเด็นท่ีน าเสนอ 
พบวา่ประเด็นความเส่ียง 15 อนัดบัแรกท่ีครอบคลุม 93% ของจ านวนเร่ืองส าคญัในการเปิดเผยท่ี
น าเสนอทั้งหมดนั้นเร่ืองความเส่ียงในการรับรู้รายไดผ้ิดพลาดท่ีไม่เก่ียวกบัการทุจริตอยูใ่นอนัดบั
หน่ึง โดยมีการน าเสนอใน 342 บริษทั คิดเป็น 27%  และเร่ืองของการรวมธุรกิจหรือการซ้ือขาย
ธุรกิจท่ีตอ้งใชดุ้ลยพินิจอยา่งมากในการประมาณมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยท่ี์ไดม้าและหน้ีสินท่ี
รับมาคิดเป็น 4% (FAP, 2018) สอดคลอ้งกบังานวจิยัของบริษทัสอบบญัชี KPMG (2017) ไดท้  าการ
ส ารวจรายงานของผูส้อบบญัชีทั้งส้ิน 128 บริษทั ในตลาดหุ้นออสเตรีย ASX200 ของรอบบญัชี
ส้ินสุดปี 2560 ผลจากการส ารวจพบว่ามีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจ านวนทั้งส้ิน 364 เร่ือง จาก
รายงานของผูส้อบบญัชีทั้งส้ิน  128 รายงาน โดยเร่ืองท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด 5 อนัดบัแรก ได้แก่ 
ค่าความนิยมคิดเป็น 63% รองลงมาเป็นเร่ืองการบนัทึกรายไดคิ้ดเป็น 29%  เร่ืองภาษี คิดเป็น 20%  
การซ้ือกิจการคิดเป็น 25% และสินคา้คงเหลือคิดเป็น 24%  สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ศิลปพร ศรี
จัน่เพชร (2560) ศึกษาเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหน้ารายงานผูส้อบบญัชีกบัการตอบสนอง
ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยพบว่าเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด 
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คือ การรับรู้รายได ้และยงัมีประเด็นการเปิดเผยการรวมธุรกิจซ่ึงขดัแยง้กบังานวิจยัของ  เกรียงไกร 
บุญเลิศอุทยั ศิลปพร ศรีจัน่เพชร และอนุวฒัน์ ภกัดี (2562)  ศึกษาเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบบอก
อะไร โดยการวิจัยได้ศึกษาความสัมพันธ์ของเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบบัญชี กับผลการ
ด าเนินงาน จ านวนวนัในการออกรายงาน ค่าสอบบัญชี และระดับการจดัการก าไร และศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหว่างเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกบัคุณลกัษณะของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่าจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีเปิดเผยมากท่ีสุดใน 5 
อนัดับแรกได้แก่ การรับรู้รายได้ คิดเป็น 25.3% การด้อยค่าคิดเป็น 17% สินค้าคงเหลือคิดเป็น 
14.3% การควบรวมกิจการและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งคิดเป็น 10.4% และการวดัมูลค่าสินทรัพยคิ์ดเป็น 
10.2%  นอกจากน้ีงานวิจัยดังกล่าวยงัมีการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบกบัคุณลกัษณะของบริษทัซ่ึงไดแ้ก่ การลงทุนในบริษทัยอ่ยพบวา่การลงทุนในบริษทัยอ่ย
ไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ จากเหตุผลดงัท่ีกล่าวมาขา้งตน้การ
ลงทุนในบริษทัยอ่ย แสดงใหเ้ห็นถึงรายการคา้ท่ีเพิ่มมากข้ึนของธุรกิจจึงเป็นประเด็นส าคญัท่ีผูส้อบ
บญัชีรับอนุญาตน ามาพิจารณาในการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ รวมทั้งความซบัซ้อนของ
กิจการวดัโดยใชค้่าเกรณฑ์ท่ีสอง (Square Root) ของจ านวนบริษทัยอ่ยท่ีตอ้งน ามาจดัท างบการเงิน
รวม เช่นเดียวกบั Carcello et al. (2002) และ Simunic (1980) ทั้งน้ีการใชค้่าเกรณฑ์ท่ีสองเพื่อท าให้
ตวัแปรดงักล่าวนั้นอยูใ่นรูปสมการเชิงเส้นตรง โดยเก็บขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัและหมาย
เหตุประกอบงบการเงินของบริษทั วิธีท่ีมีประสิทธิภาพในการเติบโตของบริษทั แนวโนม้ท่ีมัน่คงข
ตามขนาดท่ีเพิ่มข้ึนของบริษทัโดยบริษทัขนาดใหญ่ไดรั้บจ าเป็นพึ่งพาการรวมธุรกิจในการเติบโต
มากข้ึน (Rehm et al., 2012)ส่วนใหญ่มุ่งเน้นไปท่ีการปรับปรุงโครงสร้างธุรกิจและมูลค่าเพิ่มท่ี
สร้างข้ึนและคุณภาพต่อปริมาณปรับปรุงในการสร้างมูลค่าเพิ่มของธุรกิจ (JPMorgan, 2019; 
Cogman, 2014)  นอกจากน้ีขนาดเป้าหมายคือความซบัซอ้นท่ีเพิ่มข้ึนของ บริษทัท่ีรวมธุรกิจกนัและ
ความทา้ทายในการบรรลุการท างานร่วมกนัตามแผนงานหรือเป้าหมายท่ีก าหนดไว ้(Alexandries et 
al., 2012) ซ่ึงสอดคล้องกับ ISA701 ระบุว่าไม่มีการจ ากัดจ านวนเร่ืองของเร่ืองส าคัญในการ
ตรวจสอบ หรือระบุให้มีจ  านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบขั้นต ่าท่ีต้องแสดงในรายงานของ
ผูส้อบบญัชีโดยผูส้อบบญัชีรับอนุญาตควรพิจารณาจ านวนเร่ืองจากปัจจยัต่าง ๆ เช่น  ขนาดและ
ความซับซ้อนของกิจการ เช่น จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีจ านวนมากข้ึนหากกิจการมี
ขนาดใหญ่มากข้ึนหรือมีความซบัซ้อนมากข้ึน ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ผูว้จิยัไดพ้ฒันาสมมติฐาน
ดงัต่อไปน้ี 

H1  การลงทุนในบริษทัยอ่ยมีผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
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2.3.2 เพื่อศึกษาการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนผิดปกติ
สะสม ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai) 

 การเพิ่มเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีมีวตัถุประสงคเ์พื่อเพิ่ม
คุณค่าในการส่ือสารขอ้มูลในรายงานของผูส้อบบญัชีให้ตรงกบัความตอ้งการ และเพื่อประโยชน์
ของผูท่ี้เก่ียวขอ้ง ท าให้เกิดการศึกษาเก่ียวกบัการเพิ่มเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของ
ผูส้อบบญัชีผ่านมุมมองของผูใ้ช้งบการเงิน นกัลงทุน และผูส้อบบญัชีรับอนุญาต มีงานวิจยัหลาย
งานทั้งท่ีเกิดข้ึนก่อนท่ีมีการบงัคบัใช้มาตรฐานสอบบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเพิ่มเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานขอผูส้อบบญัชีและหลังจากท่ีมีผลบงัคบัใช้มีการศึกษาผ่านมุมมองของนัก
ลงทุนและผูใ้ช้งบการเงิน โดยพบวา่ผูใ้ชง้บการเงินนั้นตอ้งการขอ้มูลท่ีมีลกัษณะเฉพาะเจาะจงของ
บริษทัมากกวา่ขอ้มูลท่ีเป็นแบบแผนเดียวกนัท่ีปรากฏในรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต (Porter 
et al., 2009) ซ่ึงหลังจากมีการน ามาตรฐานการสอบบัญชีแบบใหม่ (ISA 700) มาใช้ในสหราช
อาณาจกัรและไอร์แลนด์ พบว่ามีการตอบรับของผูใ้ช้งบการเงินในทางบวกจากการท่ีขอ้มูลนั้นมี
ประโยชน์และสร้างสรรค์ (FRC, 2015) ขณะท่ีจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบใน
การน าเสนอท่ีมีการแสดงกระบวนการตรวจสอบท่ีส าคญัท าให้ผูใ้ชง้บการเงินมีความสนใจรายงาน
ของผูส้อบบญัชีมากข้ึน ส่งผลให้ผูใ้ชง้บการเงินสนใจงบการเงินส่วนอ่ืนลดลงดว้ยเช่นกนั (Sirois, 
Bédard, & Bera, 2017) ขณะเดียวกนัในมุมมองของนักลงทุนรายย่อยท่ีไม่มีความช านาญในการ
ลงทุนแต่มีความรู้ด้านธุรกิจรวมถึงสามารถวิเคราะห์งบการเงินได้นั้น จะมีการเปล่ียนแปลงการ
ตดัสินใจในการลงทุนเม่ือได้รับรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีมีการเพิ่มเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบมากกว่ารายงานของผูส้อบบญัชีแบบเก่า หรืองบการเงินท่ีมีการระบุเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในหมายเหตุประกอบงบการเงิน อยา่งไรก็ตามการเปล่ียนแปลงการตดัสินใจลงทุนลดลง
มีการอธิบายถึงผลการตรวจสอบในเร่ืองดงักล่าวไวด้ว้ย แสดงให้เห็นวา่การเพิ่มเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบนั้ นมีผลต่อการตัดสินใจของนักลงทุนในระดับปานกลาง (Christensen, Glover, & 
Wolfe, 2014) ในทางกลบักนั การตอบสนองระยะยาวของนกัลงทุนในช่วง 2 ปีก่อนและหลงัการ
ประกาศใช้รายงานของผูส้อบบญัชีแบบใหม่ในสหราชอาณาจกัรพบวา่การเพิ่มเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีไม่ไดใ้ห้ขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์เพิ่มเติมแก่นกัลงทุน ทั้งในดา้น
การตอบสนองของนกัลงทุน ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี และคุณภาพในการสอบบญัชี (Gutierrez 
et al., 2016) จึงเห็นได้ว่างานวิจยัในต่างประเทศท่ีมีการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน
รายงานของผูส้อบบัญชีก่อนประเทศไทยยงัมีความแตกต่างกันในด้านของผลการวิจยัว่ามีการ
ตอบสนองของผูใ้ชง้บการเงินหรือไม่ 
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ส าหรับในประเทศไทยนั้นได้เร่ิมมีการก าหนดให้ถือปฏิบติัมาตรฐานการสอบบญัชี
ฉบบัใหม่ คือ มาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 กบัการตรวจสอบงบการเงินส าหรับงวดส้ินสุดใน
หรือหลงัวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 เป็นคร้ังแรก ดงันั้นงานวจิยัจ านวนนอ้ยท่ีศึกษาเก่ียวกบัคุณค่า
ของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเพิ่มในรายงานของผูส้อบบญัชีแบบใหม่ อยา่งไรก็ตามจากงานวจิยั
ของ ชาญชยั ตั้งเรือนรัตน์ (2558) ศึกษาความคิดเห็นดา้นคุณค่าของรายงานของผูส้อบบญัชีต่อผูใ้ช้
งบการเงินจากการเปล่ียนแปลงรายงานของผูส้อบบญัชีแบบใหม่ พบว่าผูต้อบแบบสอบถามโดย
ภาพรวมเห็นด้วยในระดบัปานกลางจนถึงค่อนข้างมากกบัคุณค่าทุกด้านของรายงานของผูส้อบ
บญัชีแบบใหม่ โดยดา้นท่ีมีผูเ้ห็นดว้ยมากท่ีสุด คือ ดา้นท่ีมีการก าหนดให้รายงานผูส้อบบญัชีตอ้ง
ระบุเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ เน่ืองจากกลุ่มตวัอย่างเห็นวา่การเพิ่มเร่ือส าคญัในการตรวจสอบ
ส่งผลใหผู้ใ้ชง้บการเงินเขา้ใจลกัษณะและความเส่ียงของธุรกิจไดดี้ข้ึน เขา้ใจลกัษณะงานของผูส้อบ
บญัชีมากข้ึน รวมถึงท าให้มีความเช่ือมัน่ต่อรายงานผูส้อบบญัชีมากข้ึน เน่ืองจากเช่ือวา่ผูส้อบบญัชี
รับอนุญาตมีความระมัดระวงัในการตรวจสอบมากข้ึน ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงความคาดหวงัท่ี มี
ค่อนขา้งมากของผูใ้ช้งบการเงินในประเทศไทยท่ีมีต่อประโยชน์ของการเพิ่มเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี อยา่งไรก็ตามการศึกษาวิจยัดงักล่าวไดมี้การจดัท าข้ึนก่อนท่ี
มาตรฐานการสอบบญัชีฉบบัใหม่จะมีผลบงัคบัใช ้ดงันั้นเม่ือมีการน าเอามาตรฐานมาถือปฏิบติัใชจ้
มีความเปล่ียนแปลงของมุมมองผูใ้ช้งบการเงินต่อการเพิ่มเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ซ่ึงจากการ
ทบทวนวรรณกรรมท่ีกล่าวขา้งตน้ การเพิ่มเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี
นั้นมีผลการวิจยัท่ีขดัแยง้ในส่วนของนกัลงทุนว่าการเพิ่มขอ้มูลดงักล่าวเป็นการเพิ่มประโยชน์ต่อ
นกัลงทุนหรือไม่  

จากการทบทวนงานวิจยัของต่างประเทศท่ีศึกษาเก่ียวกบัการตอบสนองของตลาดต่อ
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบผา่นอตัราผลตอบแทนท่ีผดิปกตินั้นยงัคงมีผลการวจิยัท่ีขดัแยง้กนั โดย
มีผลการวิจยัท่ีศึกษาหาอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return หรือ
CAR) ท่ีเกิดข้ึนในช่วงเหตุการณ์ท่ีมีการประกาศรายงานของผู ้สอบบัญชีท่ีมี  Justification Of 
Assessments (JOA) ท่ีมีลักษณะคล้ายเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบส าหรับตลาดหลักทรัพย์ใน
ฝร่ังเศส พบวา่เกิดอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมข้ึนอยา่งมีนยัส าคญัในช่วงเหตุการณ์ 2 วนันบั
จากวนัท่ี มีการประกาศรายงานของผู ้สอบบัญชีท่ี มี เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ แต่อัตรา
ผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมนั้นกลบัต่างกวา่ช่วงเหตุการณ์ท่ีมีการประกาศรายงานของผูส้อบบญัชี
ท่ียงัไม่มีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญั และยงัพบวา่รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบการเพิ่มเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีเป็นปีแรก 
จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีการรายงานในรายงานของผูส้อบบญัชี อตัราส่วนเร่ืองส าคญั
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ในการตรวจสอบท่ีรายงานเพิ่มข้ึนจากปีก่อน รวมไปถึงความยากง่ายในการท าความเขา้ใจเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบนั้น ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัต่ออตัราผลตอบแทนท่ีผดิปกติสะสม 
(Bédard et al., 2014) เช่นเดียวกบัการศึกษาของ Reid et al., (2017) ศึกษาผลกระการเปล่ียนแปลง
รายงานของคณะกรรมการตรวจสอบและผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีมีต่อตน้ทุนและคุณภาพการสอบ
บญัชีหลกัฐานจากสหราชอาณาจกัร ท่ีพบวา่ หากมองในช่วงเวลา 2 วนันบัจากวนัท่ีมีการประกาศ
รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบนั้นไม่มีอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม
อยา่งมีนยัส าคญั แต่ในขณะท่ีการศึกษาในตลาดหลกัทรัพยข์องสหราชอาณาจกัร กลบัพบวา่มีอตัรา
ผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมอยา่งมีนยัส าคญัในช่วงเหตุการณ์ 3 วนันบัจาก 1 วนัก่อนการประกาศ
รายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ โดยจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมี
การรายงานในรายงานของผูส้อบบญัชีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมอยา่งมี
นยัส าคญั (Thompson et al., 2016) ส าหรับในประเทศไทยนั้น หลงัจากมีการก าหนดบงัคบัใชห้น้า
รายงานผูส้อบบญัชีแบบใหม่ส าหรับงบการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีรอบ
ระยะเวลาบญัชีส้ินสุดในหรือหลงัวนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 ไดมี้งานวิจยับางส่วนท าการศึกษาการ
ตอบสนองของตลาดต่อการ เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเช่นกนั ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2560) 
ไดท้  าการวิจยัในประเทศไทยเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกบัการ
ตอบสนองของนักลงทุน โดยได้ใช้กลุ่มตวัอย่าง คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยมีการใชข้อ้มูลงบการเงินของบริษทัในปี พ.ศ. 2559 หลงัการประกาศงบการเงิน 3 
วนั ในการทดสอบสมมติฐานหาความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาซ้ือขายของหุ้นกบัจ านวนเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบ โดยผลการศึกษาพบวา่ จ  านวนขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีการเปิดเผยใน
รายงานของผู ้สอบบัญชี ไม่ มีความสัมพันธ์กับราคาซ้ือ-ขายของหุ้นอย่างมีนัยส าคัญ แต่มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกับการตอบสนองของตลาดด้านปริมาณการซ้ือขายหุ้นอย่างมีนัยส าคัญ
ผลการวิจยัทั้งหมดดงักล่าวขา้งตน้นั้นยงัมีความขดัแยง้กนั อาจเน่ืองจากในช่วงของการศึกษานั้นยงั
เป็นช่วงเร่ิมตน้ของการน ามาตรฐานมาบงัคบัใช ้จึงอาจท าให้เกิดการตอบสนองท่ีคลาดเคล่ือนของ
ตลาดจากการส่ือสารข้อมูลเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบท่ีอาจไม่ชัดเจนนักของผูส้อบบัญชี 
ตลอดจนการรับรู้รายละเอียดและความหมายของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของผูใ้ช้งบการเงิน
อาจยงัมีไม่มากพอ ดังนั้ นส าหรับการศึกษาในประเทศไทยนั้นการเพิ่มจ านวนตวัอย่างในการ
ทดสอบจากการท่ีผา่นระยะเวลา 2 ปีในการบงัคบัใชม้าตรฐานการสอบบญัชีฉบบัใหม่อาจท าให้ได้
ขอ้มูลการตอบสนองของตลาดท่ีชดัเจนยิ่งข้ึน   Brant E. Christensen et al. (2014) ไดศึ้กษาวา่เร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบนั้นเปล่ียนแปลงการตดัสินใจลงทุนของ นักลงทุนรายย่อยหรือไม่ โดย
ทดสอบกบักลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นนกัลงทุนท่ีไม่ใช่มืออาชีพในการทดสอบน้ีสังเกตปฏิกิริยานกัลงทุน
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โตต้อบต่อรายงานผูส้อบบญัชีรูปแบบใหม่ท่ีมีการเปิดเผยเร่ืองการตรวจสอบการประเมินมูลค่า
ยุติธรรม ผลการวิจยัพบว่าผลกระทบแบ่งเป็น 2 ประเภท คือ ผลกระทบจากลักษณะข้อมูลและ
ผลกระทบจากความน่าเช่ือถือของขอ้มูล นกัลงทุนท่ีไดรั้บยอ่หนา้ท่ีมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
จะมีแนวโนม้ในการเปล่ียนแปลงการตดัสินใจมากกวา่นกัลงทุนท่ีไดรั้บขอ้มูลในรูปแบบมาตรฐาน
หรือไดรั้บขอ้มูลในรูปแบบเชิงอรรถและผลกระทบของเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจะลดลงหากมี
การน าเสนอการแก้ปัญหาความเส่ียงท่ีได้น าเสนอนั้ น สอดคล้องกับ  Bedard, Bera, & Louis   
(2016) ศึกษาการเพิ่มขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบส่งผลต่อความสนใจของผูใ้ช้งบการเงิน
อยา่งไร ผลการศึกษาพบวา่จ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบในการน าเสนอท่ีมีการ
แสดงกระบวนการตรวจสอบท าให้ผูใ้ชง้บการเงินมีความสนใจเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเพิ่มข้ึน
อยา่งไรก็ตามการเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ท าให้ผูใ้ชง้บการเงินให้ความสนใจงบ
การเงินส่วนอ่ืนลดลงด้วยขัดแยง้กับ Thompson, Schmidt & Lenox (2016) ศึกษาเก่ียวกับหน้า
รายงานของผูส้อบบญัชีรูปแบบใหม่ในสหราชอานาจกัรท่ีมีวตัถุประสงค์ในการให้ขอ้มูลกบันัก
ลงทุนมากข้ึนโดยการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัความเส่ียงท่ีมีนยัส าคญัในหนา้รายงานของผูส้อบบญัชี
งานวิจยัน้ีใช้ปฏิกิริยาของตลาดในระยะสั้ นเพื่อวดัการตอบสนองของนกัลงทุนพบว่า นักลงทุน
ไม่ไดรั้บขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์เพิ่มข้ึนมากจากการเปิดเผยความเส่ียงเพิ่มเติมเน่ืองจากนกัลงทุนให้
ความส าคญัขอ้มูลเปิดเผยในรายงานประจ าปีช้ีให้เห็นวา่นกัลงทุนไดรั้บขอ้มูลเก่ียวกบัความเส่ียงท่ีมี
นัยส าคญัก่อนการเปิดเผยขอ้มูลของผูส้อบบญัชี และสอดคล้องกบังานวิจยัของ Suttipun (2020) 
กล่าวว่าการเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของบริษทัจดทะเบียนมีระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูลท่ีแตกต่างกนัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญัระหว่างการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบกบัราคาหลกัทรัพย ์ ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ผูว้จิยัไดพ้ฒันาสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 

H2  การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนผิดปกติ
สะสม 

2.3.3 เพื่อศึกษาประเภทส านกังานสอบบญัชีมีผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai) 

ส านกังานสอบบญัชีท่ีมีขนาดใหญ่ มีสาขาทัว่โลก มีช่ือเสียงและเป็นท่ีรู้จกักนัดีในช่ือ 
“Big 4” ไดแ้ก่บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั (KPMG) บริษทั ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัสุ ไชย
ยศ สอบบญัชี จ ากัด (Deloitte) บริษัทไพร้ซวอเตอร์ เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด (PwC) และ 
บริษทั ส านักงาน อีวาย จ ากดั (EY) คือส านักงานสอบบญัชีท่ีมีทรัพยากรครบถว้นทั้งด้านความรู้ 
เทคนิค ความพร้อมของทั้งส านกังานและพนกังาน นอกจากภาพลกัษณ์และความน่าเช่ือถือแลว้มี
ขนาดของงานและกิจการท่ีตรวจสอบมาเก่ียวขอ้งอีกดว้ย ท าให้ Big 4 เป็นท่ียอมรับในระดบัสากล 



69 
 

งานวิจยัฉบบัน้ีจึงแบ่งกลุ่มลักษณะของผูส้อบบญัชีเป็น Big 4 และ Non-Big 4 ตามงานวิจยัของ 
(Afify, 2009; Mohamad Naimi et al., 2010; Hashim & Rahman, 2010) โดยงานวิจัยของ Dye 
(1993) พบวา่ ส านกังานสอบบญัชี Big 4 เป็นส านกังานท่ีมีความมัง่คัง่มากกวา่ส านกังานสอบบญัชี
ขนาดเล็ก จึงท าใหส้ านกังานสอบบญัชี Big 4 มีความเส่ียงในการถูกฟ้องร้องมากกวา่ส านกังานสอบ
บัญชีขนาดเล็ก ส านักงานสอบบัญชี Big 4 มีแรงจูงใจมากกว่าส านักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก 
ส าหรับการออกรายงานให้มีความถูกตอ้ง นอกจากน้ี Chun et al. (2015) พบวา่เพื่อปกป้องช่ือเสียง
และหลีกเล่ียงการถูกฟ้องร้องท่ีก่อให้เกิดค่าใชจ่้าย สอดคลอ้งงานวิจยัของสมชาย  สุภทัรกุล (2542) 
พบว่าส านักงานสอบบัญชี Big 4 มีโอกาสท่ีสูญเสียลูกค้ามากกว่าหากตรวจพบว่ามีการปกปิด
ขอ้ผิดพลาดในงบการเงินท่ีตรวจพบ ซ่ึงขอ้สรุปดงักล่าวและสอดคล้องกบัผลงานวิจยัของ กนก
จนัทร์  ปึงเจริญกุล (2547)  พบว่าส านกังานสอบบญัชีร่วมกบัต่างประเทศมีความสามารถในการ
แข่งขนัมากกวา่ส านกังานสอบบญัชีไทย เช่นเดียวกนักบัผลจากการตรวจระบบการควบคุมคุณภาพ
งานสอบบญัชีในประเทศไทยของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยพ์บว่าส านกังานสอบ
บญัชี Big 4 มีคุณภาพงานสอบบญัชีในระดบัท่ีสูงกวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาดเล็ก นอกจากน้ียงัมี
งานวิจยัอีกจ านวนมากท่ีพบความสัมพนัธ์ในลักษณะดงักล่าว เช่น งานวิจยัของ Lennox (1999), 
Bachar (1989), DeAngelo (1981), Palmrose, (1988) and Mutchler (1997) แ ต่ มี บ าง ง าน วิ จัย ท่ี
โตแ้ยง้ความสัมพนัธ์ดงักล่าว เช่น Lawrence et al. (2011), Janson (1988) และ งานวิจยัของสถาบนั 
American Institute of Certified Public Accountants (2017) 

นอกจากน้ียงัมีงานวิจยัแสดงให้เห็นวา่ส านกังานสอบบญัชี Big 4 มีความสัมพนัธ์กบัการ
เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท าให้คุณภาพงานสอบบญัชีสูงข้ึน เช่น FMA & EXRB (2017) 
ไดท้  าการศึกษาเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบจากประสบการณ์ปีแรกในประเทศนิวซีแลนด์โดยได้
ท าการวิเคราะห์เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบตามประเภทของส านกังานสอบบญัชีไดแ้ก่ Big 4 และ
ส านักงานสอบบัญชี Non-Big 4 นอกจากน้ียงัได้จ  าแนกเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบตามความ
คิดเห็นของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตพบว่าบริษทัสานักงาน อีวาย จากดัมีจ านวนเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบเฉล่ียมากท่ีสุดคือ 3 เร่ืองต่อบริษทั และส านักงานสอบบญัชีอ่ืน ๆ มีเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบเฉล่ีย 2 เร่ืองต่อบริษทัและศึกษาประเภทเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบโดยจ านวนเร่ืองท่ี
เปิดเผยมากท่ีสุดคือ การดอ้ยค่าของค่าความนิยมและสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนมากท่ีสุดจ านวน 53 เร่ือง
ซ่ึงงานวิจยัน้ีแสดงให้เห็นว่าประเภทส านกังานบญัชีท่ีแตกต่างกนัส่งผลให้มีการระบุจ านวนเร่ือง
ส าคัญในการตรวจสอบท่ีแตกต่างกัน หลักฐานล่าสุดระบุความแตกต่างของคุณภาพในการ
ตรวจสอบระหว่างผู ้สอบบัญชี Big 4 และผูส้อบบัญชี Non- Big 4 เกิดจากลักษณะของลูกค้า 
โดยเฉพาะขนาดของบริษทั (Lawrence, Migue & Ping, 2011) สอดคล้องกบังานวิจยัของ ชาญชัย  
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ตั้ งเรือนรัตน์ (2560) ท่ีศึกษาการใช้รายงานของผู ้สอบบัญชีแบบใหม่ : ประสบการณ์ปีแรก 
การศึกษาน้ีไดร้วบรวมและวิเคราะห์การน าเสนอรายงานของผูส้อบบญัชีแบบใหม่ท่ีไดป้ฏิบติัจริง
เป็นปีแรก จากการศึกษารายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตจ านวน 515 ฉบบัส าหรับบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยพบวา่เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีจ านวนเฉล่ีย 2.06 
เร่ือง หากวเิคราะห์ในแง่การน าเสนอรายงานของผูส้อบบญัชีรับโดยส านกังานสอบบญัชี Big 4 และ
ส านักงานสอบบญัชี Non-Big 4 พบว่าโดยเฉล่ียแล้วส านักงาน Big 4 มีการน าเสนอจ านวนเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบท่ีมากกวา่อีกทั้งมีสัดส่วนท่ีมากกวา่ในดา้นการน าเสนอผลการตรวจสอบ
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบแต่ละเร่ืองโดยน าเสนอในรูปแบบท่ีเขา้ใจไดง่้าย  ดว้ยเหตุผลดงักล่าว
ขา้งตน้ผูว้จิยัไดพ้ฒันาสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 

H3 ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
2.3.4 เพื่อศึกษาการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบ

บญัชีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai) 
ค่าธรรมเนียมการสอบบัญชี หมายถึง ค่าใช้จ่ายทั้ งหมดท่ีบริษัทจ่ายให้กับส านัก

งานสอบบญัชีหรือผูส้อบบญัชีรับอนุญาตต่อการบริการสอบบญัชีและบริการอ่ืน ค่าธรรมเนียม

เท่ากบัตน้ทุนโดยประมาณของเวลาการปฏิบติังานตรวจสอบส าหรับกิจกรรมเหล่านั้นบวกส่วนต่าง

ก าไร (Kistana, 2016)  

ส าหรับการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท าให้ผูส้อบบญัชีตอ้งระมดัระวงัในการ
ปฏิบติังานมากข้ึน (ชาญชยั  ตั้งเรือนรัตน์, 2558)ซ่ึงอาจน าไปสู่การเพิ่มตน้ทุนของค่าธรรมเนียมการ
สอบบญัชี ซ่ึงงานวิจยัในอดีตนิยมน าค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีเป็นตวัแทนของคุณภาพการสอบ
บัญชี  (Martinez & Moraes, 2014; Fitriany et al., 2016) ส าหรับงานวิจัย Elizabeth et al. (2016)  
ศึกษาผลกระทบการเปล่ียนแปลงหน้ารายงานผูส้อบบญัชีในสหราชอาณาจกัรโดยสังเกตการ
เปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมการตรวจสอบ คุณภาพในการตรวจสอบและการตอบสนองของนัก
ลงทุนในช่วง 2 ปี ก่อนและหลงัการประกาศใช้รายงานรูปแบบใหม่ผลการศึกษาสรุปไดว้า่รายงาน
รูปแบบใหม่ส่งผลกระทบค่อนขา้งน้อยต่อค่าธรรมเนียมในการตรวจสอบและไม่ท าคุณภาพการ
สอบบญัชีและการตอบสนองของนกัลงทุนเปล่ียนแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญั สอดคลอ้งกบั Bedard 
et al. (2014) ไดท้  าการศึกษาตน้ทุนและผลประโยชน์ของการรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
ในรายงานผูส้อบบญัชี ประสบการณ์จากฝร่ังเศสผลวิจยัพบวา่การเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมโดยผูส้อบ
บญัชีฝร่ังเศสมีผลกระทบ จ ากดัมากในอีกดา้นหน่ึงตลาดการเงินไม่ตอบสนองอยา่งมีนยัส าคญัต่อ
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเหล่าน้ีในทางตรงกนัขา้มคุณภาพของการตรวจสอบ (วดัจากการจดัการ
ก าไร) ค่าใชจ่้ายของการตรวจสอบ (วดัจากค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี) และประสิทธิภาพของการ
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ตรวจสอบ (วดัจากความล่าช้ารายงานผูส้อบบญัชี) ไม่ไดรั้บผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัอย่างไรก็
ตามผลการวิจัยแตกต่างกันในบริบทของสถาบันอ่ืน ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในบริบทท่ีความ
รับผดิชอบของผูส้อบบญัชีไม่เหมือนกนัหรือในบริบทท่ีผูส้อบบญัชีไม่เพียง แต่เปิดเผยความคิดเห็น
ท่ีโปร่งใส และ Reid et al., (2017) ศึกษาผลกระทบการเปล่ียนแปลงรายงานของคณะกรรมการ
ตรวจสอบและผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีมีผลต่อตน้ทุนและคุณภาพการสอบบญัชีหลกัฐานจากส
หราชอาณาจกัรพบวา่ระบบการรายงานใหม่ของสหราชอาณาจกัรมีความเก่ียวขอ้งกบัการปรับปรุง
คุณภาพการตรวจสอบเน่ืองจากการไดรั้บการพิสูจน์โดยการลดลงอยา่งมีนยัส าคญัในรายการคงคา้ง
ท่ีผิดปกติสัมบูรณ์และมีแนวโนม้ท่ีจะบรรลุการคาดการณ์ของนกัวิเคราะห์และพบวา่ค่าธรรมเนียม
การตรวจสอบเพิ่มข้ึนเล็กน้อยหลงัจากการเปล่ียนแปลงการรายงานการเพิ่มข้ึนไม่แตกต่างอย่างมี
นยัส าคญัจากการเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมท่ีบนัทึกไวใ้นปีก่อนแนะน าแนวโน้มเวลาท่ีเป็นไปได้
ของการข้ึนค่าธรรมเนียมท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบัขอ้ก าหนดใหม่นอกจากน้ีพบว่าขอ้ก าหนดการรายงาน
ของผูส้อบบญัชีและคณะกรรมการตรวจสอบใหม่มีความเก่ียวขอ้งกบัการปรับปรุงคุณภาพการ
ตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัโดยไม่ตรวจพบตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัส าคญั 

งานวิจยัดงักล่าว ขดัแยง้กบั Carcello and Li (2013) พบวา่ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี

เพิ่มข้ึนตามความตอ้งการท่ีคู่คา้จะลงนามในรายงานการตรวจสอบซ่ึงเป็นข้อสังเกตวา่พวกเขาระบุ

ว่ามีความรับผิดชอบเพิ่มข้ึนและสอดคล้องกับ Brasel et al. 2014, Kachelmeier et al. 2014 and 

Gimbar et al. 2014 เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเหล่าน้ีจะเปิดเผยต่อผูใ้ช้การเปิดเผยขอ้มูลอาจเพิ่ม

ตน้ทุนท่ีอาจเกิดข้ึนโดยผูส้อบบญัชีหากมีการตรวจพบขอ้มูลท่ีผิดพลาดหรือทุจริตทางการเงินใน

อนาคตและสอดคล้องกบั Hay, Knechel, & Wong, 2006 ศึกษาเชิงประจกัษ์แสดงให้เห็นว่าขนาด

ของบริษทัลูกคา้ ความซบัซอ้น ความเส่ียง และลกัษณะอ่ืน ๆ ของกิจการท่ีผา่นการตรวจสอบแลว้มี

แนวโน้มท่ีจะแปรผนัตามค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีซ่ึงสอดคล้องกับ Almulla & Bradbury 

(2018); Bedard, Gonthier- Besacier & Schatt (2018) และชาญชัย ตั้ งเรือนรัตน์ (2558) กล่าวว่า

ผูส้อบบญัชีตอ้งระมดัระวงัมากข้ึนในการปฏิบติังานท าให้ค่าธรรมนียมการสอบบญัชีสูงข้ึน และ

ผูส้อบบญัชีเปิดเผยจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมาก ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชียิ่งมีมูลค่า

สูงดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ผูว้จิยัไดพ้ฒันาสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 

H4 การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบบญัชีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบ
บญัชี 
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2.3.5 เพื่อศึกษาประเภทส านกังานสอบบญัชีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีผา่นการ
เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (mai) 

ส านกังานสอบบญัชีท่ีมีคุณภาพงานสอบบญัชีสูง จะมีการจา้งพนกังานท่ีมีความรู้และ
ความเช่ียวชาญเป็นพิเศษ รวมไปถึงการน าเทคโนโลยีท่ีมีคุณภาพสูงมาใช้ประกอบการปฏิบติังาน
ตรวจสอบเพื่อให้งานสอบบญัชีมีคุณภาพและลดโอกาสเกิดความเสียหายจากการแสดงความเห็นท่ี
ผิดพลาด ลูกคา้เกิดความพึงพอใจและได้รับประโยชน์จากความเช่ือมัน่ของขอ้มูลท่ีแสดงในงบ
การเงินของนักลงทุน ท าให้สามารถเรียกเก็บค่าธรรมเนียมท่ีสูง โดยจากการตรวจสอบระบบ
ควบคุมคุณภาพงานสอบบญัชีในประเทศไทยของส านกังาน ก.ล.ต. ท่ีพบว่าส านักงานสอบบญัชี 
Big 4 มีคุณภาพงานสอบบญัชีในระดบัท่ีสูงกว่าส านักงานสอบบญัชีขนาดเล็ก จากงานวิจยัของ 
DeAngelo (1981) ไดมี้แนวคิดวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่มีคุณภาพดีกวา่ เน่ืองจากส านกังาน
สอบบญัชีขนาดใหญ่ตอ้งรักษาช่ือเสียงไวแ้ละนอกจากน้ียงัมีทรัพยากรมาก เพียงพอในการเพิ่ม
ทกัษะของกบัพนกังานให้สูงข้ึน แต่มีงานวจิยับางเร่ืองท่ีพบวา่ ความจริงแลว้ คุณภาพของงานสอบ
บญัชีระหวา่งส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่และขนาดเล็กไม่ไดแ้ตกต่าง กนั (Fuerman and Kraten, 
2009) แต่การรับรู้ท่ีว่าส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่มีคุณภาพของงานสอบบญัชีท่ีสูงกว่ายงัคงมี
อยู่เน่ืองจาก านักงานสอบบญัชีขนาดใหญ่เป็นท่ีรู้จกัและมี ช่ือเสียงในเร่ืองคุณภาพของงานสอบ
บญัชี (กชกร ตรังวชัรกุล,2547) เช่นเดียวกนักบังานวิจยัของ เช่น Lawrence et al. (2011), Janson 
(1988) นอกจากน้ียงัมีงานวิจยัอ่ืน ๆ ท่ีไดก้ล่าวถึงสาเหตุท่ีท าให้ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่มี
การรักษาคุณภาพของงานสอบบญัชีมีมาตรฐานท่ีสูง เช่นงานวิจยัของ  Dye (1993) ท่ีพบว่า ส านกั
งานสอบบญัชี Big 4 มีความเส่ียงในการถูกฟ้องร้องมากกว่าส านักงานสอบบญัชีขนาดเล็ก จึงมี
แรงจูงใจมากกวา่ส าหรับการออกรายงานให้มีความถูกตอ้ง เพื่อท่ีจะปกป้องช่ือเสียงและหลีกเล่ียง
การถูกฟ้องร้องท่ีจะก่อให้เกิดค่าใชจ่้ายสูง  อีกทั้ง สมชาย สุภทัรกุล (2542) ยงัให้เหตุผลสนบัสนุน
เพิ่มเติมอีกวา่ ส านกังานสอบบญัชีท่ีเป็น Big 4 มีโอกาสท่ีจะสูญเสียลูกคา้มากกวา่ หากตรวจพบวา่มี
การปกปิดขอ้ผิดพลาดในงบการเงินท่ีตรวจพบ  จากการทบทวนวรรณกรรม พบวา่ความแตกต่าง
ของรายงานผูส้อบบัญชี คือ ส านักงานสอบบัญชี Big 4 มีการระบุจ านวนเร่ืองส าคัญในการ
ตรวจสอบท่ีมากกว่าส านักงานสอบบัญชีขนาดเล็กรวมถึงด้านการน าเสนอเร่ืองส าคัญในการ
ตรวจสอบในรูปแบบท่ีเขา้ใจง่ายทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวา่ส านกังานสอบบญัชี Big 4 เป็นส านกังานท่ีมี   
ความมัง่คั่งมากกว่าส านักงานสอบบัญชีขนาดเล็กท าให้ส านักงานสอบบญัชี Big 4 มีแรงจูงใจ
มากกว่าส านกังานบญัชีขนาดเล็กส าหรับการออกรายงานให้มีความถูกตอ้ง ส านักงานสอบบญัชี 
Big 4 มีคุณภาพงานสอบบญัชีสูงกวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาดเล็ก เน่ืองจากส านกังานสอบบญัชี 
Big 4 มีทรัพยากรและเทคโนโลยีท่ีมากกว่าส านักงานสอบบญัชีขนาดเล็ก อนัจะส่งผลให้ส านัก
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งานสอบบญัชี Big 4 สูญเสียช่ือเสียงและมีโอกาสสูญเสียลูกคา้ จึงท าให้ส านกังานสอบบญัชี Big 4 
ตอ้งเพิ่มคุณภาพของงานสอบบญัชี เพื่อป้องกนัการสูญเสียและการถูกฟ้องร้องจากขอ้ผดิพลาดท่ีจะ
ก่อให้เกิดค่าใชจ่้ายสูง ท าให้มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีสูงกวา่ อีกทั้งยงัมีความเส่ียง
ท่ีจะถูกฟ้องร้องมากกวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาดเล็ก รวมทั้งการเปล่ียนแปลงหนา้รายงานผูส้อบ
บญัชีรูปแบบใหม่มีการเพิ่มรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบผูส้อบบญัชีตอ้งระมดัระวงัในการ
ปฏิบัติงานมากข้ึนสอดคล้องผลการวิจยัของ Ferreira & Morais, (2020), FMA & EXRB (2017), 
KPMG International Cooperative, (2017) และชาญชัย ตั้ งเรือนรัตน์ (2558) ศึกษาคุณค่าของ
รายงานผูส้อบบญัชีแบบใหม่ พบวา่รายงานของผูส้อบบญัชีในกลุ่ม Big 4 มีจ านวนการเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบและสัดส่วนการใชต้ารางในการน าเสนอวรรคเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ
มากกว่ารายงานของผูส้อบบัญชีในส านักงานสอบบัญชีอ่ืนซ่ึงอาจน าไปสู่การเพิ่มต้นทุนของ
ค่าบริการสอบบญัชี และเน่ืองดว้ยบริษทัในตลาดหลกัทรัพยต์อ้งการให้งบการเงินมีความน่าเช่ือถือ
ในสายตานกัลงทุน จึงยอมจ่ายเงินค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีท่ีสูงข้ึนเพื่อสร้างความเช่ือมัน่ในแก่
นกัลงทุนในการเขา้มาลงทุนกบับริษทั รวมทั้งสอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Ozcan (2021) ศึกษาปัจจยั
ใดท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ พบว่าผูส้อบบญัชี Non-Big4 เปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบมากข้ึน และมีการเพิ่มจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบตามความความ
ซบัซอ้นของบริษทัฯ ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ผูว้จิยัไดพ้ฒันาสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 

H5  ประเภทส านักงานสอบบัญชีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีผ่านการ
เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
  
2.4  กรอบแนวคิดในการวจัิย 

แนวคิดของงานวิจยั การศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
และอิทธิพลท่ีมีต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai) งานวิจยัน้ีไดน้ าทฤษฎีเร่ืองประสิทธิภาพตลาดทุนมา
รวมกบัแนวคิดงานวิจยัของ Bédard et al. (2014) ท่ีท าการศึกษาอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติในช่วง
ท่ีมีการประกาศรายงานของผูส้อบบญัชี เพื่อศึกษาวา่มีการตอบสนองราคาหุ้นของบริษทัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่อการประกาศรายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีการรายงานเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบหรือไม่ ทั้งน้ีผูว้จิยัไดพ้ฒันากรอบแนวคิดในการวจิยัดงัต่อไปน้ี 
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สมมติฐานการวจิยั 

สมมติฐานท่ี 1 การลงทุนในบริษัทย่อยมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบ 

สมมติฐานท่ี 2 ประเภทส านักงานสอบบญัชีมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบ 

สมมติฐานท่ี 3 ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี

ผา่นการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

สมมติฐานท่ี 4 การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทน

ผดิปกติสะสม 

สมมติฐานท่ี 5 การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการ

สอบบญัชี                                                                    

การวดัค่าตวัแปรท่ีศึกษา 
ตวัแปร วิธีวดัมูลค่า 

ประเภทของส านกังานสอบบญัชี 
Afify, 2009 
 Mohamad Naimi et al., 2010 
Hashim & Rahman, 2010  
FMA & EXRB (2017) 

-Big 4 
-Non Big 4 
 
 
 

การลงทุนในบริษทัยอ่ย 
Alexandries et al., 2012 
Cogman, 2014 
KPMG ,2017  
FAP, 2018 

มูลค่าการลงทุน / สินทรัพยร์วม 

อัตราผลตอบแทน 

ผิดปกตสิะสม 

การลงทุนในบริษัทย่อย 

ประเภทส านักงาน 

สอบบัญช ี

การเปิดเผยเรื่องส าคัญ

ในการตรวจสอบ ค่าธรรมเนียม 

การสอบบัญช ี

H1 H4 

H2 H5 

H3 
H3 
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ตวัแปร วธีิวดัมูลค่า 
การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบ  
(Steenkamp, 2007) 

1. รูปแบบการเปิดเผย (Form of Disclosure : FD )   
    - การเปิดเผยเน้ือหา (จ านวนค าเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ/จ านวนค าทั้งหมด
หนา้รายงานผูส้อบบญัชี) 
2. ลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล (Nature of Disclosure : ND) 
    -  ขอ้มูลบอกเล่าเป็นขอ้ความ 
    - ขอ้มูลเชิงตวัเลข 
    - ขอ้มูลแสดงมูลค่า 
3. ต าแหน่งของการเปิดเผยขอ้มูล (Location of Disclosure : LD) 
4. ความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  (มูลค่า
รายการท่ีเปิดเผย/รายไดร้วม) 
5. จ านวนเร่ืองของการเปิดเผยขอ้มูล  
 

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 
Fuerman and Kraten, 2009 
Jean and Karla, 2004 
Lifschutz, Jacobi & Feldshetein 
,2010  
Kistana, 2016 

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี (จ านวนเงิน) 

อตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม 
Bédard et al., 2014 
 
 

การตอบสนองต่อราคาหุ้นผ่านการท า Market Reaction Analysis  โดยการหา
อัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของหุ้น
สามญัในช่วงท่ีมีการประกาศรายงานของผูส้อบบญัชี 

CARit = ARit + CARit-1 
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บทที ่3 
ระเบียบวธีิวจิยั 

 
การศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และอิทธิพลท่ีมีต่อ

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai) ผ่านการตอบสนองของตลาดต่อเร่ืองดงักล่าว โดยใช้ขอ้มูลงบการเงิน
ประจ าปีของบริษทัในกลุ่มตวัอยา่งตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 ซ่ึงปี พ.ศ. 2559 เป็นปีแรกท่ีมี
การก าหนดให้ใช้วรรคเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี งานวิจยัน้ีจะใช้วิธี
วจิยัแบบเหตุการณ์ศึกษา (Event Study) เพื่อศึกษาการตอบสนองของตลาดผา่นอตัราผลตอบแทนท่ี
ผิดปกติสะสมต่อเหตุการณ์การประกาศรายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
โดยแนวคิดเร่ืองอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมได้รับการตอบรับเป็นอย่างดีจากนักลงทุน 
เน่ืองจากนกัลงทุนจะสามารถสร้างก าไรไดถ้า้สามารถคาดการณ์ทิศทางของผลตอบแทนไดอ้ย่าง
แน่นอน (Brown & Warner, 1980) ซ่ึงผูว้ิจยัได้ก าหนดประชากร เคร่ืองมือ วิธีการรวบรวมขอ้มูล
และสถิติในการวเิคราะห์ขอ้มูลดงัน้ี 
 
3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรในการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และ
อิทธิพลท่ีมีต่อค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (mai) ในปี พ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2561 ซ่ึงแบ่งออกเป็น 8 กลุ่ม 
อุตสาหกรรม ประกอบด้วย (1) กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (2) กลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค  (3) กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (4) กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม (5) กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (6) กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
(7) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และ  (8) กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี รวมทั้งส้ิน 113 บริษทั (ขอ้มูล 
ณ วนัท่ี 19 สิงหาคม พ.ศ. 2562)  ซ่ึงได้มีการก าหนดเกณฑ์ในการคดัเลือกกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ใน
การศึกษาตามเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

1.  ตอ้งเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ และมีขอ้มูลท่ีครบถว้น 
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2.  ไม่รวมถึงบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ท่ีมีลกัษณะ ดงัต่อไปน้ี 
2.1  บ ริษัทจดทะเบี ยนในตลาดหลักท รัพย์ เอ็ม เอไอในกลุ่ม อุตสาหกรรม 

ธุรกิจการเงิน ซ่ึงประกอบด้วยกลุ่มธนาคาร กลุ่มเงินทุนและหลักทรัพย ์และกลุ่มประกันภยัและ
ประกนัชีวิต เน่ืองจากมีหน่วยงานท่ีก ากบัดูแลโดยเฉพาะ และกลุ่มธุรกิจการเงินดงักล่าวจะตอ้ง
ปฏิบติัตามกฎเกณฑ์และขอ้บงัคบัของธนาคารแห่งประเทศไทย ซ่ึงเป็นขอ้ก าหนดทางกฎหมาย
ส าหรับบริษทัจดทะเบียนท่ีประกอบธุรกิจสถาบนัการเงินโดยเฉพาะ ท าใหก้ลุ่มธุรกิจการเงินมีความ 
แตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 

2.2  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์เอ็มเอไอท่ีอยู่ในกลุ่มท่ีก าลงัอยู่ระหว่าง
ฟ้ืนฟูการด าเนินงาน เน่ืองจากบริษทัในกลุ่มน้ีถูกแทรกแซงการด าเนินงานโดยท่ีปรึกษาทางการเงิน
อิสระ ผูจ้ดัท าแผน และผูบ้ริหารแผนฟ้ืนฟูกิจการท่ีศาลแต่งตั้งข้ึนเพื่อด าเนินงานบริหารบริษทั ซ่ึง
ตอ้งรายงานความคืบหน้าของการด าเนินงานต่อตลาดหลกัทรัพยทุ์กไตรมาส จึงถือว่าบริษทักลุ่ม
ดงักล่าวอยูภ่ายใตก้ฎเกณฑต่์างจากบริษทัจดทะเบียนทัว่ไป 

2.3  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน 
ดงันั้นจากเง่ือนไขการคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่งดงักล่าว ท าให้ไดก้ลุ่มตวัอย่างมีขนาด 113

บริษทั จ านวนขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาจึงเป็นทั้งส้ิน 339 ตวัอยา่ง ซ่ึงสามารถแสดงรายละเอียด
ได ้ดงัน้ี 
 
ตารางที ่3.1  ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
 

จ านวนกลุ่มตัวอย่าง   2559 2560 2561 รวม 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ 
ไอ 
หกั บริษทักลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
       บริษทัท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน 

  163 
10 
1 

163 
10 
1 

163 
10 
1 

489 
30 
3 

       บริษทัไม่เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบ 

  24 24 24 72 

        บริษทัขอ้มูลไม่ครบ   15 15 15 45 
รวมกลุ่มตวัอยา่ง   113 113 113 339 
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กลุ่มอุตสาหกรรม 
2559 

(บริษัท) 
2560 

(บริษัท) 
2561 

(บริษัท) 
รวม 

(ตัวอย่าง) 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

8 
8 
27 
16 
13 
33 
8 

8 
8 
27 
16 
13 
33 
8 

8 
8 
27 
16 
13 
33 
8 

24 
24 
81 
48 
39 
99 
24 

รวม 113 113 113 339 
 
3.2  เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจัิย 

ผูว้ิจยัได้ใช้วิธีการวิจยัแบบเหตุการณ์ศึกษาเพื่อวดัการตอบสนองของตลาดท่ีมีต่อการ
เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี โดยใชอ้ตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติ
สะสม รวมถึงศึกษาผ่านความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ี
เปิดเผยในรายงานของผูส้อบบญัชีกบัอตัราผลตอบแทนท่ีผดิปกติสะสมในช่วงเหตุการณ์ ดงัน้ี 

3.2.1  การระบุเหตุการณ์และวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ จากการศึกษาความสัมพนัธ์การเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชีของบริษทั งานวิจยัน้ีจะท าการก าหนดวนัท่ีเกิด
เหตุการณ์ (Event Date = 0) คือวนัท่ีมีการประกาศรายงานของผูส้อบบญัชีท่ีมีเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบสู่สาธารณชน ซ่ึงคือวนัท่ีน าขอ้มูลงบการเงินและรายงานผูส้อบบญัชีเผยแพร่ในเวบ็ไซต์
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมาใช้ในการศึกษา โดยการศึกษาน้ีต้องการดูผลการ
ตอบสนองท่ีรวมช่วงเวลาก่อนเกิดเหตุการณ์จ านวน 1 วนั และหลงัเกิดเหตุการณ์ 1 วนั เพื่อวดัอตัรา
ผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม โดยงานวิจยัส่วนใหญ่จะศึกษาผลกระทบของเหตุการณ์ต่อราคา
หลกัทรัพยใ์นช่วงระยะสั้นใกลก้บัช่วงเหตุการณ์ เช่น ช่วง 3 วนั ตั้งแต่วนัท่ี -1 ถึงวนัท่ี  +1 (Small et 
al., 2007 และ Thompson et al., 2016) หรือ ช่วง 11 ว ัน  ตั้ งแต่ว ันท่ี   -5 ถึงว ันท่ี   +5 (Elad and 
Bongbee, 2017) ในขณะท่ี ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2560) ท าการวจิยัโดยใชข้อ้มูลหลงัวนัท่ีประกาศงบ
การเงิน 3 วนั ตั้งแต่วนัท่ี 0 ถึงวนัท่ี +2 การศึกษาเหตุการณ์ในงานวจิยัน้ีจะแบ่งออกเป็น 2 ช่วง 
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3.2.1.1 ช่วงประมาณการ (Estimation Period) หรือ ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ 

คือ ช่วงระยะเวลาท่ีใชเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลก่อนเกิดเหตุการณ์เพื่อหาอตัราผลตอบแทนท่ี

คาดหวงั (Expected Return) ในช่วงเหตุการณ์ ช่วงประมาณการจะถูกก าหนดเพื่อสะท้อนอตัรา

ผลตอบแทนปกติของหุ้นท่ีปราศจากเหตุการณ์นั้น ๆ ท าให้ช่วงประมาณการนั้นจะตอ้งไม่ทบัซ้อน

กบัช่วงเหตุการณ์ (Mackinley, 1997) ดงันั้นส าหรับงานวิจยัน้ีช่วงประมาณการ คือ ช่วงเวลาท่ีนัก

ลงทุนท าการซ้ือขายหุ้นสามญัโดยไม่มีขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมาเก่ียวขอ้ง ซ่ึงจะถูก

น าไปใช้ในการค านวณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัโดยงานวิจยัน้ีจะใช้ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์

จ านวน 120 วนั ก่อนการประกาศเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบสู่สาธารณชน (วนัท่ี -121 ถึงวนัท่ี -2) 

เน่ืองจากเป็นช่วงระยะเวลาท่ีนานพอท่ีจะหาค่าเฉล่ียในช่วงท่ีไม่มีเหตุการณ์ผิดปกติ (Dyckman, 

Philbrick, & Stephen, 1984; Brown & Warner, 1985 และ Sorokina, Booth, & Thornton, Jr., 2013) 

3.2.1.2  ช่วงเหตุการณ์ (Event Period)  

คือ ช่วงเวลาเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนซ่ึงคาดวา่จะก่อให้เกิดผลอตัราตอบแทนท่ี

ผิดปกติ ไดแ้ก่ วนัท่ีเกิดเหตุการณ์เป็นอย่างน้อย รวมไปถึงวนัท่ีหลงัจากเกิดเหตุการณ์เพื่อสะทอ้น

ผลกระทบท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ (MacKinley, 1997) แต่ก็มีความเป็นไปไดเ้ช่นกนั

ท่ีตลาดจะรับรู้ผลกระทบจากเหตุการณ์ก่อนวนัท่ีเกิดเหตุการณ์เล็กน้อยได้ เน่ืองจากขอ้มูลอาจร่ัว

ไปสู่นกัลงทุนก่อนวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ได ้อยา่งไรก็ตามวิธีเหตุการณ์ศึกษาสามารถขจดัปัญหาน้ีได้

โดยการก าหนดช่วงเหตุการณ์ให้ครอบคลุมถึงวนัก่อนเกิดเหตุการณ์ (Brown & Warner, 1985 and 

Elton et al., 2010) ดงันั้นส าหรับงานวิจยัน้ี วนัท่ีเกิดเหตุการณ์ คือ วนัท่ีการประกาศเร่ืองส าคญัใน

การตรวจสอบซ่ึงเป็นวนัเดียวกบัวนัท่ีประกาศงบการเงินสู่สาธารณชนโดยช่วงเหตุการณ์จะเร่ิมจาก 

1 วนัก่อนการประกาศ ถึง 1 วนัหลังวนัประกาศ (วนัท่ี -1 ถึงวนัท่ี +1) เพื่อท าการค านวณอตัรา

ผลตอบแทนผิดปกติท่ีเกิดจากเหตุการณ์ และวดัวา่อตัราผลตอบแทนผดิปกติน้ีวา่มีความแตกต่างไป

จากปกติอยา่งมีนยัส าคญัหรือไม่ อธิบายดงัภาพต่อไปน้ี 

 

 -121                              Estimation Period                                          -2   -1      Event Period       +1 
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3.2.2  อตัราผลตอบแทนของหุน้ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ (Estimation Period)  

3.2.2.1  การค านวณอตัราผลตอบแทนของตลาด ในการค านวณอตัราผลตอบแทนของ

ตลาดในช่วงประมาณการ จะใช้ขอ้มูลราคาดชันีตลาดหลกัทรัพย์เอ็ม เอ ไอ  (mai) รายวนัในช่วง 

วนัท่ี -121 ถึงวนัท่ี -2 ดงัน้ี 

 

   Rmt  =  mait -  mait-1  

         mait-1    

 โดยท่ี 

Rmt คือ อตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงของตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ  

ณ วนัท่ี t 

 mait คือ ราคาปิดของดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ  ณ วนัท่ี t 

mait-1 คือ ราคาปิดของดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ  ณ วนัท่ี t-1 

3.2.2.2 การค านวณอตัราผลตอบแทนของหุน้ท่ีสนใจ ในการค านวณอตัรา  

ผลตอบแทนของหุ้นท่ีสนใจในช่วงก่อนเกิดการประกาศงบการเงินและรายงานผูส้อบบญัชี จะใช้

ขอ้มูลราคาปิดของหุน้รายวนัในช่วง t = 121 ถึง t = -2 ดงัน้ี 

    Rit  =   Pt -  Pt-1  

              Pt-1    

 โดยท่ี 

Rit คือ อตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงของหุ้น i ณ วนัท่ี t 

Pit คือ ราคาปิดของหุน้ i ณ วนัท่ี t 

Pit-1 คือ ราคาปิดของหุน้ i ณ วนัท่ี t-1 

3.2.2.3  แบบจ าลองตลาด (Market Model) น าอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงของตลาด 

(Rmt) และอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงของหุ้นท่ีสนใจ (Rit) ท่ีค  านวณได้ไปแทนค่าในสมการ 

Market Model เพื่อค านวณค่า β และ α ในช่วงเหตุการณ์ (วนัท่ี -121 ถึงวนัท่ี -2) หรือเพื่อใหไ้ดค้่า 

β และ α ในช่วงเหตุการณ์ปกติของการซ้ือขายหุน้ ดงัน้ี 
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    Rit = αi + βi  Rmt 

 

 โดยท่ี 

αi คือ อตัราผลตอบแทนของหุน้ i เม่ืออตัราผลตอบแทนตลาดเป็นศูนย ์

 βi คือ ความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนของหุ้น i กบั อตัราผลตอบแทน

ของตลาด หรือความสัมประสิทธ์ิท่ีได้จากการหาความสัมพันธ์แบบถดถอย 

(Ordinary Least Square : OLS) 

3.2.3  อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้ในช่วงเหตุการณ์ (Event Period) 

การค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุ้นในช่วงเหตุการณ์ (วนัท่ี -1 ถึงวนัท่ี +1) ท าไดโ้ดยการน า

ค่า β และ α ท่ีไดจ้ากช่วงเหตุการณ์ปกติมาค านวณร่วมกบัอตัราผลตอบแทนของตลาดท่ีเกิดข้ึน

จริงในช่วงเหตุการณ์ โดยใชแ้บบจ าลองตลาด ดงัน้ี 

    E(Rit) = αi + βi Rmt 

  โดยท่ี 

E(Rit) คือ อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้ i ณ วนัท่ี  t(t = -1 ถึง t = +1) 

3.2.4  อตัราผลตอบแทนปกติของหุน้ในช่วงเหตุการณ์ (Event Period) 

ในการค านวณอตัราผลตอบแทนผิดปกติของหุ้นนั้น ท าไดโ้ดยการน าเอาอตัราผลตอบแทนของหุ้น

ท่ีเกิดข้ึนจริงในช่วงเหตุการณ์ (วนัท่ี -1 ถึงวนัท่ี +1) ลบกบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้ ดงัน้ี 

    ARit = Rit – E(Rit) 

  โดยท่ี 

ARit คือ อตัราผลตอบแทนผดิปกติของหุน้ i ณ วนัท่ี  t (t = -1 ถึง t = +1) 

3.2.5  การค านวณอัตราผลตอบแทนผิดปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return: CAR) 

เน่ืองจากช่วงเหตุการณ์เป็นช่วงท่ีเวลาท่ีมีหลายวนั ดงันั้นเพื่อให้สามารถวดัผลตอบแทนผิดปกติท่ี

เกิดข้ึนตลอดช่วงเหตุการณ์จึงควรใช้ยอดสะสมเป็นตัวช้ีวดั (Robin J. & Jessica R., 2014) โดย

ค านวณไดจ้ากการน าเอาอตัราผลตอบแทนผิดปกติ (AR) ในช่วงเหตุการณ์มาบวกกนั เน่ืองจากการ

ทดสอบตอบสนองต่อราคาหุ้นจะตอ้งดูการเปล่ียนแปลงสะสมในช่วงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ์ คือ วนัท่ี 

-1 ถึงวนัท่ี +1 ดงัน้ี 
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     CARit = ARit + CARit-1 

   โดยท่ี 

CARit คือ อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมของหุน้ i ณ วนัท่ี t (t = -1  ถึง t = +1) 

CARit-1 คือ อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมของหุน้ i ณ วนัท่ี t-1 (t = -1  ถึง t = +1) 

  

3.3  วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
Steenkamp (2007) ได้ก าหนดหลักเกณฑ์ในการเปิดเผยข้อมูลออกเป็น 3 รูปแบบ 

ประกอบดว้ย 1) การเปิดเผยขอ้มูลตามรูปแบบการเปิดเผย (Form) เช่น ขอ้ความ รูปภาพ เป็นตน้ 2) 
การเปิดเผยขอ้มูลตามลกัษณะการเปิดเผย (Nature) เช่น ขอ้ความ ตวัเลข จ านวนเงิน เป็นตน้ 3) การ
เปิดเผยขอ้มูลตามแหล่งการเปิดเผย (Location) ดงันั้นจึงสรุปไดว้่าการวิเคราะห์เน้ือหาในรายงาน
ประจ าปี ประกอบดว้ย 

1. รูปแบบของการเปิดเผยขอ้มูล (Form of Disclosure : FD) ประกอบดว้ย 
1.1 การเปิดเผยเน้ือหา (Text) 

 1.1.1 ค า (Word) 
 1.1.2 บรรทดั (Sentences) 

1.2 ภาพ (Visuals) 
1.2.1 แผนภูมิ (Charts) 
1.2.2 รูปภาพ (Pictures) 

2. ลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล (Nature of Disclosure : ND) 
2.1 ข้อมูลการบอกเล่า (Declarative) เป็นการบอกเล่าในการบรรยายในเร่ือง เช่น 

ดา้นส่ิงแวดลอ้ม ชุมชน และการจา้งแรงงาน 
2.2 ข้อมูลเชิงตัวเลข (Numerical) เป็นบอกเล่าในการบรรยายจ านวนประชากร

จ านวนตวัเลขท่ีไม่ใช่ทางการเงิน 
2.3 ข้อมูลแสดงมูลค่า (Fiscal Value) เป็นการบอกเล่าในการบรรยายจ านวน

ประชากรจ านวนตวัเลขทางการเงิน 
3. ต าแหน่งของการเปิดเผยขอ้มูล (Location of Disclosure : LD)  
3.1 ปก (Cover Page) 
3.2 ขอ้มูลทางการเงินท่ีส าคญั (Financial Highlight) 
3.3 ขอ้มูลทัว่ไป (General Information) 
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 3.4 ปัจจยัความเส่ียง (Risk Factors) 
3.5 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 
3.6 โครงสร้างเงินทุนและการจดัการ 
3.7 รายการระหวา่งกนั (Related Transactions) 
3.8 ค าอธิบาย การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน (Management 

Discussion and Analysis : MD&A) 
3.9 การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภณัฑ ์
3.10 ทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจ 
3.11 ขอ้พิพาททางกฎหมาย 
3.12 การควบคุมภายใน (Internal Control) 

 
ส าหรับงานวิจยัเร่ืองน้ีไดป้ระยุกตแ์นวคิด Steenkamp (2007) ท่ีกล่าวถึงหลกัเกฑณ์การ

เปิดเผยขอ้มูลโดยผูว้จิยัไดร้วบรวมขอ้มูลผา่นเคร่ืองมือดงัต่อไปน้ี 
 
ตารางที ่3.2 แสดงรายละเอียดระดบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

 
ความมีสาระ 
ส าคญัของ

มูลค่ารายการท่ี
เปิดเผย (มูลค่า
รายการท่ี
เปิดเผย/

สินทรัพยร์วม) 

รูปแบบการ
เปิดเผย (Form 
of Disclosure : 

FD ) 
- การเปิดเผย

เน้ือหา 
(จ านวนค า) 

 

ลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล (Nature 
of Disclosure : ND) 

 

ต าแหน่งของการ
เปิดเผยขอ้มูล 
(Location of 

Disclosure : LD) 
 

จ านวน
เร่ืองส าคญั
ในการ

ตรวจสอบ 

ขอ้มูลบอก
เล่าเป็น
ขอ้ความ 

ขอ้มูล
เชิง

ตวัเลข 

ขอ้มูลแสดง
มูลค่า 
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3.4 การวเิคราะห์ระดับการเปิดเผยข้อมูล 

การวิเคราะห์ระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลแบ่งออกเป็นระดบัการเปิดเผยเชิงปริมาณและ
ระดบัการเปิดเผยเชิงคุณภาพ ซ่ึงเป็นไปตามแนวคิดเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลว่าคุณภาพของการ
เปิดเผยขอ้มูลข้ึนอยูก่บัปริมาณและความสมบูรณ์ของเน้ือหา (Beretta and Bozzolan, 2004) ดงันั้น
การวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลจะประกอบดว้ย 

1. การเปิดเผยขอ้มูลเชิงปริมาณ 
ส าหรับการเปิดเผยขอ้มูลเชิงปริมาณในการวิเคราะห์เน้ือหา (Content Analysis) โดยท่ี 

Hackston and Milne (1996) ได้น าวิธีการวิเคราะห์เน้ือหามาใช้โดยการนับจ านวนขอ้มูลอาทิ เช่น 
จ านวนค า (Word) จ านวนประโยค (Sentences) และจ านวนหน้า (Page) เพื่อวดัการเปิดเผยขอ้มูล 
ซ่ึงสอดคล้องกับUnerman (2000) ซ่ึงใช้การนับค า ประโยคและสั ดส่วนของหน้ากระดาษ 
(Proportion of page) (Gray et al., 1995 & Burritt and Welch, 1997) ได้ใช้หัวขอ้ (Themes) มาเป็น
การวดัการเปิดเผยขอ้มูลรวมถึงการนบัจ านวนบรรทดั (Lines) 

ในการศึกษาของ Hackston and Milen (1996) ได้น าเสนอแนวคิดเก่ียวกับขนาดของ
กระดาษ โดยจดัแบ่งหนา้กระดาษขนาด A4 ออกเป็นจ านวน 48 ช่อง (กวา้ง 6 ช่อง และยาว 8 ช่อง) 
และแนวคิดในการจดัแบ่งหน้ากระดาษดังกล่าวยงัสอดคล้องกับ Gray al. (1995) และ Unerman 
(2000) ซ่ึงแบ่งช่องออกเป็น 875 ช่อง (25x35) ดงันั้นการเปิดเผยขอ้มูลเชิงปริมาณจึงเป็นการวดัการ
เปิดเผยขอ้มูลตามรูปแบบของการเปิดเผย (Form of Disclosure) ประกอบดว้ย 

1.1 เน้ือหา (Texts) โดยวิธีการนับจ านวนค า (Wordcount) และจ านวนบรรทัด 
(Sentence count) เพื่อนับปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลตามรูปแบบของรายงานประจ าปี (Deegan and 
Gordon,1996; Guthrie and Farneti, 2008 and Tsang, 1998) 

1.2 ภาพ (Visuals) โดยวิธีการนบัจ านวนพื้นท่ีของภาพเทียบกบัขนาดของกระดาษใน
รายงานประจ าปี โดยขนาดของกระดาษในรายงานประจ าปีเท่ากบัขนาดกระดาษ A4 และแบ่งพื้นท่ี
ออกไดเ้ป็นจ านวน 48 ช่อง (6x8) (Adams,2004) 

2. การเปิดเผยขอ้มูลเชิงคุณภาพ 
ส าหรับการเปิดเผยข้อมูลเชิงคุณภาพนั้นได้มีผูท้  าการศึกษา ประกอบด้วย Guthrie, 

Petty,Ferrier and Wells (1999) ได้แบ่งระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลเป็น 4 ระดบั ซ่ึงสอดคล้องกบั 
Bozzolan, Favotto and Ricceri (2003) ได้ให้ความเห็นเพิ่มเติมจาก 4 ระดับแล้วยงัมีการเปิดเผย
ขอ้มูลเชิงปริมาณหรือตวัเลขและขอ้ความ ดังนั้นการเปิดเผยตามธรรมชาติของการเปิดเผยและ
ต าแหน่งของการเปิดเผย ซ่ึงสรุปไดด้งัน้ี ประกอบดว้ย 
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2.1 การเปิดเผยตามธรรมชาติของการเปิดเผย (Nature of Disclosure) โดยการ
พฒันาจากแนวคิดของ Wiseman (1982) ซ่ึงใหค้ะแนน 1 – 3 ตามตารางท่ี 3.2 ดงัน้ี 

 
ตารางที ่3.3  แสดงการใหค้ะแนนของลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล 
 
คะแนน รายละเอียด 
คะแนน 1 เปิดเผยด้วยการบอกเล่าเป็นข้อความ (Declarative) หรือ ข้อมูลเชิง

คุณภาพ (Qualitative) 
คะแนน 2 เป็นเผยขอ้มูลด้วยขอ้มูลเชิงตวัเลข (Numerical) หรือ ขอ้มูลเชิงปริมาณ 

(Quantitative) 
คะแนน 3 เป็นเผยด้วยขอ้มูลท่ีแสดงมูลค่า (Fiscal Value) หรือ ข้อมูลทางการเงิน 

(Monetary) 
  

2.2 การเปิดเผยตามต าแหน่งของการเปิดเผย (Location of Disclosure) ส าหรับ
คะแนนของต าแหน่งของการเปิดเผย  ตามตารางท่ี 3.4 ดงัน้ี 

 
  ตารางที ่3.4  แสดงการใหค้ะแนนของต าแหน่งของการเปิดเผยขอ้มูล 
 

คะแนน ต าแหน่งของการเปิดเผย 
คะแนน 3 1. ปก 

2. สารจากคณะกรรมการบริษทั (Steele, 1982; Abrahamson and Amir, 
1996) 
3. ค าอธิบาย การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
(MD&A)(Rogers and Grant, 1997; Clarkson et al., 1994; Bryan, 1997 and 
Barron et at., 1999) 

คะแนน 2 4. ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 
5. ขอ้มูลการเงินท่ีส าคญั (Financial Highlights) 
6. การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภณัฑ ์
7. ปัจจยัความเส่ียง (Breton and Taffler, 2001 and Schleicher and 
Walker,1999) 
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ตารางที ่3.4 (ต่อ) 
 

 

คะแนน ต าแหน่งของการเปิดเผย 
คะแนน 1 8. ขอ้มูลทัว่ไป 

9. โครงสร้างเงินทุนและการจดัการ 
10. รายการระหวา่งกนั 
11. ทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจ 
12. ขอ้พิพาททางกฎหมาย 
13.การควบคุมภายใน 

 
3.5 สถิติทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 

1. การวเิคราะห์เน้ือหา (Content Analysis) เป็นการวเิคราะห์เน้ือหาและรายละเอียดของ
ขอ้มูลรายงานประจ าปี 

2. การวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมานเป็นการน าขอ้มูลทุติยภูมิของตวัแปรมาวิเคราะห์ดว้ย
เคร่ืองมือสถิติเพื่อทดสอบสมมติฐานท่ีผูว้ิจยัได้ก าหนดไวโ้ดยเคร่ืองมือทางสถิติท่ีจะน ามาใช้ใน
การศึกษาคือ การวเิคราะห์ ดงัน้ี 

2.1 การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยนั เพื่อตรวจสอบความเท่ียงตรงของโมเดล
องคป์ระกอบของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

2.2 การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยนั เพื่ อการตรวจสอบความสอดคล้อง
กลมกลืนของโมเดลการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
 
3.6 เทคนิคการวเิคราะห์องค์ประกอบ 

การวิเคราะห์องค์ประกอบ (Factor Analysis) เป็นวิธีการทางสถิติเพื่อพฒันาข้ึนเพื่อใช้
ในการศึกษาตวัแปรท่ีไม่สามารถวดัค่าไดโ้ดยตรง หรือตวัแปรท่ีมีอยู่ตามสมมติฐาน การวิเคราะห์ 
องค์ประกอบเป็นวิธีการวดัตวัแปรแฝงผ่านตวัช้ีวดัท่ีสามารถวดัไดโ้ดยตรง (สุภมาศ องัศุโชติและ 
คณะ,2544) 

3.5.1 ประเภทของเทคนิคการวเิคราะห์องคป์ระกอบ 
เทคนิคของการวเิคราะห์องคป์ระกอบ แบ่งออกเป็น 2 ประเภทคือ 

1. การวเิคราะห์องคป์ระกอบเชิงส ารวจ (Exploratory Factor Analysis)  
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2. การวเิคราะห์องคป์ระกอบเชิงยนืยนั (Confirmatory Factor Analysis) 
การวิเคราะห์องคป์ระกอบไดถู้กออกแบบเพื่อใช้ในการตรวจสอบความสัมพนัธ์ภายใน

ระหวา่งตวัแปรต่าง ๆ ท่ีสังเกตหรือมีการวดัค่าได ้ซ่ึงการวิเคราะห์ขององคป์ระกอบมีหลายวิธียอ่ย 
ดงัน้ีแสดงในภาพท่ี 3.1 โดยสามารถแบ่งเป็น 2 ประเภทใหญ่ ดงัน้ี (Hair et al., 2006) 
 
 
  
 
    

     
     
 
 
 
ภาพที ่3.1 แนวคิดพื้นฐานของการวเิคราะห์องคป์ระกอบ ท่ีมา : อภินนัท ์จนัตะนี, ม.ป.ป 
 

  
 
 
 
 

1. การวิเคราะห์องค์ประกอบเพื่อส ารวจหรือค้นหาตวัแปรท่ีซ่อนอยู่ภายใตต้วัแปรท่ี
สังเกตหรือวดัค่าได้เรียกว่า การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (Exploratory Factor Analysis: 
EFA) มีวตัถุประสงคเ์พื่อการสร้างแบบจ าลองของคุณลกัษะท่ีสนในศึกษาตามโครงสร้างสมมติฐาน 
โดยการใช้ตวัแปรหลายๆ ตวัหรือตวัช้ีวดั (Indicators) ท่ีสามารถวดัได้โดยตรงเป็นตวัแทนของ
คุณลักษณะท่ีสนใจเพื่อต้องการทราบว่ามีคุณลักษณะนั้นมีก่ีองค์ประกอผลจากการวิเคราะห์
องค์ประกอบตามวตัถุประสงค์ท่ีสนใจน้ีจะช่วยให้ลดจ านวนตวัแปรลงและไดอ้งคป์ระกอบซ่ึงท า
ให้เขา้ใจลกัษณะของขอ้มูลได้ง่ายและสะดวกในการแปลความหมายรวมทั้งได้ทราบแบบแผน 
(Pattern) และโครงสร้าง (Structure) ความสัมพนัธ์ของตวัแปร 

Factor Analysis 

 

Component Factor 

Model 

 

Common Factor Model 

 

Confirmatory Factor 

Analysis 

 

Exploratory Factor 

Analysis 

 

Principal Component 
Analysis 

(PC หรือ PAI) 

- Principal Axis Factoring (PET หรือ PA2) 
- Image Factor Analysis (IMAGE) 
- Canonical Factor Analysis (ML) 
- Alpha Factor Analysis (AFA) 
- Unweighted Least Square (ULS) 
- Generalized Least Squares (GLS) 
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2. การวิเคราะห์องค์ประกอบเพื่อพิสูจน์ตรวจสอบหรือยืนยนัทฤษฎีท่ีผูอ่ื้นคน้พบซ่ึง
เรียกว่าการวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยนั (Confirmatory Factor Analysis: CFA) การใช้เทคนิค
การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยนัมาตรวจสอบหรือยืนยนัความสัมพนัธ์ว่าเป็นอย่างท่ีคาดไว้
หรือไม่ โดยการวิเคราะห์หาความตรงเชิงโครงสร้าง การวิเคราะห์องคป์ระกอบตามวตัถุประสงคน้ี์ 
ผูว้จิยัจะตอ้งมีสมมติฐานก่อนวา่คุณลกัษณะท่ีศึกษามีก่ีองคป์ระกอบ ประกอบดว้ยตวัแปรอะไรบา้ง
ตรงกับท่ีคาดคะเนไวห้รือไม่ แล้วใช้วิธีการวิเคราะห์องค์ประกอบเพื่อตรวจสอบว่าข้อมูลเชิง
ประจกัษมี์ความสอดคลอ้งกลมกลืนกบัสมมติฐานเพียงใด 

3.5.2 การวเิคราะห์องคป์ระกอบเชิงส ารวจ (Exploratory Factor Analysis: EFA) 
มีวตัถุประสงค์เพื่อส ารวจและระบุองค์ประกอบร่วมท่ีสามารถอธิบายความสัมพนัธ์

ระหวา่งตวัแปรสังเกตได ้ผลท่ีไดคื้อลดจ านวนตวัแปรสังเกตไดโ้ดยการสร้างเป็นตวัแปรใหม่ในรูป
ขององคป์ระกอบร่วม 
 3.5.2.1 ขอ้ตกลงเบ้ืองตน้และการทดสอบ 
  1. องคป์ระกอบร่วมทุกตวัเป็นอิสระต่อกนั มีความสัมพนัธ์กนั 

2. ตวัแปรสังเกตไดทุ้กตวัไดรั้บอิทธิพลโดยตรงจากทุกองคป์ระกอบ 
3. ตัวแปรสังเกตได้ทุกตัวได้รับอิทธิพลจากองค์ประกอบเฉพาะหรือความ

คลาดเคล่ือนเพียงตวัเดียว4. ความคลาดเคล่ือนทุกตวัเป็นอิสระต่อกนั เป็นอิสระจากองค์ประกอบ
ทุกตวั 

3.5.2.2 ขั้นตอนการวเิคราะห์องคป์ระกอบเชิงส ารวจ 
1. การเตรียมขอ้มูลและการตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร 

ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวเิคราะห์องคป์ระกอบนั้นจะตอ้งมีลกัษณะเป็นตวัแปรต่อเน่ืองหลายๆ 
ตวัแปรท่ีเก็บมาจากกลุ่มตวัอย่างหลงัจากนั้นท าการตรวจสอบวา่ตวัแปรต่างๆ มีความสัมพนัธ์กนั
หรือไม่ ถา้ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัมากหรือมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัจะสามารถใชเ้ทคนิค
การวิเคราะห์องค์ประกอบ (Factor Analysis) ได้ถ้าตัวแปรได้ไม่ มีความสัมพันธ์กันหรือมี
ความสัมพนัธ์กันน้อยก็ไม่ควรใช้เทคนิคการวิเคราะห์องค์ประกอบ (Factor Analysis) โดยการ
ตรวจสอบท าไดห้ลายวธีิ ดงัต่อไปน้ี กลัยา วานิชยบ์ญัชา (2548) 

วิธีท่ี 1 การตรวจสอบโดยการใช้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ โดยการสร้าง      เมทริกซ์
แสดงสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของตวัแปรทุกคู่ (Covariance matrix / Correlation Matrix) 

ถา้ค่าสัมประสิทธ์สหสัมพนัธ์ของคู่ตวัแปรคู่ใดมีค่าเขา้ใกล ้+1และ-1แสดงวา่ตวัแปรคู่
นั้นมีความสัมพนัธ์กนัมากควรอยูใ่นองคป์ระกอบเดียวกนั 
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ถา้ค่าสัมประสิทธ์สหสัมพนัธ์ของคู่ตวัแปรคู่ใดมีค่าใกลศู้นย ์แสดงวา่ตวัแปรคู่นั้นไม่มี
ความสัมพนัธ์กนัหรือสัมพนัธ์กนันอ้ยควรอยูค่นละองคป์ระกอบ 

ถา้มีตวัแปรท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอ่ืนๆ หรือมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอ่ืนๆ ท่ี
เหลือนอ้ยมาก ควรตดัตวัแปรนั้นออกจากการวเิคราะห์ 

วิ ธี ท่ี  2 ใช้ส ถิ ติ  KMO (Kaiser-Meyer-Olkin measure of sampling adequacy) ซ่ึ งเป็น
ค่าท่ีใชว้ดัความเหมาะสมของขอ้มูลตวัอยา่งท่ีจะน ามาวเิคราะห์โดยเทคนิค Factor analysis โดยท่ี  

KMO=    ∑ri2 

∑ri2+∑ (partial correlation)2 

 เม่ือr คือค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ซ่ึงท าใหค่้า 0≤KMO≤1 
ถ้าค่าKMOมีค่าน้อย (เขา้หาศูนย)์ แสดงว่าเทคนิคการวิเคราะห์องค์ประกอบ (Factor 

analysis) เหมาะสมกบัขอ้มูลท่ีมีอยู ่
โดยทัว่ไปถา้ค่าKMO<0.5จะถือวา่ขอ้มูลท่ีมีอยูไ่ม่เหมาะสมท่ีจะใชเ้ทคนิคการวเิคราะห์

องคป์ระกอบ (Factor analysis) 
จากงานวิจยั Hair et al., (2006) อธิบายวา่ค่าสถิติทดสอบ KMO ดชันีตวัน้ีมีค่าระหวา่ง 0 

ถึง 1 ค่าจะเท่ากับ 1 เม่ือตัวแปรแต่ละตัวสามารถท านายได้ด้วยตัวแปรอ่ืน โดยปราศความ
คลาดเคล่ือนส่วนค่าในช่วงอ่ืน ๆ แปลความหมายดงัตารางท่ี 3.5 
 
ตารางที ่3.5 อธิบายวา่ค่าสถิติทดสอบ KMO 

 
ระดบัช่วง ความหมาย 
.80 ข้ึนไป เหมาะสมท่ีจะวเิคราะห์องคป์ระกอบดีมาก 
.70 - .79 เหมาะสมท่ีจะวเิคราะห์องคป์ระกอบดี 
.60 - .69 เหมาะสมท่ีจะวเิคราะห์องคป์ระกอบปานกลาง 
.50 - .59 เหมาะสมท่ีจะวเิคราะห์องคป์ระกอบนอ้ย 

นอ้ยกวา่ .59 ไม่เหมาะสมท่ีจะน าจอ้มูลชุดนั้นมาวเิคราะห์องคป์ระกอบ 
    

วิธีท่ี 3 Bartlett’s Test of sphericity เป็นการทดสอบค่า ไค-สแควร์ (Chi-square) ของดี
เทอร์มิแนนท์ (Determinant) ของเมทริกซ์สหสัมพันธ์มีการทดสอบสมมติฐานว่าเมทริกซ์
สหสัมพนัธ์นั้นเป็นเมทริกซ์เอกลกัษณ์ (Identity matrix) หรือไม่ จากสมมติฐาน 

  H0: ตวัแปรต่างๆ ไม่มีความสัมพนัธ์กนั 
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  H1: ตวัแปรต่างๆ มีความสัมพนัธ์กนั 
ดงันั้ น ถ้ายอมรับ H0 แสดงว่าตวัแปรไม่มีความสัมพนัธ์กัน จึงไม่ควรใช้เทคนิคการ

วิเคราะห์องค์ประกอบ (Factor analysis) แต่ถ้าปฏิเสธ H0 (หรือยอมรับ H1) นั้นคือ       ตวัแปรมี
ความสัมพนัธ์กนัจึงสามารถใชเ้ทคนิคการวิเคราะห์องคป์ระกอบ (Factor analysis)ได ้        (สุภมาส 
องัศุโชติ และคณะ,2554)  

3.5.2.3 การสกดัองคป์ระกอบขั้นตน้ (Factor analysis) 
จุดมุ่งหมายของการสกดัองคป์ระกอบขั้นตน้ คือการหาจ านวนองค์ประกอบท่ีสามารถ

ใชแ้ทนตวัแปรทั้งหมดทุกตวัได ้หรือเป็นการดึงรายละเอียดจากตวัแปรมาในองคป์ระกอบเดียวกนั
วิธีการสกดัองคป์ระกอบมีหลายวิธี (กลัยา วานิชยบ์ญัชา, 2548) สกดัองค์ประกอบขั้นตน้ สามารถ
แบ่งออกเป็น 2 วธีิใหญ่ ดงัน้ี 

1. วิ ธี อ งค์ ป ระกอบห ลัก  Pricipal Component Analysis (PCA) เป็ น เท ค นิ ค ท่ี มี
วตัถุประสงคท่ี์จะน ารายละเอียดของตวัแปรท่ีมีจ านวนตวัแปรมากมาไวใ้นองคป์ระกอบเดียวกนัท่ีมี
เพียงไม่ก่ีปัจจยั โดยจะพิจารณาจากรายละเอียดทั้งหมดของแต่ละตวัแปรในการวิเคราะห์ PCA จะ
สร้างการเช่ือมรวมกนัเชิงเส้น (Linear combination) ของตวัแปร โดยท่ี 

1.1 องค์ประกอบท่ี 1 จะเป็น Linear combination แรกและมีรายละเอียดจากตวัแปร
ทั้งหมดมากท่ีสุดหรือกล่าวไดว้า่มีค่าตวัแปรปรวนสูงสุด 

1.2 องคป์ระกอบท่ี 2 ก็เป็น Linear combination ของตวัแปร เช่นกนั และสามารถน า
รายละเอียดท่ี เหลือจากองค์ประกอบท่ี  1โดยพยายามน ารายละเอียดจากท่ี เหลือมาใส่ใน
องคป์ระกอบท่ี 2 ให้มากท่ีสุด โดยท่ีองคป์ระกอบท่ี 2 จะตอ้งตั้งฉาก (Orthogonal) กบัองคป์ระกอบ
แรกหรือกล่าววา่องคป์ระกอบท่ี 2 ไม่มีความสัมพนัธ์กบัองคป์ระกอบท่ี 1 ซ่ึงเป็นการแกปั้ญหาการ
เกิด Multicollinearity 

1.3 อ งค์ ป ระก อบ ท่ี  3 เป็ น  Linear combination ข อ งตั ว แป ร เช่ น กัน  ไม่ มี
ความสัมพนัธ์กบัองค์ประกอบท่ี 1 และ 2 และสามารถน า Information ท่ีเหลือจากตวัแปรให้มาก
ท่ีสุด 

1.4 ในท านองเดียวกัน การสร้างองค์ประกอบท่ี 4, 5,… ก็ใช้หลักเกณฑ์ดังกล่าว
ขา้งตน้เหมือนกนั 

2. วิธีองค์ประกอบร่วม Common Factor Analysis (CFA) เป็นเทคนิคการวิเคราะห์
องค์ประกอบหลักการแบบเดียวกับ PCA คือ จะสร้างองค์ประกอบเพื่อลดจ านวนตัวแปรแต่
หลกัเกณฑข์อง CFA จะพยายามท าใหค่้าความแปรปรวนเฉพาะส่วนขององคป์ระกอบร่วมมากท่ีสุด



91 
 

โดยไม่พิจารณาถึงค่าท่ีไม่ซ ้ า (Unique Factor) วิธีองค์ประกอบร่วม (Common Factor Analysis: 
CFA) วธีิน้ีสามารถแบ่งไดเ้ป็น 5 วธีิดงัน้ีคือ 

2.1 วิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุดไม่ปรับน ้ าหนัก (Unweighted Least Square) เป็นวิธีการ
สกัดปัจจัย โดยจะก าหนดจ านวนไวต้ายตัวและพยายามหาเมทริกซ์ของปัจจยั (Factor Pattern 
Matrix) ท่ีท าให้ผลรวมของความแตกต่างก าลังสองระหว่างเมทริกซ์ท่ีค านวณได้หรือเมทริกซ์
ความสัมพนัธ์ท่ีสร้างข้ึนใหม่และเมทริกซ์ความสัมพนัธ์เดิมระหวา่งตวัแปรมีค่านอ้ยท่ีสุด 

2.2 วิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดทั่วไป (Generalized Least Square: GLS) เป็นวิธี ท่ีใช้
หลกัเกณฑ์อยา่งเดียวกนักบัวิธีอ่ืนๆ นอกเหนือจากวิธีองคป์ระกอบหลกั เพียงแต่มีการถ่วงน ้ าหนกั
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรในเชิงปฏิภาคกลบักบัความเด่นเฉพาะ (Uniqueness) ของตวัแปรนั้น 
โดยให้ ค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรท่ี มี ค่าความเด่นเฉพาะมากมีน ้ าหนักน้อยกว่าค่ า
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรท่ีมีความเด่นเฉพาะต ่า ซ่ึงความเด่นเฉพาะของตวัแปรคือ อตัราความ
ไม่สัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรสองตวั สามารถวดัไดจ้ากค่าสัมประสิทธ์ิ ความสัมพนัธ์เชิงส่วน (Partial 
Correlation Coefficient) 

2.3 วธีิความเป็นไปไดสู้งสุด (Maximum Likelihod Method: MLM) สหสัมพนัธ์ของ
ตวัแปรถ่วงน ้าหนกัดว้ยอินเวอร์สขององคป์ระกอบเฉพาะของส่วนตวัแปร เช่นเดียวกบัวธีิก าลงัสอง
นอ้ยท่ีสุดทัว่ไป ส่ิงท่ีแตกต่างกนัคือ เกณฑ์ท่ีจะใชห้ยดุการค านวณทวนซ ้ า ซ่ึงมีความแตกต่างกนั 3 
แบบ คือ วิธีหาองค์ประกอบคาโนนิคอล (Canonical factoring) วิธีดีเทอรมิแมนท์ของแมทริกซ์
สหพนัธ์เศษเหลือมีค่าสูงสุด (Maximum residual correlation matrix) และวิธีการสังเคราะห์โมเดลลิ
สเรล เกณฑ์ของวิธีหาองค์ประกอบคาโนนิคอล คือการให้ได้ค่าสหสัมพนัธ์คาโนนิคอลระหว่าง
องคป์ระกอบร่วมกบัตวัแปรสังเกตไดมี้ค่าสูงสุด เกณฑ์ของวิธีดีเทอร์มิแนนทส์หสัมพนัธ์เศษเหลือ
มีค่าสูงสุด คือลกัษณะตามช่ือของวิธีนั้น คือการให้ดีเทอร์มิแมนท์ของเมทริกซ์ผลต่างระหวา่งเมท
ริกซ์สหสัมพนัธ์ท่ีค  านวณไดแ้ละเมทริกซ์สหสัมพนัธ์ของตวัแปรสังเกตไดมี้ค่าสูงสุดส่วนเกณฑ์
ของวิธีการวิเคราะห์โมเดลลิสเรลใชก้ารทดสอบค่าไคสแควร์ตรวจสอบความสอดคลอ้งกลมกลืน
ระหวา่งเมทริกซ์สหสัมพนัธ์ท่ีค  านวณไดก้บัเมทริกซ์สหสัมพนัธ์ของตวัแปรสังเกตได ้

2.4 วิธีอลัฟ่า (Alpha Method) ใช้หลกัการเดียวกบัวิธีการแยกปัจจยัแบบอ่ืนๆ คือมี
การตั้งขอ้สมมติฐานไวว้า่ตวัแปรแต่ละตวัมีส่วนประกอบ 2 ส่วน คือ ปัจจยัร่วมและปัจจยัเฉพาะแต่
ท่ีแตกต่างกนัคือ แทนท่ีจ านวนกรณีท่ีจะใชใ้นการวิเคราะห์เป็นจ านวนตวัอยา่ง กบัถือวา่จ านวนตวั
แปรนั้นเป็นตวัอยา่งของคุณสมบติัของประชากร (Population Parameters) วตัถุประสงคข์องวธีิการ
แยกปัจจยัโดยอาศยัค่าอลัฟ่า คือ หาปัจจยัจยัท่ีเป็นตวัแทนของคุณสมบติัของประชากร หรือมีอตัรา
การใช้ได้ทั่วไป สู งสุด  (Maximum Generalizability) อัตราการใช้ได้ทั่วไป ท่ี ว ัดได้โดยค่ า
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สัมประสิทธ์ิความเช่ือถือไดคื้อ คูเดอร์ ริชาร์ตสัน (Kuder – Richardson - Coefficient) หรือค่าอลัฟ่า
ของครอนบาค (Cronbach’s Alpha) วิธีการแยกปัจจยัดงักล่าวน้ี สมมติวา่ตวัแปรนั้นไดม้าจากขอ้มูล
ของประชากรทั้งหมด แต่ตวัแปรนั้นเป็นตวัอยา่งของตวัแปรทั้งหมด 

2.5 วิธีเงา (Image Method) การแยกปัจจยัอีกวิธีหน่ึง ซ่ึงสมมติว่าตวัแปรแต่ละตวั
แบ่งออกได้เป็น 2 ส่วน คือ ส่วนท่ีเกิดจากปัจจยัร่วมและส่วนท่ีเกิดจากปัจจยัเฉพาะสัดส่วนท่ี
แน่นอนของทั้งสองน้ีค านวณไดจ้ากการประมาณ โดยอาศยัเมทริกซ์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร
ทฤษฎีเงา (Image Method) ซ่ึงกทัแมน (Guttman) เป็นผูพ้ฒันาส่วนท่ีเป็นส่วนร่วมของตวัแปรคาด
ประมาณไดจ้ากความสัมพนัธ์เชิงเส้นของตวัแปรตวันั้นกบัตวัแปรท่ีเหลือทั้งหมด ส่วนท่ีเรียกวา่เงา
ของตวัแปรนั้น (The Image of the Variable) ส่วนเฉพาะของตวัแปรก็คือ ส่วนท่ีไม่สามารถคาด
ประมาณไดจ้ากความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรอ่ืน ส่วนน้ีเรียกว่า ดา้นเงา (Ani-image) กลัยา วา
นิชยบ์ญัชา (2548) ท่ีอธิบายวา่ 5 วธีิขา้งตน้จะท าให้ไดต้วัเลขท่ีเป็นค่าถ่วงน ้ าหนกัของตวัแปรท่ีมีต่อ
ตวัประกอบตวันั้นๆ ซ่ึงมีค่าน ้ าหนกั (Factor loading) ท่ีแสดงถึงขอบเขตความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั
แปรกับองค์ประกอบตัวประกอบท่ีสมมติข้ึนหรือท่ีเรียกว่าสหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรกับ
องคป์ระกอบนั้นเอง การท่ีจะเลือกวา่วธีิใดจะเหมาะสม ซ่ึงจะข้ึนอยูก่บัหลกัเกณฑข์องแต่ละวธีิ โดย
ทุกวธีิมีวตัถุประสงคเ์พื่อหาค่าน ้าหนกัหรือค่าน ้าหนกัองคป์ระกอบ 

ในงานวิจยัน้ีผูว้ิจยัไดท้  าการศึกษาโดยใช้วิธีสกดัองค์ประกอบแบบวิธีความเป็นไปได้
สูงสุด (Maximum Likelihood Method : MLM) วธีิน้ีจะสกดัปัจจยัโดยการประมาณค่าพารามิเตอร์ท่ี
ท าให้เมตริกซ์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ท่ีค  านวณได้มีค่าใกล้กับเมตริกซ์ท่ีได้จากขอ้มูล ซ่ึงทาง
สังคมศาสตร์ได้มีการระบุ ถึงการใช้วิ ธี น้ี เพื่ อความเหมาระสมกับการใช้วิ ธีการวิ เคราะห์
องค์ประกอบโดยมีเง่ือนไขว่าข้อมูลตวัอย่างนั้น (ตวัแปร) ต้องมีการแจกแจงแบบ Multivariate 
Normal เน่ืองจากการใช้เทคนิคของการวิเคราะห์ประกอบเชิงยืนยนั ตอ้งวิเคราะห์จากค่าวิธีก าลงั
สองนอ้ยท่ีสุดทัว่ไป 

3.5.2.4 การหมุนแกนองคป์ระกอบ (Factor Rotation)  
การหมุนแกนองค์ประกอบเพื่อการสร้างโมเดลวิเคราะห์องค์ประกอบ (Rotation to a 

terminal) เป็นขั้นตอนการด าเนินการแยกตัวแปรให้เด่นชัดว่าตวัแปรหน่ึงควรจะจดัอยู่ในกลุ่ม
องคป์ระกอบใดหรือในปัจจยัใดปัจจยัหน่ึง เน่ืองจากในการสกดัปัจจยัจะไดปั้จจยัหลายปัจจยั ซ่ึงแต่
ละปัจจยัจะเกิดจากการรวมตวักนัของตวัแปรในรูปแบบเชิงเส้นตรง แต่ปัญหาท่ีเกิดข้ึน คือตวัแปร
หน่ึง ซ่ึงอาจจะเป็นสมาชิกในหลายปัจจยัซ่ึงยากต่อการแปลความหมายองปัจจยัในกลุ่มนั้น และการ
ก าหนดช่ือปัจจยัหรืออาจกล่าวไดว้า่ความหมายของแต่ละปัจจยัไม่ชดัเจน 
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การหมุนแกนเป็นวธีิการท่ีจะท าให้ตวัแปรของแต่ละตวัแปรในปัจจยัหน่ึงๆ ชดัเจนมาก
ยิง่ข้ึน ซ่ึงสามารถแบ่งออกเป็น 2 วธีิใหญ่ๆ ดงัน้ี 

1. การหมุนแกนแบบมุมฉาก (Orthogonal) เป็นวิธีการหมุนแกนแบบท่ีให้แกนของ
ปัจจยัหมุนจากต าแหน่งเดิมในลกัษณะตั้งฉากตลอดเวลาท่ีมีการหมุนแกน เรียกวา่เป็นการหมุนแกน
แบบท่ีปัจจยัแต่ละปัจจยัไม่มีความสัมพนัธ์กนั ซ่ึงวิธีการหมุนแกนแบบมุมฉาก สามารถแบ่งไดเ้ป็น 
3 วธีิยอ่ย ดงัน้ี 

1.1 แบบควอติแมกซ์ (Quartimax) วิธีการน้ีมีวตัถุประสงคข์องการหมุนแบบควอติ
แมกซ์ คือการลดความซ ้ าซ้อนเชิงตวัประกอบของตวัแปรน้อยลงท่ีสุดเท่าท่ีจะท าได ้โดยการหมุน
แกนของตวัประกอบไปในทิศทางท่ีท าใหต้วัแปรมีน ้าหนงัสูงต่อตวัประกอบหน่ึงและไม่มีหรือแทบ
จะไม่มีน ้ าหนกัต่อตวัแปรนั้นๆ อีกความสลบัซบัซอ้นเชิงตวัประกอบของตวัแปรวดัไดจ้ากค่าความ
แปรปรวนร่วมจากก าลงัสองของน ้ าหนกัของตวัประกอบของตวัแปร อตัราค่าความแปรปรวนร่วม
วดัไดจ้ากค่าเฉล่ียของก าลงัสองของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานจากค่าเฉล่ีย ซ่ึงอตัราความแปรปรวนร่วม
มากท่ีสุด เม่ือตวัแปรตวัหน่ึงมีค่าก าลงัสองของน ้ าหนกัของตวัแปรค่าใดค่าหน่ึงแถวเท่ากบัค่าความ
ร่วมกนัและค่าท่ีเหลือเป็นศูนย ์ดงันั้นค่าสูงสุดของอตัราความร่วมกนัของค่าก าลงัสองของน ้ าหนกั
ตวัประกอบคือ ความสลบัซบัซอ้นท่ีง่ายท่ีสุดของตวัแปรนั้น 

1.2 แบบวาริแมกซ์ (Varimax) วธีิการน้ีพยายามท่ีจะลดจ านวนตวัแปรท่ีมีค่าน ้ าหนกั
ปัจจยัมากบนแต่ละปัจจยัให้เหลือน้อยท่ีสุด จะท าให้ได้เฉพาะตวัแปรท่ีมีค่าสัมประสิทธ์ิในการ
รวมตวัแบบเชิงเส้นสูงหรืออีกนยัหน่ึงก็คือ มุ่งไปท่ีความแตกต่างหรือความแปรปรวนของแต่ละตวั
ประกอบแตกต่างกนัใหม้ากท่ีสุด ซ่ึงจะช่วยใหมี้การตีความหมายของปัจจยัไดง่้ายขั้น 

1.3 แบบอิควาแมกซ์ (Equamax) เป็นวิธีการ การผสมระหว่างแบบควอติกแมกซ์
และแบวาริแมกซ์ท่ีต้องการให้มีการแปรความหมายทั้ งปัจจยัและของตวัแปร โดยเป็นการลด
จ านวนทั้งตวัแปรในแต่ละปัจจยัและลดจ านวนปัจจยัท่ีใชอ้ธิบายความหมายของตวัแปรนั้น 

2. การหมุนแกนแบบมุมแหลม (Oblique Rotation) เป็นวิธีการหมุนแกนแบบท่ีให้แกน
ของปัจจยัหมุนจากต าแหน่งเดิมในลกัษณะเป็นมุมแหลมและไม่มีการตั้งฉากกนัตลอดเวลาท่ีมีการ
หมุนแกนนั้น โดยการหมุนแกนแบบน้ี เรียกเป็น Direct Oblimin และ Promax สามารถท่ีจะระบุ
ระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัโดยการก าหนดจ านวนองศาของมุมแหลมตั้งแต่ 0 ถึง 90 องศา 
แต่ถ้าตอ้งการให้ปัจจยัท่ีได้มีความสัมพนัธ์กนัสูงให้ก าหนดค่าของจ านวนองศาให้มีค่าต ่าๆ (ถ้า
ก าหนดเป็น 0 องศาแสดงว่าให้ปัจจยันั้นมีความสัมพนัธ์กนัท่ีสูงท่ีสุด) แต่ถา้ตอ้งการให้ปัจจยัท่ีจะ
ไดมี้ความสัมพนัธ์กนันอ้ยให้มีการก าหนดค่าของจ านวนองศาสูงๆ (ถา้ก าหนดเป็น 90 องศา แสดง
วา่ปัจจยันั้น ไม่มีความสัมพนัธ์กนัเลยซ่ึงจะกลายเป็นการหมุนแกนแบบมุมฉาก) 
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ในงานวิจยัน้ี ผูว้ิจยัได้ท าการศึกษาโดยใช้วิธีหมุนแกนองค์ประกอบ แบบมุมแหลม
เน่ืองจาก Promax สามารถท่ีจะระบุระดบัความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัไดดี้ท่ีสุด 

3.5.2.5 การก าหนดช่ือองคป์ระกอบ 
ขั้นตอนสุดท้าย คือการก าหนดช่ือองค์ประกอบ (Factor Meaning) ซ่ึงเป็นขั้นตอนท่ี

จะตอ้งก าหนดช่ือองคป์ระกอบหรือตวัแปรท่ีไดเ้พื่อจะไดท้ราบวา่ตวัแปรใดควรอยูใ่นองคป์ระกอบ 
จ าเริญ จิตรหลัง (2548) ระบุว่าการก าหนดช่ือองค์ประกอบเป็นการพิจารณาว่าในปัจจยันั้ น ๆ 
ประกอบดว้ยตวัแปรอะไรบา้งท่ีเป็นสมาชิกอยู่แต่เน่ืองจากในปัจจยัหน่ึง ประกอบไปดว้ยตวัแปร
ทุกตวัเป็นสมาชิก โดยมีน ้ าหนักของการเป็นสมาชิกแตกต่างกนั ดงันั้นก่อนจะให้ความหมายแก่
ปัจจยัใด ๆ ควรจะตอ้งพิจารณาเลือกตวัแปรท่ีน่าจะเป็นสมาชิกของปัจจยันั้น ๆ มากท่ีสุด หลงัจาก
นั้นจึงจะใหค้วามหมายแก่ปัจจยัท่ีไดแ้ต่ละปัจจยั ซ่ึงขั้นตอนในการพิจารณามีดงัน้ี 

1. การจดัตวัแปรเขา้เป็นสมาชิกเพียงปัจจยัเดียว เป็นขั้นตอนการแยกตวัแปรให้เห็นชดั
วา่ตวัแปรหน่ึงๆ ควรจะจดัอยูใ่นกลุ่มหรือในปัจจยัใด โดยน ้ าค่าน ้ าหนกัปัจจยัหรือสัมประสิทธ์ิของ
แต่ละปัจจยั (Factor Loading) ท่ีได้เลือกเฉพาะองค์ประกอบท่ีมีค่า Eigenvalues หรือ Percent of 
Variance สูง โดยการพิจารณาท่ีค่าน ้ าหนกั โดยพิจารณาเลือกน ้ าหนกัองคป์ระกอบท่ีมีค่าตั้งแต่ 0.3 
(ทั้งเคร่ืองหมาย + หรือ – ก็ตาม) ข้ึนไป (Hair, 1995) แต่ถา้ค่าตั้งแต่ 0.3 อยูบ่นตวัประกอบหลายตวั
ใหเ้ลือกคู่น ้าหนกัท่ีสูงสุดบนตวัประกอบนั้น ๆ  

2. เลือกตวัแปรท่ีมีผลสูงต่อปัจจยัจากขั้นตอนท่ีผา่นมาถึงแมจ้ะตวัแปรท่ีเป็นสมาชิกใน
ปัจจยัเดียวแต่ตวัแปรบางตวัท่ีเขา้มาเป็นสมาชิกในปัจจยัจากจะมีน ้ าหนกั การเขา้รวมตวัหรือมีผลต่อ
การอธิบายปัจจัยนั้ น ๆ ได้ต ่า ซ่ึงอาจจะกล่าวได้ว่าถึงแม้จะไม่มีตัวแปรดังกล่าวก็สามารถให้
ความหมายของปัจจยัได้เพียงพอแล้ว การพิจารณาจะพิจารณาจากค่าน ้ าหนัก หรือสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ของตวัแปรจากตวัแปรการรวมกนัแบบเส้นตรง โดยจะเลือกตวัแปรท่ีมีสัมประสิทธ์ิสูง 
ซ่ึงอาจจะใชว้ธีิทดสอบความสัมพนัธ์ทางสถิติ 

3. การให้ความหมายแก่ปัจจยัเป็นขั้นตอนท่ีจะตอ้งให้ความหมายหรือก าหนดช่ือแต่ละ
ปัจจยัซ่ึงในขั้นตอนน้ีจะตอ้งอาศยัประสบการณ์ในการก าหนด หรือให้ช่ือท่ีส่ือสารความหมายแก่
แต่ละปัจจยัจะท าให้ไดโ้ดยการพิจารณาลกัษณะของตวัแปรท่ีอยูใ่นปัจจยันั้น ๆ การตั้งช่ือให้แต่ละ
องค์ประกอบ มีกฎในการตั้งช่ือดงัน้ี ช่ือขององค์ประกอบควรจะสั้น ซ่ึงอาจจะตั้งช่ือเพียง 1-2 ค า
เพื่อส่ือความหมายท่ีสอดคลอ้งกนัระหวา่งตวัแปรท่ีมีอยูใ่นองคป์ระกอบนั้น ๆ ซ่ึงถา้ผูว้จิยัคน้ควา้มา
ตามโครงสร้างทฤษฎี ผูว้ิจยัอาจจะตอ้งการใชช่ื้อองคป์ระกอบตามทฤษฎีท่ีไดค้น้ควา้มาหรือผูว้ิจยั
อาจจะตั้งช่ือใหม่ท่ีสอดคลอ้งกบัแนวคิดของผูว้จิยัเอง 
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สรุปไดว้า่ในงานวจิยัช้ินน้ี ผูว้จิยัไดใ้ชว้ธีิการวเิคราะห์องคป์ระกอบในการวเิคราะห์และ
อธิบายผล ซ่ึงผูว้จิยัไดด้ าเนินมีขั้นตอนการวจิยั ตามล าดบัดงัน้ี 

1. การเตรียมขอ้มูลและการตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร โดยใช้โปรแกรม 
SPSS 

2. การสกดัองค์ประกอบ โดยใช้วิธีสกดัองค์ประกอบแบบวิธีความเป็นไปได้สูงสุด 
(Maximum Likelihood Method: MLM)  

3. การหมุนแกนองค์ประกอบ โดยใช้วิธีหมุนแกนองค์ประกอบแบบมุมแหลม 
(Promax) 

4. การก าหนดช่ือองคป์ระกอบ โดยใชว้ธีิการแบ่งการตั้งช่ือ 
3.5.3 การวเิคราะห์องคป์ระกอบเชิงยนืยนั (Confirmatory Factory Analysis: CFA)  

การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยนั  มีวตัถุประสงค์ 3 ประการ คือ เพื่อตรวจสอบ
ทฤษฎี เพื่อส ารวจและระบุองค์ประกอบและเพื่อเป็นเคร่ืองมือในการสร้างตัวแปรใหม่ แต่การ
วิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยนัสามารถวิเคราะห์โดยมีขอ้ตกลงเบ้ืองต้นน้อยกว่าการวิเคราะห์
องค์ประกอบเชิงส ารวจ เช่น การยอมให้การวดัตวัแปรสังเกตมีความคลาดเคล่ือน ซ่ึงความคาด
เคล่ือนอาจสัมพนัธ์กนัได ้

หลักการเบ้ืองต้นของการวิเคราะห์ข้อมูล คือผูว้ิจ ัยต้องมีสมมติฐานภายใต้กรอบ
แนวความคิดเชิงทฤษฎีว่าองค์ประกอบใดบา้งท่ีมีอิทธิพลต่อตวัแปรท่ีสังเกตได ้องค์ประกอบใดมี
ความสัมพนัธ์ 

3.5.3.1 ข้อตกลงเบ้ืองต้นของการวิเคราะห์ คือผูว้ิจยัต้องมีสมมติฐานภายใต้กรอบ
แนวคิดเชิงทฤษฎีว่าองค์ประกอบใดบ้างท่ีมีอิทธิพลต่อตัวแปรท่ีสังเกตได้ องค์ประกอบใดมี
ความสัมพนัธ์ทฤษฎีว่าองค์ประกอบใดบ้างท่ีมีอิทธิพลต่อตวัแปรท่ีสังเกตได้ องค์ประกอบใดมี
ความสัมพนัธ์ 

1. ขอ้ตกลงเบ้ืองตน้ทางสถิติ 
1.1 ขอ้ตกลงเบ้ืองตน้ทางสถิติทัว่ไป 

1.1.1 ขอ้มูลมีลกัษณะการแจกแจงเป็นปกติ (Normal Distribution) 
1.1.2 มีความเป็นเอกพนัธ์ของการกระจาย (Homoscedasticity) 
1.1.3 ความสัมพนัธ์ของตวัแปรแต่ละคู่เป็นแบบเส้นตรง (Linear Relationships)  

1.2 การก าหนดกลุ่มตวัอยา่ง (เพชรนอ้ย สิงห์ช่วงชยั, 2549) แนวคิดการใชข้นาด 
ตวัอย่าง ส าหรับการใช้สถิติการวิเคราะห์องค์ประกอบในการวิจยั สรุปไวใ้นงานของ เพชรน้อย 
สิงห์ช่างชยั (2549)  
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แนวคิดการใชข้นาดตวัอยา่ง ขนาดตวัอยา่ง (n) 
1. พิจารณาการใชข้นาดตวัอยา่งส าหรับ
วเิคราะห์องคป์ระกอบอยา่งเดียว 
 1.1 คอมเลยแ์ละลี (Comray and 
Lee,1992) 
 
 
 
 
 
  
1.2  ตามกฎหวัแม่มือหรือกฎอยา่งง่าย 
(rule of thumb) 

 
 
 1.1 ไดเ้สนอขนาดตวัอยา่งดงัน้ี 
 จ  านวน 50 ราย ถือวา่แยม่าก (very poor) 
 จ  านวน 100 ราย ถือวา่ไม่ดี (poor) 
 จ  านวน 200 ราย ถือวา่พอใช ้(fair) 
 จ  านวน 300 ราย ถือวา่ดี (as a good) 
 จ  านวน 500 ราย ถือวา่ดีมาก (as excellent) 
 
1.2 การวิเคราะห์องค์ประกอบควรมีขนาด
ตวัอยา่งนอ้ย 300 ราย 

2. การใชข้นาดตวัอยา่งข้ึนอยูก่บัจ  านวน
องคป์ระกอบท่ีตอ้งการวเิคราะห์ 
  2.1 ถา้การวจิยันั้นมีจ านวน
องคป์ระกอบนอ้ย (2-3 องคป์ระกอบ) 
และ/หรือมีค่าน ้าหนกัองคป์ระกอบต ่า
มาก 
 2.2 กรณีจ านวนองคป์ระกอบ 4 
องคป์ระกอบหรือมีค่าน ้าหนกั
องคป์ระกอบมากกวา่  0.6  
 2.3 จ านวนองคป์ระกอบมีค่าเท่ากบั 10 
องคป์ระกอบหรือน ้าหนกัองคป์ระกอบ
นอ้ยกวา่ 0.4  
 2.4 การวจิยันั้นมีจ านวนองคป์ระกอบ
นอ้ย (2-3 องคป์ระกอบ) และ/หรือมีค่า
น ้าหนกัองคป์ระกอบท่ีต ่ามาก 

 
 
 2.1 ขนาดตัวอย่างแค่ 150 รายก็เพียงพอไม่
จ  าเป็นตอ้งระบุจ านวนตวัอยา่ง 
 
2.2 ไม่จ  าเป็นตอ้งระบุจ านวนตวัอยา่ง 
 
 
2.3 ตวัอยา่งควรมีมากกวา่ 150 ราย 
 
 
2.4 ขนาดตวัอยา่งควรมีอยา่งนอ้ย 300 ราย 
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ตารางที ่3.6 การใชส้ถิติการวิเคราะห์องคป์ระกอบในการวิจยั  

 

3. การใชข้นาดตวัอยา่งข้ึนกบัการ
ก าหนดค่าน ้าหนกัประกอบเป็นเกณฑท่ี์
มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .5 ต่อ
จ านวนตวัอยา่ง 

Factor 
loading 

.30 .35 .40 .45 .50 

n 350 250 200 150 120 
 

Factor 
loading 

.55 .60 .65 .70 .75 

n 100 85 70 60 50 
 

4. ขนาดจ านวนตวัอยา่งข้ึนกบัค่าวกิฤตท่ี
ใชท้ดสอบค่าสัมประสิทธ์ิความสัมพนัธ์
ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 

n C.V. n C.V. n C.V. 
50 .361 180 .192 400 .129 
80 .286 200 .182 600 .105 

100 .256 250 .163 800 .091 
140 .271 300 .149 1000 .081 

 

5. การใชข้นาดตวัอยา่งข้ึนอยูก่บัจ  านวน
ขอ้ค าถาม (set of items) 

5. ขนาดของตวัอยา่งส าหรับใชก้บัสถิติการ
วเิคราะห์องคป์ระกอบเท่ากบั 10 เท่าของ
จ านวนขอ้ค าถามท่ีใช ้เช่น มีชุดค าถามท่ีมี
จ านวนขอ้ค าถาม 50 ขอ้ ดงันั้น นกัวจิยั ควรใช้
จ  านวนขนาดตวัอยา่งอยา่งนอ้ย 500 ราย 

 
ทีม่า: เพชรนอ้ย สิงห์ช่างชยั (2549) 

 
3.5.3.2 ขอ้ตกลงเบ้ืองตน้เร่ืองประมาณค่าพารามิเตอร์ (Bollen อา้งในอจัฉรา พลายเวช

,2549) โมเดลองคป์ระกอบท่ีมีค่าพารามิเตอร์สมเหตุสมผล อาจมีความสอดคลอ้งกบัขอ้มูลต ่าก็ได ้
(Mueller,1996) ในปัจจุบนัยงัไม่มีขอ้สรุปท่ีชดัเจนวา่ค่าสถิติตวัใดดีท่ีสุดในการวดัความสอดคลอ้ง
ของโมเดล จึงไดมี้การก าหนดค่าสถิติเหล่าน้ีให้โดยอตัโนมติัผูว้ิจยัจึงควรพิจารณาเลือกใชค่้าสถิติ
เอง การตรวจสอบค่าสถิติวดัความสอดคลอ้งของโมเดลมีหลายค่า ดงัแสดงในตาราง 
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ดชันี ช่ือดชันี เกณฑท่ี์ใช ้ อา้งอิง 
X2/df Normed chi-square < 3 Carmines and 

Mclver (1981); 
Ullman (2001 

p Probability value < .05 

CFI Comparative fit 
index 

> .95 Carlson and Mulaik 
(1993) 

TLI Tucker- Lewis index > .95  
 Standardised root 

mean square residual 
< .08 Byme (1994, 2001); 

Hair et al. (2006) 
RMSEA Root mean square 

error of 
approximation 

< .06 Yu (2002) 

HOELTER Hoelter’s critical N 
(ณ  ระดับนัยส าคัญ 
95%) 

> 200 Hoelter (1983) 

 
ทีม่า: Kumsuprom (2010) 
  

ในงานวิจยัช้ินน้ี ผูว้ิจยัไดใ้ชค้่าสถิติท่ีใช้ในการพิจารณาความสอดคลอ้งกลมกลืนของ
โมเดลกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์ดงัน้ี (กริช แรงสูงเนิน, 2544) 

1. Chi-square (X2) หรือค่าไคสแควร์ เป็นค่าท่ีใชต้ดัสินระดบัความเหมาะสมของโมเดล
สมมติฐาน ซ่ึงเป็นตวัช้ีวดัความเหมาะสมของโมเดล นัน่คือ p-value ต ่ากวา่ 0.05 

2. Root Mean Square Error Approximation (RMSEA) หรือค่า RMSEA เป็นค่าท่ีแสดง
ความเหมาะสมของโมเดล ซ่ึงค่าท่ีดีท่ีสุดเป็นศูนย ์ซ่ึงค่าความเหมาะสมของค่าโมเดลควรอยูร่ะหวา่ง 
0.05 – 0.08 

3. Standardised Root Square Residual (SRMR) หรือค่าท่ีควรอยู่ระหว่าง 0.05 – 0.08 
ซ่ึงเป็นช่วงท่ียอมรับไดแ้ละค่าท่ีเป็นศูนยถื์อวา่เป็นค่าท่ีดีท่ีสุด 

4. Comparative Fit Index (CFI) หรือค่า CFI เป็นค่าเปรียบเทียบสัดส่วนท่ีปรับให้ดีข้ึน
ค่าเหมาะสมรวมของโมเดลท่ีศึกษา 
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5. The Tucker Lewis (TLI) หรือ TLI เป็นการค านวณปริมาณท่ีเปล่ียนแปลงจากการ
เปรียบเทียบระหวา่งโมเดลสมมติฐานกบัโมเดล Null model ต่อจ านวน Degree of freedom หารดว้ย
โมเดลอิสระ 

กล่าวโดยสรุป ความแตกต่างระหว่างการวิเคราะห์องคป์ระกอบเชิงส ารวจกบัวิเคราะห์
องคป์ระกอบเชิงยืนยนั คือการวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจเป็นการน าตวัแปรสังเกตไดม้าหา
ความสัมพันธ์ เม่ือได้กลุ่มของตัวแปรท่ีมีความสัมพันธ์กันแล้ว ผูว้ิจ ัยตั้ งช่ือองค์ประกอบให้
สอดคลอ้งกบักลุ่มของตวัแปรท่ีอยูใ่นองคป์ระกอบเดียวกนั 

ส่วนการวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยนัเป็นการศึกษายืนยนัทฤษฎีและงานวิจยัท่ี
เก่ียวขอ้ง โดยท่ีผูว้ิจยัจ  าตอ้งศึกษาก่อนว่าคุณลกัษณะท่ีผูว้ิจยัตอ้งการศึกษามีองค์ประกอบใดบา้ง
และองคป์ระกอบนั้น ๆ วดัไดด้ว้ยตวัแปรสังเกตตวัใด จากนั้นก็จะก าหนดเป็นโมเดลองคป์ระกอบ
และท าการเก็บขอ้มูล จากนั้นท าการวิเคราะห์โมเดลท่ีก าหนดไวส้อดคลอ้งกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ์
หรือไม่ (สุภมาศ องัศุโชติ และคณะ, 2554) 
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บทที ่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 งานวิจัยคร้ังน้ี มี จุดมุ่งหมายเพื่อตอบวัตถุประสงค์ท่ีก าหนดไว้คือ 1) เพื่อศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนในบริษทัย่อย ประเภทส านักงานสอบบญัชีกบัการเปิดเผยเร่ือง
ส าคัญในการตรวจสอบของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 2) เพื่อศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและ
อัตราผลตอบแทนผิดปกติสะสมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอซ่ึง
วตัถุประสงค์ดังกล่าวได้ศึกษาโดยการวิเคราะห์หาค่าความสัมพันธ์ด้วยสมการโครงสร้าง 
(Structural Equation Modeling : SEM) เพื่อใชอ้ธิบายความเก่ียวขอ้งเชิงสาเหตุของตวัแปรดว้ยเส้น
สัมประสิทธ์ิอิทธิพลเชิงสาเหตุโดยการสร้างแผนภาพเส้นทางแสดงอธิพลระหว่างตวัแปรต่าง ๆ 
จากนั้นจึงด าเนินการทดสอบแผนภาพตามสมติฐานนั้นวา่เหมาะสมหรือไม่ ถา้แผนภาพหรือโมเดล
มีความเหมาะสมจึงสามารถศึกษารูปแบบอิทธิพลและแปลความหมายอิทธิพลทางตรงและทางออ้ม
ของตวัแปร 

ในงานวิจยัคร้ังน้ีมีกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ในการศึกษาเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอทั้งหมด 113 บริษทัโดยใช้ขอ้มูลงบการเงินประจ าปีของบริษทัตั้งแต่ปี พ.ศ. 
2559 ถึง พ.ศ. 2561 ซ่ึงปี พ.ศ. 2559 เป็นปีแรกท่ีมีการก าหนดให้ใช้วรรคเร่ืองส าคัญในการ
ตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี โดยรายละเอียดในการน าเสนอผูว้จิยัไดท้  าการวเิคราะห์ขอ้มูล
ออกเป็น 2 ส่วน ในส่วนแรกเป็นการวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนาเพื่ออธิบายลกัษณะทัว่ไปของกลุ่ม
ตวัอย่างและตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษา  ส่วนท่ีสองเป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลตามวตัถุประสงค์ของ
งานวจิยัและการวเิคราะห์เชิงอนุมานเพื่อทดสอบสมมติฐานงานวจิยัโดยมีล าดบัการน าเสนอดงัน้ี 
 4.1. การวเิคราะห์ลกัษณะขอ้มูลทัว่ไปของกลุ่มตวัอยา่งและตวัแปร  

        4.1.1 ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลทัว่ไปของกลุ่มตวัอยา่ง 
        4.1.2 ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลทัว่ไปของตวัแปร 

        4.2 การวเิคราะห์ขอ้มูลตามวตัถุประสงคข์องงานวจิยั 
 4.2.1 ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนในบริษทัยอ่ย และประเภท

ส านกังานสอบบญัชีกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  
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         4.2.2 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 

        4.2.3 ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างประเภทของส านักงานสอบบญัชีกบั

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีโดยผา่นอิทธิพลการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

 

4.1  การวเิคราะห์ลกัษณะข้อมูลทัว่ไปของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปร 

       4.1.1  ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลทัว่ไปของกลุ่มตวัอยา่ง 
ในการศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจยัต้องการวิเคราะห์ลักษณะทั่วไปของกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ใน

การศึกษาซ่ึงผูว้ิจยัใช้สถิติต่าง ๆ ประกอบดว้ย ร้อยละ (Percentile) การแจกแจงความถ่ีของขอ้มูล 

(Frequencies) ค่าเฉล่ีย (Mean) ซ่ึงมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 

ตารางที ่4.1 จ านวนกลุ่มตัวอย่างทีศึ่กษา 

 

จ านวนกลุ่มตวัอยา่ง 2559 2560 2561 รวม 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ 163 163 163 489 
หกั บริษทักลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 10 10 10 30 
       บริษทัท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน 1 1 1 3 
       บ ริษัท ไม่ เปิ ด เผ ย เร่ื อ งส าคัญ ใน ก าร
ตรวจสอบ 

24 24 24 72 

        บริษทัท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถว้นและค่าผิดปกติ
(Outliers)  

15 15 15 45 

                       รวมกลุ่มตวัอยา่ง 113 113 113 339 
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ตารางที ่4.2  จ  านวนบริษทัท่ีศึกษาจ าแนกตามประเภทของกลุ่มอุตสาหกรรม   

 

ประเภทของกลุ่มอุตสาหกรรม จ านวนบริษทั ร้อยละ 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 8 7.08 
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 8 7.08 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 27 23.89 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 16 14.16 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 13 11.51 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 33 29.20 
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี 8 7.08 

รวม 113  
  

จากตารางท่ี 4.2  แสดงจ านวนบริษัทท่ีท าการศึกษาจ าแนกตามประเภทของกลุ่ม

อุตสาหกรรมพบวา่มี 8 บริษทัอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร(AGRO) คิดเป็น

ร้อยละ 7.08 จ านวน 8 บริษทัอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค(CONSUMP) คิดเป็นร้อย

ละ 7.08 จ านวน 27 บริษทัอยู่ในกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม(INDUS)คิดเป็นร้อยละ 23.89 จ านวน 16 

บริษทัอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง(PROPCON) คดิเป็นร้อยละ 14.16 จ านวน 

13 บริษทัอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร(RESOURC) คิดเป็นร้อยละ 11.51 จ านวน 33 บริษทัอยู่

ในกลุ่ม อุตสาหกรรมบริการ(SERVICE) คิด เป็นร้อยละ 29.20 จ านวน  8 บ ริษัทอยู่ในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลย(ีTECH) คิดเป็นร้อยละ 7.08 ตามล าดบั  
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ตารางที ่4.3 ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา  

 

ตวัแปร ความหมาย 
Investments in Subsidiary Companies : ISC    การลงทุนในบริษทัยอ่ย  
Accounting  Firms : AF ประเภทส านกังานสอบญัชี 
Key Audit Matters : KAMs 

- Form of Disclosure : KAMsFD 

- Nature of Disclosure : KAMsND 

- Location of Disclosure : KAMsLD 

- Materiality of Disclosure : KAMsMD 

- Number of disclosure topics: 

KAMsNT 

 
 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
- รู ป แ บ บ ก า ร เปิ ด เผ ย  ( Form of 

Disclosure : FD )   

- ลัก ษณ ะขอ งก าร เปิ ด เผ ยข้อ มู ล 

(Nature of Disclosure : ND) 

- ต าแห น่ งของก าร เปิ ด เผยข้อ มู ล 

(Location of Disclosure : LD) 

- ความมีสาระส าคัญของการเปิดเผย

ขอ้มูล 

- จ านวนเร่ืองของการเปิดเผยขอ้มูล 

Audit Fee  :  AFE  ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 
Cumulative Abnormal Return  : CAR  อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 
 

4.1.2 ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลทัว่ไปของตวัแปร 
ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลด้วยสถิติเชิงพรรณนาตามลกัษณะขอ้มูลท่ีเก็บรวบรวมจากลุ่ม

ตวัอย่าง ค่าสถิติพื้นฐานท่ีใช้ในการวิเคราะห์ขอ้มูลประกอบดว้ย การแจกแจงความถ่ีและร้อยละ 

(Frequency and Proportion) ค่าต ่าสุด (Minimum : Min) ค่าสูงสุด (Maximum : Max) ค่าเฉล่ียเลข

คณิต (Mean) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของตวัแปรท่ีศึกษาดงัรายละเอียด

ดงัต่อไปน้ี  
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ตารางที ่4.4 แสดงผลการค านวณการลงทุนในบริษทัยอ่ย   

                                                                                                                               (หน่วย : ลา้นบาท)  

 ค่าเฉล่ีย 
 (Mean) 

ค่าต ่าสุด 
(Min) 

ค่าสูงสุด 
(Max) 

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
(Std.Deviation) 

เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 56.1738 0.0000 1,787.0900 223.8844 
สินทรัพยร์วม 1,796.2184 145.5300 1,4689.2400 2,183.7114 
สัดส่วนการลงทุน 0.0217 0.0000 0.5276 0.0776 
  

 จากตารางท่ี 4.4 แสดงค่าของสัดส่วนการลงทุนในบริษทัย่อยดว้ยการน าเงินลงทุนใน

บริษัทย่อยหารด้วยสินทรัพย์รวม มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 0.0217  มีค่าต ่าสุดและสูงสุดท่ี 0.000 และ 

0.5276  แสดงว่าโดยเฉล่ียแล้วสัดส่วนการลงทุนในบริษทัย่อยของบริษทักลุ่มตวัอย่างมีแนวโน้ม

เพิ่มข้ึน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0776 

 

 ตารางที ่4.5 ประเภทส านกังานสอบบญัชี 

 

 จ  านวนส านกังานสอบบญัชี ร้อยละ 
ส านกังานสอบบญัชีBIG4 159 46.90 
ส านกังานสอบบญัชีอ่ืน 180 53.10 

รวม 339 100.00 
   

 จากตารางท่ี 4.5 แสดงประเภทของส านกังานสอบญัชีของกลุ่มตวัอยา่งท่ีศึกษาพบว่ามี 

จ  านวน 159 อยูใ่นกลุ่มส านกังานสอบบญัชี BIG4 คิดเป็นร้อยละ 46.90 และจ านวน 180 อยูใ่นกลุ่ม

ส านกังานสอบบญัชีอ่ืน คิดเป็นร้อยละ 53.10 ตามล าดบั 
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ตารางที ่4.6 แสดงผลการค านวณรูปแบบการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  

 

 ค่าเฉล่ีย 
(Mean) 

ค่าต ่าสุด 
(Min) 

ค่าสูงสุด 
(Max) 

ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

(Std.Deviation) 
จ าน วน ค า เ ร่ื อ งส าคัญ ใน ก าร
ตรวจสอบ 

 
615.1622 

 
118.0000 

 
2,614.0000 

 
328.5716 

จ านค าทั้ งหมดหน้ารายงานผูส้อบ
บญัชี 

 
2,177.7345 

 
431.0000 

 
3,708.0000 

 
404.3076 

สัดส่วนจ านวนค า 0.2726 0.0629 1.0295 0.1061 
  

จากตารางท่ี 4.6 แสดงการค านวณรูปแบบการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดว้ย

การน าจ านวนค าท่ีเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบหารด้วยจ านวนค าทั้งหมดท่ีเปิดเผยหน้า

รายงานผูส้อบบญัชี มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.2726  มีค่าต ่าสุดและสูงสุดท่ี 0.2726 และ 1.0295 แสดงว่า

โดยเฉล่ียแลว้สัดส่วนของจ านวนค าท่ีเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของบริษทักลุ่มตวัอยา่งมี

แนวโนม้เพิ่มข้ึน  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.1061 

 

ตารางที ่4.7 แสดงลกัษณะของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  

 

                   จ  านวนส านกังานสอบบญัชี ร้อยละ 
ขอ้มูลบอกเล่าเป็นขอ้ความ 175 51.60 
ขอ้มูลเชิงตวัเลข 42 12.40 
ขอ้มูลแสดงมูลค่า 122 36.00 

รวม 339 100.00 
  

 จากตารางท่ี 4.7 แสดงลกัษณะของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของกลุ่ม

ตวัอย่างท่ีศึกษาพบว่ามีจ านวน 175 ลกัษณะการเปิดเผยขอ้มูลเป็นขอ้ความ คิดเป็นร้อยละ 51.60 
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จ านวน 42 ลกัษณะการเปิดเผยขอ้มูลเป็นตวัเลข คิดเป็นร้อยละ 12.40 และจ านวน 122 ลกัษณะการ

เปิดเผยขอ้มูลเป็นการแสดงมูลค่า คิดเป็นร้อยละ 36 ตามล าดบั 

 

ตารางที ่4.8 ต  าแหน่งการเปิดเผย  

 

 จ  านวน ร้อยละ 
ปก 4 0.63 
สารจากคณะกรรมการบริษทั 1 0.16 
ค าอธิบาย การวิเคราะห์ฐานะ
การเงินและผลการด าเนินงาน 

208 32.81 

ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 91 14.35 
ขอ้มูลการเงินท่ีส าคญั 38 5.99 
ปัจจยัความเส่ียง 79 12.46 
ขอ้มูลทัว่ไป 21 3.31 
โครงส ร้างเงินทุนและการ
จดัการ 

149 23.50 

รายการระหวา่งกนั 13 2.05 
ทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการประกอบ
ธุรกิจ 

15 2.37 

ขอ้พิพาททางกฎหมาย 10 1.57 
การควบคุมภายใน  5 0.79 
 634 100 
   

จากตารางท่ี 4.8 ต าแหน่งการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของกลุ่มตวัอย่างท่ี

ศึกษาพบวา่มีจ านวน  4  เปิดเผยในต าแหน่งปกคิดเป็นร้อยละ 0.63 จ านวน 1 เปิดเผยต าแหน่งสาร

จากคณะกรรมการบริษัท คิดเป็นร้อยละ 0.16  จ  านวน  208 เปิดเผยในต าแหน่งค าอธิบาย การ

วิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน คิดเป็นร้อยละ  32.81 จ านวน 91 เปิดเผยในต าแหน่ง

ลกัษณะการประกอบธุรกิจ คิดเป็นร้อยละ 14.35 จ านวน 38 เปิดเผยในต าแหน่งขอ้มูลการเงินท่ี

ส าคญั คิดเป็นร้อยละ 5.99 จ านวน 79 เปิดเผยในต าแหน่งปัจจยัความเส่ียง คิดเป็นร้อยละ 12.46 
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จ านวน  21 เปิดเผยในต าแหน่งขอ้มูลทัว่ไป คิดเป็นร้อยละ 3.31 จ านวน 149 เปิดเผยในต าแหน่ง

โครงสร้างเงินทุนและการจดัการ คิดเป็นร้อยละ 23.50 จ านวน  13  เปิดเผยในต าแหน่งรายการ

ระหวา่งกนั คิดเป็นร้อยละ 2.05 จ านวน 15 เปิดเผยในต าแหน่งทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจ 

คิดเป็นร้อยละ 2.37 จ านวน 10 เปิดเผยในต าแหน่งข้อพิพาททางกฎหมาย คิดเป็นร้อยละ 1.57 

จ านวน  5 เปิดเผยในต าแหน่งการควบคุมภายใน คิดเป็นร้อยละ 0.79 ตามล าดบั 

 

ตารางที ่4.9 แสดงความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

                                                                                                                               (หน่วย : ลา้นบาท)  

 ค่าเฉล่ีย 
(Mean) 

ค่าต ่าสุด 
(Min) 

ค่าสูงสุด 
(Max) 

ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

(Std.Deviation) 
มูลค่าของรายการท่ีเปิดเผย 6,416.3021 0.1700 74,707.0000 58,432.9092 
รายไดร้วม 1,205.5602 36.3600 15,536.8500 1,295.0691 
ความมีสาระส าคญัของการเปิดเผย  

0.9943 
 

0.0007 
 

5.7554 
 

0.9368 
  

จากตารางท่ี 4.9 แสดงการค านวณความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบด้วยการน ามูลค่าของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบหารด้วยรายได้รวม มี

ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.9943 มีค่าต ่าสุดและสูงสดท่ี 0.0007 และ 5.7554 แสดงว่าโดยเฉล่ียแล้วสัดส่วน

ของความมีสาระส าคัญของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของบริษัทกลุ่มตวัอย่างมี

แนวโนม้เพิ่มข้ึน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.9368 
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ตารางที ่4.10 แสดงจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

  

                   จ  านวน ร้อยละ 
เปิดเผย 1 เร่ือง 178 52.50 
เปิดเผย 2 เร่ือง 113 33.30 
เปิดเผย 3  เร่ือง 42 12.40 
เปิดเผย 4 เร่ือง  6 1.80 
                  รวม  339 100 
การรับรู้รายได ้ 203 38.80 
การประมาณการหน้ีสิน 12 2.30 
การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ 59 11.3 
ค่าความนิยม 22 4.20 
ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 24 4.58 
ค่าเผือ่การลดลงของมูลค่า
สินคา้คงเหลือ 

101 19.30 

ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ 34 6.50 
การรวมธุรกิจ 24 4.58 
เงินลงทุน 18 3.44 
อ่ืน ๆ  26 5.00 

รวม 523 100.00 
  

 จากตารางท่ี 4.10  แสดงจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบของ

กลุ่มตวัอยา่งท่ีศึกษาพบวา่ส่วนใหญ่เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 1 เร่ืองจ านวน 178 คิดเป็น

ร้อยละ 52.5 จ านวน 113 เป็นการเปิดเผย 2 เร่ืองคิดเป็นร้อยละ  33.30 จ านวน  42 เป็นการเปิดเผย 3 

เร่ืองคิดเป็นร้อยละ 12.40 และจ านวน 6 เป็นการเปิดเผย 4 เร่ือง คิดเป็นร้อยละ 1.80 ตามล าดับ 

นอกจากน้ีพบวา่มีจ านวน 203 เป็นการเปิดเผยการรับรู้รายได ้คิดเป็นร้อยละ 38.80 จ านวน 12 เป็น

การเปิดเผยการประมาณการหน้ีสินคิดเป็นร้อยละ 2.30 จ านวน 59 เป็นการเปิดเผยการดว้ยค่าของ

สินทรัพยคิ์ดเป็นร้อยละ 11.30 จ านวน 22 เป็นการเปิดเผยค่าความนิยม คิดเป็นร้อยละ 4.20 จ านวน 

24 เป็นการเปิดเผยภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีคิดเป็นร้อยละ 4.58 จ านวน 101 เป็นการเปิดเผยค่าเผื่อ
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การลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือคิดเป็นร้อยละ 19.30 จ านวน 34 เป็นการเปิดเผยค่าเผื่อหน้ีสงสัย

จะสูญ คิดเป็นร้อยละ 6.50 จ านวน 24 เป็นการเปิดเผยการรวมธุรกิจ คิดเป็นร้อยละ 4.58 จ านวน 18 

เป็นการเปิดเผยการเงินลงทุน คิดเป็นร้อยละ  3.44 และจ านวน 26 เป็นการเปิดเผยเร่ืองอ่ืน ๆ คิดเป็น

ร้อยละ 5 ตามล าดบั  

 

ตารางที ่4.11 แสดงค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 

                                                                                                                              (หน่วย : บาท) 

 ค่าเฉล่ีย 
(Mean) 

ค่าต ่าสุด 
(Min) 

ค่าสูงสุด 
(Max) 

ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

(Std.Deviation) 
ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 1,321,660.83 540,000 1,995,000 331,392.14 
 

 จากตารางท่ี 4.11  แสดงค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีของบริษทักล่มตวัอย่างพบว่า มี

ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1,321,660.83 มีค่าต ่าสุดและสูงสุดท่ี 540,000 และ 1,995,000 แสดงวา่โดยเฉล่ียแลว้

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีมีแนวโนม้เพิ่มข้ึน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 331,392.14 

 

ตารางที ่4.12  แสดงผลการค านวณอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 

                                                                                                                                (หน่วย : บาท) 

 ค่าเฉล่ีย 
(Mean) 

ค่าต ่าสุด 
(Min) 

ค่าสูงสุด 
(Max) 

ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

(Std.Deviation) 
อตัราผลตอบแทนของตลาด -0.0008 -0.0273 0.0208 0.0069 
อตัราผลตอบแทนของหุน้ -0.0030 -1.0000 6.9643 0.0947 
อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 5.8114 -11.5055 27.1486 12.0337 
  

จากตารางท่ี 4.12 แสดงการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมดว้ยการน าอตัรา

ผลตอบแทนของหุ้นช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ประกาศเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบและอัตรา
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ผลตอบแทนของหุน้ท่ีสนใจมาค านวณตามแบบจ าลองตลาดเพื่อหาอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 

มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 5.8114 มีค่าต ่าสุดและสูงสุดท่ี -11.5055 และ 27.1486 แสดงวา่โดยเฉล่ียแลว้อตัรา

ผลตอบแทนผดิปกติสะสมของหุน้มีแนวโนม้เพิ่มข้ึน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 12.0337 

 

4.2 การวเิคราะห์ข้อมูลตามวตัถุประสงค์ของงานวจัิย 

 งานวิจยัน้ีสนใจศึกษาการวเิคราะห์โครงสร้างความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุตามกรอบแนวคิด

งานวิจยั การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนในบริษทัย่อยและประเภทส านักงานสอบ

บญัชีกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมผา่นการเปิดเผยเร่ือส าคญั

ในการตรวจสอบของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ รวมถึงตรวจสอบความ

สอดคลอ้งระหว่างโมเดลสมมติฐานกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ์  แสดงผลวิเคราะห์ทั้งอิทธิพลทางตรง 

(Direct effect) อิทธิพลทางอ้อม (Indirect effect) และผลรวมอิทธิพล (Total effect)  รูปแบบการ

น าเสนอจดัเรียงล าดบั ดงัน้ี 

 1. รูปแบบโมเดลการวิเคราะห์เส้นทางความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุแบบเต็มรูปแบบ (over 

identified model) หรือการก าหนดโครงสร้างโมเดล (Model specification) 

 2. ผลการค านวณค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรโดยการหาค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์แบบเพียรสัน (Intercorrelation) 

 3. ผลการประเมินค่าพารามิเตอร์ของโมเดล (parameter estimation of the model) หรือ

ผลการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิต่าง ๆ 

 4. ผลการตรวจสอบความสอดคลอ้งของโมเดล (Measures of the mode fit) 

 5. ผลการค านวณอิทธิพลทางตรง (Direct effect) อิทธิพลทางออ้ม (Indirect effect) และ

ผลรวมอิทธิพล (Total effect) 

1. รูปแบบโมเดลการวิเคราะห์เส้นทางความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุแบบเต็มรูปแบบ (over 

identified model) หรือการก าหนดโครงสร้างโมเดล (Model specification) 

ผูว้ิจยัพฒันารูปแบบโมเดลการวิเคราะห์เส้นทางความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุแบบเต็มรูป

(Over identified model)  รูปแบบแผนผัง (Diagram) ดังแสดงภาพท่ี 4.1  และน าเสนอผลการ

วเิคราะห์  ทั้งน้ี ผูว้จิยัก าหนดอกัษรยอ่ท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ ดงัแสดงตาราง 4.13 - 4.15  ดงัน้ี 
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ตารางที ่4.13 แสดงดชันีความกลมกลืนและเกณฑ์ 

 

ดชันีความกลมกลืน เกณฑ ์
χ2 ไม่มีนยัส าคญั (P-value >0.05) 
χ2/df < 2.00 สอดคลอ้งกลมกลืนดี 
CFI > 0.95 สอดคลอ้งกลมกลืนดี, 0.90-0.95 สอดคลอ้งกลมกลืนยอมรับได ้ 
GFI > 0.95 สอดคลอ้งกลมกลืนดี, 0.90-0.95 สอดคลอ้งกลมกลืนยอมรับได ้

AGFI > 0.95 สอดคลอ้งกลมกลืนดี, 0.90-0.95 สอดคลอ้งกลมกลืนยอมรับได ้
RMSEA < 0.05 สอดคลอ้งกลมกลืนดี 

 

ตารางที ่4.14 แสดงตวัแปรและความหมายท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ 

 

ตวัแปร ความหมาย 
FS คุณลกัษณะพื้นฐานของบริษทัดา้นขนาดของบริษทั 

LEVE คุณลกัษณะพื้นฐานของบริษทัดา้นความเส่ียงทางการเงิน 
ROA คุณลกัษณะพื้นฐานของบริษทัดา้นความสามารถในการท าก าไร 
CFO คุณลกัษณะพื้นฐานของบริษทัดา้นกระเงินสดจากการด าเนินงาน 
DCA รายการคงคา้งท่ีข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 

RATING อนัดบัความน่าเช่ือถือคร้ังแรกของตราสารหน้ี 
 
ตารางที ่4.15 แสดงสัญลกัษณ์และความหมายท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ 
 
สัญลกัษณ์ ความหมาย 

TE อิทธิผลรวม (Total Effect) 
DE อิทธิทางตรง (Direct Effect) 
IE อิทธิทางออ้ม (Indirect Effect) 
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ภาพที ่4.1  รูปแบบโมเดลการวเิคราะห์เส้นทางความสัมพนัธ์ (Path analysis) ของตวัแปร 

 

จากการทบทวนวรรณกรรมงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง พบวา่  การ ลงทุนในบริษทัยอ่ย   

ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

งานวิจยัในอดีตยงัพบว่าการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียม

การสอบบญัชีและอตัตาผลตอบแทนท่ีผดิปกติสะสม 

ผลการวิเคราะห์เส้นทางของรูปแบบความสัมพนัธ์แบบเต็มรูปการลงทุนในบริษทัยอ่ย 
ประเภทส านกังานสอบบญัชี การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี
และอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม จากการทบทวนวรรณกรรม  แนวคิด ทฤษฎี การค้นควา้
เอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง  สร้างรูปแบบความสัมพันธ์แบบเต็มรูปแบบ (over identified 
model) ซ่ึงเป็นรูปแบบท่ีมีเส้นทางเช่ือมระหว่างตวัแปรในทิศทางเดียวกนัท่ีสามารถเช่ือมไปสู่ตวั
แปรตามท่ีเป็นตัวแปรคั่นกลางและตัวแปรตามของสมการโครงสร้าง ได้แสดงค่าสถิติแสดง
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ความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปร ด้วยค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน (Standardized Regression 
Weights) ค่า t-Value (Critical ratio : C.R.) ค่าp-Valueและค่าความคาดเคล่ือนมาตรฐาน(S.E.)   

2. ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่าง การลงทุนในบริษทัย่อย ประเภทส านักงาน

สอบบัญชี การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ ค่าธรรมเนียมการสอบบัญชี และอัตรา

ผลตอบแทนผดิปกติสะสม 

ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัเฉพาะองคก์รดา้น การลงทุนในบริษทัยอ่ย 

ประเภทส านกังานสอบบญัชี การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 

และอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมใช้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน(Pearson Correlation)  

เป็นการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตามพร้อมทั้ งตรวจสอบ

ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระดว้ยกนั เพื่อแสดงใหเ้ห็นวา่ไม่มีตวัแปรอิสระตวัใดในการศึกษา

คร้ังน้ีท่ีมีความสัมพนัธ์ร่วมเชิงเส้นตรง (Multicollinearity) โดยหากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เป็น

บวก แสดวา่มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัแต่หากมีค่าเป็นลบแสดงวา่มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกนัขา้ม  ผลการวเิคราะห์แสดงดงัตารางท่ี 4.16 
 

ตารางที ่4.16  แสดงค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน(Pearson Correlation) ระหวา่งตวัแปร 
 

 ISC AF KAMs 

FD 

KAMs 

ND 

KAMs 

LD 

KAMs 

MD 

KAMs 

NT 

AFE CAR 

ISC 

Pearson 
Correlation 

1 .070 .039 -.002 -.025 .054 .045 .191** .070 

Sig. (2-
tailed) 

 
.196 .470 .977 .646 .320 .405 .000 .200 

AF 

Pearson 
Correlation 

.070 1 .173** -.225** -.028 .149** -.030 .265** -.072 

Sig. (2-
tailed) 

.196 
 

.001 .000 .606 .006 .586 .000 .186 
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KAMs 

FD 

Pearson 
Correlation 

.039 .173** 1 .161** .051 .202** .497** .143** .041 

Sig. (2-tailed) .470 .001  .003 .346 .000 .000 .008 .455 

KAMsN
D 

Pearson 
Correlation 

-.002 -.225** .161** 1 -.034 .077 .165** .256** -.117* 

Sig. (2-tailed) .977 .000 .003  .527 .158 .002 .000 .032 

KAMs 

LD 

Pearson 
Correlation 

-.025 -.028 .051 -.034 1 -.095 .053 -.022 .107* 

Sig. (2-tailed) .646 .606 .346 .527  .081 .329 .691 .049 

KAMsM
D 

Pearson 
Correlation 

.054 .149** .202** .077 -.095 1 .156** .183** -.126* 

Sig. (2-tailed) .320 .006 .000 .158 .081  .004 .001 .020 

KAMsN
T 

Pearson 
Correlation 

.045 -.030 .497** .165** .053 .156** 1 .003 .143** 

Sig. (2-tailed) .405 .586 .000 .002 .329 .004  .959 .009 

AFE 

Pearson 
Correlation 

.191** .265** .143** .256** -.022 .183** .003 1 -.187** 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .008 .000 .691 .001 .959  .001 

CAR 

Pearson 
Correlation 

.070 -.072 .041 -.117* .107* -.126* .143** -.187** 1 

Sig. (2-tailed) .200 .186 .455 .032 .049 .020 .009 .001  

 

หมายเหตุ. **.มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั  0.01 

                  *. มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั  0.05 
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ตารางที่ 4.17 สรุปความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร การลงทุนในบริษทัย่อย ประเภทส านักงานสอบ

บญัชี การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทน

ผดิปกติสะสม  

 

 ทิศทางความสัมพนัธ์ 
การเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการ
ตรวจสอบ 

การลงทุน
ในบริษทั
ยอ่ย 

ประเภทส านกังาน
สอบบญัชี 

ค่าธรรมเนียมการ
สอบบญัชี 

อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติสะสม 

รูปแบบการ
เปิดเผย  

 ทิศทางเดียวกนั 
 (+) 

ทิศทางเดียวกนั 
 (+) 

 

ลกัษณะของการ
เปิดเผยขอ้มูล  

 ทิศทางตรงกนัขา้ม 
(-) 

ทิศทางเดียวกนั 
 (+) 

ทิศทางตรงกนัขา้ม 
 (-) 

ต าแหน่งของการ
เปิดเผยขอ้มูล 

   ทิศทางเดียวกนั 
 (+) 

ความมี
สาระส าคญัของ
การเปิดเผย
ขอ้มูล 

 ทิศทางเดียวกนั 
 (+) 

 

ทิศทางเดียวกนั 
 (+) 

 

ทิศทางตรงกนัขา้ม 
(-) 

 

จ  านวนเร่ืองของ
การเปิดเผย
ขอ้มูล 

   ทิศทางเดียวกนั 
 (+) 

ค่าธรรมเนียม
การสอบบญัชี 

 ทิศทางเดียวกนั  
(+) 

  

  

จากตารางท่ี 4.17 สรุปผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนในบริษทัย่อย 

ประเภทส านกังานสอบบญัชี การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี

และอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม พบว่า การลงทุนในบริษทัย่อยกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน

การตรวจสอบไม่มีความสัมพนัธ์กนั 
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ประเภทส านกังานสอบบญัชีกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในดา้นรูปแบบ

การเปิดเผยขอ้มูล ความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์กนัโดยค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์มีค่าบวกแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั และ พบว่าประเภทส านกังานสอบ

บัญชีมีความสัมพันธ์กับลักษณะของการเปิดเผยข้อมูลเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบโดยมีค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าเป็นลบแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มนอกจากน้ีประเภท

ส านักงานสอบบัญชีกับค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีมีความสัมพันธ์กันโดยค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์มีค่าบวกแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในดา้นรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูล ลกัษณะของ

การเปิดเผยขอ้มูล และความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการ

สอบบญัชีโดยพบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าเป็นบวกแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบด้านต าแหน่งของการเปิดเผยขอ้มูล  จ  านวน

เร่ืองของการเปิดเผยข้อมูลมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผิดปกติสะสมโดยพบค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าเป็นบวกแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน และพบว่าการ

เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดา้นลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล ความมีสาระส าคญัของการ

เปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมโดยพบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

มีค่าเป็นลบแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม  

ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรทุกคู่มีค่าความสัมพนัธ์ไม่เกินเกณฑ์

มาตรฐานท่ีก าหนดคือ 0.7 ดังนั้ น จึงส รุปได้ว่าตัวแปรท่ีน ามาวิ เคราะห์ไม่ มี ปัญหาการมี

ความสัมพนัธ์กนัท่ีสูงเกินไป  
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ตารางที่ 4.18 สรุปผลทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนในบริษทัย่อยกบัการเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบ  

 
ตวัแปร ค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์ 
Sig. (2-tailed) ระดบันยัส าคญั 

ISC 1.00    
KAMsFD 0.039 0.470 0.05 ไม่มี 
KAMsND -0.002 0.977 0.05 ไม่มี 
KAMsLD -0.025 0.646 0.05 ไม่มี 
KAMsMD 0.054 0.320 0.05 ไม่มี 
KAMsNT 0.045 0.405 0.05 ไม่มี 
  

จากตารางท่ี 4.18  เม่ือพิจารณาผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนในบริษทั

ย่อยกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบด้านรูปแบบการเปิดเผย ลกัษณะของการเปิดเผย

ขอ้มูล ต าแหน่งของการเปิดเผยขอ้มูล ความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล และจ านวนเร่ือง

ของการเปิดเผยขอ้มูลความสัมพนัธ์ตวัแปรแต่ละคู่พบวา่ 

1. การลงทุนในบริษทัยอ่ยไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ

ดา้นรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูลอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ sig = 0.470 > 0.05 กล่าวคือ การลงทุนใน

บริษทัย่อยไม่มีความสัมพนัธ์การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอย่างมีนัยส าคญัทาง

สถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

2. การลงทุนในบริษทัยอ่ยไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ

ดา้นลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ sig = 0.977 > 0.05 กล่าวคือ การลงทุน

ในบริษทัยอ่ยไม่มีความสัมพนัธ์การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทาง

สถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

3. การลงทุนในบริษทัยอ่ยไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ

ดา้นต าแหน่งของการเปิดเผยขอ้มูล อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ sig = 0.646 > 0.05 กล่าวคือ การลงทุน

ในบริษทัยอ่ยไม่มีความสัมพนัธ์การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทาง

สถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
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 4. การลงทุนในบริษัทย่อยไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบด้านความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig = 0.320 > 

0.05 กล่าวคือ การลงทุนในบริษัทย่อยไม่มีความสัมพันธ์การเปิดเผยข้อมูลเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 5. การลงทุนในบริษัทย่อยไม่ มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบด้านจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยข้อมูล อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig = 0.405 > 0.05 

กล่าวคือ การลงทุนในบริษทัยอ่ยไม่มีความสัมพนัธ์การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 
ตารางที ่4.19 สรุปผลทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งประเภทส านกังานสอบบญัชีกบัการเปิดเผย
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  
 

ตวัแปร ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ 

Sig. (2-tailed) ระดบันยัส าคญั 

AF 1.000    
KAMsFD 0.173** 0.001 0.05 มี 
KAMsND -0.225** 0.000 0.05 มี 
KAMsLD -0.028 0.606 0.05 ไม่มี 
KAMsMD 0.149** 0.006 0.05 มี 
KAMsNT -0.030 0.586 0.05 ไม่มี 
  

จากตารางท่ี 4.19  เม่ือพิจารณาผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างประเภทส านัก
งานสอบบญัชีกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดา้นรูปแบบการเปิดเผย ลกัษณะของการ
เปิดเผยขอ้มูล ต าแหน่งของการเปิดเผยขอ้มูล ความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล จ านวนเร่ือง
ของการเปิดเผยขอ้มูล ความสัมพนัธ์ตวัแปรแต่ละคู่พบวา่ 
 1. ประเภทส านักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบด้านรูปแบบการเปิดเผยข้อมูลอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ sig = 0.001 < 0.05 กล่าวคือ 

ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
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 2. ประเภทส านักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบดา้นลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ sig = 0.000 < 0.05 กล่าวคือ 

ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 3. ประเภทส านักงานสอบบญัชีไม่มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบดา้นต าแหน่งของการเปิดเผยขอ้มูล อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ sig = 0.606 > 0.05 กล่าวคือ 

ประเภทส านกังานสอบบญัชีไม่มีความสัมพนัธ์การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอยา่ง

มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 4. ประเภทส านักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบด้านความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig = 0.006 < 

0.05 กล่าวคือ ประเภทส านักงานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์การเปิดเผยข้อมูลเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 5. ประเภทส านักงานสอบบญัชีไม่มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบด้านจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยข้อมูล อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig =  0.586 > 0.05 

กล่าวคือ ประเภทส านักงานสอบบัญชีไม่มีความสัมพันธ์การเปิดเผยข้อมูลเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 
ตารางที่ 4.20 สรุปผลทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกับ
ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี  
 

ตวัแปร ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ 

Sig. (2-tailed) ระดบันยัส าคญั 

AFE 1.000    
KAMsFD 0.143 0.008 0.05 มี 
KAMsND 0.256 0.000 0.05 มี 
KAMsLD -0.022 0.691 0.05 ไม่มี 
KAMsMD 0.183 0.001 0.05 มี 
KAMsNT 0.003 0.959 0.05 ไม่มี 
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 จากตารางท่ี 4.20  เม่ือพิจารณาผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี ตวัแปรแต่ละคู่พบวา่ 
 1. การเปิด เผย เร่ืองส าคัญ ในการตรวจสอบด้าน รูปแบบการเปิดเผยข้อ มูล มี

ความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ sig = 0.008  < 0.05 กล่าวคือ 

การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีอยา่งมี

นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 2. การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบด้านลักษณะของการเปิดเผยข้อมูลมี

ความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ sig =  0.000 < 0.05 กล่าวคือ

การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี อยา่ง

มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 3. การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบด้านต าแหน่งของการเปิดเผยข้อมูลไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ sig = 0.691 > 0.05 กล่าวคือ 

การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่มีความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 4. การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดา้นความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล

มีความสัมพันธ์กับค่าธรรมเนียมการสอบบัญชี อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ sig = 0.001 < 0.05 

กล่าวคือการเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบ

บญัชี อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 5) การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดา้นจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยข้อมูลไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ sig = 0.595  > 0.05 กล่าวคือ

การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่มีความสัมพนัธ์กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
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ตารางที่ 4.21 สรุปผลทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกับ
อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 
 

ตวัแปร ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ 

Sig. (2-tailed) ระดบันยัส าคญั 

CAR  1.000    
KAMsFD 0.041 0.455 0.05 ไม่มี 
KAMsND -0.117 0.032 0.05 มี 
KAMsLD 0.107 0.049 0.05 มี 
KAMsMD -0.126 0.020 0.05 มี 
KAMsNT 0.143 0.009 0.05 มี 
  

จากตารางท่ี 4.21  เม่ือพิจารณาผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบกบัอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม ตวัแปรแต่ละคู่พบวา่ 
 1. การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบด้านรูปแบบการเปิดเผยข้อมูลไม่ มี

ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig = 0.455  > 0.05 

กล่าวคือ การเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทน

ผดิปกติสะสม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 2. การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบด้านลักษณะของการเปิดเผยข้อมูลมี

ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig = 0.032 <  0.05 

กล่าวคือการเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนผดิปกติ

สะสม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 3. การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบด้านต าแหน่งของการเปิดเผยข้อมูลมี

ความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig = 0.049 < 0.05 

กล่าวคือ การเปิดเผยข้อมูลเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทน

ผดิปกติสะสม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 4. การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดา้นความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล

มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig = 0.020 < 0.05 
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กล่าวคือ การเปิดเผยข้อมูลเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทน

ผดิปกติสะสม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 5. การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบด้านจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยข้อมู ลมี

ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ sig =  0.009 < 0.05 

กล่าวคือการเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนผดิปกติ

สะสม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 

ตารางที ่4.22  ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนในบริษทัยอ่ย ประเภทส านกังานสอบ
บญัชี การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติสะสม  
 
ล าดบัท่ี สมมติฐานการวิจยั ผลการทดสอบสมมติฐาน 

1 การลงทุนในบริษทัยอ่ยมีความสัมพนัธ์ทางตรง
กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

ไม่มีความสัมพนัธ์ 

2 การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมี
ความสัมพนัธ์ทางตรงกบัอตัราผลตอบแทน
ผดิปกติสะสม 

มีความสัมพนัธ์ 

3 ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์
ทางตรงกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบบญัชี 

มีความสัมพนัธ์ 

4 การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมี
ความสัมพนัธ์ทางตรงกบัค่าธรรมเนียมการสอบ
บญัชี 

มีความสัมพนัธ์ 

5 ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์
ทางตรงกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีผา่นอิทธิ
ผลการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

มีความสัมพนัธ์ 

 

3. ผลการประเมินค่าพารามิเตอร์ของโมเดล (parameter estimation of the model) หรือ

ผลการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิต่าง ๆ 
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ผลการวิเคราะห์เส้นทางของรูปแบบความสัมพนัธ์แบบเต็มรูปการลงทุนในบริษทัยอ่ย 
ประเภทส านกังานสอบบญัชี การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี
และอัตราผลตอบแทนผิดปกติสะสมจากการทบทวนวรรณกรรม  แนวคิด ทฤษฎี การค้นควา้
เอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง  สร้างรูปแบบความสัมพันธ์แบบเต็มรูปแบบ (over identified 
model) ซ่ึงเป็นรูปแบบท่ีมีเส้นทางเช่ือมระหว่างตวัแปรในทิศทางเดียวกนัท่ีสามารถเช่ือมไปสู่ตวั
แปรตามท่ีเป็นตัวแปรคั่นกลางและตัวแปรตามของสมการโครงสร้าง ได้แสดงค่าสถิติแสดง
ความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปร ด้วยค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน (Standardized Regression 
Weights) ค่า t-Value (Critical ratio : C.R.) ค่าp-Valueและค่าความคาดเคล่ือนมาตรฐาน(S.E.)  ดงั
ภาพท่ี 4.2 

 

 

 

ภาพที ่4.2  รูปแบบโมเดลการวเิคราะห์เส้นทางความสัมพนัธ์ (Path analysis) ของตวัแปรก่อนปรับ

โมเดล 

𝜒2/df = 12.295, P-value = 0.00, CFI = 0.310, GFI = 0.886, AGFI = 0.678, RMSEA = 0.183  
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จากภาพท่ี 4.2 แสดงผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ พบวา่ จ  านวนค่าแปรปรวนและค่า

แปรปรวนร่วมของตวัแปลสังเกตุได ้มีจ  านวน 45 ตวัแปร  จ านวนพารามิเตอร์ท่ีตอ้งการประมาณ

ค่าตวัแปรสังเกตุไดร้วมเป็น 29 ค่า องศาอิสระของการทดสอบความกลมกลืนของโมเดล(Degrees 

of freedom) กบัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์เท่ากบั 16 ไดค้่า  

 𝜒2/df = 12.295  ซ่ึงโมเดลท่ีมีความสอดคล้องกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ์ในระดบัดีเม่ือค่า 

𝜒2/df นอ้ยกวา่ 2.00  ดงันั้นแสดงวา่ตวัแบบโมเดลยงัไม่มีความกลมกลืนกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์

  Chi-square = 196.717  ท่ีองศาอิสระ 16  และค่า Probability level = 0.000 ซ่ึงน้อยกว่า 

0.05  เป็นผลให้โมเดลไม่มีความกลมกลืน ดงันั้นแสดงวา่ตวัแบบโมเดลยงัไม่มีความกลมกลืนกบั

ขอ้มูลเชิงประจกัษ ์

 CFI = 0.310 ซ่ึงโมเดลจะมีความสอดคลอ้งกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ์ค่า CFI ควรมากกว่า 

0.95   

 GFI = 0.886 ซ่ึงโมเดลจะมีความสอดคลอ้งกบัขอ้มูลเชิงประจกัษใ์นระดบัดีเม่ือค่า GFI 

มากกวา่ 0.95   

 AGFI = 0.678 ซ่ึงโมเดลจะมีความสอดคล้องกับขอ้มูลเชิงประจกัษ์ในระดบัดีเม่ือค่า 

AGFI มากกวา่ 0.95   

 RMSEA =  0.183 โมเดลจะมีความสอดคลอ้งดีเม่ือค่า RMSEA นอ้ยกวา่ 0.05 ซ่ึงความ

แตกต่างระหวา่งโมเดลท่ีคาดไวก้บัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์ปกติส าหรับค่าความคลาดเคล่ือนของโมเดล

ไม่ควรเกิน 0.05 จากโมเดลแสดงใหเ้ห็นวา่โมเดลไม่มีความกลมกลืนท่ีดีกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์

 

ตารางที ่4.23  แสดงการตรวจสอบขนาดตวัอยา่งของโมเดล HOELTER 

 

Model HOELTER 
.05 

HOELTER 
.01 

Default model 46 55 

Independence model 58 67 

 

 จากตารางท่ี 4.23 ค่า HOELTER ท่ีท าการทดสอบระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 ค่า HOELTER 

> 200 จึงจะถือวา่ขนาดของตวัอยา่งเหมาะสม  
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การปรับโมเดล 

 จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิเส้นทางความสัมพันธ์เชิงสาเหตุเต็มรูปแบบ  ค่า

ผลลพัธ์เร่ิมตน้ของรูป การลงทุนในบริษทัยอ่ย ประเภทส านกังานสอบบญัชี การเปิดเผยเร่ืองส าคญั

ในการตรวจสอบ ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมของโมเดลยงัไม่

เหมาะสม ไม่เป็นไปตามขอ้ก าหนดโดยมีค่าดชันี 𝜒2/df = 12.295   , P-value = 0.00, CFI = 0.310,   

GFI =0.886  , AGFI = 0.678, RMSEA = 0.183, HOELTER = 46   ซ่ึงค่าดัชนีดังกล่าวบ่งช้ีว่าตัว

แบบโมเดลของงานวิจยัไม่มีความกลมกลืนกับข้อมูลเชิงประจกัษ์ มีความคลาดเคล่ือนสูงของ

ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรท่ีใชใ้นการวเิคราะห์นั้นยงัไม่เหมาะสม   

 ผูว้ิจยัจึงท าการปรับตวัแบบโมเดล โดยการพิจารณาค่า M.I หรือ Modification Indices  

ปรับเส้นความสัมพนัธ์โดยการลากลูกศรเช่ือมระหวา่งตวัแปร ดงัตารางท่ี 4.24 

 

ตารางที ่4.24  Modification Indices 

 

   M.I. Par Change 
e4 <--> e5 8.688 .113 
e2 <--> e5 8.925 .112 
e2 <--> e4 4.407 .095 
e1 <--> e5 87.646 .041 
e1 <--> e4 11.000 .017 
e1 <--> e2 14.680 .020 
e6 <--> AF 27.579 189811.283 
e6 <--> ISC 12.828 20103.452 
e6 <--> e7 6.472 -2138212.735 
  

เม่ือท าการปรับตวัแบบโมเดล ผลการประมาณค่าหลังการปรับตวัแบบท าให้มีความ

กลมกลืนกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์มีค่าดชันีท่ีเปล่ียนไป  พบวา่ χ2/df = 1.717, P-value = 0.100 CFI = 

0.981, GFI = 0.992, AGFI = 0.951, RMSEA = 0.046, HOELTER = 396 ตามล าดับ ซ่ึงค่าดัชนี

ดงักล่าวบ่งช้ีวา่ตวัแบบท่ีพฒันาข้ึนมีความกลมกลืนกบัขอ้มูลเชิงประจกัษใ์นระดบัดีข้ึน เน่ืองจากค่า



127 
 

ต่าง ๆ มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีเป็นไปตามเกณฑ์ท่ีก าหนดไว ้ มีความสอดคลอ้งกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ์

อยูใ่นเกณฑดี์ แสดงตวัแบบดงัภาพท่ี  4.3 

 
 
ภาพที ่4.3  รูปแบบโมเดลการวเิคราะห์เส้นทางความสัมพนัธ์ (Path analysis) ของตวั 
แปรหลังปรับโมเดล  χ2/df = 1.717, P-value = 0.100 CFI = 0.981, GFI = 0.992, AGFI = 0.951, 

RMSEA = 0.046 

ผลการตรวจสอบความสอดคลอ้งของโมเดล (Measures of the mode fit) 

การตรวจสอบความสอดคลอ้งกนัของโมเดลหรือตรวจสอบผลกระทบกนัระหวา่งแปร

มีความสอดคล้องกนัหรือไม่ ถ้าสอดคลอ้งกนัก็สามารถสามารถน ามาวิเคราะห์ได้   แต่หากไม่มี

ความสอดคล้องกันแล้ว ตัวแบบสมการโครงสร้างจะไม่สามารถน ามาค านวณได้ ผูว้ิจ ัยต้อง

ด าเนินการปรับโมเดลจนมีความสมบูรณ์เป็นท่ียอมรับและน่าเช่ือถือตามหลกัของขบวนการวิจยั

ก่อนนั่นเอง ดงันั้น การพฒันาโมเดลให้มีความสอดตลอ้งกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ์นั้น นิยม เรียกว่า 

“Model Fit” ซ่ึงผลการศึกษาวิจยัคร้ังน้ีพบวา่ โมเดลตวัแทนทางทางทฤษฎีกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์มี
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ความสอดคลอ้งกนั ซ่ึงผ่านเกณฑ์การประเมินโมเดล ดงัน้ี χ2/df = 1.717, P-value = 0.100,  GFI = 

0.981, AGFI = 0.951, RMSEA = 0.046 แสดงขอ้มูลดงัน้ี 

 

ตารางที ่4.25 เกณฑแ์ละผลตรวจสอบความสอดคลอ้งตวัแบบทางทฤษฎีกบัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์

 

สัญลกัษณ์ ค่าสถิติ วตัถุประสงค ์ เกณฑ ์ ผลการวจิยั ผลการ
พิจารณา 

P-value Chi-square 
Probability 

Level 

เพื่อตรวจสอบค่าความ
น่ าจ ะ เป็ น ข อ ง ไ ค ส
แควร์ ซ่ึ งจะต้องไม่ มี
นยัส าคญัทางสถิติ 

P > 0.05 0.100 สอดคลอ้งดี / 
ผา่นเกณฑ์ 

𝜒2/df Relative 
Chi-square 

ตรวจสอบว่าตวัแบบมี
ความส อดคล้อ งกับ
ขอ้มูลเชิงประจกัษ ์

< 2.00 1.717 สอดคลอ้งดี / 
ผา่นเกณฑ ์

GFI 
 

Goodness of 
Fit Index 

ค่าดชันีวดัระดบั

ความสอดคลอ้ง  
 

>  0.95 0.992 สอดคลอ้งดี / 
ผา่นเกณฑ ์

AGFI Adjusted 
Goodness of 

Fit Index 

ค่าดัชนีวดัระดับความ
สอดคลอ้งท่ีปรับแลว้ 

 

>  0.95 0.951 สอดคลอ้งดี / 
ผา่นเกณฑ ์

RMSEA Root Mean 
Square Error 

of 
Approximation 

ค่าประมาณความคลาด
เคล่ือนของรากก าลัง
สองเฉล่ีย 

 

< 0.05 0.046 สอดคลอ้งดี / 
ผา่นเกณฑ ์
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ตารางที ่4.26 ผลการวิเคราะห์การประมาณค่า Standardized Regression Weights 

 
คู่ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปร Standardized 

Regression 
Weights(λ) 

Model Fit Cut-off 
Value 

Requirem
ent 

   Before After Indicator Before After  
KAMsFD <--- ISC .027 .027 P-value 0.000 0.100 P > 0.05 
KAMsND <--- ISC .014 .014 𝜒2/df 12.295 1.717 < 2.00 
KAMsLD <--- ISC -.023 -.023 GFI 

 

0.886 0.992 >  0.95 

KAMsMD <--- ISC .044 .044 AGFI 0.678 0.951 >  0.95 
KAMsNT <--- ISC .048 .048 RMSEA 0.183 0.046 < 0.05 
KAMsFD <--- AF .171 .171 HOELTER 46 396 > 200 
KAMsND <--- AF -.226 -.226     
KAMsLD <--- AF -.026 -.026     
KAMsMD <--- AF .146 .146     
KAMsNT <--- AF -.033 -.033     

AFE <--- KAMsFD .136 .061     
AFE <--- KAMsND .243 .321     
AFE <--- KAMsMD .157 .111     
AFE <--- KAMsLD .002 .014     
AFE <--- KAMsNT -.130 -.098     
CAR <--- KAMsFD -.006 -.006     
CAR <--- KAMsND -.133 -.133     
CAR <--- KAMsLD .080 .080     
CAR <--- KAMsNT .184 .185     
CAR <--- KAMsMD -.135 -.136     

 
  ผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ของโมเดลแสดงค่าสถิติแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั
แปรดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน (Standardized Regression Weights)  ค่าความคลาด
เคล่ือนมาตรฐาน (S.E.) ค่า t-Value (critical ratio: C.R.) และ ค่า p-Value 
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ภาพที ่4.4 แสดงผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ของโมเดลหรือผลการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ 

     มีอิทธิพล         ไม่มีอิทธิพล   

ตารางที ่4.27 แสดงผลการประมาณค่า Standardized Regression Weights 

คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร Estimate S.E. C.R. P-Value มีความสัมพนัธ์ 
KAMsFD <--- ISC .027 .073 .510 .610 ไม่มี 
KAMsND <--- ISC .014 .631 .270 .787 ไม่มี 
KAMsLD <--- ISC -.023 .548 -.427 .669 ไม่มี 
KAMsMD <--- ISC .044 .649 .816 .414 ไม่มี 
KAMsNT <--- ISC .048 .536 .878 .380 ไม่มี 
KAMsFD <--- AF .171 .011 3.197 .001 มี 
KAMsND <--- AF -.226 .098 -4.267 *** มี 
KAMsLD <--- AF -.026 .085 -.487 .626 ไม่มี 
KAMsMD <--- AF .146 .101 2.722 .006 มี 
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ตารางที ่4.27 (ต่อ) 
 

    

คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร Estimate S.E. C.R. P-Value มีความสัมพนัธ์ 
KAMsNT <--- AF -.033 .083 -.608 .543 ไม่มี 
AFE <--- KAMsF

D 
.061 766812.311 1.051 .293 ไม่มี 

AFE <--- KAMs
ND 

.321 77409.620 6.315 *** มี 

AFE <--- KAMs
MD 

.111 75003.041 2.227 .026 มี 

AFE <--- KAMsL
D 

.014 86813.557 .300 .764 ไม่มี 

AFE <--- KAMs
NT 

-.098 103544.408 -1.739 .082 ไม่มี 

CAR <--- KAMsF
D 

-.006 6.961 -.101 .920 ไม่มี 

CAR <--- KAMs
ND 

-.133 .697 -2.485 .013 มี 

CAR <--- KAMsL
D 

.080 .808 1.522 .128 ไม่มี 

CAR <--- KAMs
NT 

.185 .956 3.032 .002 มี 

CAR <--- KAMs
MD 

-.136 .691 -2.525 .012 มี 

 

หมายเหตุ. มีนยัส าคญั P < 0.05 

จากภาพท่ี 4.4 และตารางท่ี 4.27 แสดงถึงระดบัความมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  

ซ่ึงแสดงถึงค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐานตวัแปร  พบคู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรท่ีมีค่าสถิติมี

ระดบันยัส าคญัทางสถิติ ระดบั 0.05  ดงัน้ี 
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ตารางที ่4.28 แสดงผลการประมาณค่า standardized Regression Weights 
 
คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั

แปร 
Estimate S.E. C.R. P-Value 

นยัส าคญั

ทางสถิติ 

KAMsFD <--- AF .171 .011 3.197 .001 มี 

KAMsND <--- AF -.226 .098 -4.267 *** มี 

KAMsMD <--- AF .146 .101 2.722 .006 มี 

AFE <--- KAMsND .321 77409.620 6.315 *** มี 

AFE <--- KAMsMD .111 75003.041 2.227 .026 มี 

CAR <--- KAMsND -.133 .697 -2.485 .013 มี 

CAR <--- KAMsNT .185 .956 3.032 .002 มี 

CAR <--- KAMsMD -.136 .691 -2.525 .012 มี 

 
มีนยัส าคญั ***P < 0.05  
 
4.2 การวเิคราะห์ข้อมูลตามวตัถุประสงค์ของงานวจัิย 
 4.2.1 ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนในบริษทัยอ่ยกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบ 
 
ตารางที ่4.29 แสดงผลการประมาณค่า standardized Regression Weights 
 
คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั

แปร 
Estimate S.E. C.R. P-Value 

มี

ความสัมพนัธ์ 

KAMsFD <--- ISC .027 .073 .510 .610 ไม่มี 
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คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั

แปร 
Estimate S.E. C.R. P-Value 

มี

ความสัมพนัธ์ 

KAMsND <--- ISC .014 .631 .270 .787 ไม่มี 

KAMsLD <--- ISC -.023 .548 -.427 .669 ไม่มี 

KAMsMD <--- ISC .044 .649 .816 .414 ไม่มี 

KAMsNT <--- ISC .048 .536 .878 .380 ไม่มี 

 
มีนยัส าคญั ***P < 0.05  
 

จากตารางท่ี 4.29  แสดงผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนในบริษทัยอ่ย
กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพบวา่ ไม่มีความสัมพนัธ์ ดา้นรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูล
มีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั 0.027 ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 ดา้นลกัษณะของการเปิดเผย
ข้อมูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากับ 0.014 ด้านต าแหน่งการเปิดเผยข้อมูลมีค่า
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั -0.023  ด้านความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลมีค่า
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั  0.044 ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 และดา้นจ านวนเร่ืองของการ
เปิดเผยขอ้มูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั  0.048  ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05  
 4.2.2  ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งดา้นประเภทส านักงานสอบบญัชีกบัการเปิดเผย
เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

 
ตารางที ่4.30 แสดงผลการประมาณค่า standardized Regression Weights 
 
คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั

แปร 
Estimate S.E. C.R. P-Value 

มี

ความสัมพนัธ์ 

KAMsFD <--- AF .171 .011 3.197 .001 มี 

KAMsND <--- AF -.226 .098 -4.267 *** มี 
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คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั

แปร 
Estimate S.E. C.R. P-Value 

มี

ความสัมพนัธ์ 

KAMsLD <--- AF -.026 .085 -.487 .626 ไม่มี 

KAMsMD <--- AF .146 .101 2.722 .006 มี 

KAMsNT <--- AF -.033 .083 -.608 .543 ไม่มี 

 
มีนยัส าคญั ***P < 0.05  

 
จากตารางท่ี 4.30  แสดงผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งประเภทส านกังานสอบ

บญัชีกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพบวา่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบในด้านรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั  0.171 
ระดบันัยส าคญัท่ี 0.05 มีความสัมพนัธ์กนัในดา้นลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูลมีค่าสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยมาตรฐาน เท่ากับ -0.226  ระดับนัยส าคัญท่ี 0.05 และมีความสัมพนัธ์กันในด้านความมี
สาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั  0.146 ระดบันยัส าคญัท่ี 
0.05  ส่วนไม่มีความสัมพนัธ์กนัในดา้นต าแหน่งการเปิดเผยขอ้มูลและจ านวนเร่ืองของการเปิดเผย
ขอ้มูลค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั -0.026 และ -0.033  ตามล าดบั ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
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 ตารางที ่4.31 แสดงการอธิบายการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งดา้นประเภทส านกังานสอบบญัชี
กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
 
ปัจจยัเฉพาะ
องคก์ร 

ความสัมพนัธ์ ความหมาย อธิบาย 
การเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการ
ตรวจสอบ 

ประเภท
ส านกังาน
สอบบญัชี 

รูปแบบการ
เปิดเผยขอ้มูล 
ทิศทางเดียวกนั 
(+) 

ประเภทส านกังานสอบบญัชีมี
ความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบในดา้นรูปแบบ
การเปิดเผยขอ้มูลเป็นไปในทิศทาง
เดียวกนั 

ส านกังานสอบ
บญัชี Big 4 มี
คุณภาพงานสอบ
บญัชีในระดบัท่ีสูง
กวา่ส านกังานสอบ
บญัชีขนาดเล็ก โดย
ส านกังานสอบ
บญัชี Big 4 มีการ
ระบุจ านวนเร่ือง
ส าคญัในการ
ตรวจสอบมากกวา่
ส านกังานสอบ
บญัชีขนาดเล็ก
รวมทั้งมีการ
น าเสนอเร่ืองส าคญั
ในการตรวจสอบ
ในรูปแบบท่ีเขา้ใจ
ไดง่้าย 

 ลกัษณะของการ
เปิดเผยขอ้มูล 
ทิศทางตรงกนั
ขา้ม(-) 

ประเภทส านกังานสอบบญัชีมี
ความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบในดา้น
ลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูลเป็นไป
ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 ความมี
สาระส าคญัของ
การเปิดเผยผ
ขอ้มูล 
ทิศทางเดียวกนั 
(+) 
 

ประเภทส านกังานสอบบญัชีมี
ความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการตรวจสอบดา้นความมี
สาระส าคญัในการเปิดเผยขอ้มูล
เป็นไปในทิศทางเดียวกนั 
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4.2.3  ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบกับ
ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 

 
ตารางที ่4.32  แสดงผลการประมาณค่า standardized Regression Weights 
 
คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั

แปร 
Estimate S.E. C.R. P-Value 

มี

ความสัมพนัธ์ 

AFE <--- KAMsFD .061 766812.311 1.051 .293 ไม่มี 

AFE <--- KAMsND .321 77409.620 6.315 *** มี 

AFE <--- KAMsMD .111 75003.041 2.227 .026 มี 

AFE <--- KAMsLD .014 86813.557 .300 .764 ไม่มี 

AFE <--- KAMsNT -.098 103544.408 -1.739 .082 ไม่มี 

 
มีนยัส าคญั ***P < 0.05  
   

จากตารางท่ี 4.32  แสดงผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีพบว่ามีความสัมพนัธ์กบัด้านลักษณะการเปิดเผย
ขอ้มูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั 0.321 ระดบันัยส าคญัท่ี 0.05 มีความสัมพนัธ์กบั
ด้านความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยข้อมูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากับ  0.111 
ระดับนัยส าคัญท่ี 0.05 นอกจากน้ีไม่มีความสัมพันธ์กับด้านรูปแบบการเปิดเผยข้อมูลมีค่า
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั 0.061  ระดบันัยส าคญัท่ี 0.05  ดา้นต าแหน่งการเปิดเผยขอ้
มูลค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั 0.014 ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 และดา้นจ านวนเร่ืองของ
การเปิดเผยขอ้มูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั -0.098 ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
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ตารางที่ 4.33 แสดงการอธิบายการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 
 
การเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการ
ตรวจสอบ 

ความสัมพนัธ์ ความหมาย อธิบาย 
ค่าธรรมเนียมการ

สอบบญัชี 
ลกัษณะการ
เปิดเผยขอ้มูล 

มี 
ทิศทางเดียวกนั (+) 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบดา้นลกัษณะการ
เปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์
กบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี
เป็นไปในทิศทางเดียวกนั 

ลกัษณะของการ
เปิดเผยขอ้มูลมีการ
เปิดเผยขอ้มูลเป็น
ขอ้ความ ขอ้มูลเชิง
ตวัเลข ขอ้มูลแสดง
มูลค่าท่ีเพิ่มข้ึนจะ
ส่งผลต่อ
ค่าธรรมเนียมการ
สอบบญัชีท่ีเพิ่มข้ึน 

ความมี
สาระส าคญัของ
การเปิดเผย
ขอ้มูล 

มี 
ทิศทางเดียวกนั (+) 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบดา้นความมี
สาระส าคญัของการเปิดเผย
ขอ้มูลมีความสัมพนัธ์กบั
ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี
เป็นไปในทิศทางเดียวกนั 

มูลค่าของการเปิดเผย
ขอ้มูลท่ีสูงข้ึนมีผลต่อ
ค่าธรรมเนียมการ
สอบบญัชีท่ีเพิ่มข้ึน 
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4.2.4  ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกบัอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติสะสม 
   
ตารางที ่4.34 แสดงผลการประมาณค่า standardized Regression Weights 
 
คู่ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั

แปร 
Estimate S.E. C.R. P-Value 

มี

ความสัมพนัธ์ 

CAR <--- KAMsFD -.006 6.961 -.101 .920 ไม่มี 

CAR <--- KAMsND -.133 .697 -2.485 .013 มี 

CAR <--- KAMsLD .080 .808 1.522 .128 ไม่มี 

CAR <--- KAMsNT .185 .956 3.032 .002 มี 

CAR <--- KAMsMD -.136 .691 -2.525 .012 มี 

 
มีนยัส าคญั ***P < 0.05  
   

จากตารางท่ี 4.34  แสดงผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน
การตรวจสอบกบัอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมพบว่ามีความสัมพนัธ์กบัดา้นลกัษณะของการ
เปิดเผยข้อมูลมีค่ าสัมประสิท ธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากับ -0.133  ระดับนัยส าคัญ ท่ี  0.05 มี
ความสัมพนัธ์กบัดา้นจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยขอ้มูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั 
0.185 ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 และมีความสัมพนัธ์กบัดา้นความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลมี
ค่ าสัมประสิท ธ์ิถดถอยมาตรฐาน  เท่ ากับ   -0.136 ระดับนัยส าคัญ ท่ี  0.05 นอกจาก น้ีไม่ มี
ความสัมพนัธ์กบัดา้นรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน เท่ากบั -0.006  
ระดับนัยส าคัญท่ี 0.05 และด้านต าแหน่งการเปิดเผย ข้อมูลมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 
เท่ากบั 0.080 ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05  
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ตารางที่ 4.35 แสดงการอธิบายการวิเคราะห์ระหว่างการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกับ
อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 
 
การเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการ
ตรวจสอบ 

ความสัมพนัธ์ ความหมาย อธิบาย 
อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติสะสม 

ลกัษณะการ
เปิดเผยขอ้มูล 

มี 
ทิศทางเดียวกนั (-) 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบดา้นลกัษณะการ
เปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์
กบัอตัราผลตอบแทนผดิปกติ
สะสมเป็นไปในทิศทางตรงกนั
ขา้ม 

การเปิดเผยเร่ือง
ส าคญัในการ
ตรวจสอบลกัษณะ
เป็นขอ้ความ ขอ้มูล
เชิงตวัเลข และขอ้มูล
แสดงมูลค่าลดลงมีผล
ต่ออตัราผลตอบแทน
ผดิปกติสะสมเพิ่มข้ึน 

จ านวนเร่ือง
ของการเปิดเผย
ขอ้มูล 

มี 
ทิศทางเดียวกนั (+) 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบดา้นจ านวนเร่ืองของ
การเปิดเผยขอ้มูลมี
ความสัมพนัธ์กบัอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติสะสม
เป็นไปในทิศทางเดียวกนั 

จ านวนเร่ืองของ
ขอ้มูลท่ีเปิดเผย
เพิ่มข้ึนส่งผลต่อการ
ตอบสนองของนกั
ลงทุนมากส่งผลให้
อตัราผลตอบแทน
ผดิปกติสะสมเพิ่มข้ึน 

ความมี
สาระส าคญัของ
การเปิดเผย
ขอ้มูล 

มี 
ทิศทางเดียวกนั (-) 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ
ตรวจสอบดา้นความมี
สาระส าคญัของการเปิดเผย
ขอ้มูลมีความสัมพนัธ์กบัอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติสะสม
เป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้ม 

ความมีสาระส าคญั
ของการเปิดเผยขอ้มูล
ต ่าส่งผลท าใหอตัรา
ผลตอบแทนผดิปกติ
สะสมเพิ่มข้ึน 
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ผลการค านวณอิทธิพลทางตรง (Direct effect) อิทธิพลทางอ้อม (Indirect effect) และผลรวม

อิทธิพล (Total effect) 

จากโมเดลเส้นทางผลกระทบของตวัแปรท่ีผ่านการปรับตัวแบบโมเดลแล้ว  จึงน า

โมเดลผลกระทบดังกล่าวมาค านวณอิทธิพลทางตรง (Direct effect) อิทธิพลทางอ้อม (Indirect 

effect) และผลรวมอิทธิพล (Total effect)   

 

ตารางที ่4.36 แสดงอิทธิพลทางตรง ทางออ้มและอิทธิพลรวม 

 

ตวัแปร
ท านาย 

ตวัแปรตาม 
KAMs AFE CAR 

DE IE TE DE IE TE DE IE TE 
ISC .027 - .027       

 .014 - .014       
 -.023 - -.023       
 .044 - .044       
 .048 - .048       

AF .171* - .171* - .014* .014*    
 -.226* - -.226*       
 -.026 - -.026       
 .146* - .146*       
 -.033 - -.033       

KAMsFD    .068 - .068 -.006 - -.006 
KAMsND    .058* - .058* -.133* - -.133* 
KAMsLD    .093 - .093 .080 - .080 
KAMsMD    .006* - .006* -.136* - -.136* 
KAMsNT    -.054 - -.054 .185* - .185* 
 

*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี .05 
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จากตารางท่ี 4.36 เม่ือพิจารณาอิทธิพลทางตรงของการลงทุนในบริษทัย่อย ประเภท

ส านกังานสอบบญัชีท่ีมีต่อเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ และเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพล

ทางตรงต่อค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีและอัตราผลตอบแทนผิดปกติสะสม พบว่า ประเภท

ส านกังานสอบบญัชีมีอิทธิพลทางตรงต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบทิศทางเดียวกนัใน

ด้านความมีสาระส าคญัการเปิดเผยขอ้มูลเท่ากบั .146 ด้านรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูลเท่ากบั .171 

ส่วนด้านลักษณะข้อมูลการเปิดเผยมีอิทธิพลทางตรงในทิศทางตรงกนัข้ามเท่ากับ .226 อย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ี .05 การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดา้นจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยมี

อิทธิพลทางตรงต่ออตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมทิศทางเดียวกนัเท่ากบั .185 ส่วนดา้นความมี

สาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล และด้านลักษณะของการเปิดเผยขอ้มูลมีอิทธิพลทางตรงใน

ทิศทางตรงก ันข ้าม เท่าก ับ  .136 และ .133 ตามล าด ับอย่างมีน ัยส าค ัญทางสถิติ ที่  . 05 

ก าร เ ปิ ด เผ ย เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบด้านความมีสาระส าคญัในการตรวจสอบ และด้าน

ลกัษณะขอ้มูลการเปิดเผยมีอิทธิพลทางตรงต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีในทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 

.006 และ .058 ตามล าดบัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี .05 นอกจากน้ีประเภทส านกังานสอบบญัชีมี

อิทธิพลทางออ้มต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีผา่นการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเท่ากบั 

.014 อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี .05   
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บทที ่5 
 

สรุป อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์หลกั 1) เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนในบริษทั

ย่อย ประเภทส านักงานสอบบัญชีกับการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ 2) เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยเร่ืองส าคญัใน

การตรวจสอบกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอในช่วงปี พ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2561 ซ่ึงปี พ.ศ. 2559 เป็นปีแรกท่ี

มีการก าหนดใหใ้ชว้รรคเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี 

ในบทน้ีน าเสนอสรุปผลการศึกษาและอภิปรายผลกตามวตัถุประสงค์งานวิจยั โดยใช้

ขอ้มูลจากการทบทวนวรรณกรรมเพื่อสนับสนุนการอภิปรายผลการศึกษา  นอกจากน้ี  ผูว้ิจยัได้

น าเสนอเก่ียวกับข้อจ ากัดของการวิจัยในคร้ังน้ี ข้อเสนอแนะการน าข้อมูลผลงานวิจัยไปใช้

ประโยชน์และส าหรับการศึกษาวจิยัคร้ังต่อไปในอนาคต มีรายละเอียดตามล าดบัดงัน้ี 

5.1 สรุปผลการวจิยั 

5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

5.3 ขอ้จ ากดั 

5.4 ขอ้เสนอแนะ 

   

5.1 สรุปผลการวจัิย 

ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนในบริษทัยอ่ย ประเภทส านกังานสอบ

บญัชีกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพบว่าค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์การลงทุนใน

บริษทัย่อยไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ  ส่วนดา้นประเภทส านกั

งานสอบบญัชีพบวา่มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าบวกแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั

ในดา้นรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูล และดา้นความมีสาระส าคญัในการเปิดเผยขอ้มูล และ นอกจากน้ี
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พบว่ามีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าลบแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามในด้าน

ลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล 

ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบกับ

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม พบวา่ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

ค่าบวกแสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัในดา้นลกัษณะการเปิดเผยขอ้มูล และดา้นความมี

สาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล ส่วนการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบั

อตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม พบวา่ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ค่าบวกแสดงถึงความสัมพนัธ์ใน

ทิศทางเดียวกนัดา้นจ านวนเร่ืองของการเปิดเผย นอกจากน้ีพบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ค่าลบ

แสดงถึงความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มในดา้นลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูลและดา้นความมี

สาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรทุกคู่มีค่าความสัมพนัธ์ไม่เกินเกณฑ์มาตรฐานท่ีก าหนด 
คือ 0.7 ดงันั้น จึงสรุปไดว้า่ตวัแปรท่ีน ามาวเิคราะห์ไม่มีปัญหาการมีความสัมพนัธ์กนัท่ีสูงเกินไป 

การวิเคราะห์เส้นทางความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุของการลงทุนในบริษทัย่อย ประเภท

ส านกังานสอบบญัชี มีความสัมพนัธ์ทางตรงต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทน

ผดิปกติสะสมผา่นอิทธิพลของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

โมเดลตวัแบบเชิงประจกัษ์กบัตวัแบบทางทฤษฎีมีความสอดคล้องกนัผ่านเกณฑ์การ

ประเมินโมเดลท่ีเรียกวา่ “Model Fit” ดงัน้ี 

1. ค่า Chi-square Probability Level: CMIN-p เท่ากบั 0.100 

2. ค่า Relative Chi-square: CMIN/df เท่ากบั 1.717 

3. ค่า Goodness of Fit Index: GFI เท่ากบั 0.992 

4. ค่า Root Mean Square Error of Approximation: RMSEAเท่ากบั 0.046 

 

5.1.1 ผลการวิเคราะห์การลงทุนในบริษทัยอ่ยมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญั

ในการตรวจสอบ 

 การลงทุนในบริษัทย่อยไม่มีความสัมพันธ์ทางตรงกับการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  

5.1.2 ผลการวิเคราะห์ประเภทส านักงานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัการเปิดเผยเร่ือง

ส าคญัในการตรวจสอบ 
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ประเภทส านักงานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบในดา้นรูแบบการเปิดเผยขอ้มูล ลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูลและความมีสาระส าคญัของ

การเปิดเผยขอ้มูลอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

5.1.3 ผลการวิเคราะห์การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ทางตรงกับ

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 

การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบด้านลักษณะการเปิดเผยข้อมูลและความมี

สาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีอย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

5.1.4 ผลการวิเคราะห์การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัอตัรา

ผลตอบแทนผดิปกติสะสม 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบด้านลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูล จ านวนเร่ือง

ของการเปิดเผยขอ้มูล และดา้นความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบั

อตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

5.1.5 ผลการวิ เคราะห์ประเภทของส านักงานสอบบัญ ชีมีความสัมพันธ์ทางตรงกับ

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีผา่นอิทธิพลการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

ประเภทส านักงานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี

ผา่นอิทธิพลการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่

ร้อยละ 95 

เม่ือพิจารณาจากการประมาณค่า Standardized Total Effects ผลการวิเคราะห์เส้นทาง

อิทธิพลเชิงสาเหตุของการลงทุนในบริษัทย่อย ประเภทส านักงานสอบบัญชี มีความสัมพันธ์

ทางตรงต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมผ่านอิทธิพลของการ

เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบพบวา่  

การลงทุนในบริษทัยอ่มมีอิทธิพลทางตรงต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบแต่

ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ  

ประเภทส านักงานสอบบัญชีมีอิทธิพลทางตรงต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการ

ตรวจสอบทิศทางเดียวกันในด้านความมีสาระส าคัญการเปิดเผยข้อมูล เท่ากับ 0.146 อย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 ด้านรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูลเท่ากบั 0.171 อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 
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0.05 ส่วนดา้นลกัษณะขอ้มูลการเปิดเผยมีอิทธิพลทางตรงในทิศทางตรงกนัขา้ม เท่ากบั 0.226 อยา่ง

มีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 

การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบด้านจ านวนเร่ืองของการเปิดเผ ยมีอิทธิพล

ทางตรงต่ออตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสมทิศทางเดียวกนัเท่ากบั 0.185 อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 

0.05 ส่วนดา้นความมีสาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูล และด้านลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูลมี

อิทธิพลทางตรงในทิศทางตรงกนัขา้มเท่ากบั 0.136 และ 0.133  ตามล าดบัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ

ท่ี 0.05 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดา้นความมีสาระส าคญัในการตรวจสอบ และ

ดา้นลกัษณะขอ้มูลการเปิดเผยมีอิทธิพลทางตรงต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีในทิศทางเดียวกนั

เท่ากบั 0.111 และ 0.321 ตามล าดบั อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05  

นอกจากน้ียงัพบว่าประเภทส านักงานสอบบญัชีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบ

บญัชีผา่นการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเท่ากบั 0.043  โดยมีอิทธิพลในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 
5.2 การอภิปรายผลการศึกษา 

ในส่วนของการอภิปรายผลการศึกษาของงานวิจยัจะแบ่งการอภิปรายตามสมมติฐาน

ของงานวจิยั ซ่ึงไดแ้ก่ (1) การลงทุนในบริษทัยอ่ยมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญั

ในการตรวจสอบ (2) ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญั

ในการตรวจสอบ (3)การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ทางตรงกับ

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี (4) การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบั

อตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม (5) ประเภทของส านกังานสอบบญัชีมีความสัมพนัธ์ทางตรงกบั

ค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีผ่านอิทธิพลการเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบน าเสนอการ

อภิปรายผลการศึกษาตามล าดบัดงัน้ี 

5.2.1 การลงทุนในบริษทัยอ่ยมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

การลงทุนในบริษทัยอ่ยไม่มีอิทธิพลต่อกบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบอยา่ง

มีนัยส าคญัทางสถิติท่ี .05 กล่าวคือ การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีให้

ความส าคญัมากท่ีสุด  ในการตรวจสอบงบการเงินงวดปัจจุบนั ประเด็นส าคญัท่ีไดรั้บการคดัเลือก

จากเร่ืองท่ีส่ือสารกบัผูมี้หน้าท่ีก ากบัดูแลกิจการ (International Auditing and Assurance Standards 

Board, 2011) ทั้งน้ีตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ เป็นแหล่งระดมทุนของธุรกิจท่ีมีศกัยภาพขนาดกลาง
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และเล็กมีสัดส่วนการลงทุนในบริษทัย่อยต ่า ภาพรวมของผูส้อบบญัชีเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบเพียง 1 เร่ืองส่วนใหญ่คือ การรับรู้รายได้ อาจเป็นเพราะไม่ส่งผลต่อขนาดและความ

ซบัซอ้นของรายการทางบญัชี สอดคลอ้งกบังานวจิยัของเกรียงไกร บุญเลิศอุทยั ศิลปพร ศรีจัน่เพชร 

และอนุวฒัน์ ภกัดี (2562) ศึกษาเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบบอกอะไร ผลการวิจยัพบว่าการเปิด

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์กบัผลการด าเนินงาน ค่าสอบบญัชี ระยะเวลาการออก

รายงาน ระดบัการจดัการก าไร ส่วนผลการวจิยัดา้นคุณลกัษณะพบวา่การลงทุน   ในบริษทัยอ่ยไม่มี

ความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบทั้งน้ีเพราะบริบทของสถาบนัผลการวิจยั

แตกต่างกบังานวจิยัต่างประเทศ 

5.2.2. ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

ประเภทส านักงานสอบบัญชีมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ

ทิศทางเดียวกนั  ในดา้นความมีสาระส าคญัการเปิดเผยขอ้มูล  และดา้นรูปแบบการเปิดเผยขอ้มูล

อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี .05 กล่าวคือความแตกต่างของรายงานผูส้อบบญัชี คือ ส านกังานสอบ

บญัชี Big 4 มีการระบุจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมากกว่าส านกังานสอบบญัชีขนาดเล็ก

รวมถึงดา้นการน าเสนอเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบท่ีเขา้ใจง่ายทั้งน้ีอาจเป็นเพราะว่า

ส านกังานสอบบญัชี Big 4 เป็นส านกังานท่ีมีความมัง่คัง่มากกวา่ส านกังานสอบบญัชีขนาดเล็กท า

ให้ส านกังานสอบบญัชี Big 4 มีแรงจูงใจมากกวา่ส านกังานบญัชีขนาดเล็กส าหรับการออกรายงาน

ให้มีความถูกต้อง สอดคล้องผลการวิจยัของ Ferreira & Morais, (2020), FMA & EXRB (2017), 

KPMG International Cooperative, (2017) และชาญชัย ตั้ งเรือนรัตน์ (2558) ศึกษาคุณค่าของ

รายงานผูส้อบบญัชีแบบใหม่ พบวา่รายงานของผูส้อบบญัชีในกลุ่ม Big 4 มีจ านวนการเปิดเผยเร่ือง

ส าคญัในการตรวจสอบและสัดส่วนการใชต้ารางในการน าเสนอวรรคเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ

มากกวา่รายงานของผูส้อบบญัชีในส านกังานสอบบญัชีอ่ืน ส่วนดา้นลกัษณะขอ้มูล  การเปิดเผยมี

ความสัมพนัธ์ทางตรงในทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี .05 กล่าวคือบริษทัท่ีไดรั้บ

การตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชี Non-Big 4 รายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากกว่าบริษทัท่ี

ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชี Big-4 ประเด็นน้ีแสดงให้เห็นว่าผูส้อบบญัชี Non - Big 4 รายงานเร่ือง

ส าคญัในการตรวจสอบเพิ่มเติมมากข้ึนทั้งน้ีเพื่อใหไ้ดรั้บความน่าเช่ือถือ เพิ่มช่ือเสียง และหลีกเล่ียง

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินคดีโดยผูส้อบบญัชี Non – Big 4 มีแนวโน้มในการด าเนินการตามขั้นตอน

การตรวจสอบอย่างระมดัระวงัมากข้ึนสอดคล้องกบังานวิจยัของ Ozcan (2021) ศึกษาปัจจยัใดท่ี

ส่งผลต่อการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ พบว่าผูส้อบบญัชี Non-Big4 เปิดเผยเร่ืองส าคญั
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ในการตรวจสอบมากข้ึน และมีการเพิ่มจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบตามความความซบัซ้อน

ของบริษทัฯ 

5.2.3. ประเภทส านักงานสอบบัญชีมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีผ่านการ

เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

ประเภทส านกังานสอบบญัชีมีอิทธิพลทางตรงต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีผา่นการ

เปิดเผย    เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ โดยส านกังานสอบบญัชีท่ีมีคุณภาพงานสอบบญัชีสูงมีการ

จา้งพนกังานท่ีมีความรู้และความเช่ียวชาญเป็นพิเศษ รวมไปถึงการน าเทคโนโลยีท่ี มีคุณภาพสูงมา

ใช้ประกอบการปฏิบัติงานตรวจสอบเพื่อให้งานสอบบัญชีมีคุณภาพ ท าให้สามารถเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมท่ีสูง โดยจากการตรวจสอบระบบควบคุมคุณภาพงานสอบบญัชีในประเทศไทยของ

ส านักงาน ก.ล.ต. ท่ีพบว่าส านักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่มีการรักษาคุณภาพงานสอบบัญชีมี

มาตรฐานสูงสอดคล้องกบังานของ DeAngelo (1981) และLawrence, Migue & Ping (2011) และ

ชาญชัย ตั้งเรือนรัตน์ (2558) กล่าวว่าการเปล่ียนแปลงหน้ารายงานผูส้อบบญัชีรูปแบบใหม่มีการ

เพิ่มรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ผูส้อบบญัชีตอ้งระมดัระวงัในการปฏิบติังานมากข้ึนซ่ึง

อาจน าไปสู่การเพิ่มตน้ทุนของค่าบริการสอบบญัชี และเน่ืองดว้ยบริษทัในตลาดหลกัทรัพยต์อ้งการ

ให้งบการเงินมีความน่าเช่ือถือในสายตานกัลงทุนจ่ายค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีท่ีสูงข้ึนเพื่อสร้าง

ความเช่ือมัน่แก่นกัลงทุน 

5.2.4. การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสม 

การเปิดเผยเร่ืองส าคัญในการตรวจสอบด้านลักษณะของการเปิดเผยด้านความมี

สาระส าคญัของการเปิดเผยขอ้มูลมีอิทธิพลในทิศทางตรงกนัขา้มกับอตัราผลตอบแทนผิดปกติ

สะสม และจ านวนเร่ืองของการเปิดเผยข้อมูลมีอิทธิพลในทิศทางเดีวกันกับอตัราผลตอบแทน

ผิดปกติสะสมอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี .05 กล่าวคือในช่วงท่ีมีประกาศรายงานผูส้อบบญัชีท่ีมี

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบส่งผลต่อนกัลงทุนมีปฏิกิริยาตอบสนองต่อราคาหุ้นท่ีท าให้เกิดอตัรา

ผลตอบแทนท่ีเกิดจริงแตกต่างจากอตัราผลตอบแทนของหุ้นท่ีคาดหวงั สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ 

Suttipun (2020), Thompson, Schmidt & Lennox (2016) แล ะ  Brant, Christensen & Christopher 

(2014) นอกจากน้ีรูปแบบการน าเสนอรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีการแสดงกระบวนการ

ตรวจสอบท าให้ผูใ้ชง้บการเงินมีความสนใจการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากส่งผลให้

ความสนใจย่อหน้าอ่ืน ๆ ของรายงานผูส้อบบญัชีน้อยลงสอดคล้องกบังานวิจยัของ Bedard et al. 

(2016), Financial Reporting Council. (2015) และ Sirois, Bedard & Bera (2017) ศึกษามูลค่าขอ้มูล
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ของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในรายงานของผูส้อบบญัชี พบวา่การเปิดเผยเร่ืองส าคญั

ในการตรวจสอบมีผลต่อการช้ีน าความสนใจโดยผู ้ใช้ข้อมูลสามารถเขา้ถึงการเปิดเผยขอ้มูลท่ี

เก่ียวขอ้งไดอ้ยา่งรวดเร็ว และใหค้วามส าคญัการส่ือสารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากข้ึน 

5.2.5. การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี 

การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบดา้นความมีสาระส าคญัในการตรวจสอบ และ

ดา้นลกัษณะขอ้มูลการเปิดเผยมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีในทิศทางเดียวกนัอย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ี .05 กล่าวคือ การเปิดเผยขอ้มูลอาจเพิ่มตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนโดยผูส้อบบญัชีหากมี

การตรวจพบขอ้มูลท่ีผดิพลาดหรือฉ้อโกงทางบญัชีในอนาคต ผูส้อบบญัชีตอ้งมีความระมดัระวงัใน

การปฏิบติังานมากข้ึนส่งผลให้ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีเพิ่มข้ึน นอกจากน้ีเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบเป็นเร่ืองท่ีประเมินไวว้่ามีความเส่ียงสูงในการแสดงข้อมูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็น

สาระส าคญัดงันั้นความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตในกรณีท่ีผูส้อบบญัชีรายงานเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบท่ีกิจการตอ้งเผชิญความเส่ียงสูงผูส้อบบญัชีไดรั้บผลตอบแทนสูง หรือในกรณ้ีท่ีบริษทัฯ

เผชิญความเส่ียงต ่ าผู ้สอบบัญชีได้รับผลตอบแทนต ่ า สอดคล้องกับงานวิจัยของ Almulla & 

Bradbury (2018) และ Bedard, Gonthier- Besacier & Schatt (2018) นอกจากน้ีผู ้สอบบัญชีรับ

อนุญาตเปิดเผยจ านวนเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมากมีผลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีเพิ่มข้ึน

สอดคลอ้งกบัวิจยัของ Kitiwong & Sarapaivanich (2020) ศึกษาผลท่ีเกิดข้ึนของรายงานผูส้อบบญัชี

กบัการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเก่ียวขอ้งกบัคุณภาพการตรวจสอบ พบว่าการเปิดเผย

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีเก่ียวขอ้งการเขา้ซ้ือกิจการเท่านั้นท่ีมีขอ้มูลมากกว่า ทั้งน้ีคือการส่ง

สัญญาณความเป็นไปไดใ้นการปรับปรุงทางการเงินในปีถดัไป ท าให้เกิดรายการทางบญัชีท่ีซ ้ าซอ้น 

ความเส่ียงต่าง ๆ เหตุการณ์ดงักล่าวมีผลต่อตน้ทุนการสอบบญัชีท่ีสูงข้ึน 

 

5.3 ข้อจ ากดั 

ข้อจ ากัดท่ีพบในการศึกษาเร่ืองปัจจัยเฉพาะองค์กร เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 

ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีและอตัราผลตอบแทนผิดปกติสะสมของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ มีขนาดกลุ่มตวัอย่างท่ียงัน้อยเน่ืองจากเก็บขอ้มูลในปี 2559 ซ่ึงเป็นปีแรกท่ีมี

การก าหนดให้เปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในหน้ารายงานของผูส้อบบญัชีจากการเก็บ

ขอ้มูลพบวา่บางบริษทัไม่ไดเ้ปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
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5.4 ข้อเสนอแนะ 

 ขอ้เสนอแนะ 

ขอ้เสนอแนะเพื่อน าผลการวิจยัไปใช ้ 

1. ประเภทของส านักงานสอบบญัชีในงานวิจยัน้ีส่งผลต่อการเปิดเร่ืองส าคญัในการ

ตรวจสอบโดย   ส่วนใหญ่ส านกังานสอบบญัชีBig 4 มีการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน

ประเด็นจ านวนเร่ือง รวมทั้งขอบเขต กระบวนการตรวจและรายละเอียดท่ีชดัเจนอาจเป็นเพราะว่า

ส านักงานสอบบญัชีขนาดใหญ่มีการรักษาคุณภาพของงานสอบบญัชีมีมาตรฐานสูง รวมทั้งการ

ปกป้องช่ือเสียงเพื่อหลีกเล่ียงการถูกฟ้องร้องท่ีเกิดข้ึนในอนาคต 

2. การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่อค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี

ส่งผลให้ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตได้ทราบถึงประเด็นการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบใน

ลกัษณะใด เช่น ขอ้ความท่ีเปิดเผย จ านวนเร่ืองท่ีเปิดเผย และสาระส าคญัของการเปิดเผยท่ีมากข้ึนมี

ผลต่อการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีทั้งน้ีเพื่อเป็นแนวทางในการก าหนดค่าธรรมเนียมใน

การสอบบญัชีใหเ้หมาะสม 

3. การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนผดิปกติสะสม 

ท าให้นักลงทุนได้เห็นความส าคัญของการใช้ข้อมูลในรายงานของผู ้สอบบัญชีได้อย่างมี

ประสิทธิภาพ สามารถทราบถึงแนวโน้มของผลตอบแทนเกินปกติสะสม ในช่วงท่ีมีประกาศ

รายงานของผู ้สอบบัญชีเพื่อน าไปใช้เป็นแนวทางในการตัดสินใจเลือกซ้ือหรือไม่เลือกซ้ือ

หลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นช่วง 

 4. บริษัทสามารถทราบถึงแนวโน้มการตอบสนองต่อราคาตลาดในช่วงประกาศ

รายงานของ ผูส้อบบญัชีสามารถตดัสินใจเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบให้ เหมาะสมเพื่อลด

ปัญหาการเกิด อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ต ่ากว่าท่ีควรจะเป็น และเพื่อน าไปเป็นแนวทาง

ในการพฒันาผลการด าเนินในการสร้างมูลค่าของกิจการ 

ขอ้เสนอแนะในการวจิยัคร้ังถดัไป 

1. ควรเพิ่มตัวแปรปัจจยัท่ีมีผลต่อเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ เช่น การก ากับดูแล

กิจการท่ีดีการเติบโตของกิจการ การเปล่ียนแปลงผูส้อบบญัชี รวมถึงประเด็นของการเปิดเผยเร่ือง

ส าคญั ในการตรวจสอบท่ีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนทางการเงินของกิจการ 
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2. ศึกษาการวิเคราะห์เน้ือหาประเด็นของเร่ืองท่ีผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลือกมาส่ือสาร

ในยอ่หนา้การเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบวา่มีความส าคญัอยา่งไรท าไมเลือกส่ือสารกบัผูใ้ช้

งบการเงิน 
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