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บทคัดย่อ 
 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อเปรียบเทียบอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท า
ก าไร คือ อัตราก าไรขั้นต้น(GPM) อัตราก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ (ROA)     
และอตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (ROE) กับราคาตลาดต่อหุ้น ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ 
Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลังเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 ของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ โดยกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ศึกษาในคร้ังน้ี คือ กลุ่ม
ธุรกิจบริการ ทั้ งหมด 6 หมวดธุรกิจ ท่ี  โดยเก็บข้อมูลในงบการเงินส าหรับปี เ ร่ิมตั้ งแต่ปี                  
พ.ศ. 2562-2563 วิธีการศึกษาใชก้ารวิเคราะห์ลกัษณะขอ้มูลเบ้ืองตน้ของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชศึ้กษา การ
วิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาของตัวแปร การวิเคราะห์อิทธิพลระหว่า งตัวแปรอิสระ และการ
วิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ โดยก าหนดนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 ผลการศึกษาพบว่า ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์  Covid-19 ปี พ.ศ.2562 อัตราส่วน
ผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
ส่งผลใหมี้อิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP) ส่วนอตัราก าไรขั้นตน้(GPM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) 
และอตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์ (ROA) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) และในช่วงหลงั
เกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี พ.ศ.2563 อัตราก าไรขั้นต้น(GPM) อัตราก าไรสุทธิ (NPM) อัตรา
ผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) และอตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (ROE) ไม่มีอิทธิพลกบั ราคา
ตลาดต่อหุน้ (MP) แสดงวา่ก าไรทางบญัชีในช่วงหลงัเกิดหตุการณ์ Covid-19 นกัลงทุนส่วนใหญ่ให้
ความสนใจกบัขอ้มูลลดน้อยลง ท าให้อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรทั้ง 4 อตัราส่วนไม่มี
อิทธิพลต่อราคาตลาดต่อหุน้
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Abstract 
 

 The purpose of this study was to compare the influences between profitability, gross 
profit margin (GPM), net profit margin (NPM), return on assets (ROA), and return on equity (ROE) 
to market prices per share in the pre Covid-19 (2562) and after the Covid-19 incident (2563). Data 
used were from the companies listed on the Stock Exchange of Thailand especially in the service 
business group. The sample group used in this study were  all 6 business categories with the service 
business group. The data was collected from annual financial statements from 2019-2020. The 
study method used was preliminary analysis of data characteristics of the study samples. This 
includes descriptive analysis of variables, influence analysis between independent variables and 
analysis of multiple regression equations. The statistical significance level was set at 0.05.  
 The results showed that In the pre-Covid-19 event of 2019, the Return on Equity Ratio 
(ROE) had a statistical significant level at 0.05, resulting in a significant influence on the market 
price per share (MP). Gross profit margin (GPM), net profit margin (NPM) and return on assets 
(ROA) have no influence on the market price per share (MP). And during the post-Covid-19 
situation in 2020, gross profit margin (GPM), net profit margin (NPM), return on assets (ROA) and 
return on equity (ROE) had no influence on the marketing price per share (MP) which represents 
accounting profit in the post-Covid-19 period. Most investors are less interested in the data. 
Therefore, the profitability ratio of all 4 ratio has no influence on the market price per share. 
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กติติกรรมประกาศ 
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บทที ่1 

บทน ำ 
 

1.1  ท่ีมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

 การลงทุนถือเป็นการเพิ่มมูลค่าของเงินในอีกทางหน่ึงเน่ืองจากท าให้ผูล้งทุนได้รับ
ผลประโยชน์จากเงินตน้ เป็นผลก าไรหรือผลตอบแทนจากการลงทุน นอกจากน้ียงัเป็นการรักษา
อ านาจซ้ือของเงินจากภาวะเงินเฟ้อ ซ่ึงการลงทุนในปัจจุบนัมีหลากหลายรูปแบบ จ าแนกไดต้าม
ความเส่ียงของการลงทุนประเภทนั้นๆ ในกรณีท่ีผูล้งทุนสามารถรับความเส่ียงไดม้าก มีเวลา มีเงิน
ลงทุนมากเพียงพอ และพร้อมหาความรู้ด่านการเงินการลงทุนอยู่เสมอ การลงทุนในหุ้นจึงเป็นทาง
เหลือกท่ีเหมาะสมในการลงทุนท่ีมีฐานะเป็นเจ้าของกิจการนั้นๆ ซ่ึงมีส่วนได้เสียหรือสิทธิใน
ทรัพยสิ์นและรายไดข้องกิจการ ไดรั้บผลตอบแทนเป็นเงินปันผล เม่ือกิจการมีก าไรและหากกิจการ
ด าเนินงานท่ีดีก็จะส่งผลให้ราคาหุ้นเติบโต (สุชาดา ปอเจริญ , 2564) ซ่ึงการลงทุนซ้ือขายหุ้นใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยถือเป็นวิธีการท่ีนกัลงทุนใหค้วามสนใจ และส่ิงส าคญัท่ีนกัลงทุน
คาดหวงัจากการลงทุน คือราคาหุ้น และผลตอบแทนจากการลงทุน ซ่ึงราคาหุ้น ณ ปัจจุบนัจะถูก
ก าหนดมาจาก 2 ปัจจยัหลกัๆ คือ ผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะไดรั้บ ทั้งในรูปของเงินปันผลและส่วน
ต่างราคา และความเส่ียงท่ีผูล้งทุนจะตอ้งเผชิญจากการลงทุนในหุน้ ซ่ึงทั้ง 2 ปัจจยัเป็นตวัก าหนดมูล
ค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้ และมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้นจะส่งผลต่อราคาตลาดของหุ้น ปัจจยัเหล่าน้ีลว้นเป็น 
“พื้นฐาน” ท่ีส าคญัท่ีสามารถน ามาจดักลุ่มเป็น 3 ปัจจยัใหญ่ๆ คือ ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม 
และผลการด าเนินงานของบริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 
 การระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ (Covid-19) ท่ีเช่ือวา่มีตน้ก าเนิดจากเมือง
อู่ฮั่นของประเทศจีน เม่ือปลายปี ค.ศ.2019 แล้วลุกลามกลายเป็นโรคระบาดเกิดขึ้นทั่วโลกใน
ปัจจุบนั ส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจและสังคมในภาคส่วนต่างๆของนาๆประเทศ ท าให้หลาย
ประเทศต้องใช้มาตรการปิดประเทศ (Lock down) และการประกาศสถานการณ์ภาวะฉุกเฉิน                        
(State emergency) ท า ให้ ธุ ร ก รรมท า ง เ ศ รษฐ กิ จและ ธุ ร กิ จ จ า นวนม ากต้อ ง ปิ ดตัว ล ง                               
(ศกัด์ิดา ศิริภทัรโสภณ,2563) และปฏิเสธไม่ไดเ้ลยว่า Covid-19 คือหน่ึงในปัจจยัท่ีส าคญัท่ีเขา้มาเร่ง 
และสร้างความเปล่ียนแปลงต่อโลกอยา่งมหาศาล ดว้ยความสามารถในการแพร่ระบาดง่าย ในช่วงท่ี
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ติดเช่ือยงัไม่มีอาการ ส่งผลให้ผูค้นจ านวนมากเป็นผูแ้พร่เช่ือโดยไม่รู้ตวั ซ่ึงส่ิงน้ีเอง ไดส่้งผลให้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจทัว่โลกตอ้งเผชิญกบัภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัท่ีรุนแรงมาก ท่ีประเทศไทยซ่ึง
แมจ้ะเป็น 1 ในประเทศท่ีควบคุมการแพร่ระบาดระลอกแรกไดดี้เป็นอนัดบัตน้ๆของโลก ก็ไดรั้บ
ผลกระทบอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได ้เพราะเม่ือเจาะลึกดูสัดส่วนของเศรษฐกิจของไทยจะพบว่า ประเทศ
ไทยมีสัดส่วนของรายไดม้าจากการส่งออกทั้งสินคา้และบริการมากกว่า 60% ส่งผลให้ Set index 
ซ่ึงเป็นตวัแทนของตลาดหุ้นไทย ปรับตวัลงจากช่วงตน้ปีสู่จุดต ่าสุด ถึง 35% น าโดยกลุ่มปิโตรเคมี 
ธนาคารโรงพยาบาล และกลุ่มท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท่องเท่ียว ซ่ึงธุรกิจเหล่าน้ีเป็นกลุ่มธุรกิจบริการ 
โดยการปรับตวัลงนั้น 50% ของภาคธุรกิจท่ีจดทะเบียนซ้ือขายอยูใ่น Set index ปรับตวัลงมาซ้ือขาย
กันท่ีระดับต ่ากว่า 1 เท่าของมูลค่าทางบญัชี ซ่ึงหมายถึงการท่ีนักลงทุนนั้นให้มูลค่าของหุ้นกลุ่ม
นั้นๆ ต ่ากว่ามูลค่าทรัพยสิ์นท่ีถือครองทั้งหมด ส่งผลให้ภาพรวมของ Set Index ซ้ือขายกนัในระดบั
ท่ี 1.12 เท่าของมูลค่าทางบญัชี ซ่ึงเป็นระดบัท่ีต ่าท่ีสุด จากกนั้นตลาดหุ้นไทยก็กลบัมาฟ้ืนตวัอีกคร้ัง
จนเกิด Covid-19 ระลอกท่ี 2 แต่ Set index ปรับตวัลงเพียง 5.53% และชะรอความร้องแรงลงจาก
การระบาดอีกระลอกซ่ึงท าให ้Set index ลดลง 3.35% (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) 
 ทั้งน้ีผูศึ้กษามีความสนใจท่ีจะศึกาเก่ียวกบัอิทธิพลของความสามารถในการท าก าไรกบั
ราคาตลาดต่อหุ้น ในสถานการณ์ Covid-19 ของกลุ่มธุรกิจบริการท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยวิเคราะห์ข้อมูลจากงบการเงินท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ ในช่วงก่อนเกิด
เหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ.2562 และหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 เพื่อท่ีจะสามารถวาง
แผนการลงทุนในอนาคตและคาดการณ์สภาพคล่อง ประสิทธิภาพในการด าเนินงานได้อย่าง
เหมาะสม 

1.2  วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

        1.  เพื่อเปรียบเทียบอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท าก าไร คือ อตัราก าไรขั้นตน้(GPM) 
อตัราก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA)  และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) 
กับราคาตลาดต่อหุ้น ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ 
Covid-19 พ.ศ. 2563 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 

1.3  ขอบเขตกำรศึกษำ 

        1.  การศึกษาจะน าขอ้มูลรายงานทางการเงินส าหรับงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน 
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ของกลุ่มธุรกิจบริการท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ส าหรับประจ าปี พ.ศ. 2562-2563 
        2.  การศึกษาจะใชต้วัแปรอิสระ คือ ความสามารถในการท าก าไร ทั้งหมด 4 ตวัดงัน้ี 
 2.1  อตัราก าไรขั้นตน้(GPM)  
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 2.2  อตัราก าไรสุทธิ (NPM)  
 2.3  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) 
 2.4  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) 
        3.  การศึกษามีตวัแปรตาม คือ ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) 
1.4  สมุติฐำนของกำรศึกษำ 

 การศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการท ากับราคาตลาดต่อหุ้น ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ มีสมมติฐานในการวิจยัดงัน้ี 
 H1: อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 H2: อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 H3: อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์ (ROA) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 H4: อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
1.5  ประโยชน์ท่ีคำดว่ำจะได้รับ 

        1.  ผลจากการศึกษาท าใหก้ารเขา้ใจอิทธิพลระหวา่งความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาด
ต่อหุน้ ในช่วงก่อนเกิดสถานการณ์ Covid-19 และหลงัเกิดสถานการณ์ Covid-19  
        2.  ผลจากการศึกษาจะท าให้ผูมี้ส่วนไดเ้สีย เช่น ผูถื้อหุ้น พนกังานในองคก์ร รวมถึงนกัลงทุน
ตลอดจนผูใ้ชง้บการเงิน สามารถทราบถึงสภาพแวดลอ้มภายนอกกิจการท่ีส่งผลต่อการด าเนินธุรกิจ
ของกิจการ 
        3.  ผลจากการศึกษาจะท าให้นกัลงทุนมีขอ้มูลท่ีจะช่วยตดัสินใจเลือกลงทุนในหลกัทรัพยข์อง
กลุ่มธุรกิจบริการไดอ้ยา่งมีประสิทธิผล 
1.6  นิยำมศัพท์เฉพำะ 

        1.  ราคาตลาดต่อหุ้น (Market Price) เป็นราคาท่ีตกลงซ้ือขายหุ้นกนั หากความตอ้งการเสนอ
ซ้ือหุ้นมีมากกว่าการเสนอขายหุ้น เช่น มีการคาดการณ์ว่าแนวโน้มการด าเนินงานของบริษทัจะดี
และสามารถก่อให้เกิดอตัราผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้นตอ้งการ ราคาตลาดต่อหุ้นก็จะสูง แต่ถา้ความ
ตอ้งการเสนอขายมีมากกว่าความตอ้งการซ้ือหุน้ จะส่งผลใหร้าคาตลาดของหุน้นั้นตกต ่าลง 
        2.  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand, SET) เป็นนิติบุคคลท่ี
จดัตั้งขึ้นภายใตพ้ระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2517 เพื่อท าหนา้ท่ีเป็นแหล่ง
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ระดมทุนระยะยาวท่ีมีประสิทธิภาพ เพื่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศและเป็นศูนยก์ลางการซ้ือ
ขายหลักทรัพย์และให้บริการต่างๆท่ีเก่ียวข้อง ตลอดจนควบคุมดูแลในการซ้อขายหลักทรัพย์
เป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ เป็นระเบียบ คล่องตวัและยติุธรรม 
        3.  อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร  
 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) รายไดจ้ากการขาย หักดว้ยตน้ทุนขายก าไร
ส่วนน้ีเรียกว่า ก าไรขั้นตน้ ซ่ึงอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ เป็นการวิเคราะห์ก าไรขั้นตน้เปรียบเทียบกบั
ยอดขายสุทธิ ซ่ึงจะแสดงใหเ้ห็นถึงโครงสร้างตน้ทุนของกิจการ 
 2.  อัตรำก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ก าไรท่ีหักค่าใช้จ่ายต่างๆออกแลว้ และเหลือ
เป็นก าไรส าหรับกิจการ การวิเคราะห์อัตราก าไรสุทธิ ควรจะต้องวิเคราะห์จากส่วนท่ียงัมีการ
ด าเนินงานเป็นปกติ เพราะอตัราก าไรสุทธิ จะถูกน าไปวิเคราะห์คาดการณ์สถานการณ์ในอนาคต
ของกิจการ หากวิเคราะห์อตัราก าไรสุทธิ จากส่วนงานท่ีเลิกด าเนินงานไปแลว้ จะส่งผลให้อตัรา
ก าไรสุทธิท่ีไดไ้ม่สะทอ้นความเป็นจริง 
 3.  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น (Return on Equity) สามารถบอกถึงศกัยภาพว่า
บริษทัมีความสามารถในการเปลี่ยนเงินลงทุนท่ีผูถื้อหุน้ลงทุนไปไดดี้มากนอ้ยแค่ไหน 
 (4)  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets) เป็นอัตราส่วนทางการเงิน
ระหว่างก าไรสุทธิกับสินทรัพยร์วม บอกถึงความสามารถของกิจการท่ีจะน าสินทรัพยท่ี์มีไปใช้
ประโยชน์ในด าเนินการของกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพหรือไม่ 
        4.  กลุ่มธุรกิจบริการ (Services) ธุรกิจในสาขาบริการต่างๆ ยกเวน้บริการทางการเงินและ
บริการดา้นขอ้มูลสารสนเทศหรือเทคโนโลยี หรือเป็นบริการท่ีถูดจดัไวใ้นกลุ่มอุตสาหกรรมหรือ
หมวดธุรกิจอ่ืนแลว้ 
 1.  พาณิชย์ (Commerce) ผูใ้ห้บริการจ าหน่ายสินค้าทั้ งแบบค้าปลีกและค้าส่งให้แก่
ผูบ้ริโภค ทั้งท่ีมีหนา้ร้านเป็นสถานท่ีจดัจ าหน่าย และการขายท่ีไม่มีหนา้ร้าน รวมถึงสินคา้ท่ีจ าหน่าย
ตอ้งเป็นสินคา้ขั้นสุดทา้ยส าหรับผูบ้ริโภค จะเป็นสินคา้จากหลากหลายหมวดก็ได ้
 2.  การแพทย ์(Health Care Services) ผูใ้ห้บริการทางการแพทย ์ทนัตแพทย ์ศลัยกรรม
ความงาม การพื้นฟูสุขภาพและสมรรถภาพทางกายอ่ืนๆ 
 3.  ส่ือและส่ิงพิมพ์ (Media & Publishing) ส่ือด้านต่างๆ คือส่ือบันเทิง รวมไปถึงผู ้
กระจายภาพและเสียง และส่ือส่ิงพิมพต่์างๆ 
 4.  บริการเฉพาะกิจ (Professional Services) ผูใ้หบ้ริการเฉพาะดา้นต่างๆ ท่ีไม่ระบุไวใ้น
หมวดธุรกิจ เช่น การศึกา ท่ีปรึกษาทางธุรกิจ ผูใ้หบ้ริการบ าบดัของเสีย เป็นตน้ 

http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
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 5.  การท่องเท่ียวและสันทนาการ (Tourisms & Leisure) ผูป้ระกอบการโรงแรมและท่ี
พกัชั่วคร่าว และผูใ้ห้บริการด้านการท่องเท่ียว รวมไปถึงผูป้ระกอบการกิจการสถานท่ีเพื่อการ
พกัผอ่น สันทนาการ ทศันศึกษา เป็นตน้ 
 6.  ขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) ประกอบดว้ยการขนส่งในทุกๆ 
ช่องทาง เช่น ขนส่งทางกากาศ ขนส่งทางน ้า ขนส่งทางรถไฟและทางบกอ่ืนๆ รวมไปถึงการรับฝาก
สินคา้ ใหเ้ช่าคลสิันคา้ เป็นตน้ 



 

 

 
 
 

บทที ่2 

แนวคดิทฤษฎีและงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 
 

ผูศึ้กษาไดจ้ดัท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาด
ต่อหุ้น ในสถานการณ์ Covid-19 ของกลุ่มธุรกิจบริการท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย จึงได้ศึกษาและรวบรวมทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้องรวมถึงรายละเอียดท่ีใช้ใน
การศึกษาคร้ังน้ี 

 2.1  แนวคิดการท าก าไรสูงสุด 

 2.2  แนวคิดเก่ียวกบัการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

 2.3  แนวคิดโครงสร้างการจดักลุ่มอตุสาหกรรมและหมวดธุรกิจของตลาด   
        หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 2.4  งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 2.5  กรอบแนวคิดในการศึกษา 
 
2.1  แนวคิดการท าก าไรสูงสุด 

เป้าหมายในการประกอบธุรกิจ คือการแสวงหาก าไรสูงสุด (Maximized Profit) ในการ
พิจารณาก าไรนั้นสามารถแยกพิจารณาได ้2 ลกัษณะ คือ ก าไรรวมท่ีไดรั้บและก าไรต่อหุ้น แต่ใน
ปัจจุบนัธุรกิจมีการแข่งขนัมากขึ้น นอกจากน้ีธุรกิจมีบทบาทในการรับผิดชอบต่อบุคคลหลายกลุ่ม
ในสังคม  จึงท าให้เป้าหมายในการประกอบธุรกิจเปล่ียนแนวความคิดจากเดิมเพื่อแสวงหาก าไร
สูงสุดเป็นแนวความคิดใหม่ คือ เพื่อใหมี้ความมัง่คัง่สูงสุด (Maximized Wealth)  หรืการพยายามท า
ให้มูลค่าของธุรกิจสูงสุด (Maximized Value of the Firm) ส่ิงท่ีจะสะทอ้นถึงผลประโยชน์สูงสุดท่ีผู ้
ถือหุ้นไดรั้บ ธุรกิจท่ีเป็นบริษทั สามารถพิจารณาไดจ้ากราคาตลาดของหุ้นสามญัสูงสุด  อย่างไรก็
ตามการท่ีผูบ้ริหารการเงินไม่ใช้ก าไรสูงสุดมาเป็นเป้าหมายในการบริหารทางการเงิน เพราะมี
ขอ้บงัคบัอยูห่ลายประการ คือ (ดวงรัตน์ เรืองอุไร, 2555) 

1.  ไม่ได้ค  านึงถึงค่าของเงินตามกาลเวลา (Time Value of  Money) คือไม่ได้ให้
ความส าคญัของมูลค่าเงินท่ีเปล่ียนไปตามเวลา

https://www.gotoknow.org/posts/454375+%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99
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2.  ไม่ได้ค  านึงถึงความเส่ียง เน่ืองจากธุรกิจต้องการก าไรสูงสุด ดังนั้น ผูบ้ริหารจะ
ยอมรับโครงการลงทุนท่ีให้ก าไรสูงสุดโดยไม่ไดส้นใจในเร่ืองความเส่ียงท่ีเกิดขึ้น โครงการท่ีมีผล
ก าไรสูง โดยทัว่ไปมกัจะมีความเส่ียงสูง ถา้ผูบ้ริหารมุง้จะพิจารณาแต่ก าไรต่อหุ้นย่อมท าให้เกิดการ
ตดัสินใจท่ีผิดพลาดได ้เพราะไม่ไดค้  านึงถึงความเส่ียงของธุรกิจหรือธุรกิจท่ีมีก าไรต่อหุ้นเท่ากนั ก็
ไม่ไดห้มายความวา่ความเส่ียงของธุรกิจจะเท่ากนั 

3.  วิธีการบนัทึกทางบญัชีตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองโดยทัว่ไป มีหลายวิธี เช่น การตี
ราคาสินคา้คงเหลือและการคิดค่าเส่ือมราคา เป็นตน้ นอกจากน้ี ถา้มีการเปรียบเทียบบริษทัสอง
บริษทัท่ีน ามาวิเคราะห์ ซ่ึงมีวิธีการบนัทึกบญัชีท่ีแตกต่างกนั ก็จะไม่สามารถวดัไดว้่าบริษทัไหน
ดีกวา่กนัถา้บริษทัทั้งสองมียอดขายท่ี ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายในการขายสินทรัพยถ์าวรสุทธิเท่ากนั 
แต่ใชว้ิธีคิดค่าเส่ือมราคาแตกต่างกนั 

4.  นโยบายการจดัหาเงินทุน กรณีธุรกิจจดัหาเงินทุนจากการกูย้ืม ดอกเบ้ียจ่ายถือเป็น
รายจ่ายก่อนค านวณภาษี มีผลท าใหก้ าไรสุทธิของธุรกิจลดลง 

5.  ไม่ไดค้  านึงถึงผลกระทบของนโยบายเงินปันผล ถา้ธุรกิจตอ้งการก าไรสูงสุดธุรกิจ
จะไม่ยอมจ่ายเงินปันผล แต่จะน าก าไรท่ีไดรั้บไปลงทุนต่อเพื่อให้ไดรั้บผลประโยชน์เพิ่มขึ้น ผูถื้อ
หุ้นจะไม่ไดรั้บผลตอบแทนเป็นตวัเงินในปัจจุบนัจึงมีผลกระทบ ท าให้ราคาตลาดของหุ้นสามัญ
ของธุรกิจลดลง ดงันั้นเป้าหมายก าไรสูงสุดจึงมีขอ้บกพร่อง 

จากเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้เป้าหมายทางธุรกิจจึงมีแนวคิดใหม่ โดยการด าเนินธุรกิจจะ
มุง้เนน้ใหมู้ลค่าของธุรกิจสูงสุด (Maximized Value of  the Firm) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้มีความมัง่คัง่สูงสุด            
(Maximized Wealth) การท าให้เกิดความมัง่คัง่สูงสุดพิจารณาได้จากราคาของตลาดหุ้นสามัญท่ี
สูงสุด แต่ราคาของตลาดหุ้นสามัญมกัจะเปล่ียนแปลงอยู่เสมอ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น
สามญัประกอบดว้ย 

1.  ปัจจยัภายนอก เป็นส่ิงท่ีกระทบต่อธุรกิจ และเป็นส่ิงท่ีธุรกิจไม่สามารถความคุมได ้
เช่นภาวะเศรษฐกิจของประเทศ การเมือง ราคาน ้ามนั อตัราภาษี เป็นตน้ 

2.  ปัจจยัภายใน เป็นส่ิงท่ีธุรกิจสามารถควบคุมได ้ไดแ้ก่ ฐานะทางการเงินของธุรกิจ 
ความเสียงและความมัน่คงของธุรกิจ เป็นตน้ 

มูลค่าของธุรกิจท่ีเป็นบริษทั สามารถวดัไดจ้ากกมูลค่ารวมของราคาตลาดหุ้นสามญัท่ี
ธุรกิจน าออกมาจ าหน่าย ผูบ้ริหารทางการเงินตอ้งพยายามท าให้มูลค่าของธุรกิจมีค่าสูงสุด ปัจจยัท่ี
ก าหนดมูลค่าของธุรกิจ ไดแ้ก่ ความสามารถในการท าก าไร และความเส่ียง 
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ปัจจยัท่ีกระทบต่อมูลค่าของธุรกิจ ไดแ้ก่     
1.  ประเภทของธุรกิจ ธุรกิจแต่ละประเภทจะมีความสามารถในการท าก าไร และความ

เส่ียงแตกต่างกัน ธุรกิจมีความสามารถในการท าก าไรสูงสุดจะมีความเส่ียงสูง ส่วนธุรกิจท่ีมี
ความสามารถในการท าก าไรต ่าจะมีความเสียงต ่าตาม 

2.  ขนาดของธุรกิจ ธุรกิจท่ีมีเงินทุนมากความเส่ียงจะสูงและมีโอกาสท่ีจะท าก าไรสูง 
แต่ธุรกิจท่ีใชเ้งินทุนนอ้ยจะมีความเส่ียงต ่า และมีโอกาสท่ีจะท าก าไรนอ้ย 

3.  ชนิดของเคร่ืองจกัร ธุรกิจท่ีลงทุนใชเ้คร่ืองจกัรท่ีมีคุณภาพสูง มกัจะใชเ้งินลงทุนสูง
ประสิทธิภาพในการผลิตจะสูงดว้ย ท าให้ความสามารถในการท าก าไรสูง และความเส่ียงก็จะสูง
ดว้ย 

4.  การใชป้ระโยชน์จากหน้ี ธุรกิจท่ีกูย้มืเงินมาลงทุนมาก ตน้ทุนของเงินทุนต ่าท าให้ผล
ก าไรเพิ่มขึ้น ความเส่ียงจะสูง ตรงกนัขา้มถา้ยืมเงินมาลงงทุนนอ้ย ก าไรก็จะนอ้ย และความเส่ียงต ่า
สภาพคล่องธุรกิจท่ีตอ้งการสภาพคล่องสูงเงินทุนหมุนเวียนจะมาก และลงทุนในสินทรัพยไ์ม่
หมุนเวียนนอ้ย ก าไรก็จะนอ้ย ถา้ธุรกิจตอ้งการก าไรมากก็จะลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนนอ้ย และ
จะลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนมากท าใหส้ภาพคล่องต ่า ความเส่ียงสูง ก าไรสูง     

2.1.1  ความหมายและท่ีมาของก าไรเชิงทฤษฎี 
ก าไร (Profit) นับเป็นตวัแปรท่ีส าคญัยิ่งในระบบเศรษฐกิจเสรีนิยม ในอนัท่ีจะเขา้มา

จดัสรรทรัพยากรให้เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ นักธุรกิจโดยทัว่ ๆไปได้ให้ค  าจ ากดัความค าว่า
ก าไรว่า หมายถึง ส่วนต่างระหว่างรายรับทั้งหมด กับ ต้นทุนทางบัญชีทั้งหมด และเรียกก าไร
ดังกล่าวว่า ก าไรทางบัญชี (Accounting profit ) ก าไรทางธุรกิจ (Business profit) ในขณะท่ีนัก
เศรษฐศาสตร์ได้ให้ความหมายของก าไรท่ีแตกต่างออกไปว่า หมายถึง ส่วนต่างระหว่างรายรับ
ทั้งหมด กบัตน้ทุนทางเศรษฐศาสตร์ทั้งหมดจากการด าเนินธุรกิจนั้น ๆ และเรียกก าไรดงักล่าวว่า 
ก าไรทางเศรษฐศาสตร์ (Economic profit) ความแตกต่างของ ก าไรทางบัญชี และก าไรทาง
เศรษฐศาสตร์จึงอยู่ท่ีการคิดค านวณตน้ทุนทั้งหมด ตน้ทุนทางบญัชี (Accounting cost) ท่ีคิดเฉพาะ
ตน้ทุนท่ีแลเห็นไดช้ดัว่าจ่ายออกไปจริง ๆ (Explicit cost) เท่านั้นในขณะท่ีนักเศรษฐศาสตร์จะน า
ตน้ทุนทางเศรษฐศาสตร์ (Economic cost) อนัหมายถึง ตน้ทุนทุกชนิดทุกประเภทท่ีเกิดจากการ
ด าเนินธุรกิจไม่ว่าจะมีการจ่ายออกไปจริงหรือไม่ก็ตามมาคิดค านวณหักออกจากรายรับทั้งหมด 
ตน้ทุนจากการด าเนินธุรกิจท่ีไม่ไดมี้การจ่ายออกไปจริงจะเกิดขึ้นเม่ือเจา้ของธุรกิจไดน้ าทรัพยากร
ในส่วนท่ีเป็นของตนเขา้มาใชใ้นการผลิตร่วมอยู่ดว้ย เช่น การน าเงินทุนของตนเองมาลงทุน หรือ
การเขา้มาจดัการธุรกิจดว้ยตนเองซ่ึงในทางประพฤติปฏิบติัมกัจะมิไดมี้การคิดค่าใชจ่้ายใหก้บัปัจจยั
การผลิตดงักล่าวถือเสมือนว่ากิจการไม่มีตน้ทุนในการจดัหาเงินทุนหรือค่าจา้งท่ีจะต้องจ่ายให้กบั
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ผูป้ระกอบการและเม่ือไม่ไดมี้การจ่ายเป็นค่าตอบแทนให้กบัปัจจยัการผลิตจึงไม่ปรากฏมีรายการ
ค่าใช้จ่ายเหล่าน้ีในบญัชีตน้ทุนของหน่วยธุรกิจตน้ทุนทางบญัชีจึงมีเฉพาะรายการค่าใช้จ่ายท่ีจ่าย
ออกไปจริง ๆ เท่านั้น แต่ในแง่ทางเศรษฐศาสตร์ปัจจยัใดท่ีมีส่วนร่วมในการผลิตจะตอ้งได้รับ
ค่าตอบแทนและต้องถือเป็นต้นทุนของการผลิตนั้น ๆ ด้วยทั้งส้ิน ทั้งน้ีด้วยเหตุผลพื้นฐานท่ีว่า
ทรัพยากรทุกชนิดเป็นส่ิงขาดแคลน เม่ือไดมี้การน าทรัพยากรนั้น ๆ มาใชใ้นทางหน่ึงย่อมหมายถึง
การหมดโอกาสท่ีจะน าทรัพยากรดงักล่าวไปใชใ้นทางอ่ืน ๆ การค านวณหาตน้ทุนของการใชปั้จจยั
การผลิตในส่วนของเจา้ของท่ีไม่ไดจ่้ายออกไปจริง (Implicit cost) จึงสามารถคิดไดจ้ากตน้ทุนค่า
เสียโอกาส (Opportunity cost) เป็นตน้ว่าตน้ทุนของการใชเ้งินทุนส่วนของเจา้ของก็จะเท่ากบัอตัรา
ผลตอบแทนท่ีจะเกิดขึ้นกบัการใช้เงินลงทุนนั้นในไปลงทุนในทางอ่ืน หรือตน้ทุนค่าจา้งส าหรับ
ผูป้ระกอบการท่ีเป็นเจา้ของกิจการเอง ก็จะเท่ากบัรายไดท่ี้เขาจะไดรั้บถา้ไปประกอบธุรกิจอ่ืน ๆ 
แทนท่ีจะมาด าเนินการผลิตในกิจการดว้ยตนเอง เช่นน้ี เป็นตน้ ดงันั้น 

ในขณะท่ีก าไรทางบญัชี เท่ากบั รายรับทั้งหมดหักดว้ยตน้ทุนทางบญัชี (ตน้ทุนแจง้ชดั) 
ก าไรทางเศรษฐศาสตร์ จะเท่ากบั รายรับทั้งหมด หักดว้ยตน้ทุนทางเศรษฐศาสตร์ (ตน้ทุนแจง้ชดั
บวกดว้ยตน้ทุนไม่แจง้ชดั) ก าไรทางบญัชี จึงมีแนวโน้มท่ีจะสูงกว่าก าไรทางเศรษฐศาสตร์ตราบ
เท่าท่ียงัมีส่วนของตน้ทุนไม่แจง้ชดัปรากฏอยู ่(มนตรี สิงหะวาระ, 2547) 

2.1.2  ความหมายและท่ีมาของก าไรในทางปฏิบติั 
ก าไรในความหมายทัว่ ๆ ไปจะหมายถึง ส่วนเกินของรายรับท่ีหน่วยธุรกิจท าไดท่ี้เกิน

กว่าตน้ทุนท่ีหน่วยธุรกิจใชไ้ปในการด าเนินธุรกิจแต่การคิดตน้ทุนอาจแตกต่างกนัไปได ้อย่างไรก็
ตามจากการยอมรับถึงลกัษณะของรายไดแ้ละรายจ่ายของธุรกิจว่ามิไดส้ิ้นสุดในช่วงเวลาใดเวลา
หน่ึงแต่จะเป็นกระแสของรายได้และรายจ่ายท่ีเกิดต่อเน่ืองในช่วงเวลาหน่ึงติดต่อกันไปกับการ
ยอมรับถึงสภาพความไม่แน่นอน ในโลกแห่งความเป็นจริงก าไรสูงสุดของหน่วยธุรกิจท่ีระบุไวใ้น
เป้าหมายธุรกิจจึงมีความหมายท่ีกวา้งกว่าก าไรท่ีไดก้ล่าวไวใ้นหัวขอ้ท่ีผ่านมา โดยก าไรสูงสุดจะ
หมายถึงค่าสูงสุดของมูลค่าสุทธิของหน่วยธุรกิจตลอดช่วงเวลาของการด าเนินธุรกิจภายใต้สภาพ
ของความเส่ียงและความไม่แน่นอน                     

ค าว่ามูลค่าสุทธิ (Net worth) หรือท่ีอาจเรียกว่าส่วนของเจา้ของ (Owner’s equity) คือ
ส่วนของสินทรัพย ์อนัไดแ้ก่ เงินสด หลกัทรัพย ์ท่ีดิน ส่ิงก่อสร้าง เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอ่ืน ๆ ท่ี
เกินกวา่ ส่วนของหน้ีสินทั้งในระยะสั้นและระยะยาว ทั้งน้ีในงบแสดงฐานะการเงินของหน่วยธุรกิจ
หน่ึง ๆ นั้นเราสามารถท่ีจะแยกรายการออกไดเ้ป็นสามกลุ่มใหญ่ ๆ ไดแ้ก่ สินทรัพย ์หน้ีสิน และ
ส่วนของเจา้ของ ดงันั้น เป้าหมายของการพยายามท าใหมู้ลค่าสุทธิของหน่วยธุรกิจสูงสุดจึงหมายถึง
การพยายามท าใหส่้วนต่างระหว่างสินทรัพย ์และหน้ีสิน ซ่ึงก็คือ ส่วนของเจา้ของมีค่าสูงสุดนั่นเอง
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และเม่ือค านึงถึงทั้งเร่ืองช่วงเวลาท่ีเกิดรายได้รายจ่าย และเร่ืองของความแน่นอนและไม่แน่นอน
ของสภาพแวดลอ้ม เป้าหมายของการท าให้มูลค่าสุทธิของหน่วยธุรกิจมีค่าสูงสุด จึงสามารถแยก
ออกเป็นเป้าหมายท่ีแน่ชดัภายใตส้ถานการณ์ต่าง ๆ ได ้
2.2  แนวคิดเกีย่วกบัการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลในงบการเงิน
เพื่อหาอิทธิพลระหว่างรายการหน่ึงกบัรายการหน่ึง อตัราส่วนทางการเงินแบ่งออกเป็น 4 ประเภท 
คืออตัราส่วนแสดงสภาพคล่อง อตัราส่วนแสดงสภาพเส่ียง อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการหา
ก าไร และอตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน
จ าเป็นต้องท าการเปรียบเทียบ กับข้อมูลในอดีต หรือเปรียบเทียบกับอัตราส่วนมาตรฐานหรือ
อตัราส่วนถวัเฉล่ียของอุตสาหกรรม เพื่อให้ทราบถึงสถานะการเงิน จุดแข็งจุดอ่อนของบริษทั และ
แนวโน้มในอนาคตของบริษัทท าให้ผูบ้ริหารสามารถก าหนดแผนการบริหารการเงินให้เกิด
ประสิทธิภาพได ้

2.2.1  ขอ้จ ากดัในการวิเคราะห์อตัราส่วน 
1.  การเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินควรใชใ้นการเปรียบเทียบกิจการท่ีด าเนินงาน

เพียงประเภทเดียว บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่มากและมีโครงสร้างธุรกิจหลายประเภทท่ีไม่เก่ียวข้อง
สัมพนัธ์กนัอยู่ในกิจการเดียวกนั บางคร้ังก็เป็นเร่ืองยากท่ีจะทราบว่าบริษทันั้นอยู่ในอุตสาหกรรม
ใด การน าเอาตวัเลขโดยรวมของทั้งบริษทัมาค านวณอตัราส่วนอาจจะไม่มีความหมาย เพราะเกิด
จากองค์ประกอบของธุรกิจหลายด้านประกอบกัน ดังนั้นการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินจึง
มกัจะเป็นประโยชน์ในการวิเคราะห์บริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และขอบเขตธุรกิจจ ากัดอยู่เฉพาะด้าน
มากกวา่บริษทัขนาดใหญ่และบริษทัขา้มชาติ 

2.  การเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของกิจการกบัค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรม การท่ี
อตัราส่วนออกมาดีกว่าค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรมอาจจะไม่ไดห้มายความว่า กิจการนั้นดีกว่ากิจการ
อ่ืน ๆ ค่าเฉล่ียของกิจการอุตสาหกรรม อาจไม่ไดส้ะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีดีเสมอไป อตัราส่วน
ค่าเฉล่ียมาตรฐานของอุตสาหกรรมเป็นเพียงค่าเฉล่ียเท่านั้น การท่ีอัตราส่วนของกิจการดีกว่า
อตัราส่วนเฉล่ียของอุตสาหกรรม ก็ไม่ไดห้มายถึงกิจการมีประสิทธิภาพในการบริหารงานดีเช่นกนั 
โดยปกติแลว้ค่าเฉล่ียมาตรฐานของอุตสาหกรรมจะเป็นแนวทางประเมินสถานะทางการเงินโดย
เฉล่ียของบริษทัท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมนั้น ๆ แต่ไม่ไดห้มายความว่า อตัราส่วนค่าเฉล่ียมาตรฐานของ
อุตสาหกรรมจะเป็นอตัราส่วนท่ีบริษทัตอ้งยึดถือเป็นเกณฑใ์นการประเมินสถานะทางการเงินเสมอ
ไป 

https://www.cvc.ac.th/cvc2011/files/10112711111051_16051916161741.pdf


 
 

6 

3.  ปัจจยัเก่ียวกบัฤดูกาล เป็นอีกปัจจยัหน่ึงท่ีมีผลกระทบต่อการวิเคราะห์อตัราส่วนทาง
การเงิน อาจมีผลท าให้อตัราส่วนเบ่ียงเบนไป เช่น สินคา้ชนิดเคร่ืองกนัหนาว จะขายไดม้ากในช่วง
ฤดูหนาว อตัราการหมุนเวียนของสินคา้ในช่วงฤดูหนาวจะสูงกวา่ในช่วงฤดูอ่ืน ๆ ผูว้ิเคราะห์อาจจะ
ตอ้งอาศยัการหาค่าเฉล่ียตามวงจรของฤดูกาลเพื่อใหส้ามารถวิเคราะห์ส่วนของรายไดอ้ยา่งครบถว้น 

4.  การตกแต่งบญัชี (Window Dressing) โดยฝ่ายบริหาร เพื่อใหง้บการเงินดูดีกว่าท่ีควร
จะเป็นจะท าให้ผลการวิเคราะห์ต่างไปจากความเป็นจริงและไม่ไดข้อ้มูลตามท่ีตอ้งการ เช่น กรณี
ของEnron และ WorldCom 

5.  การใชม้าตรฐานและวิธีปฏิบติัทางบญัชีท่ีแตกต่างกนั อาจจะบิดเบือนหากน าเอามา
เปรียบเทียบกนัดว้ย อตัราส่วนโดยตรง เช่น การบนัทึกสินค้าคงคลงั หรือวิธีการตดัค่าเส่ือมราคา 
หรือการใชวิ้ธีเช่าซ้ือในจ านวนสูงจะท าให้มูลค่าของสินทรัพยข์องกิจการต่าํกวา่ความเป็นจริง เทียบ
กบักิจการท่ีใชสิ้นทรัพยแ์บบเดียวกนัแต่ไม่ไดเ้ช่าซ้ือและใชก้ารจดัซ้ือโดยตรง 

6.  เป็นไปไดย้ากท่ีจะมีกิจการใดมีอตัราส่วนทางการเงินดีทั้งหมด หรือ ไม่ดีทั้งหมด 
ส่วนใหญ่มกัจะมีอัตราส่วนทางการเงินท่ีดีบ้าง ไม่ดีบา้ง ผสมกันไป จึงยากท่ีจะบอกได้ว่าโดย
ภาพรวมแลว้กิจการดีหรือไม่ดี ยกเวน้จะก าหนดน ้าหนกัความส าคญัของสัดส่วนทางการใดมากกว่า
อตัราส่วนอ่ืน ๆ 

7.  ในบางสถานการณ์การท่ีจะระบุบทสรุปว่า อัตราส่วนลักษณะใดท่ีถือว่าดีและ
ลกัษณะใดท่ีถือวา่ไม่ดีก็ไม่อาจจะกระท าไดแ้บบชดัเจน เช่น สภาพคล่องท่ีสูงมากอาจจะมองว่าดีใน
ดา้นสภาพคล่องแต่ถา้มากเกินไปก็แสดงถึงการมีสินทรัพยท่ี์ไม่ท ารายไดสู้งดว้ย หรือการหมุนเวียน
ของสินทรัพยถ์าวรท่ีสูงอาจจะสะทอ้นว่าการใชสิ้นทรัพยเ์ป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ หรืออาจจะ
มองวา่กิจการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรนอ้ยไปก็ได ้

8.  อตัราเงินเฟ้อมีส่วนในการบิดเบือนตวัเลขหรือมูลค่าของรายการในงบการเงิน ท าให้
มูลค่าตามงบการเงินไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริง (True Values) ของกิจการ โดยอตัราเงินเฟ้อกระทบ
ต่อค่าเส่ือมราคา ตน้ทุนสินคา้คงคลงั ก าไรของกิจการดว้ย ในการพิจารณาผลการด าเนินงานของ
กิจการใด ๆ ในช่วงเวลาท่ียาวต่อเน่ืองอาจจะตอ้งน าเอาอตัราเงินเฟ้อมาร่วมพิจารณาดว้ย 

2.2.2  ประเภทของอตัราส่วนทางการเงิน 
การวิเคราะห์อัตราส่วน แบ่งเป็น 4 ประเภทใหญ่ ๆ เพื่อให้ผูว้ิ เคราะห์งบการเงิน

วิเคราะห์ตามวตัถุประสงคข์องผูใ้ชง้บการเงินแต่ละกลุ่มตามความตอ้งการดงัต่อไปน้ี 
การวิเคราะห์สภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
1.  การวิเคราะห์สภาพคล่อง น้ีเป็นการวดัความสามารถของกิจการในการจ่ายช าระหน้ี

ระยะสั้น เจ้าหน้ีระยะสั้น เช่น เจ้าหน้ีการคา้ และธนาคารจะสนใจอตัราส่วนในกลุ่มน้ี ซ่ึงจะให้
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ความส าคญักบักระแสเงินสดและเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ ซ่ึงเป็นแหล่งท่ีมาของเงินสดในระยะ
สั้น 

สภาพคล่อง (Liquidity) หมายถึง ความสามารถในการเปล่ียนสภาพสินทรัพยใ์ห้เป็น
เงินสดเพื่อน าไปช าระหน้ีสินระยะสั้น สินทรัพยใ์ดท่ีสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดง้่ายและรวดเร็ว
ถือว่าสินทรัพยน์ั้นมีสภาพคล่องสูง กิจการท่ีมีสินทรัพยท่ี์สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดได้ง่ายเป็น
จ านวนมาก กิจการนั้นจะมีสภาพคล่องสูง อตัราส่วนแสดงถึงสภาพคล่อง เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึง
ความคล่องตวัในการด าเนินงานของกิจการ หมายถึง ความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีสินเม่ือถึง
ก าหนดไดแ้ละจ่ายค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่าง ๆ ท่ีเกิดขึ้น อตัราส่วนน้ียงัแสดงถึงความสามารถ
ในการกู้ยืมระยะสั้ น และความเส่ียงระยะสั้ นของผูใ้ห้สินเช่ือ (Short-term Risk) การท่ีกิจการ
สามารถจ่ายช าระหน้ีระยะสั้นไดท้นัเวลา ท าให้เกิดความน่าเช่ือถือ มีเครดิตดี มีช่ือเสียง ส่งผลต่อ
การด าเนินงานของกิจการเป็นไปอย่างราบร่ืนตามวตัถุประสงค์ อตัราส่วนท่ีใช้วดัสภาพคล่อง มี
ดงัน้ี 

    1.1  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ค านวณโดยน าสินทรัพยห์มุนเวียน หารดว้ย

หน้ีสิน 
หมุนเวียน เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดั ความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้น บอกให้ทราบว่า กิจการมี
สินทรัพยห์มุนเวียนเป็นก่ีเท่าของหน้ีสินหมุนเวียน และเม่ือกิจการจ่ายช าระหน้ีระยะสั้นแลว้ ยงัมี
สินทรัพยห์มุนเวียนเหลือส าหรับใชใ้นการหมุนเวียนในการด าเนินงานหรือไม่ ถา้ค่าท่ีค  านวณไดสู้ง
เท่าใด แสดงว่าบริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีประกอบไปด้วย เงินสด ลูกหน้ี และสินคา้คงเหลือ
มากกวา่หน้ีระยะสั้น ท าใหค้ล่องตวัในการช าระหน้ีระยะสั้นมีค่อนขา้งมาก 

สินทรัพย์หมุนเวียน คือ สินทรัพย์ท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นเงินสดได้ในเวลา
อนัรวดเร็วและมีค่าใกลเ้คียงเงินสด (ไม่ถูกลดค่ามาก เม่ือถูกแปลงสภาพเป็นเงินสด) ไดแ้ก่เงินสด 
หลกัทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาด ลูกหน้ี สินคา้คงเหลือ 

หน้ีสินหมุนเวียน คือ หน้ีสินท่ีมีก าหนดช าระคืนภายในระยะเวลา 1 ปี ได้แก่ เงิน
เบิกเกินบญัชี เจา้หน้ีการคา้ ตัว๋เงินจ่าย หน้ีสินระยะยาวท่ีครบก าหนดไถ่ถอน 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  =          สินทรัพยห์มุนเวียน 
                    หน้ีสินหมุนเวียน 
     1.2  อตัราส่วนทุนหมุนเวียนอยา่งถึงแก่น (Quick Ratio or Acid Test Ratio) 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนอย่างถึงแก่น (Acid Test Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ีคล้ายกับ
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน คือ ใช้สินทรัพย์หมุนเวียนเปรียบเทียบกับหน้ีสินระยะสั้ น แต่ในการ
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ค านวณสินทรัพยห์มุนเวียนนั้นรวมแต่สินทรัพยท่ี์ถือว่าเปล่ียนเป็นเงินสดไดง้่ายรวดเร็ว (โดยไม่มี
การขาดทุนมากนกั) เรียกว่าสินทรัพยห์มุนเวียนเร็ว (Quick Assets) กล่าวคือ ไม่รวมสินคา้คงเหลือ
และไม่รวมค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ เพราะถือว่าสินคา้คงเหลือหากออกจ าหน่ายทนัทีทั้งหมดก็อาจจะได้
ราคาไม่ดีสินคา้คงเหลืออาจขายได้ช้าหรือขายไม่ออกในช่วงภาวะเศรษฐกิจตกต ่า หรืออาจเป็น
สินคา้ตกรุ่นหรือลา้สมยั ค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ก็ไม่สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดได ้

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนอยา่งถึงแก่น (Quick Ratio or Acid Test Ratio) บอกใหท้ราบว่า 
ณ วนัท่ีวิเคราะห์งบการเงิน กิจการมีสินทรัพยที์เปล่ียนสภาพเป็นเงินสดไดเ้ร็วเป็นก่ีเท่าของหน้ีสิน
หมุนเวียน อตัราส่วนน้ี จะใช้ในการวดัความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้นไดดี้กว่าอตัราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน  

ดังนั้ น สินทรัพย์หมุนเวียนท่ีใช้ในการค านวณอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วจะ
ประกอบดว้ยเงินสดและเงินฝากธนาคาร เงินลงทุนระยะสั้น และลูกหน้ีการคา้ ซ่ึงมีสภาพคล่อง
มากกว่าสินคา้คงเหลือและค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ ในแง่ของเจา้หน้ีชอบท่ีจะให้อตัราส่วนน้ีสูง ๆ เพราะ
ถา้หากกิจการของลูกหน้ีตอ้งมีอนัลม้เลิกกิจการไป เจ้าหน้ีก็ยงัคงมีความมัน่ใจได้ว่ากิจการยงัมี
สินทรัพยเ์พียงพอท่ีจะช าระหน้ี แต่ในแง่ของการบริหาร ถือว่าถา้หากอตัราส่วนน้ีสูงไม่ใช่สัญญาณ
ท่ีดีนักแสดงถึงกิจการมีการถือเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดไวม้ากเกินไป ท าให้กิจการเสีย
ประโยชน์ในการน าไปลงทุนหาผลประโยชน์อ่ืน 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนอยา่งถึงแก่น (Quick Ratio)         =     สินทรัพยส์ภาพคล่องสูง 
หน้ีสินหมุนเวียน 

สินทรัพยส์ภาพคล่องสูง = สินทรัพยห์มุนเวียน – สินคา้คงเหลือ – ค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ – 
รายไดค้า้งรับ 

     1.3  อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) 
อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดั

สภาพคล่องของลูกหน้ีในรอบระยะเวลาบญัชีหน่ึงจะเก็บเงินจากลูกหน้ีไดก่ี้รอบ อตัราหมุนเวียน
ของลูกหน้ีค านวณโดยใชย้อดขายเช่ือสุทธิหารดว้ยยอดคงเหลือของบญัชีลูกหน้ีถวัเฉล่ีย อตัราการ
หมุนเวียนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) แสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถท่ีจะแปรลูกหน้ี
เป็นเงินสดได้รวดเร็วเป็นก่ีคร้ังเม่ือเทียบกับการขายเช่ือ (ขายสุทธิ) และค านวณออกเป็นจ านวน
วนัท่ีจะเก็บหน้ีได ้ในการค านวณการหมุนเวียน ลูกหน้ีอาจใชลู้กหน้ีการคา้ถวัเฉล่ียก็ได ้ลูกหน้ีถวั
เฉล่ีย ค านวณไดจ้ากยอดลูกหน้ีตน้ปีบวกยอดลูกหน้ีปลายปีหาร 2 แต่ถา้ธุรกิจใดยอดขายของธุรกิจ
ขึ้นอยูก่บัฤดูกาลก็อาจใชย้อดเฉล่ียแต่ละเดือนแทน อตัราส่วนน้ีบอกใหท้ราบวา่ในช่วงเวลาท่ีท าการ
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วิเคราะห์ ธุรกิจได้ขายสินค้าเป็นเงินเช่ือและสามารถเรียกเก็บหน้ีจากลูกหน้ีได้ก่ีคร้ังในรอบ
ระยะเวลาบญัชี  

อตัราส่วนการหมุนเวียนของลูกหน้ียิ่งสูงยิ่งดี แสดงว่า แสดงถึงความสามารถในการ
บริหารลูกหน้ีไดดี้ หรือลูกหน้ีของกิจการเป็นลูกหน้ีท่ีดีในช่วงเวลาท่ีวิเคราะห์ธุรกิจมีการขายสินคา้
เป็นเงินเช่ือและเก็บหน้ีจากลูกหน้ีไดเ้ร็ว นัน่คือ ลูกหน้ีของกิจการมีความคล่องตวัสูง ถา้อตัราส่วน
การหมุนเวียนของลูกหน้ีน้อย แสดงว่า ช่วงเวลาท่ีวิเคราะห์นั้น ธุรกิจมีการขายสินคา้เป็นเงินเช่ือ 
และเก็บเงินจากลูกหน้ีไดช้า้ 

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี   =      ขายเช่ือสุทธิ หรือยอดขายรวม 
                                                ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย 

ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย    =    (ลูกหน้ีตน้งวด + ลูกหน้ีปลายงวด)
                  2 

    1.4  ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection Period) 
ในการวดัสภาพคล่องของลูกหน้ีนอกจากใช้อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ีแลว้ ยงัน า

อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ีมาค านวณหาระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเก็บหน้ีคือ ถา้รอบระยะเวลา
บญัชีท่ีค านวณเท่ากบั 1 ปี ให้หารดว้ย 365 แต่ถา้รอบระยะเวลาท่ีค านวณ 3 เดือน ให้หารดว้ย 90 
เป็นตน้ 

อัตราส่วนน้ียิ่งต ่ายิ่งดี แสดงให้เห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีว่าสั้ นหรือยาว 
เพื่อให้ทราบถึงคุณภาพของลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี และนโยบายในการให้สินเช่ือ
ทางธุรกิจ หากกิจการมีระยะเวลาเก็บลูกหน้ีเร็วก็อาจชดเชยอตัราส่วนทุนหมุนเวียนท่ีต ่าได ้โดยท่ี
การเก็บเงินเร็วจากลูกหน้ี ท าให้มีเงินสดไวใ้ช้ช าระหน้ีได้เร็ว ส าหรับฝ่ายบริหารนอกจากจะ
วิเคราะห์ระยะเวลาการเก็บหน้ีแลว้ ยงัสามารถวิเคราะห์อายลุูกหน้ีไดด้ว้ยจากบญัชีรายตวัลูกหน้ี 

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี  =             365 วนั 
                  อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี 
     1.5  อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี (Account Payable Turnover) 
อตัราส่วนน้ีจะวดัสภาพคล่องของกิจการในการจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ี ในการค านวณหา

ค่าอตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี จะเอายอดซ้ือสินคา้เช่ือจากงบก าไรขาดทุน มาหารดว้ยยอดเจา้หน้ี
ในงบแสดงฐานะการเงิน โดยอาจใช้ยอดเจา้หน้ีปลายปีหรือยอดเจา้หน้ีเฉล่ีย อตัราการหมุนเวียน
ของเจ้าหน้ีสูง แสดงว่ากิจการยอดซ้ือสินคา้เป็นจ านวนมาก การจ่ายช าระหน้ีท าได้เร็ว แสดงถึง
กิจการมีสภาพคล่องในการจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ีไดดี้ มีประสิทธิภาพสูง  
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การวดัประสิทธิภาพในการช าระหน้ีสามารถค านวณออกมาในรูปของจ านวนวนัได้
เช่นกนั โดยน าจ านวนวนัในรอบระยะเวลาบญัชี หารดว้ย อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี กิจการท่ีมี
ประสิทธิภาพในการช าระหน้ีดี จะมีระยะเวลาในการช าระหน้ีสั้น คือใชเ้วลาในการช าระหน้ีท่ีนอ้ย 
เรียกไดว้่ามีสภาพคล่อง เจา้หน้ีจะพึงพอใจท่ีจะให้เครดิต แต่ถา้อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ีต ่า 
หรือใชร้ะนะเวลาในการช าระหน้ีท่ีนาน เจา้หน้ีก็อาจไม่พิจารณาในการใหเ้ครดิตต่อไป 

อตัราหมุนเวียนของเจา้หน้ี  =  ซ้ือเช่ือสุทธิ หรือยอดซ้ือรวม 
              เจา้หน้ีถวัเฉล่ีย 
เจา้หน้ีถวัเฉล่ีย   =               (เจา้หน้ีตน้งวด + เจา้หน้ีปลายงวด) 
         2 
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี  =                 365 วนั 

      อตัราหมุนเวียนของเจา้หน้ี 
      1.6  อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) 

อตัราการหมุนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัสภาพ
คล่องของสินคา้คงเหลือเป็นการวดัจ านวนคร้ังท่ีขายไดข้องสินคา้ในรอบระยะเวลาบญัชี อตัราการ
หมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ค านวณโดยใช้ต้นทุนสินค้าขายหารด้วยถัวเฉล่ียสินค้าคงเหลือ 
ผลลัพธ์จากการค านวณอัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือบอกให้ทราบว่าในงวดของการ
วิเคราะห์กิจการสามารถน าสินคา้คงเหลือขายไปไดก่ี้คร้ัง (จ านวนสินคา้ท่ีขายออกไปจะต้องซ้ือ
สินคา้จ านวนท่ีเท่ากนัเขา้มา) 

 หากอตัราส่วนสูงก็แสดงวา่มีสินคา้คงเหลือนอ้ย ประสิทธิภาพดา้นการขายอยูใ่นเกณฑ์
ดีสินคา้นั้นอยู่ในความตอ้งการของตลาดและอาจแสดงให้เห็นว่าสินคา้อาจไม่เพียงพอต่อความ
ตอ้งการ และหากอตัราส่วนต ่าแสดงว่าสินคา้คงเหลือมีอยู่มาก ยงัตอ้งปรับปรุงประสิทธิภาพดา้น
การตลาด หรือสินคา้ไม่อยู่ในความตอ้งการของตลาด หรือธุรกิจเก็บสินคา้ไวน้านจนเกินไปและ
อาจช้ีใหเ้ห็นวา่มีสินคา้มากเกินไปควรจะไปลงทุนดา้นอ่ืน 

อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ  =               ตน้ทุนสินคา้ขาย 
                      สินคา้คงเหลือเฉล่ีย 
สินคา้คงเหลือเฉล่ีย    =       สินคา้ตน้งวด + สินคา้ปลายงวด 
                  2 
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    1.7  ระยะเวลาในการจ าหน่าย (ขาย) สินคา้ (Day Supply in Inventory) 
จากอตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ สามารถน ามาค านวณเพื่อหาระยะเวลาใน

การขายสินค้าแต่ละรอบโดยหารด้วย 365 วนั ระยะเวลาในการจ าหน่าย (ขาย) ยิ่งขายได้เร็ว 
(ระยะเวลาสั้น) ยิง่ดี ดงัน้ี 

ระยะเวลาในการจ าหน่าย (ขาย) สินคา้  =          365 
        อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 
2.  อัตราส่วนเพื่อการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหน้ี (Leverage Ratio or 

Financial Ratio) 
โครงสร้างทางการเงินของกิจการไดม้าจาก 2 แหล่ง คือ ไดม้าจากการลงทุนของเจา้ของ

ส่วนหน่ึงและได้จากการก่อหน้ี การกูย้ืมบุคคลภายนอก หากสัดส่วนโครงสร้างทางการเงินของ
กิจการ มาจากการก่อหน้ีมากกว่าเงินทุนจากเจ้าของ กิจการก็จะมีความเส่ียงสูง อตัราส่วนเพื่อ
วิเคราะห์ความสามารถในการช าระหน้ี พิจารณาจากหน้ีสิน และส่วนของเจ้าของ รวมทั้ ง
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียประกอบดว้ย 

     2.1  อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt Ratio) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt Ratio) อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นว่าในจ านวน

สินทรัพยท์ั้งหมดท่ีกิจการมีอยู่นั้น มีการใชเ้งินทุนจากการกูย้ืมบุคคลภายนอกมากนอ้ยเพียงใด หรือ
อีกนยัหน่ึง ท าให้ทราบว่ามีส่วนของเจา้ของมาลงทุนในสินทรัพยม์ากน้อยเพียงใด ถา้อตัราส่วนน้ี
สูงแสดงว่าเงินท่ีน ามาลงทุนในสินทรัพยส่์วนมากมาจากการกูย้ืมซ่ึงจะเป็นส่ิงบอกถึงความเส่ียง
ทางดา้นการเงินผลลพัธ์บอกให้ทราบว่า กิจการมีการกูย้ืมเงินจากเจา้หน้ีมาลงทุน เป็นอตัราร้อยละ
เท่าไรของสินทรัพยร์วม 

 ฝ่ายเจา้หน้ี พอใจในอตัราท่ีปานกลางจนถึงต ่า แสดงว่า กิจการมีสินทรัพยร์วมมากกวา่
หน้ีสินรวม เจา้หน้ีของธุรกิจย่อมมีความเส่ียงนอ้ย คือ ถา้ธุรกิจตอ้งเลิกกิจการ เจา้หน้ีมีโอกาสท่ีจะ
ไดเ้งินคืน ท่ีใกลเ้คียงกบัเงินตน้ท่ีใหกู้ห้รืออาจจะเท่ากนัก็ไดแ้มว้า่สินทรัพยท่ี์ถูกน ามาขายทอดตลาด
โดยปกติแลว้จะต ่ากวา่ทุนก็ตาม 

ฝ่ายเจา้ของกิจการ จะพอใจในอตัราส่วนท่ีสูง เน่ืองจาก 
1.  เจ้าของกิจการหลีกเล่ียงการเพิ่มทุนของกิจการ ซ่ึงการเพิ่มทุนอาจท าให้ตอ้งเพิ่ม

เจา้ของกิจการ เป็นการเสียสิทธ์ิในการบริหารบริษทั อาจจะท าให้เจา้ของกิจการมีหุ้นท่ีตอ้งลงเพิ่ม 
เทียบกบัก่อนการเพิ่มทุน 

2.  เป็นการน าเงินของเจา้หน้ีมาและให้ผลตอบแทนท่ีต ่า ส่วนเกินจากอตัราท่ีลงทุน หัก
ดว้ยอตัราดอกเบ้ียท่ีตอ้งจ่ายใหแ้ก่เจา้หน้ีคือ ก าไรของเจา้ของกิจการ 
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3.  เป็นการลดความเส่ียงในเงินลงทุนของเจ้าของกิจการ เน่ืองจากว่าถา้กิจการต้อง
ยกเลิกผูท่ี้เสียหายก็คือ เจา้หน้ี 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์  =           หน้ีสินรวม 
                 สินทรัพยร์วม 
     2.2  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity Ratio) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity Ratio) เป็นอตัราส่วนเปรียบเทียบ

ระหว่างหน้ีสินกบัส่วนของเจา้ของ แสดงให้ทราบว่าเงินทุนท่ีกิจการใชใ้นการด าเนินงานนั้นไดม้า
จากหน้ีสินคิดเป็นอตัราส่วนเท่าใดเม่ือเทียบกบัส่วนของเจา้ของ หากอตัราส่วนน้ีสูงแสดงว่ากิจการ
ใชเ้งินทุนจากหน้ีสินสูงเม่ือเทียบกบัการลงทุนของเจา้ของกิจการ ธุรกิจจะมีความเส่ียงทางการเงิน
สูง โอกาสท่ีจะหาเงินทุนเพิ่มเติมจากเจ้าหน้ีจะมีน้อยลง ผลลัพธ์ท่ีได้บอกให้ทราบว่า ธุรกิจมี
แหล่งท่ีมาของเงินทุนจากหน้ีสิน และส่วนของผูถื้อหุน้เป็นเท่าไร 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ  =    หน้ีสิน 
                  ส่วนของเจา้ของ 
    2.3  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย ์(Long –Term Debt to Assets) 
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย ์เป็นอตัราส่วนเปรียบเทียบระหวา่งหน้ีสินระยะ

ยาวกับสินทรัพย ์แสดงให้ทราบว่ามีการน าหน้ีสินระยะยาวมาลงทุนในสินทรัพยเ์ท่าใด เพราะ
หน้ีสินระยะยาวเป็นหน้ีสินท่ีมีก าหนดระยะเวลาในการช าระหน้ีเกินกว่า 1 ปี แต่มีภาระท่ีตอ้งจ่าย
ช าระ คือ ดอกเบ้ียจ่าย หากอตัราส่วนน้ีสูง แสดงถึงกิจการมีความเส่ียงสูง 

    2.4  อตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Times Interest Earned) 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Times Interest Earned) เป็น

อตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างก าไรจากการด าเนินงาน หรือก าไรก่อนหักดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงิน
ได ้หากอตัราส่วนน้ีสูงแสดงว่ากิจการมีความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ียไดม้าก ในแง่ของ
เจา้หน้ี ถา้อตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่กิจการมีความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูง เจา้หน้ีจะมัน่ใจไดว้า่
จะไดรั้บช าระหน้ีผลลพัธ์บอกใหท้ราบวา่กิจการมีผลก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีเงินไดเ้ป็นก่ีเท่า
ของดอกเบ้ียจ่าย แสดงถึงความสามารถในการช าระค่าใชจ่้ายตามขอ้ผกูพนัประจ างวด และแสดงให้
เห็นว่ากิจการจะต้องท าก าไรเท่าใด จึงจะไม่เดือดร้อนในการจ่ายค่าใช้จ่ายตามข้อผูกพัน มี
ผลกระทบต่อนโยบายของการจ่ายเงินปันผล และนโยบายอ่ืน ๆ ของบริษทั 

ในแง่ของเจา้หน้ี ถา้อตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่กิจการมีความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูง
เช่นกนัเจา้หน้ีจึงมีความมัน่ใจไดว้า่จะไดรั้บช าระหน้ีเช่นกนั ในทางตรงขา้ม ถา้อตัราส่วนน้ีต่าํแสดง
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ว่ากิจการมีความเส่ียง แมแ้ต่การจ่ายช าระดอกเบ้ียก็ยงัมีปัญหาเม่ือเป็นเช่นน้ีการช าระเงินตน้ก็อาจมี
ปัญหาเช่นกนั เจา้หน้ีก็อาจไม่พิจารณาใหสิ้นเช่ือต่อไป 

ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  =      ก าไรสุทธิก่อนหกัดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได ้
                      ดอกเบ้ียจ่าย 
3.  อตัราส่วนเพื่อการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) 
อตัราส่วนเพื่อวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรน้ีใช้วดัความสามารถในการท า

ก าไรของกิจการ กิจการท่ีมีก าไรสูงก็จะแสดงถึงความสามารถในการช าระหน้ีแก่เจา้หน้ี และตอบ
แทนต่อผูเ้ป็นเจ้าของ เจ้าหน้ีระยะยาวจะค านึงถึงความสามารถในการช าระหน้ีทั้งเงินต้นและ
ดอกเบ้ียและอตัราส่วนน้ีก็ยงัใชว้ดัความสามารถในการบริหารของฝ่ายบริหารดว้ย 

    3.1  อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 
อตัราส่วนน้ีจะแสดงใหเ้ห็นวา่ ธุรกิจมีประสิทธิภาพในการบริหารงานดา้นการขาย การ

จดัซ้ือสินคา้มาเพื่อขายเป็นอย่างไร หรือการจดัเตรียมวตัถุดิบเพื่อการผลิตมีประสิทธิภาพเพียงใด 
เป็นตน้ อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นว่า กิจการมีก าไรขั้นตน้เป็นจ านวนเท่าใดเม่ือเทียบกบัยอดขาย
สุทธิ เป็นการช้ีให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรขั้นตน้ ซ่ึงเป็นก าไรก่อนหักค่าใชจ่้ายในการ
ขายและบริหาร ตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นถึงนโยบายการตั้ง
ราคา และการบริหารการผลิตค่าแสดงตัวเลขในอัตราส่วนน้ีควรสูง เพราะหมายถึงว่ากิจการมี
ประสิทธิภาพในการหาก าไรขั้นตน้เม่ือเทียบกบัยอดขานสุทธิไดดี้ หากค่าแสดงตวัเลขต ่า หมายถึง
กิจการไม่มีประสิทธิภาพในการท าก าไรขั้นตน้ในการค านวณหาอตัราก าไรขั้นตน้ เป็นการน าก าไร
ขั้นตน้มาหารดว้ยยอดขายสุทธิ คูณดว้ย 100 ค่าท่ีไดจ้ะอ่านเป็นเปอร์เซ็นต์หรือร้อยละ นอกจากน้ี
อตัราส่วนน้ียงัท าให้ทราบอตัราส่วนของตน้ทุนขายกบัยอดขายสุทธิไดอี้กดว้ย โดยพิจารณาจาก
อิทธิพลของยอดขายสุทธิ ตน้ทุนขายและก าไรขั้นตน้ เช่น อตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบั 40% หมายความ
ว่า เม่ือยอดขายสุทธิเป็น 100 ก าไรขั้นตน้คือ 40 ในขณะท่ีตน้ทุนขายก็จะเท่ากบั 60 สูตรท่ีใช้การ
ค านวณไดแ้ก่ 

อตัราก าไรขั้นตน้   =  (ขายสุทธิ – ตน้ทุนขาย) x 100 
                       ขายสุทธิ 

 หรือ    =          ก าไรขั้นตน้ x 100 
                   ขายสุทธิ 

     3.2  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็น

ประสิทธิภาพในการหาก าไร โดยการเปรียบเทียบก าไรจากการด าเนินงานกบัยอดขายสุทธิ ช้ีใหเ้ห็น
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ถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรหลังจากหักค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานแลว้ ค่าแสดงตวัเลขใน
อตัราส่วนน้ีควรจะสูงเพราะหมายถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรจากการด าเนินงานไดดี้ แต่ถา้ค่า
อตัราส่วนน้ีต ่าแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรต ่า กิจการอาจประสบปัญหามีค่าใชจ่้ายในการ
ด าเนินงานสูง จึงควรปรับลดค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ลง เช่นค่าสาธารณูปโภคสูงก็จ าเป็นตอ้งมีมาตรการ
ประหยดัค่าใชจ่้าย เป็นตน้ ในการค านวณอตัราก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน เป็นการน าเอารายการ
ในงบก าไรขาดทุน คือก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน มาหารด้วยยอดขายสุท ธิ ค่าท่ีอ่านได้เป็น
เปอร์เซ็นตห์รือร้อยละ สูตรท่ีใชใ้นการค านวณคือ 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  =  ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน x 100 
          ขายสุทธิ 
    3.3  อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
 อตัราก าไรสุทธิ เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็นผลก าไรสุทธิหลงัจากหักค่าใชจ่้ายต่าง ๆ 

แลว้ว่ามีจ านวนเท่าใด เม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิอตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นว่าธุรกิจบริหารงานมี
ประสิทธิภาพเพียงใดและธุรกิจสามารถด าเนินงานให้บรรลุเป้าหมายไดเ้พียงใด ค่าแสดงตวัเลขใน
อตัราส่วนน้ีควรจะสูง เพราะหมายถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิเม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิได้
ดี หากค่าแสดงตวัเลขต ่า หมายถึงกิจการไม่มีประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ ในการค านวณหา
อตัราก าไรสุทธิเป็นการน าเอาก าไรสุทธิหลงัหักค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน ตน้ทุนทางการเงินและ
ภาษีเงินไดแ้ลว้ มาหารดว้ยก าไรสุทธิ คูณดว้ย 100 ค่าท่ีอ่านไดเ้ป็นเปอร์เซ็นตห์รือร้อยละ สูตรการ
ค านวณอตัราก าไรสุทธิคือ 

อตัราก าไรสุทธิ   =    ก าไรสุทธิ x 100 
                                 สุทธิ 
    3.4  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Assets หรือ ROA) 
เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพของการน าเงินมาลงทุนในสินทรัพย ์ว่า

ก่อให้เกิดผลก าไรมากน้อยเพียงใด สินทรัพยร์วมดงักล่าว หมายถึง สินทรัพยซ่ึ์งกิจการใช้งานอยู่
เท่านั้น ไม่รวมสินทรัพยท่ี์กิจการไม่ไดใ้ชง้าน หรือสินทรัพยถ์าวรท่ีอยู่ระหว่างการสร้าง ซ่ึงทั้งคู่น้ี
ไม่มีส่วนเก่ียวข้องกับผลงานประจ างวดเลย ดังนั้นถ้าน าสินทรัพย์ดังกล่าวมาค านวณ ในการ
วิเคราะห์สมรรถภาพในการหาก าไรก็จะได้ผลท่ีคลาดเคล่ือนไป อัตราส่วนน้ีแสดงให้เห็น
ผลตอบแทนท่ีได้จากการลงทุนทั้งส้ินหรือการใช้สินทรัพยว์่า ได้ผลตอบแทนเพียงพอหรือไม่ 
อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนหน่ึงท่ีฝ่ายบริหารใช้ควบคุมการด าเนินการหรือการวางแผนโดยตรง 
อตัราส่วนน้ีเรียกอีกอย่างหน่ึงว่า อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment: ROI) 
เป็นการช้ีให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ เพื่อมาตอบแทนการลงทุนในส่วนของ
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สินทรัพยท์ั้งส้ิน ค่าแสดงตวัเลขในอตัราส่วนน้ีควรสูง เพราะหมายถึงว่ากิจการมีประสิทธิภาพใน
การหาก าไรสุทธิเพื่อมาตอบแทนส่วนของสินทรัพยท์ั้งส้ินได้คุม้ค่ากบัการลงทุน หากค่าท่ีได้ต ่า 
หมายถึงกิจการไม่มีประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิในการค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพย ์เป็นการน าเอาก าไรสุทธิจากงบก าไรขาดทุน หารด้วยยอดรวมสินทรัพยท์ั้งส้ินในงบ
แสดงฐานะการเงิน คูณดว้ย 100 ค่าท่ีอ่านไดเ้ป็นเปอร์เซ็นต ์หรือร้อยละ สูตรท่ีใชใ้นการค านวณคือ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์  =  ก าไรสุทธิ x 100 
                      สินทรัพยร์วมถวัเฉล่ีย 
    3.5  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (Return on Owners’ Equity หรือ ROE) 
เป็นอตัราส่วนท่ีจะแสดงใหท้ราบวา่ส่วนของเจา้ของท่ีมีอยูน่ั้น จะท าใหเ้กิดผลก าไรเป็น

จ านวนเท่าใด โดยส่วนของเจา้ของประกอบดว้ย ส่วนทุน ก าไรสะสม และเงินส ารองต่าง ๆ ไม่รวม
หน้ีสินระยะสั้นหรือหน้ีสินระยะยาวแต่ประการใด อตัราส่วนน้ีเป็นการวดัผลตอบแทนต่อเจา้ของ
หรือผูถื้อหุ้น คือ ผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถื้อหุ้นโดยเฉพาะ แสดงใหเ้ห็นความสามารถของ
ฝ่ายบริหารท่ีจดัใชสิ้นทรัพยใ์ห้มีประโยชน์ให้มากท่ีสุด และกูเ้ งินจากบุคคลภายนอกมาใชใ้นการ
ด าเนินงานให้ไดผ้ลประโยชน์มากกว่าดอกเบ้ียท่ีตอ้งจ่ายไป ในกรณีท่ีมี เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิ
จ าเป็นตอ้งหักเงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิจากก าไรสุทธิก่อนให้ไดก้ าไรท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นสามญั หาก
อตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสูงดว้ย ค่าแสดงตวัเลขในอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของเจา้ของควรจะสูง เพราะแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิในการหาก าไรสุทธิเพื่อ
มาตอบแทนส่วนของเจา้ของไดดี้ หากค่าแสดงตวัเลขต ่า หมายถึง กิจการไม่มีประสิทธิภาพในการ
หาก าไรสุทธิ ในการค านวณอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ เป็นการน าเอารายการในงบก าไร
ขาดทุน ไดแ้ก่ก าไรสุทธิมาหารดว้ย ส่วนของเจา้ของในงบแสดงฐานะการเงิน คูณดว้ย 100 ค่าท่ีอ่าน
ไดเ้ป็นเปอร์เซ็นต ์หรือร้อยละ สูตรท่ีใชใ้นการค านวณคือ 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ  =   ก าไรสุทธิ 
                   ส่วนของเจา้ของ 
    3.6  อตัราก าไรต่อหุน้ (Earnings per Share: EPS) 
อตัราก าไรต่อหุน้ เป็นการวดัความสามารถในการท าก าไร โดยพิจารณาผลตอบแทนท่ีผู ้

ถือหุ้นสามัญจะได้รับ ถ้าอัตราก าไรต่อหุ้นสูง แสดงว่ากิจการมีประสิทธิภาพในการท าก าไรดี 
สามารถให้ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นสามญัในราคาท่ีสูง ก าไรสุทธิท่ีจะน ามาค านวณ คือ ก าไรสุทธิ
หลกัหกัภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล หลงัหกัเงินปันผลของหุน้บุริมสิทธิจากก าไรสุทธิประจ าปีก่อน เพื่อให้
ไดจ้ านวนก าไรของผูถื้อหุ้นสามญั ในการค านวณก าไรต่อหุ้น บางคร้ังผูวิ้เคราะห์อาจใชก้ าไรก่อน
หกัดอกเบ้ียและก่อนภาษีเงินไดเ้พื่อดูความสามารถในการท าก าไรของฝ่ายบริหาร 
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อตัราก าไรต่อหุน้  =           ก าไรสุทธิ- เงินปันผลของหุน้บุริมสิทธิ   
             จ านวนหุน้สามญั 
ผลลพัธ์บอกใหท้ราบวา่ ในการลงทุนหุน้สามญั 1 หุน้ ผูถื้อหุน้จะไดก้ าไรก่ีบาท 
 ถา้น าก าไรต่อหุน้ของบริษทัมาเปรียบเทียบกบัก าไรต่อหุ้นของบริษทัในอดีต ก็สามารถ

ท่ีจะบอกถึงแนวโนม้การหาก าไรสุทธิของบริษทัไดว้า่ มีความสามารถหาก าไรดีขึ้นหรือเลวลง หรือ
อาจจะน าก าไรต่อหุ้นของบริษทัมาเปรียบเทียบกบัธุรกิจในอุตสาหกรรมเดียวกนัท่ีมีขนาดเท่ากัน ก็
สามารถบอกไดว้า่ธุรกิจใดมีความสามารถในการหาก าไรดีขึ้นหรือเลวลงอยา่งไร 

4.  อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการท างาน (Efficiency Ratio) 
การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน เป็นการวิเคราะห์เพื่อใหท้ราบวา่กิจการได้

มีการน าสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีกิจการมีอยู ่ทั้งสินทรัพยห์มุนเวียนและสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน มาใชใ้น
การด าเนินงานไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด อตัราส่วนท่ีใช้ในการค านวณเป็นการหา
อิทธิพลระหว่างยอดขายกบัสินทรัพยแ์ต่ละประเภท ถา้กิจการสามารถใช้สินทรัพยท่ี์มีอยู่อย่างมี
ประสิทธิภาพ อตัราส่วนน้ีจะสูง แสดงถึงสินทรัพยท่ี์กิจการมีอยู่ก่อนั้นให้เกิดยอดขายมาก แต่ถา้
อตัราส่วนท่ีค านวณได้ต่ แสดงถึงกิจการไดมี้ก าารใช้ประโยชน์ในสินทรัพยท่ี์ลงทุนไปนั้นยงัไม่
คุม้ค่า หรือมีการลงทุนในสินทรัพยม์ากเกินไป อตัราส่วนท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
ประกอบดว้ย 

    4.1  อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) อัตราส่วนน้ี
แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการจดัการลูกหน้ีว่ามีประสิทธิภาพหรือไม่ กิจการสามารถเก็บเงิน
จากลูกหน้ีไดห้รือไม่ ถา้อตัราส่วนน้ีสูงหมายถึง กิจการมีประสิทธิภาพในการจดัการลูกหน้ี หรือ
ลูกหน้ีของกิจการเป็นลูกหน้ีท่ีดี มีคุณภาพ 

อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี  =  ขายเช่ือสุทธิหรือยอดขายรวม 
                                                                                    ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย 
4.2  อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover Ratio) อตัราส่วนน้ี

เป็น การวดัประสิทธิภาพในการบริหารจดัการสินคา้คงเหลือ ถา้อตัราส่วนน้ีสูงหมายถึง กิจการมี
ประสิทธิภาพในการจดัการสินคา้คงเหลือไดดี้ สินคา้มีการหมุนเวียนสูง 
 
 

อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ  =   ตน้ทุนสินคา้ขาย 
       สินคา้คงเหลือเฉล่ีย 
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     4.3  อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร (Fixed Asset Turnover Ratio) 
ผลลัพธ์บอกให้ทราบว่า ความสามารถของกิจการในการใช้สินทรัพย์ถาวร มี

ประสิทธิภาพเพียงใดหรือธุรกิจใช้สินทรัพย์ถาวรไป 1 บาท จะก่อให้เกิดยอดขายเท่าใด ถ้า
อตัราส่วนท่ีไดมี้ค่ามาก แสดงว่า ธุรกิจมีการใชสิ้นทรัพยถ์าวรอย่างมีประสิทธิภาพ ถา้อตัราส่วนท่ี
ไดมี้ค่านอ้ย แสดงวา่ ธุรกิจใชสิ้นทรัพยถ์าวรอยา่งไม่มีประสิทธิภาพและถา้ธุรกิจมีการซ้ือสินทรัพย์
เพิ่มมากขึ้น และอตัราส่วนท่ีได้น้อยลง ย่อมแสดงให้เห็นว่าธุรกิจนั้นมีสินทรัพยถ์าวรเกินความ
จ าเป็น ธุรกิจนั้นจะตอ้งพยายามหาวิธีท่ีจะใชสิ้นทรัพยถ์าวรมากขึ้น หรืออาจจะขายสินทรัพยถ์าวรท่ี
ไม่มีความจ าเป็นตอ้งใชอ้อกไป 

ในกรณีท่ีไม่สามารถค านวณหาสินทรัพยถ์าวรในราคาทุนท่ีซ้ือมาได้ให้ใช้ราคาตาม
มูลค่าบญัชีของสินทรัพยถ์าวรนั้น ๆ (ราคาตามมูลค่าบญัชี = ราคาทุน - ค่าเส่ือมราคาสะสม) หรือ
สินทรัพยถ์าวรสุทธิ 

อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร  =            ขายสุทธิ 
      สินทรัพยถ์าวรถวัเฉล่ีย 
    4.4  อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) 
ผลลัพธ์บอกให้ทราบว่า ความสามารถของกิจการในการใช้สินทรัพยท์ั้ งส้ินอย่างมี

ประสิทธิภาพเพียงใด หรืออาจกล่าวไดว้า่ธุรกิจมีการใชสิ้นทรัพยไ์ปและจะก่อให้เกิดยอดขายเท่าใด 
ถา้อตัราส่วนท่ีค านวณไดมี้จ านวนคร้ังสูง แสดงถึงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพยท์ั้งหมด เม่ือ
เทียบกับยอดขาย ถ้าอัตราส่วนน้ีต ่า แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์มากเกินความต้องการ การใช้
สินทรัพยร์วมไม่มีประสิทธิภาพ ธุรกิจนั้นจะตอ้งพยายามหาวิธีท่ีจะใชสิ้นทรัพยถ์าวรมากขึ้น หรือ
อาจจะขายสินทรัพยถ์าวรท่ีไม่มีความจ าเป็นตอ้งใชอ้อกไป 

อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม  =  ขายสุทธิ 
                  สินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

 
2.3  แนวคิดโครงสร้างการจัดกลุ่มอตุสาหกรรมและหมวดธุรกจิของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีการจัดโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม (Industry 
Group) และหมวดธุรกิจ (Sector) ของบริษทัจดทะเบียน เพื่อให้บริษทัท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนั
ไดอ้ยู่ในหมวดเดียวกนั ซ่ึงจะท าให้ผูล้งทุนสามารถเปรียบเทียบขอ้มูลระหว่างบริษทัจดทะเบียนได้
และน าไปประกอบการตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งเหมาะสม (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 

 

https://www.set.or.th/th/products/index/files/2015-2-12_SET-Industry-Group-Sector-Classification-Final-version_V1.pdf
https://www.set.or.th/th/products/index/files/2015-2-12_SET-Industry-Group-Sector-Classification-Final-version_V1.pdf
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ตารางท่ี 2.1  โครงสร้างกลุ่มอตุสาหกรรมและหมวดธุรกิจของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ช่ือกลุ่มอุตสาหกรรม 
Industry Group Name 

Sector Name (En) 
ช่ือหมวดธุรกจิ 

(ไทย) 
ช่ือย่อดัชนี 

Sector Index 
Agro & Food Industry 
[AGRO] 
เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

Agribusiness ธุรกิจการเกษตร AGRI 
Food & Beverage อาหารและ

เคร่ืองด่ืม 
FOOD 

Consumer Products 
[CONSUMP]  
สินคา้อุปโภคบริโภค 

Fashion แฟชัน่ FASHION 
Home & Office 
Products 

ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 

HOME 

Personal Products 
& Pharmaceuticals 

ของใชส่้วนตวัและ
เวชภณัฑ ์

PERSON 

Financials [FINCIAL]  
ธุรกิจการเงิน 

Banking ธนาคาร BANK 
Finance & 
Securities 

เงินทุนและ
หลกัทรัพย ์

FIN 

Insurance 
ประกนัภยัและ
ประกนัชีวิต 

INSUR 

Industrials [INDUS]  
สินคา้อุตสาหกรรม 

Automotive ยานยนต ์ AUTO 
Industrial Materials 
& Machinery 

วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

IMM 

Packaging บรรจุภณัฑ ์ PKG 
Paper & Printing 
Materials 

กระดาษและวสัดุ
การพิมพ ์

PAPER 

Petrochemicals & 
Chemicals 

ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

PETRO 
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ตารางท่ี 2.1  (ต่อ) 
 

ช่ือกลุ่มอุตสาหกรรม 
Industry Group Name 

Sector Name 
(En) 

ช่ือหมวดธุรกจิ 
(ไทย) 

ช่ือย่อดัชนี 
Sector Index 

Property & Construction 
[PROPCON]  
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

Construction 
Materials 

วสัดุก่อสร้าง CONMAT 

Construction 
Services 

บริการรับเหมา
ก่อสร้าง 

CONS 

Property 
Development 

พฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

PROP 

Property Fund & 
REITs 

กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์
และกองทรัสต ์เพื่อ
การลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย ์

PF&REIT 

Resources [RESOURC] 
ทรัพยากร 

Energy & Utilities พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

ENERG 

Mining เหมืองแร่ MINE 
Services [SERVICE] บริการ Commerce พาณิชย ์ COMM 

Health Care 
Services 

การแพทย ์ HELTH 

Media & 
Publishing 

ส่ือและส่ิงพิมพ ์ MEDIA 

Professional 
Services 

บริการเฉพาะกิจ PROF 

Tourism & 
Leisure 

การท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

TOURISM 

Transportation & 
Logistics 

ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

TRANS 
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ตารางท่ี 2.1  (ต่อ) 
 

ช่ือกลุ่มอุตสาหกรรม 
Industry Group Name 

Sector Name (En) 
ช่ือหมวดธุรกจิ 

(ไทย) 
ช่ือย่อดัชนี 

Sector Index 
Technology [TECH]  
เทคโนโลย ี

Electronic 
Components 

ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

ETRON 

Information & 
Communication 
Technology 

เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

ICT 

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558 

1.  Argo & Food Industry (เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร) เร่ิมใช้ 19 ก.พ. 2558 
กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเพาะปลูก ท าปาไม ้ท าปศุสัตว ์การแปรรูปผลิตผล

ทางการเกษตร และการผลิตอาหารและเคร่ืองด่ืม 
     1.1  Agribusiness (ธุรกจิการเกษตร) 

1.1.1  ผูผ้ลิตและจ าหน่ายผลิตผลทางการเกษตร เพาะปลูก ท าป่าไม ้ประมง ปศุ
สัตว ์รวมถึงโรงเชือดและช าแหละ 

1.1.2  ผูผ้ลิตและจ าหน่ายอาหารสัตว ์
1.1.3  รวมถึงตวัแทนจ าหน่ายผลิตผลทางเกษตรเบ้ืองตน้เพื่อน าไปใชต่้อใน

อุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 
ยกเวน้ ธุรกิจท่ีเก่ียวกบัปุ๋ ย และยาปราบศตัรูพืชท่ีเป็นเคมีภณัฑแ์ละกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบั

เส้นใย 
1.2  Food & Beverage (อาหารและเคร่ืองด่ืม) 

1.2.1  แปรรูปผลิตภณัฑ์ทางการเกษตรเพื่อเป็นอาหารพร้อมปรุงหรือพร้อม
รับประทาน ไดแ้ก่ การตดัแต่งและช าแหละเน้ือสัตวอ์อกเป็นช้ินส่วนต่าง ๆ ปรุงสุก ด าเนินกรรมวิธี
เพื่อการเก็บรักษาสินคา้ 

1.2.2  ประกอบกิจการร้านอาหาร ตวัแทนจ าหน่ายอาหาร 
1.2.3  ผูผ้ลิตและจ าหน่ายอาหารและเคร่ืองด่ืมต่าง ๆ 
1.2.4  ผูผ้ลิตและจ าหน่ายเคร่ืองปรุงรส 
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2.  Consumer Products (สินค้าอุปโภคบริโภค) 
กลุ่มอุตlาหกรรมท่ีท าธุรกิจเก่ียวกบัการผลิตหรือตวัแทนจ าหน่ายสินคา้เพื่อการอุปโภค

บริโภคต่าง ๆ ทั้งท่ีเป็นสินคา้ท่ีจ าเป็นและสินคา้ฟุ่ มเฟือย 
     2.1  Fashion (แฟชั่น) ประกอบด้วยผูป้ระกอบธุรกิจ เป็นผูผ้ลิต ออกแบบ เป็น

ตวัแทนจ าหน่ายสินคา้ ต่อไปน้ี 
2.1.1  เคร่ืองนุ่งห่ม รองเทา้ เคร่ืองหนงั และกระเป๋า 
2.1.2  ผูเ้จียระไนและแปรรูปอญัมณี และเคร่ืองประดบัต่าง ๆ 
2.1.3  ผูผ้ลิตวตัถุดิบส าหรับอุตสาหกรรมน้ี เช่น ผูผ้ลิตเส้นไย เส้นดา้ย และฟอก

หนงั เป็นตน้ 
     2.2  Home & Office Products (ของใช้ในครัวเรือนและส านักงาน) ประกอบด้วยผู ้

ประกอบธุรกิจเก่ียวกบัสินคา้ประเภทของใชใ้นครัวเรือน หรือส านกังาน ดงัน้ี 
2.2.1  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายของใช้ในครัวเรือน เช่น เฟอร์นิเจอร์ เคร่ือง

ตกแต่งบา้น อุปกรณ์กีฬา ของเล่นและเคร่ืองครัว เป็นตน้ 
2.2.2  ผูผ้ลิตและตัวแทนจ าหน่ายอุปกรณ์ส่องสว่าง รวมถึงเคร่ืองใช้ไฟฟ้า

ภายในบา้นและส านกังาน เช่น โทรทศัน์ เคร่ืองเสียง เคร่ืองถ่ายเอกสาร เป็นตน้ 
2.2.3  ผูผ้ลิตของใชใ้นส านกังาน เช่น ปากกา และแฟ้มเอกสารต่าง ๆ 

     2.3  Personal Products & Pharmaceuticals (ข อ ง ใ ช้ ส่ ว น ตั ว แ ล ะ เ ว ช ภั ณฑ์ ) 
ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 

2.3.1  ผูผ้ลิตและตัวแทนจ าหน่ายสินค้าเพื่อการอุปโภคส่วนตัวต่าง ๆ เช่น 
เคร่ืองส าอาง ผลิตภณัฑบ์ ารุงผิวพรรณ น ้าหอม ผา้ออ้ม และกระดาษช าระ 

2.3.2  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายยา เคร่ืองมือทางการแพทย ์และสินคา้ท่ีใชไ้บ
โอเทคโนโลย ี(Biotechnology) ต่าง ๆ 

3.  Financials (ธุรกจิการเงิน) 
กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกบัผูใ้ห้บริการทางการเงินประเภทต่าง ๆ เช่น ธนาคาร บริษทั

เงินทุน บริษทัหลกัทรัพยแ์ละบริษทัประกนัภยั เป็นตน้ 
     3.1  Banking (ธนาคาร) 

3.1.1  ผูท่ี้ประกอบธุรกิจธนาคารตาม พ.ร.บ. การธนาคารพาณิชยแ์ละกฎหมาย
ท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงกิจการในลกัษณะเดียวกนัท่ีจดัตั้งขึ้นภายใตกัฎหมายพิเศษ 

     3.2  Finance & Securities (เงินทุนและหลกัทรัพย)์ 
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3.2.1  ผูป้ระกอบธุรกิจบริษทัเงินทุน ลิสซ่ิง เช่าซ้ือ แฟกเตอร่ิง บัตรเครดิต 
สินเช่ือเพื่อการบริโภค บริษทัหลักทรัพย์ บริษทัหลักทรัพยจ์ัดการกองทุนรวม บรรษทับริหาร
สินทรัพย์ และผูใ้ห้บริการด้านธุรกิจหลักทรัพยอ่ื์น  ๆ (ในกรณีของการเช่าซ้ือจะต้องไม่เป็นผู ้
ใหบ้ริการหรือขายสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้โดยตรง) 

     3.3  Insurance (ประกนัภยัและประกนัชีวิต) 
3.3.1  ผูป้ระกอบธุรกิจตาม พ.ร.บ. ประกันภัย พ.ร.บ. ประกันชีวิต รวมทั้ง

กิจการในลกัษณะเดียวกนัท่ีจดัตั้งขึ้นภายใตก้ฎหมายพิเศษ 
4.  Industrials (สินค้าอุตสาหกรรม) 
กลุ่มอุตลาหกรรมท่ีท าธุรกิจเก่ียวกบัการผลิตและจดัจ าหน่ายวตัถุดิบทัว่ไปท่ีสามารถ

น าไปใชไ้ดใ้นหลายอุตสาหกรรม สินคา้ขั้นตน้หรือสินคา้ขั้นกลาง เคร่ืองมือและเคร่ืองจกัรต่าง ๆ ท่ี
น าไปใชต่้อในอุตสาหกรรมการผลิตต่าง ๆ นอกจากน้ี ยงัรวมถึงอุตสาหกรรมยานยนต ์

     4.1  Automotive (ยานยนต)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 
4.1.1  ผูผ้ลิตหรือประกอบรถยนตแ์ละยานยนตป์ระเภทต่าง ๆ 
4.1.2  ผูผ้ลิต ตวัแทนจ าหน่ายหรือผูป้ระกอบช้ินส่วนหรืออะไหล่รถยนต ์
4.1.3  ผูใ้หบ้ริการซ่อมบ ารุงรถยนต ์
4.1.4  ผูจ้ดัจ าหน่าย และศูนยจ์ าหน่ายรถยนตท์ั้งมือหน่ึงและมือสอง 
 

     4.2  Industrial Materials & Machinery (วัส ดุ อุ ตส าหกรรมและ เค ร่ื อ ง จัก ร ) 
ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจ ต่อไปน้ี 

4.2.1  ผู ้ผลิตและจ าหน่ายเคร่ืองจักรและเคร่ืองมือทุกชนิด ไม่ว่าจะเป็น
เคร่ืองจกัรกลหนกัหรือเบา 

4.2.2  อุปกรณ์หรือส่วนประกอบพื้นฐานของเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าต่าง ๆ เช่น สายไฟ 
หลอดไฟ ฉนวนไฟฟ้าและมอเตอร์ต่าง ๆ 

4.2.3  วตัถุดิบท่ีใชไ้ดใ้นหลายอุตสาหกรรม 
ยกเวน้ บริษทัท่ีผลิตเคร่ืองมือหรืออุปกรณ์ท่ีใชไ้ดเ้ฉพาะในหมวดธุรกิจใดหมวดธุรกิจ

หน่ึงเท่านั้น (ไม่สามารถน าไปใชก้บัการผลิตสินคา้ในหมวดอ่ืนไดเ้ลย) ใหจ้ดัอยูใ่นหมวดธุรกิจของ
สินคา้ ขั้นปลายนั้น ๆ 
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     4.3  Packaging (บรรจุภณัฑ)์ 
4.3.1  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายบรรจุภณัฑแ์ละส่วนประกอบของบรรจุภณัฑ ์

รวมทั้งวสัดุหรือผลิตภณัฑซ่ึ์งน าไปผลิตบรรจุภณัฑ ์และไม่ไดจ้ดัไวใ้นหมวดธุรกิจอ่ืน ๆ 
     4.4  Paper & Printing Materials (กระดาษและวสัดุการพิมพ)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบ

ธุรกิจต่อไปน้ี 
4.4.1  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายเยื่อกระดาษ กระดาษ และผลิตภณัฑก์ระดาษ

ทุกชนิด 
4.4.2  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายหมึกส าหรับใชใ้นการพิมพต์่าง ๆ (แต่ไม่รวม

โรงพิมพซ่ึ์งจะอยูใ่นหมวด Media & Publishing) 
     4.5  Petrochemicals & Chemicals (ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบ

ธุรกิจต่อไปน้ี 
4.5.1  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายสินคา้ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี เม็ดและผง

พลาสติก และผลิตภณัฑพ์ลาสติกขึ้นรูปต่าง ๆ 
4.5.2  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายสารเคมี เคมีภณัฑ์พื้นฐาน เคมีภณัฑ์แปรรูป

ต่าง ๆ ปุ๋ ย และยาปราบศตัรูพืช ยกเวน้ การผลิตสินคา้พลาสติกขึ้นรูปเพื่อเป็นอุปกรณ์ ช้ินส่วน หรือ
เคร่ืองประกอบของสินคา้ขั้นสุดทา้ยหรือกลุ่มสินคา้ใดเป็นการเฉพาะ 

     4.6  Steel (เหลก็) 
4.6.1  ผูผ้ลิต แปรรูป หรือจ าหน่ายผลิตภณัฑ์เหล็ก หรือมีส่วนประกอบจาก

เหลก็เป็นส่วนใหญ่ เช่น สเตนเลส เป็นตน้ 
5.  Property & Construction (อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง) 
กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกบัผูผ้ลิตวสัดุก่อสร้าง ผูพ้ฒันาและบริหารอสังหาริมทรัพย ์

รวมถึงบริการก่อสร้างและงานวิศวกรรม 
     5.1  Construction Materials (วสัดุก่อสร้าง) 

5.1.1  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายวสัดุก่อสร้างและวสัดุตกแต่งต่าง ๆ ไม่ว่าจะ
ผลิตมาจากวสัดุประเภทใดก็ตามท่ีมิใช่เหลก็ และรวมถึงสุขภณัฑ ์

     5.2  Construction Services (บริการรับเหมาก่อสร้าง) 
5.2.1  ผูใ้ห้บริการก่อสร้างท่ีอยู่อาศยั และส่ิงปลูกสร้างอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น 

บา้นจดัสรร อาคารชุด นิคมอุตสาหกรรม ศูนยก์ารคา้ ถนน สะพาน เป็นตน้ รวมถึงการให้บ ริการ
รับเหมาตกแต่งภายใน 
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5.2.2  ผูใ้ห้บริการและให้ค  าปรึกษาเก่ียวกับโครงการก่อสร้าง รวมถึงระบบ
วิศวกรรมและงานออกแบบท่ีเก่ียวขอ้งกบับริการรับเหมาก่อสร้าง 

     5.3  Property Development (พฒันาอสังหาริมทรัพย)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจ
ต่อไปน้ี 

5.3.1  ผูพ้ฒันาอสังหาริมทรัพย์ เพื่อขายหรือให้เช่า รวมถึงบริหารจัดการท่ี
เก่ียวขอ้งกบัอสังหาริมทรัพย ์เช่น นิติบุคคลอาคารชุด หมู่บา้น ท่ีดิน เป็นตน้ 

5.3.2  ตวัแทนหรือนายหนา้ในการขาย หรือใหเ้ช่าอสังหาริมทรัพย ์
     5.4  Property Fund & Real Estate Investment Trusts (REITs) ( ก อ ง ทุ น ร ว ม

อสังหาริมทรัพยแ์ละกองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย)์ 
5.4.1  กองทุนรวมหรือกองทรัสต์ท่ีมีวตัถุประสงค์ท่ีจะน าเงินไปลงทุนใน

อสังหาริมทรัพยต่์าง ๆ รายไดม้าจากค่าเช่า ดอกเบ้ีย และก าไรจากการซ้ือขายอสังหาริมทรัพย ์
6.  Resources (ทรัพยากร) 
กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีท าธุรกิจเก่ียวกบัการแสวงหา หรือจดัการทรัพยากรต่าง ๆ เช่น การ

ผลิตและจดัสรรเช้ือเพลิง พลงังาน และการท าเหมืองแร่ เป็นตน้ 
     6.1  Energy & Utilities (พลงังานและสาธารณูปโภค) ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจ

ต่อไปน้ี 
6.1.1  ผูผ้ลิต ส ารวจ ขดุเจาะ กลัน่ และตวัแทนจ าหน่ายพลงังานธรรมชาติในรูป

ต่าง ๆ เช่น น ้ามนัและก๊ซธรรมชาติ 
6.1.2  ผูใ้หบ้ริการสาธารณูปโภคต่ง ๆ เช่น ไฟฟ้า ประปา และแก๊ส 

     6.2  Mining (เหมืองแร่) 
6.2.1  ผูส้ ารวจแร่ ท าเหมืองแร่ ถลุงแร่ และตวัแทนจ าหน่ายแร่ โดยแร่เหล่าน้ี

เป็นแร่ธาตุต่าง ๆ ทั้งท่ีเป็นโลหะและอโลหะ แต่ไม่รวมถึงแร่ธาตุท่ีใหพ้ลงังาน 
7.  Services (บริการ) 
กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีท าธุรกิจในสาขาบริการต่าง ๆ ยกเวน้ บริการทางการเงิน และ

บริการดา้นขอ้มูลสารสนเทศหรือเทคโนโลยี หรือเป็นบริการท่ีถูกจดัไวใ้นกลุ่มอุตสาหกรรมหรือ
หมวดธุรกิจอ่ืนแลว้ 

     7.1  Commerce (พาณิชย)์ พิจารณาจาก 2 ปัจจยัประกอบดงัน้ี 
7.1.1  ผูใ้หบ้ริการจ าหน่ายสินคา้ทั้งแบบคา้ปลีกและคา้ส่งใหแ้ก่ผูบ้ริโภค ทั้งท่ีมี

หนา้ร้านเป็นสถานท่ีจดัจ าหน่าย เช่น ห้างร้าน ห้างสรรพสินคา้ ดิสเคาร์สโตร์ ซุปเปอร์สโตร์ ร้าน
สะดวกซ้ือ และการขายท่ีไม่มีหนา้ร้าน เช่น การขายผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ 
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7.1.2 สินาท่ีจ าหน่ายตอ้งเป็นสินคา้ขั้นสุดทา้ยส าหรับผูบ้ริโภค จะเป็นสินคา้
จากหลายหมวดก็ได ้

     7.2  Health Care Services (การแพทย)์ 
7.2.1  ผูใ้ห้บริการทางการแพทย์ ทันตแพทย์ ศัลยกรรมความงาม การฟ้ืนฟู

สุขภาพและสมรรถภาพทางกายอ่ืน ๆ 
     7.3  Media & Publishing (ส่ือและส่ิงพิมพ)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 

7.3.1  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายส่ือด้านต่าง ๆ ได้แก่ ส่ือบนัเทิง เช่น ดนตรี 
ภาพยนตร์ ละคร และรายการบนัเทิงต่าง ๆ รวมถึงผูใ้ห้บริการด้านความบนัเทิงอ่ืน ๆ เช่น  โรง
ภาพยนตร์ โรงละคร เป็นตน้ ผูก้ระจายภาพและเสียง เช่น สถานีวิทยุและโทรทศัน์  ผูผ้ลิตและจดัท า
ส่ือโฆษณาต่างๆ เช่น Advertising Agency 

7.3.2  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายส่ือส่ิงพิมพ์ เช่น โรงพิมพ์ ส านักพิมพ์ และ
ผูผ้ลิตหนงัสือวารสาร หนงัสือพิมพ ์และส่ือส่ิงพิมพอ่ื์น ๆ 

     7.4  Professional Services (บริการเฉพาะกิจ) 
7.4.1  บริษทัท่ีให้บริการเฉพาะดา้นต่าง ๆ ท่ีไม่ไดร้ะบุไวห้มวดธุรกิจใด เช่น 

การศึกษา ท่ีปรึกษาทางธุรกิจและผูใ้หบ้ริการบ าบดัของเสีย รวมถึงบริการเฉพาะกิจใหก้บัภาคธุรกิจ
อ่ืน ๆ ท่ีไม่ไดถู้กจดัไวใ้นหมวดธุรกิจใด 

     7.5  Tourism & Leisure (การท่องเท่ียวและสันทนาการ) ประกอบด้วยผูป้ระกอบ
ธุรกิจต่อไปน้ี 

7.5.1  ผูป้ระกอบการโรงแรมและท่ีพกัชัว่คราวต่าง ๆ และผูใ้ห้บริการดา้นการ
ท่องเท่ียวต่าง ๆ เช่น บริษทัน าเท่ียว 

7.5.2  ผูป้ระกอบกิจการสถานท่ีเพื่อการพกัผ่อน สันทนาการ และทศันศึกษา 
เช่น สวนสัตว ์สถานบนัเทิง สถานท่ีออกก าลงักาย และสนามกีพา 

     7.6  Transportation & Logistics (ขนส่งและโลจิสติกส์) ประกอบด้วยผู ้ประกอบ
ธุรกิจต่อไปน้ี 

7.6.1  ผูใ้ห้บริการท่ีเก่ียวขอ้งกับการขนส่งในทุก ๆ ช่องทาง เช่น ขนส่งทาง
อากาศ เช่น สนามบินและสายการบิน ผูใ้ห้บริการขนส่งทางน ้ า เช่น ท่าเรือและบริษทัเดินเรือ ผ้
ใหบ้ริการขนส่งทางรถไฟและการขนส่งทางบกอ่ืน ๆ และผูรั้บส่งสินคา้แบบครบวงจร (Logistics) 

7.6.2  ผูรั้บฝากสินคา้ ใหเ้ช่าคลงัสินคา้ และบริการอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
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8.  Technology (เทคโนโลยี) 
กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินคา้เทคโนโลยี ไม่ว่าจะเป็นสินคา้ขั้นตน้ ขั้น

กลาง หรือขั้นสุดทา้ย และรวมถึงผูใ้หบ้ริการทางเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
     8.1  Electronic Components (ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์) 

8.1.1  ผู ้ผลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีใช้ในเคร่ืองใช้ไฟฟ้าหรืออุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์โดยทัว่ไป เช่น IC PCB และ Semiconductor ยกเวน้ ช้ินส่วนท่ีผลิตขึ้นเพื่อใชเ้ฉพาะ
ในคอมพิวเตอร์ 

     8.2  Information & Communication Technology (เทคโนโลยีสารสนเทศและการ
ส่ือสาร) ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 

8.2.1  ผูใ้ห้บริการเทคโนโลยีท่ีเก่ียวขอ้งกับการจดัการขอ้มูลและการส่ือสาร 
เช่น ผูใ้หบ้ริการเครือข่ายโทรดมนาคม ดาวเทียม เดเบิล ผูว้างระบบ IT และผูใ้หบ้ริการเครือข่ายทาง
อินเตอร์เน็ต จดัท าหรือออกแบบอินเตอร์เน็ต เป็นตน้ 

8.2.2  ผูผ้ลิต หรือใหบ้ริการติดตั้งระบบคอมพิวเตอร์ เมนเฟรม Server 
8.2.3  ผูผ้ลิตและหรือผูจ้  าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับเทคโนโลยีน้ี เช่น อุปกรณ์

ส่ือสารโทรคมนาคม ฮาร์ดแวร์และช้ินส่วนเฉพาะของคอมพิวเตอร์ และผูพ้ฒันาซอฟทแ์วร์ 
 
2.4  งานวิจัยท่ีเกีย่วข้อง 
 การศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาดต่อหุ้น ในสถานการณ์ 
Covid-19 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ  มี
วตัถุประสงค ์เพื่อเปรียบเทียบอิทธิพลระหว่างความสามารถในการทาก าไร คือ อตัราก าไรขั้นตน้
(GPM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 
(ROE) กับราคาตลาดต่อหุ้น ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลังเกิด
เหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
ธุรกิจบริการ ซ่ึงการระบาดของไวรัสโควิด-19 ส่งผลให้หน่วยงานต่าง ๆ ปรับลดประมาณการการ
เติบโตทางเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจรายประเทศ นอกจากน้ียงัจุดประกายความกลวัว่าจะเกิด
วิกฤตเศรษฐกิจและภาวะถดถอย ความห่างเหินทางสังคมการแยกตัวเองและข้อจ ากัด ในการ
เดินทางท าให้พนักงานในทุกภาคส่วนเศรษฐกิจลดลงและท าให้ต้องสูญเสียงานจ านวนมาก 
โรงเรียนไดปิ้ดตวัลง ความตอ้งการสินคา้และผลิตภณัฑ์ท่ีผลิตไดล้ดลง ในทางตรงกนัขา้มความ
ตอ้งการเวชภณัฑ์เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคญั (Maria Nicola et al, 2020) ซ่ึงเป้าหมายในการประกอบ
ธุรกิจ คือการแสวงหาก าไรสูงสุด (Maximized Profit) ในการพิจารณาก าไรนั้นสามารถแยกพิจารณา

https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7162753/
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ได้ 2 ลักษณะ คือ ก าไรรวมท่ีได้รับและก าไรต่อหุ้น แต่ในปัจจุบันธุรกิจมีการแข่งขันมากขึ้น 
นอกจากน้ีธุรกิจมีบทบาทในการรับผิดชอบต่อบุคคลหลายกลุ่มในสังคม  จึงท าให้เป้าหมายในการ
ประกอบธุรกิจเปล่ียนแนวความคิดจากเดิมเพื่อแสวงหาก าไรสูงสุดเป็นแนวความคิดใหม่ คือ 
เพื่อให้มีความมั่งคั่งสูงสุด (Maximized Wealth)  หรืการพยายามท าให้มูลค่าของธุรกิจสูงสุด 
(Maximized Value of the Firm) ส่ิงท่ีจะสะทอ้นถึงผลประโยชน์สูงสุดท่ีผูถื้อหุ้นไดรั้บ ธุรกิจท่ีเป็น
บริษทั สามารถพิจารณาไดจ้ากราคาตลาดของหุน้สามญัสูงสุด (ดวงรัตน์ เรืองอุไร, 2555) 

 จากงานวิจัยของ ภาณะพันธ์ เพ็ชร์ไพศาลและฐิตาภรณ์ สินจรูญศักด์ิ (2563) ได้
ท าการศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า ด้านสภาพคล่องทางการเงิน ได้แก่ 
อตัราส่วนทุนหมุนเวียน และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ
หุน้ และในงานวิจยัของ สัญญาวร เหลืองรุ่งเรือง (2551) ท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างความสามารถ
ในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างของราคาหุ้น  ทะเบียนในหมวดพัฒนา
อสังหาริมทรัพย ์พบว่า อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขาย อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อ
ยอดขาย อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ไม่มี
อิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบส่วนต่างราคาหุ้น อาจเป็น เพราะในช่วงระยะเวลา
ท่ีท าการศึกษานั้นได้เกิดปัญหาเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวอย่างรุนแรง วิกฤติการเงินและปัญหา
ทางด้านการเมืองภายในประเทศ ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจัยของ แก้วมณี อุทิรัมย์ (2556) ท่ี
ท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี พบว่า อตัรา
ก าไรจากการด าเนินงานท่ีไม่มีอิทธิพลกบัผลตอบแทนท่ีคาดหมาย และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ 
ชาลินี แสงสร้อย (2558) ท่ีท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
พบว่า อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ไม่มีอิทธิพลต่อราคา
หลกัทรัพย ์

 อีกทั้งงานวิจยัของ แกว้มณี อุทิรัมย ์(2556) ท่ีท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างอตัราส่วน
ทางการเงินกบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีก็ยงัมีผลการวิจยัท่ีแตกต่างจากงานวิจยัของ สัญญาวร 
เหลืองรุ่งเรือง (2551) ท่ีพบว่า อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross profit margin : GPM) อตัราก าไรสุทธิ (Net 
profit margin : NPM) และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on total assets : ROR) มี
อิทธิพลกบัผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ท่ีระดบันยัสาคญัทางสถิติ 0.05 และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ 

https://www.gotoknow.org/posts/454375+%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99
http://dspace.spu.ac.th/bitstream/123456789/5266/1/48%e0%b8%84%e0%b8%a7%e0%b8%b2%e0%b8%a1%e0%b8%aa%e0%b8%b1%e0%b8%a1%e0%b8%9e%e0%b8%b1%e0%b8%99%e0%b8%98%e0%b9%8c%e0%b8%a3%e0%b8%b0%e0%b8%ab%e0%b8%a7%e0%b9%88%e0%b8%b2%e0%b8%87%e0%b8%ad%e0%b8%b1%e0%b8%95%e0%b8%a3%e0%b8%b2%e0%b8%aa%e0%b9%88%e0%b8%a7%e0%b8%99%e0%b8%97%e0%b8%b2%e0%b8%87%e0%b8%81%e0%b8%b2%e0%b8%a3%e0%b9%80%e0%b8%87%e0%b8%b4%e0%b8%99%e0%b8%81%e0%b8%b1%e0%b8%9a%e0%b8%9c%e0%b8%a5%e0%b8%95%e0%b8%ad%e0%b8%9a%e0%b9%81%e0%b8%97%e0%b8%99%e0%b8%97%e0%b8%b5%e0%b9%88%e0%b8%84%e0%b8%b2%e0%b8%94%e0%b8%ab%e0%b8%a1%e0%b8%b2%e0%b8%a2%e0%b8%82%e0%b8%ad%e0%b8%87%e0%b8%9a%e0%b8%a3%e0%b8%b4%e0%b8%a9%e0%b8%b1%e0%b8%97%e0%b8%97%e0%b8%b5%e0%b9%88%e0%b8%88%e0%b8%94%e0%b8%97%e0%b8%b0%e0%b9%80%e0%b8%9a%e0%b8%b5%e0%b8%a2%e0%b8%99%e0%b9%83%e0%b8%99%e0%b8%95%e0%b8%a5%e0%b8%b2%e0%b8%94%e0%b8%ab%e0%b8%a5%e0%b8%b1%e0%b8%81%e0%b8%97%e0%b8%a3%e0%b8%b1%e0%b8%9e%e0%b8%a2%e0%b9%8c%20%e0%b9%81%e0%b8%81%e0%b9%89%e0%b8%a7%e0%b8%a1%e0%b8%93%e0%b8%b5-%e0%b8%ad%e0%b8%b8%e0%b8%97%e0%b8%b4%e0%b8%a3%e0%b8%b1%e0%b8%a1%e0%b8%a2%e0%b9%8c.pdf
http://dspace.spu.ac.th/bitstream/123456789/5266/1/48%e0%b8%84%e0%b8%a7%e0%b8%b2%e0%b8%a1%e0%b8%aa%e0%b8%b1%e0%b8%a1%e0%b8%9e%e0%b8%b1%e0%b8%99%e0%b8%98%e0%b9%8c%e0%b8%a3%e0%b8%b0%e0%b8%ab%e0%b8%a7%e0%b9%88%e0%b8%b2%e0%b8%87%e0%b8%ad%e0%b8%b1%e0%b8%95%e0%b8%a3%e0%b8%b2%e0%b8%aa%e0%b9%88%e0%b8%a7%e0%b8%99%e0%b8%97%e0%b8%b2%e0%b8%87%e0%b8%81%e0%b8%b2%e0%b8%a3%e0%b9%80%e0%b8%87%e0%b8%b4%e0%b8%99%e0%b8%81%e0%b8%b1%e0%b8%9a%e0%b8%9c%e0%b8%a5%e0%b8%95%e0%b8%ad%e0%b8%9a%e0%b9%81%e0%b8%97%e0%b8%99%e0%b8%97%e0%b8%b5%e0%b9%88%e0%b8%84%e0%b8%b2%e0%b8%94%e0%b8%ab%e0%b8%a1%e0%b8%b2%e0%b8%a2%e0%b8%82%e0%b8%ad%e0%b8%87%e0%b8%9a%e0%b8%a3%e0%b8%b4%e0%b8%a9%e0%b8%b1%e0%b8%97%e0%b8%97%e0%b8%b5%e0%b9%88%e0%b8%88%e0%b8%94%e0%b8%97%e0%b8%b0%e0%b9%80%e0%b8%9a%e0%b8%b5%e0%b8%a2%e0%b8%99%e0%b9%83%e0%b8%99%e0%b8%95%e0%b8%a5%e0%b8%b2%e0%b8%94%e0%b8%ab%e0%b8%a5%e0%b8%b1%e0%b8%81%e0%b8%97%e0%b8%a3%e0%b8%b1%e0%b8%9e%e0%b8%a2%e0%b9%8c%20%e0%b9%81%e0%b8%81%e0%b9%89%e0%b8%a7%e0%b8%a1%e0%b8%93%e0%b8%b5-%e0%b8%ad%e0%b8%b8%e0%b8%97%e0%b8%b4%e0%b8%a3%e0%b8%b1%e0%b8%a1%e0%b8%a2%e0%b9%8c.pdf
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ชาลินี แสงสร้อย (2558) ท่ีท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
พบวา่อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพย ์คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  

 ทั้งน้ีงานวิจยัของ สินี ภาคยอุ์ฬาร (2558) ท่ีท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างอตัราส่วนทาง
การเงินกับราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพย์ตามราคาตลาดสูงสุดของแต่ละกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า อตัราส่วนทางการเงินท่ีมี
อิทธิพลกบัราคาหลกัทรัพยค์ือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทาง
บญัชี (P/BV) อตัราก าไรสุทธิ (NP) อตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้
ถือหุ้น (D/E) และ อตัราส่วนทางการเงินท่ีไม่มีอิทธิพลกบัราคาหลกัทรัพยค์ือ อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ (ROA)สอดคล้องกับงานวิจัยของ สายสุนีย์ ตาสา (2558) ท่ีท าการศึกษาอิทธิพล
ระหว่างอตัราส่วนการวดัความสามารถในการท าก าไรกบัผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษาหมวดบริการรับเหมา
ก่อสร้าง พบว่า อัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรจากการด าเนินงาน อัตราก าไรสุทธิ และอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกนักับผลตอบแทนจากการลงทุนสินทรัพย ์
ส่วนอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ไม่มีอิทธิพลกบัผลตอบแทนจากการลงทุนสินทรัพย ์ 

จากการศึกษางานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง สามารถก าหนดปัจจยัส าคญัท่ีใชว้ดัความสามารถใน
การท าก าไรในการศึกษาคร้ังน้ี ได้แก่ อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross profit margin : GPM) อตัราก าไร
สุทธิ (Net profit margin : NPM) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
ผูถื้อหุน้ (ROE) เพื่อใชเ้ป็นตวัแปรอิสระในการก าหนดกรอบแนวคิด และใชร้าคาตลาดของหุน้ เป็น
ตวัแปรตาม ตามแนวคิดในงานวิจยัของภาณะพนัธ์ เพช็ร์ไพศาลและฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2563) 
 
2.5  กรอบแนวคิดในการศึกษา 

ตัวแปรอสิระ    ตัวแปรตาม 
 
 
 
 
 
 
ภาพท่ี 2.1  กรอบแนวคิดในการศึกษา 

1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) 

2.  อตัราก าไรสุทธิ (NPM) 

3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) 
4.  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) 

ราคาตลาดต่อหุ้น (MP) 
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ตัวแปรอสิระ ประกอบดว้ย 
2.5.1  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) วดัโดย  ขายสุทธิ หักดว้ยตน้ทุนขายหารดว้ยขายสุทธิ 

และคูณดว้ย 100  หรือ ก าไรขั้นตน้หารดว้ยขายสุทธิ และคูณดว้ย 100 (หน่วย : ร้อยละ) 
 2.5.2  อตัราก าไรสุทธิ (NPM) วดัโดย ก าไรสุทธิยหารด้วยขายสุทธิ และคูณด้วย100 

(หน่วย : ร้อยละ) 
 2.5.3  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) วดัโดย ก าไรสุทธิหารดว้ยสินทรัพยร์วมถวั

เฉล่ีย และคูณดว้ย 100 (หน่วย : ร้อยละ)           
 2.5.4  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) วดัโดย ก าไรสุทธิหารด้วย ส่วนของเจ้าของ 

และคูณดว้ย 100 (หน่วย : ร้อยละ) 
ตัวแปรตาม คือ ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) จากการรายงานราคาปิดของตลาดในวนัรุ่งขึ้น 



 

 

 
 
 

บทที ่3 
ระเบียบวจิัย 

 
 การศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาดต่อหุ้น ในสถานการณ์ 
Covid-19 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ โดย
รวบรวมขอ้มูลจากเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง และงานวิจยัต่างๆ เพื่อเป็นแนวทางในการก าหนดกรอบ
แนวคิด และการตั้งสมมติฐาน โดยไดท้ าการศึกาตามขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 
 3.1  ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 
 3.2.  เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการรวบรวมขอ้มูล 
 3.3  วิธีการเก็บรวบรวมขอ้มูล 
 3.4  การวิเคราะห์ขอ้มูล 

3.1  ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง คือ กลุ่มธุรกิจบริการ 6 หมวดธุรกิจ คือ หมวดพาณิชย ์
(Commerce) หมวดการแพทย ์(Health Care Services) หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media & Publishing) 
หมวดบริการเฉพาะกิจ (Professional Services) หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ (Tourisms & 
Leisure) และหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) ท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเก็บขอ้มูลในงบการเงินประจ าปีของแต่ละบริษทั ไดแ้ก่ งบแสดง
ฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ หมายเหตุประกอบงบการเงิน และแบบแสดงรายการขอ้มูล
ประจ าปี (แบบ 56-1) จ านวนทั้งหมด 115 บริษทั เป็นขอ้มูลรายปีเร่ิมตั้งแต่ปี พ.ศ.2562-2563 
 
3.2.  เคร่ืองมือท่ีใช้ในการรวบรวมข้อมูล 
 ในการศึกษาน้ีไดท้ าการเก็บรวบรวมขอ้มูลเพื่อศึกษาอิทธิพลระหว่างความสามารถใน
การท าก าไรกบัราคาตลาดต่อหุ้น ในสถานการณ์ Covid-19 ของกลุ่มธุรกิจบริการท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีรวบรวมข้อมูลตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ โดยมี
รายละเอียดดงัน้ี
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3.2.1  วิธีการรวบรวมขอ้มูลตวัแปรตาม ในกรณีศึกษาน้ี ตวัแปรตามคือ ราคาตลาดต่อหุ้น ซ่ึง
ขอ้มูลดงักล่าวอยูใ่นเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 

3.2.2.  วิธีการรวบรวมขอ้มูลตวัแปรอิสระ ในการศึกษาน้ี ตวัแปรอิสระคือ ความสามารถใน
การท าก าไร ไดแ้ก่ อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์
(ROA) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) โดยท าการรวบรวมขอ้มูลจากรายงานทางการเงิน หมาย
เหตุประกอบงบการเงินของแต่ละบริษทั ในปี พ.ศ. 2562-2563 ซ่ึงขอ้มูลดงักล่าวอยูใ่นเวบ็ไซตข์อง
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) ของกลุ่มตัวอย่างโดยการประมวลข้อมูลท่ี
เกิดขึ้นในอดีตซ่ึงเป็นขอ้มูลเชิงทุติยภูมิ (Secondary Data) 
 
3.3  วิธีการเกบ็รวบรวมข้อมูล  
 ในการศึกษาน้ีไดท้ าการเก็บขอ้มูลท่ีเป็นทุติยภูมิท่ีมีการเผยแพร่อยู่บนเวบ็ไซต ์โดยใช้
ขอ้มูลตัง่แต่ปี พ.ศ. 2562-2563 ซ่ึงศึกษาจากแหล่งขอ้มูลดงัน้ี 

3.3.1  ขอ้มูลประชากรและกลุ่มตวัอย่างท่ีไดเ้ลือกมาศึกษา คือ กลุ่มธุรกิจบริการ 6 หมวดธุรกิจ 
คือ หมวดพาณิชย์(Commerce) หมวดการแพทย์ (Health Care Services) หมวดส่ือและส่ิงพิมพ์ 
(Media & Publishing) หมวดบริการเฉพาะกิจ (Professional Services) หมวดการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ (Tourisms & Leisure) และหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) 
จ านวน 115 บริษทั ซ่ึงเป็นขอ้มูลจากฐานข้อมูลเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(www.set.or.th) 

3.3.2  ขอ้มูลจากแหล่งอ่ืนๆ ไดแ้ก่ หนงัสือ งานวิจยั วิทยานิพนธ์ บทความ บทวิเคราะห์ ต ารา
เรียน และเอกสารต่างๆ ท่ีเ ก่ียวข้อง รวมไปถึงส่ื ออิเล็กทรอนิกส์อ่ืนๆ ด้วย เพื่อน ามาเป็น
ส่วนประกอบในเน้ือหาและขอ้มูลการน าเสนอ 

3.3.3  สรุปขอ้มูลจากตวัแปรอิสระ และตวัแปรตามท่ีเป็นตวัเลขและน ามาวิเคราะห์ผลในล าดบั
ถดัไป 
 
3.4  การวิเคราะห์ข้อมูล 
 ในการวิเคราะห์ขอ้มูลอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาดต่อ
หุน้ ในสถานการณ์ Covid-19 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจ
บริการ ผูศึ้กษาไดใ้ชเ้คร่ืองมือทางสถิติมาท าการประมวลผล และน าหลกัการทางสถิติมาใชใ้นการ
วิเคราะห์ ขอ้มูลท่ีได ้เพื่อหาอิทธิพลระหวา่งตวัแปรวา่มีอิทธิพลกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติหรือไม่ 
โดยเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ขอ้มูลงานวิจยัน้ี มีดงัน้ี 

http://www.set.or.th/
http://www.set.or.th/
http://www.set.or.th/
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3.4.1  ลกัษณะขอ้มูลเบ้ืองตน้ของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชศึ้กษา 
 อธิบายลกัษณะขอ้มูลเบ้ืองตน้ของกลุ่มตวัอย่าง แสดงจ านวนบริษทัท่ีท าการศึกา และ
แสดงรายช่ือหมวดธุรกิจท่ีท าการศึกษา โดยท าการเก็บขอ้มูลระหวา่งปี พ.ศ. 2562-2563 รวมจ านวน 
2 ปี 

3.4.2  การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนาของตวัแปร (Descriptive Statistics) 
 อธิบายลกัษณะขอ้มูลท่ีเก็บรวบรวมมา และน าขอ้มูลท่ีไดแ้สดงในรูปของค่าทางสถิติ
พื้นฐานของตวัแปรท่ีเก็บรวบรวมไดจ้ากขอ้มูลเบ้ืองตน้ของแต่ละบริษทั ในการศึกษาประกอบดว้ย 
ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) สถิติส าหรับการวดัค่ากลางของข้อมูลคือ ค่าเฉล่ีย 
(Mean) สถิติส าหรับการวดัการกระจายของขอ้มูล คือ ค่าเบ่ียงเบน (Standard Deviation) 

3.4.3  การวิเคราะห์อิทธิพลระหวา่งตวัแปรอิสระ (Correlation Coefficient) 
 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เพื่อดูทิศทางอิทธิพลระหวา่งตวัแปร 2 ตวั โดย

มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เป็นตวับ่งช้ีถึงอิทธิพลน้ีซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์น้ีจะมีค่าอยู่
ระหวา่ง 1.0 ถึง -1.0 ซ่ึงหากมีค่าใกล ้-1.0 นั้นหมายความวา่ตวัแปรทั้งสองตวัมีอิทธิพลกนัอย่างมาก
ในเชิงตรงกนัขา้ม หากมีค่าใกล ้1.0 นั้นหมายความวา่ ตวัแปรทั้งสองมีอิทธิพลกนัโดยตรงอยา่งมาก 
และหากมีค่าเป็น 0 นั้นหมายความวา่ตวัแปรทั้งสองตวัไม่มีอิทธิพลต่อกนั 

3.4.4  ผลการทดสอบวิเคราะห์ความถอถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 การวิเคราะห์ค่าสัมการเชิงพหุคุณ เพื่อหาค่าของตวัแปรต่างๆ มาท าการวิเคราะห์เพื่อหา
แนวทางอิทธิพลของขอ้มูล วึ่งจะสามารถน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูลในรูปแบบตารางแสดงค่า
จากการใชเ้คร่ืองมือทางสถิติ โดยจะแสดงค่าอิทธิพลโดยอา้งอิงจากสัมประสิทธ์ิความน่าเช่ือถือท่ี
นยัส าคญั 0.05 ซ่ึงอิทธิพลท่ีได ้จะมีความน่าจะเป็น ไดแ้ก่ อิทธิพลท่ีสอดคลอ้งไปในทิศทางเดียวกนั 
หรืออิทธิพลท่ีมีทิศทางตรงกันขา้ม โดยอิทธิพลท่ีสอดคล้องแปรผนัด้วยค่าคงท่ี และอิทธิพลท่ี
สอดคลอ้งโดยแปรผนัดว้ยค่าไม่คงท่ี 
 



 

 

 

 

 

บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 

 การวิจยัในคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อเปรียบเทียบอิทธิพลระหว่างความสามารถในการ
ท าก าไร คือ อตัราก าไรขั้นตน้(GPM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) 
และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) กับราคาตลาดต่อหุ้น ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 
พ.ศ. 2562 และช่วงหลังเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ โดยมีตวัแปรอิสระท่ีตอ้งการศึกษา ไดแ้ก่ อตัราก าไร
ขั้นตน้ (GPM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์ (ROA) อตัราผลตอบแทนผูถื้อ
หุน้ (ROE) 
 ผูว้ิจัยได้รวบรวมข้อมูลงบการเงินจากรายงานประจ าปี ของกลุ่มธุรกิจบริการท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แบ่งออกเป็น 2 ช่วง ไดแ้ก่ ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ 

Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 โดยน าเสนอการวิเคราะห์

ขอ้มูลดงัต่อไปน้ี 

 4.1  ลกัษณะขอ้มูลเบ้ืองตน้ของกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชศึ้กษา 
 4.2  การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนาของตวัแปร (Descriptive Statistics) 
 4.3  การวิเคราะห์อิทธิพลระหวา่งตวัแปรอิสระ (Correlation Coefficient) 
 4.4  ผลการทดสอบวิเคราะห์ความถอถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)
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4.1  ลกัษณะข้อมูลเบื้องต้นของกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ศึกษา 

 ในการศึกษาคร้ังกลุ่มตวัอย่างท่ีใชใ้นการศึกษา คือ กลุ่มธุรกิจบริการ จ านวน 6 หมวด

ธุรกิจ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงมีรอบระยะเวลาบญัชี ส้ินสุดวนัท่ี 31 

ธนัวาคม โดยท าการเก็บขอ้มูลระหวา่งปี พ.ศ.2562-2563 รวมจ านวน 3 ปี แสดงรายละเอียดไดด้งัน้ี 

 

ตารางท่ี 4.1 กลุ่มบริษทัท่ีท าการศึกษา 
 

 
หมายเหตุ: *บริษทั ซีโอแอล จ ากดั (มหาชน) , กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชน
ทางราง บีทีเอสโกรท , บริษทั สายการบินนกแอร์ จ ากดั (มหาชน) , กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
เพื่ออนาคตประเทศไทย 
 

ตารางท่ี 4.2 จ านวนบริษทัท่ีท าการศึกษากลุ่มธุรกิจบริการ แยกตามประเภทหมวดธุรกิจ 

 
 

จ ำนวนบริษทั

119

(4)*

115

กลุ่มบริษทัทีท่ ำกำรศึกษำ ปี พ.ศ.2562-2563

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทยกลุ่มธุรกิจบริการ

หัก บริษทัท่ีไมส่ามารถเกบ็ขอ้มลูไดค้รบถว้น

รวม

ประเภทหมวดธุรกจิ จ ำนวนบริษทั จ ำนวนข้อมูล

2 ปี

ร้อยละ

หมวดธุรกิจพาณิชย์ 27 54 23

หมวดธุรกิจการแพทย์ 23 46 20

หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ์ 26 52 23

หมวดธุรกิจบริการเฉพาะกิจ 5 10 4

หมวดธุรกิจการทอ่งเท่ียวและสนัทนาการ 13 26 11

หมวดธุรกิจการขนส่งและโลจิสติกส์ 21 42 18

รวมจ ำนวนตัวอย่ำงทั้งส้ิน 115 230 100
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 จากตารางท่ี 4.1 และ 4.2 แสดงจ านวนบริษทัท่ีท าการศึกษาจ าแนกตามประเภทของ

หมวดธุรกิจพบว่ามีจ านวน 26 บริษทั อยู่ในหมวดธุรกิจพาณิชย ์คิดเป็นร้อยะ 23 จ านวน 23 บริษทั

อยู่ในหมวดธุรกิจการแพทย ์คิดเป็นร้อยละ 20 จ านวน 26 บริษทั อยู่ในหมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ์

คิดเป็นร้อยละ 23 จ านวน 5 บริษทั อยู่ในหมวดธุรกิจบริการเฉพาะกิจ คิดเป็นร้อยละ 4 จ านวน 13 

บริษทั อยู่ในหมวดการท่องเท่ียวและสันทนากร คิดเป็นร้อยละ 11 และจ านวน 21 บริษทั อยู่ใน

หมวดธุรกิจการขนส่งและโลจิสติกส์ คิดเป็นร้อยละ 18 ตามล าดบั 

4.2  การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาของตัวแปร (Descriptive Statistics) 

 ในการศึกษาคร้ังน้ีผูศึ้กาวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาเพื่อต้องการทราบคุณลักษณะ

ทั่วไปของตัวแปรท่ีศึกษา โดยใช้สถิติต่างๆ ประกอบด้วย ค่าต ่ า สุด (Minimum) ค่าสูงสุด 

(Maximum) สถิติส าหรับตวักลางของขอ้มูล คือ ค่าเฉล่ีย (Mean) และสถิติส าหรับการวดักระจาย

ของขอ้มูล คือ ค่าเบ่ียงเบน (Standard Deviation) โดยผูศึ้กษาไดแ้บ่งออกเป็น 2 ช่วง ไดแ้ก่ ช่วงก่อน

เกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 ซ่ึงแสดงไดด้งัน้ี 

4.2.1  ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 
 

ตารางท่ี 4.3 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจพาณิชย ์

 

 
  
 จากตารางท่ี 4.3 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจพาณิชย ์ช่วง
ก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 
 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -6.22 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
75.89 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 30.37 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 19.81 

Min Max Mean Std.Dev

-6.22 75.89 30.37 19.81

-5.56 79.84 8.51 14.94

-3.09 21.50 9.35 6.09

-13.96 39.59 14.20 11.42

0.37 70.50 16.55 19.90MP

GPM

NPM

ROA

ROE
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 2.  อตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -5.56 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 79.84 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 8.51 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 14.94 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -3.09 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 21.50 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 9.35 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 6.09 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -13.96 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 39.59 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 14.20 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 11.42 
 5.  ราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.37 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 70.50 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 16.55 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 19.90 
 
ตารางท่ี 4.4 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการแพทย  ์

 

 
 
 จากตารางท่ี 4.4 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการแพทย ์ช่วง
ก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 
 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 13.39 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
44.13ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 28.56 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 7.24 
 2.  อตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -6.41 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 26.67 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 18.08 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 7.93 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -0.49 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 28.06 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 10.46 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 7.39 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -2.15 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 29.31 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 11.75 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 8.04 

Min Max Mean Std.Dev

13.39 44.13 28.56 7.24

-6.41 26.67 10.88 7.93

-0.49 28.06 10.46 7.39

-2.15 29.31 11.75 8.04

1.48 442.00 53.18 98.63MP

GPM

NPM

ROA

ROE
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 5.  ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 1.48 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 442.00 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 53.18 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 98.63 
 

ตารางท่ี 4.5 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์

 

 
 
 จากตารางท่ี 4.5 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจส่ือและ
ส่ิงพิมพ ์ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 
 1.  อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 2.00 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
55.74 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 30.80 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 14.56 
 2.  อัตราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -44.05 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
48.41 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 5.34 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 18.73  
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -20.16 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 15.40 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 4.03 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 8.09 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -95.67 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 31.97 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 1.46 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 23.00 
 5.  ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.17 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 200.00 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 12.60 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 38.58 
 
 
 
 
 

Min Max Mean Std.Dev

2.00 55.74 30.80 14.56

-44.05 48.41 5.34 18.73

-20.16 15.40 4.03 8.09

-95.67 31.97 1.46 23.00

0.17 200.00 12.60 38.58MP

GPM

NPM

ROA

ROE
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ตารางท่ี 4.6 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจบริการเฉพาะกิจ 
 

 
 
 จากตารางท่ี 4.6 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจบริการเฉพาะ
กิจ ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 
 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 17.11 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
42.14 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 29.08 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 9.85 
 2.  อัตราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -11.68 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
36.28 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 10.14 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 18.40  
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -1.86 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 21.25 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 8.63 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 9.16 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -2.46 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 34.52 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 14.67 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 16.82 
 5.  ราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.34 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 9.57 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 5.82 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 4.94 

 

 

 

 

 

Min Max Mean Std.Dev

17.11 42.14 29.08 9.85

-11.68 36.28 10.14 18.40

-1.86 21.25 8.63 9.16

-2.46 34.52 14.67 16.82

0.34 9.57 5.82 4.94MP

GPM

NPM

ROA

ROE
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ตารางท่ี 4.7 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการท่องเท่ียวและสันทนาการ 
 

 
 
 จากตารางท่ี 4.7 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการท่องเท่ียว
และสันทนาการ ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 
 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 18.10 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
67.69 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 41.89 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 15.15 
 2.  อัตราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -28.30 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
28.07 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 4.62 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 15.16 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -17.54 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 15.23 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 3.55 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 7.53 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -70.54 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 15.61 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -1.11 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 21.74 
 5.  ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.76 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 400.00 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 52.71 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 107.16 
 
 
 
 
 
 
 
 

Min Max Mean Std.Dev

18.10 67.69 41.89 15.15

-28.30 28.07 4.62 15.16

-17.54 15.23 3.55 7.53

-70.54 15.61 -1.11 21.74

0.76 400.00 52.71 107.16MP

GPM

NPM

ROA

ROE
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ตารางท่ี 4.8 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการขนส่งและโลจิสติกส์ 
 

 
 
 จากตารางท่ี 4.8 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการขนส่ง
และโลจิสติกส์ ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 
 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -17.85 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
93.06 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 25.32 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 24.59 
 2.  อัตราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -13.35 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
38.98 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 7.22 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 13.54 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -2.62 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 27.87 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 6.41 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 7.55 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -75.29 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 59.49 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -3.35 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 23.99 
 5.  ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.20 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 265.00 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 22.31 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 58.78 
 
 
 
 
 
 
 
 

Min Max Mean Std.Dev

-17.85 93.06 25.32 24.59

-13.35 38.98 7.22 13.54

-2.62 27.87 6.41 7.55

-75.29 59.49 3.35 23.99

0.20 265.00 22.31 58.78MP

GPM

NPM

ROA

ROE
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4.2.2  ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 
 

ตารางท่ี 4.9 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจพาณิชย ์

 

 
 

 จากตารางท่ี 4.9 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจพาณิชย ์ช่วง

หลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 

 1.  อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 8.61 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
72.20 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 32.01 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 18.67 
 2.  อัตราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -13.33 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
75.04 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 6.54 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 14.84 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -10.00 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 20.43 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 6.55 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 6.56 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -10.90 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 41.26 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 10.13 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 11.78 
 5.  ราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.44 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 61.75 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 20.06 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 20.29 
 
 
 
 
 

Min Max Mean Std.Dev

GPM 8.61 72.20 32.01 18.67

NPM -13.33 75.04 6.54 14.84

ROA -10.00 20.43 6.55 6.56

ROE -10.90 41.26 10.13 11.78

MP 0.44 61.75 20.06 20.29
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ตารางท่ี 4.10 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการแพทย  ์

 

 
 

 จากตารางท่ี 4.10 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการแพทย ์

ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 

 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 12.02 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
37.66 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 25.72 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 6.72 
 2.  อัตราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -19.83 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
22.02 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 6.67 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 8.57 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -2.40 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 25.30 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 6.74 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 6.53 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -5.98 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 28.53 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 7.79 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 8.08 
 5.  ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 1.74 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 399.00 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 48.98 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 90.33 

 

 

 

 

Min Max Mean Std.Dev

GPM 12.02 37.66 25.72 6.72

NPM -19.83 22.02 6.67 8.57

ROA -2.40 25.30 6.74 6.53

ROE -5.98 28.53 7.79 8.08

MP 1.74 399.00 48.98 90.33
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ตารางท่ี 4.11 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์

 

 
 

 จากตารางท่ี 4.11 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจส่ือและ

ส่ิงพิมพ ์ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 

 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -6.03 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
56.68 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 27.44 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 17.40 
 2.  อตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -123.13 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
40.92 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -9.66 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 36.84 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -31.38 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 59.98 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 0.29 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 15.03 
 4.  อัตราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -1,122.91 
ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 107.70 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -47.04 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 
221.66 
 5.  ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.19 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 185.00 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 12.23 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 35.53 
 

 

 

 

Min Max Mean Std.Dev

GPM -6.03 56.58 27.44 17.40

NPM -125.13 40.92 -9.66 36.84

ROA -31.38 59.98 0.29 15.03

ROE -1122.91 107.70 -47.04 221.66

MP 0.19 185.00 12.23 35.53
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ตารางท่ี 4.12 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจบริการเฉพาะกิจ 

 

 
 

 จากตารางท่ี 4.12 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจบริการเฉพาะ
กิจ ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 
 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 18.30 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
42.69 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 25.37 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 10.11 
 2.  อัตราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -16.59 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
14.89 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 0.39 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 11.72 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -2.60 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 14.05 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 3.79 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 6.59 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -5.47 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 23.55 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 4.60 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 11.89 
 5.  ราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.50 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 10.63 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 5.84 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 4.94 

Min Max Mean Std.Dev

GPM 18.30 42.69 25.37 10.11

NPM -16.59 14.86 0.39 11.72

ROA -2.60 14.05 3.79 6.59

ROE -5.47 23.55 4.60 11.89

MP 0.50 10.63 5.84 4.94
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ตารางท่ี 4.13 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการท่องเท่ียวและสันทนาการ 

 

 
 

 จากตารางท่ี 4.13 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการท่องเท่ียว

และสันทนาการ ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 

 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -22.48 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
52.11 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 17.37 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 22.56 
 2.  อตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -148.30 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
16.94 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -53.12 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 45.96 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -17.59 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 2.15 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -6.08 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 5.80 
 4.  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -40.22 ค่าสูงสุด 
(Max) ร้อยละ 1.95 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -17.08 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 13.36 
 5.  ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.56 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 330.00 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 45.68 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 87.86 

 

Min Max Mean Std.Dev

GPM -22.48 52.11 17.37 22.56

NPM -148.30 16.94 -53.12 45.96

ROA -17.59 2.15 -6.08 5.80

ROE -40.22 1.95 -17.08 13.38

MP 0.56 330.00 45.68 87.86
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ตารางท่ี 4.14 ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการขนส่งและโลจิสติกส์ 

 

 
 

 จากตารางท่ี 4.14 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจบริการ หมวดธุรกิจการขนส่ง

และโลจิสติกส์ ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 สามารถอธิบายสาระส าคญัไดด้งัน้ี 

 1.  อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -50.24 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
92.32 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 22.04 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 33.42 
 2.  อตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -290.27 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 
28.45 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -17.24 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 68.20 
 3.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -54.96 ค่าสูงสุด (Max) 
ร้อยละ 18.43 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 1.26 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 15.41 
 4.  อัตราผลตอบแทนส่วนของผู ้ถือหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ -131.81 
ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 24.07 ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ -2.19 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 
33.75 
 5.  ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) มีค่าต ่าสุด (Min) ร้อยละ 0.41 ค่าสูงสุด (Max) ร้อยละ 280.00 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ร้อยละ 24.52 และค่าเบ่ียงเบน (Std. Dev) ร้อยละ 60.79 

 

 

 

 

Min Max Mean Std.Dev

GPM -50.24 92.32 22.04 33.42

NPM -290.27 28.45 -17.24 68.20

ROA -54.96 18.43 1.26 15.41

ROE -131.81 24.07 -2.19 33.75

MP 0.41 280.00 24.52 60.79
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4.3  การวิเคราะห์อทิธิพลระหว่างตัวแปรอสิระ (Correlation Coefficient) 

 ในการศึกษาน้ีมีการวิเคราห์อิทธิพลระหว่างตวัแปรอิสระ ใชก้ารวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัของเพียร์สัน (r) เพื่อดูอิทธิพลระหว่างตวัแปรก่อนการวิเคราะห์การถอถอยเชิงพหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) เป็นการทดสอบอิทธิพลระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม
พร้อมทั้งตรวจสอบอิทธิพลระหว่างตวัแปรอิสระดว้ยกนั โดยหากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เป็น
ลบแสดงว่ามีอิทธิพลในทิศทางตรงกันข้ามกัน แต่หากค่าเป็นบวกแสดงว่ามีอิทธิพลในทิศทาง
เดียวกนั และถา้หากมีค่าเป็น 0 หมายความว่าทั้งสองไม่มีอิทธิพลต่อกนั ค่า r ท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์
ขอ้มูลค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ ไดอ้ธิบายถึงระดบัของค่า r ดงัน้ี (ชูศรี วงศรั์ตนะ,2553) 
 (1)  ถา้ค่า r เขา้ใกล ้1 หรือประมาณ 0.70 – 0.90 ถือวา่มีความสัมพนธั์อยูใ่นระดบัสูง  
 (2)  ถา้ค่า r เขา้ใกล ้0.50 หรือประมาณ 0.30 – 0.70 ถือวา่มีอิทธิพลอยูใ่นระดบั            
ปานกลาง  
 (3)  ถา้ค่า r เขา้ใกล ้0.00 หรือประมาณ 0.00 – 0.30 ถือวา่มีความสัมพนธั์อยูใ่นระดบัต ่า 
 (4)  ถา้ค่า r เป็น 0 แสดงว่าไม่มีความสัมพนธั์กนัเชิงเส้นตรงแต่อาจจะมีความสัมพนัธ์
ใน รูปแบบอ่ืน 
 จากการวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ พบว่าผลการวิเคราะห์ไม่มี

ตวัแปรอิสระตวัแปรใดในการศึกษาคร้ังน้ีท่ีมีอิทธิพลกนัจนเกิดบญัหา โดยผูศึ้กษาได้แบ่งออกเป็น 

2 ช่วง ไดแ้ก่ ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 

2563 ซ่ึงแสดงไดด้งัน้ี 
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4.3.1  ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 
 

ตารางท่ี 4.15 การวิเคราะห์อิทธิพลระหวา่งตวัแปรอิสระ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี 2562 

 

 
 

ตารางท่ี 4.16 สรุปทิศทางอิทธิพลของตวัแปรกบัราคาตลาดต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี 2562 

 

 
  
 จากตารางท่ี 4.15 และตารางท่ี 4.16 สรุปการวิเคราะห์อิทธิพลของตวัแปรอิสระของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ 
Covid-19 ปี 2562 พบวา่ 

 อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) กับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน         
(r = 0.083) อาจกล่าวไดว้่าหากอตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) เพิ่มมากขึ้นจะส่งผลให้ราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) เพิ่มขึ้นดว้ย 

GPM NPM ROA ROE MP

GPM 1

NPM .406** 1

ROA .375** .622** 1

ROE .287** .559** .834** 1

MP .083 .087 .063 -.068 1
**. มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01

ล ำดับที่ ตัวแปร ทศิทำงควำมสัมพนัธ์

1 อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) ทิศทางเดียวกนั (+)

2 อตัราก าไรสุทธิ (NPM) ทิศทางเดียวกนั (+)

3 อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) ทิศทางเดียวกนั (+)

4 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) ทิศทางเดียวกนั (-)
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 อัตราก าไรสุทธิ (NPM) กับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน             
(r = 0.087) อาจกล่าวได้ว่าหากอตัราก าไรสุทธิ (NPM) เพิ่มมากขึ้นจะส่งผลให้ราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) เพิ่มขึ้นดว้ย 
 อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) กับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีอิทธิพลในทิศทาง
เดียวกนั (r = 0.063) อาจกล่าวไดว้่าหากอตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) เพิ่มมากขึ้นจะส่งผลให้
ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) เพิ่มขึ้นดว้ย 
 อัตราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) กับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีอิทธิพลในทิศทาง
เดียวกนั (r = -0.068) อาจกล่าวไดว้่าหากอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) เพิ่มมากขึ้นจะส่งผลให้
ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) ลดลง 
 จากการทดสอบสามารถสรุปไดว้า่ ถึงแมว้า่ตวัแปรอิสระจะมีสหสัมพนัธ์ระหวา่งกันแต่
อยู่ในระดับท่ีต ่ามากไม่มีตัวแปรใดในการศึกาคร้ังน้ีมีอิทธิพลจนเกิดป ญหา และจากการสรุป
อิทธิพลของตัวแปรกับราคาตลาดต่อหุ้น พบว่า ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) และ
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP)  

4.3.2  ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 
 

ตารางท่ี 4.17 การวิเคราะห์อิทธิพลระหวา่งตวัแปรอิสระ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ในช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี 2563 
 

 

GPM NPM ROA ROE MP

GPM 1

NPM .273** 1

ROA .281** .769** 1

ROE .233* .338** .336** 1

MP .030 .069 .083 .049 1
*. มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05

**. มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01
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ตารางท่ี 4.18 สรุปทิศทางอิทธิพลของตวัแปรกบัราคาตลาดต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ในช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี 2563 

 

 
 

 จากตารางท่ี 4.17 และตารางท่ี 4.18 สรุปการวิเคราะห์อิทธิพลของตวัแปรอิสระของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ 
Covid-19 ปี 2562 พบวา่ 

 อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) กับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน          
(r = 0.030) อาจกล่าวได้ว่าหากอตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) เพิ่มมากขึ้นจะส่งผลให้ราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) เพิ่มขึ้นดว้ย 
 อัตราก าไรสุทธิ (NPM) กับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน             
(r = 0.069) อาจกล่าวได้ว่าหากอตัราก าไรสุทธิ (NPM) เพิ่มมากขึ้นจะส่งผลให้ราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) เพิ่มขึ้นดว้ย 
 อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) กับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีอิทธิพลในทิศทาง
เดียวกนั (r = 0.083) อาจกล่าวไดว้า่หากอตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA)  เพิ่มมากขึ้นจะส่งผลให้
ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) เพิ่มขึ้นดว้ย 
 อัตราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) กับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) มีอิทธิพลในทิศทาง
เดียวกนั (r = -0.049) อาจกล่าวไดว้่าหากอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) เพิ่มมากขึ้นจะส่งผลให้
ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) เพิ่มขึ้นดว้ย 
 จากการทดสอบสามารถสรุปไดว้า่ ถึงแมว้า่ตวัแปรอิสระจะมีสหสัมพนัธ์ระหวา่งกนัแต่
อยู่ในระดบัท่ีต ่าถึงต ่ามาก ไม่มีตวัแปรใดในการศึกาคร้ังน้ีมีอิทธิพลจนเกิดป ญหา และจากการสรุป
อิทธิพลของตัวแปรกับราคาตลาดต่อหุ้น พบว่าในช่วงหลังเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) และ
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP) 

ล ำดับที่ ตัวแปร ทศิทำงควำมสัมพนัธ์

1 อตัราก าไรขั้นตน้ (GPM) ทิศทางเดียวกนั (+)

2 อตัราก าไรสุทธิ (NPM) ทิศทางเดียวกนั (+)

3 อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) ทิศทางเดียวกนั (+)

4 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) ทิศทางเดียวกนั (+)
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4.4  ผลการทดสอบวิเคราะห์ความถอถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับราคาตลาดต่อหุ้น ในสถานการณ์ 
Covid-19  ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ไดใ้ชก้าร
วิเคราะห์สมการถอถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยมีสมการดงัน้ี 

 MP = ∝0 + β1(GPMi,t) + β2(NPMi,t) + β3(ROAi,t) + β4(ROEi,t) + εt 

 โดยแสดงรายละเอียดการวิเคาะห์สมการถอถอยเชิงพหุคูณ จากการศึกษา อิทธิพล
ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาดต่อหุ้น ในสถานการณ์ Covid-19 ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ  โดยผูศึ้กษาไดแ้บ่งออกเป็น 2 ช่วง 
ไดแ้ก่ ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 
ซ่ึงแสดงไดด้งัน้ี 

4.4.1  ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 
 

ตารางท่ี 4.19 ผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหวา่งความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุน้  ของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 

 

 

 

Standardized 

Coefficients

B Std. Error Beta

(Constant) 10.108 13.308 .760 .449

GPM .148 .395 .039 .374 .709

NPM .427 .557 .094 .767 .445

ROA 2.808 1.554 .327 1.807 .073
ROE -1.426 .596 -.404 -2.392 .018*

R2 .060

Ajd.R2 .025

F 1.733

Sig.F 0.148

Enter Method

Unstandardized Coefficients
t Sig.ตวัแปร
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 จากตารางท่ี 4.19 สรุปผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบั
ราคาตลาดต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ตาม
สมมติฐานไดด้งัน้ี 
 H1: อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ พบว่า อตัราส่วนก าไร
ขั้นตน้ (GPM) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกันแต่ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติกับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ (Sig มีค่าเท่ากบั 0.709 
ซ่ึงมีค่ามากกวา่ 0.05) จึงสรุปไดว้า่ อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) 
 H2: อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ พบว่า อตัราส่วนก าไร
สุทธิ (NPM) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัแต่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ (Sig มีค่าเท่ากบั 0.445 ซ่ึง
มีค่ามากกว่า 0.05) จึงสรุปได้ว่า อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) ไม่มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) 
 H3: อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์ (ROA) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ พบว่า อัตราส่วน
ผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัแต่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติกบัราคาตลาด
ต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ (Sig มีค่า
เท่ากับ 0.073 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05) จึงสรุปได้ว่า อัตราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) ไม่มี
อิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP) 
 H4: อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
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 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ พบว่า อัตราส่วน
ผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE)  มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัและมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% กบัราคา
ตลาดต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
(Sig มีค่าเท่ากบั 0.018 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ 0.05) จึงสรุปไดว้า่ อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) มี
ความสัมพนั์กบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP) และค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของอตัราส่วนผลตอบแทนผู ้
ถือหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั -1.426 อาจกล่าวไดว้่าอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 
จะท าใหร้าคาตลาดต่อหุน้ (MP) เพิ่มขึ้นร้อยละ -1.426  
 
ตารางท่ี 4.20 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน การวิเคราะห์อิทธิพลระหวา่งความสามารถในการท า

กบัราคาตลาดต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 

 

 
 
 
 
 
 

ล ำดับที่ สมมุติฐำนกำรศึกษำ Sig
ผลกำรทดสอบ

สมมุติฐำน

1 อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM)  มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP)

 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม

ธุรกิจบริการ

0.709 ไมย่อมรับสมมติฐาน

2 อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) 

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม

ธุรกิจบริการ

0.445 ไมย่อมรับสมมติฐาน

3 อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA)  มีอิทธิพลกบัราคาตลาด

ต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ

0.73 ไมย่อมรับสมมติฐาน

4 อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE)  มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อ

หุ้น (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย กลุ่มธุรกิจบริการ

0.018* ยอมรับสมมติฐาน

และมีนัยส าคญัทางสถิติ

ท่ี 95%
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4.4.2  ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 
 

ตารางท่ี 4.21 ผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหวา่งความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุน้ ของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 

 
 
 จากตารางท่ี 4.21 สรุปผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคา
ตลาดต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ตาม
สมมติฐานไดด้งัน้ี 
 H1: อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ พบว่า อตัราส่วนก าไร
ขั้นตน้ (GPM) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกันแต่ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติกับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ (Sig มีค่าเท่ากบั 0.986 

Standardized 

Coefficients

B Std. Error Beta

(Constant) 26.367 10.850 2.430 .017

GPM .006 .320 .002 .018 .986

NPM .019 .258 .010 .073 .942

ROA .347 .797 .058 .435 .664
ROE .014 .058 .025 .246 .806

R2 .059

Ajd.R2 -.030

F .172

Sig.F 0.952

Enter Method

ตวัแปร
Unstandardized Coefficients

t Sig.
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ซ่ึงมีค่ามากกวา่ 0.05) จึงสรุปไดว้า่ อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) 
 H2: อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ พบว่า อตัราส่วนก าไร
สุทธิ (NPM) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกันแต่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ (Sig มีค่าเท่ากบั 0.942 ซ่ึง
มีค่ามากกว่า 0.05) จึงสรุปได้ว่า อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) ไม่มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) 
 H3: อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ พบว่ า อัตราส่วน
ผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัแต่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติกบัราคาตลาด
ต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ (Sig มีค่า
เท่ากับ 0.664 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05) จึงสรุปได้ว่า อัตราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) ไม่มี
อิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP) 
 H4: อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 จากผลการวิเคราะห์อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ พบว่า อัตราส่วน
ผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE)  มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกนัแต่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติกบัราคาตลาด
ต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ (Sig มีค่า
เท่ากับ 0.806 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05) จึงสรุปได้ว่า อัตราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) ไม่มี
อิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP) 
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ตารางท่ี 4.22 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน การวิเคราะห์อิทธิพลระหวา่งความสามารถในการท า

กบัราคาตลาดต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ล ำดับที่ สมมุติฐำนกำรศึกษำ Sig
ผลกำรทดสอบ

สมมุติฐำน

1 อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM)  มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP)

 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม

ธุรกิจบริการ

0.986 ไมย่อมรับสมมติฐาน

2 อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น (MP) 

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม

ธุรกิจบริการ

0.942 ไมย่อมรับสมมติฐาน

3 อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA)  มีอิทธิพลกบัราคาตลาด

ต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ

0.664 ไมย่อมรับสมมติฐาน

4 อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE)  มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อ

หุ้น (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย กลุ่มธุรกิจบริการ

0.806 ไมย่อมรับสมมติฐาน



 
 

25 

 ตารางท่ี 4.23  เปรียบเทียบอิทธิพลระหวา่งความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุ้น 

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ดว้ยการวิเคราะห์การ

ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

 
 

จากตารางท่ี 4.23   ผลการทดสอบอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากับราคา
ตลาดต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ในช่วง
ก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี 2562 แสดงใหเ้ห็นวา่ความสามารถในการท าก าไร สามารถพยากรณ์
ราคาตลาดต่อหุน้ ไดถึ้ง 6 % โดยมีตวัแปรอิสระอตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) สามารถ
พยากรณ์ราคาตลาดต่อหุ้น ไดอ้ย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  และ ผลการทดสอบอิทธิพล
ระหวา่งความสามารถในการท ากบัราคาตลาดต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ในช่วงหลังเกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี 2563 แสดงให้เห็นว่า
ความสามารถในการท าก าไร สามารถพยากรณ์ราคาตลาดต่อหุ้น ไดถึ้ง 5.9 % แต่ไม่มีตวัแปรอิสระ
ตวัใหนมีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้เลย 

สรุปว่า อิทธิพลระหว่างความสามารถในการท ากับราคาตลาดต่อหุ้น ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 
แตกต่างจากหลงัเกิดสถานการณ์ Covid-19  เน่ืองจากในปี 2562 พบว่าตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่อราคา
ตลาดต่อหุ้น คืออัตราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) ส่วนปี 2563 พบว่าไม่มีตัวแปรท่ีมี
อิทธิพลต่อราคาตลาดต่อหุน้ ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่ทั้งสองปีมีความแตกต่างกนั รวมทั้งค่าความสามารถ

Coefficients T-value sig. Coefficients T-value sig.
(ConsTant) 13.308 0.76 0.449 10.85 2.43 0.017
GPM 0.395 0.374 0.709 0.32 0.018 0.986
NPM 0.557 0.767 0.445 0.258 0.073 0.942
ROA 1.554 1.807 0.073 0.797 0.435 0.664
ROE 0.596 -2.392 0.018* 0.058 0.246 0.806
ค่า R Square
Adjusted R Square
จ านวนตัวอย่าง

0.025
115

0.059
-0.030
115

ตัวแปร ปี 2562 ปี 2563
ราคาตลาดต่อหุ้น ราคาตลาดต่อหุ้น

0.060
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ในการพยากรณ์ราคาตลาดต่อหุ้นของความสามารถในการท าก าไร ของปี 2563 ต ่ากว่า ปี 2562  ค่า
ความแตกต่าง คือ 0.01% (6 % - 5.9 %) 



 
 
 

 
 
 

บทที ่5 

บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 
 การศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาดต่อหุ้น ในสถานการณ์ 
Covid-19 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กรณีศึกษากลุ่มธุรกิจบริการ
มีวตัถุประสงค์ เพื่อเปรียบเทียบอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท าก าไร คือ อตัราก าไรขั้นตน้
(GPM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 
(ROE) กับราคาตลาดต่อหุ้น ในช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลังเกิด
เหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
ธุรกิจบริการ  
 การสรุปผลและอภิปรายผลการศึกษา ผู ้ศึกษาจะน าเสนอสรุปผลการศึกษาตาม
วตัถุประสงค์และการอภิปรายผลการศึกษา โดยใช้ขอ้มูลจากการทบทวนวรรณกรรมเพื่อเป็นการ
สนบัสนุนผลการศึกษา นอกจากน้ียงัมีการน าเสนอขอ้จ ากดัและขอ้เสนอแนะส าหรับการศึกษาใน
อนาคต โดยมีรายละเอียดตามล าดบั ดงัน้ี 
 5.1  สรุปผลการศึกษา 
 5.2  อภิปรายผลการศึกษา 
 5.3  ขอ้จ ากดั 
 5.4  ขอ้เสนอแนะ 
 

5.1  สรุปผลการศึกษา  
 สรุปผลการศึกษาท่ีได้จากการศึกษารวบรวม วิเคราะห์การศึกษาอิทธิพลระหว่าง
ความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาดต่อหุ้น ในสถานการณ์ Covid-19 ของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ แบ่งออกเป็น 2 ช่วง ได้แก่ ช่วงก่อนเกิด
เหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 มีรายละเอียดดงัน้ี
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5.1.1  ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 
 1.  ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) ไม่มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจบริการ 
 2.  ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP) 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 3.  ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) ไม่มีอิทธิพลกบัราคา 
ตลาดต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 4.  ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อ
หุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 

5.1.2  ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 
 1.  ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) ไม่มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ  
 2.  ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ (MP) 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ  
 3.  ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาด
ต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 4.  ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาด
ต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 

5.1.3  ผลการเปรียบเทียบ 
 1.  เปรียบเทียบอิทธิพลของความสามารถในการท าก าไรต่อราคาตลาดต่อหุ้น ก่อนเกิด

เหตุการณ์ Covid-19 แตกต่างจากหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 คือ ส าหรับขอ้มูลปี 2562 ตวัแปร
ทั้งหมดสามารถพยากรณ์ราคาตลาดต่อหุ้นได้แตกต่างจากข้อมูล ปี 2563 โดยค่าความสามารถ
พยากรณ์ ปี 2563 ต ่ากวา่ปี 2562 
 
5.2  อภิปรายผลการศึกษา 
 การอภิปรายผลการศึกษาจากผลการวิเคราะห์ขอ้มูล ผูศึ้กษาไดอ้ภิปรายผลการศึกษา
โดยแบ่งออกเป็น 4 ส่วน มีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

5.2.1  อภิปรายผลการวิเคราะห์อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
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 ผลการศึกษา พบว่า ทั้งสองช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงั
เกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (GPM) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการสอดคลอ้งกบั
งานวิจยัของ ชาลินี แสงสร้อย (2558) ท่ีท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคา
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ พบว่า อัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรสุทธิ ไม่มีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพย ์เช่นเดียวกับ
งานวิจยัของ จิราพร เหงา้ดา (2561) ซ่ึงผลจากการวิจยัสรุปไดว้า่ อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ไม่มีอิทธิพล
กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์เช่นเดียวกบัการศึกษาอิทธิพลระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับ
ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แกว้มณี อุทิ
รัมย์ (2557) พบว่าอัตราก าไรขั้ นต้น ไม่ มี อิทธิพลกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายในทุกกลุ่ม
อุตสาหกรรม 

5.2.2  อภิปรายผลการวิเคราะห์อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) มีอิทธิพลกับราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 ผลการศึกษา พบว่า ทั้งสองช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงั
เกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) ไม่มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น 
(MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการสอดคลอ้งกบั
วิจัยเร่ืองอิทธิพลระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ 
กรณีศึกษา บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุ รกิจพลังงานและ
สาธารณูปโภค จิราพร เหงา้ดา (2561) ซ่ึงผลจากการวิจยัสรุปไดว้า่ อตัราส่วนก าไรสุทธิไม่มีอิทธิพล
กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์เช่นเดียวกบัการศึกษาอิทธิพลระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบั
ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แกว้มณี อุทิ
รัมย ์(2557) พบวา่อตัราก าไรสุทธิ ไม่มีอิทธิพลกบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม 

5.2.3  อภิปรายผลการวิเคราะห์อัตราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์ (ROA) มีอิทธิพลกับราคา
ตลาดต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 ผลการศึกษาพบว่า ทั้งสองช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงั
เกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย ์(ROA) ไม่มีอิทธิพลกบัราคา
ตลาดต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ซ่ึง
สอดคลอ้งกับงานวิจยัของ สินี ภาคยอุ์ฬาร (2558) ได้ศึกษาเร่ืองอิทธิพลระหว่างอัตราส่วนทาง
การเงินกับราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพย์ตามราคาตลาดสูงสุดของแต่ละกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จากการศึกษาพบว่า อัตรา
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ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนยัส าคญัต่อการเปล่ียนแปลงราคาหักทรัพย ์
เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA)  

5.2.3  อภิปรายผลการวิเคราะห์อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) มีอิทธิพลกบัราคาตลาด
ต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ 
 ผลการศึการพบว่า ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 อตัราส่วนผลตอบแทน
ผูถื้อหุน้ (ROE) มีอิทธิพลกบั ราคาตลาดต่อหุน้ (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกับกับ ราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ซ่ึง
สอดคล้องกับงนวิจัยของ แก้วมณี อุทิรัมย์ (2556) ได้ศึกษาเร่ืองอิทธิพลระหว่างอัตราส่วนทาง
การเงิน กบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีซ่ึงจากการศึกษาพบวา่ อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น 
มีอิทธิพลกบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือ อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ เป็นอตัราส่วนท่ี
ส าคญัในการใชว้ดัความสามารถในการด าเนินงานของกิจการ และวดัความสามารถในการท าก าไร 
ซ่ึงนกัลงทุนมกัใชอ้ตัราส่วนทางการเงินเหล่าน้ีมาใชป้ระเมินประสิทธิภาพในการลงทุนหรือใชเ้ป็น
เกณฑใ์นการวดั ผลการด าเนินงาน ท าให้นกัลงทุนสามารถน าอตัราส่วนเหล่าน้ีมาใชป้ระกอบการ
ตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยไ์ด้ ซ่ึงสอดคลอ้งกับผลงานวิจยัของ จิตสุภา อ่านเปร่ือง (2564) ได้
ท าการศึกษาเร่ืองอิทธิพลระหว่างอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรกบัผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเ ทศไทย กลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ผลการศึกษาพบว่า อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น มีอิทธิพลกับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์ ซ่ึงแตกต่างจากงานวิจยัของ แกว้มณี อุทิรัมย ์ (2557) ท่ี
พบวา่ อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) ไม่มีอิทธิพลกบัผลตอบแทนท่ีคาดหมาย
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทั้งน้ีจากผลการวิจยัท่ีแตกต่างกนัอาจ
เน่ืองมาจากความแตกต่างของปัจจยัดา้นประชากรท่ีใชใ้นการวิจยั ขนาดของธุรกิจ หรือปัจจยัอ่ืนๆท่ี
อาจส่งผลท าใหค้่าและผลการวจยัท่ีไดมี้ความบิดเบือนหรือแตกต่างกนั 
 ผลการศึการพบว่า ช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 อตัราส่วนผลตอบแทน
ผูถื้อหุ้น (ROE) ไม่มีอิทธิพลกบั ราคาตลาดต่อหุ้น (MP) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจบริการ ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ สัญญาวร เหลืองรุ่งเรือง (2551) 
ท าการศึกษาอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนต่างของ
ราคาหุ้นทะเบียนในหมวดพฒันาอสังหาริมทรัพย์ พบว่า อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(Return on Asset : ROA) และอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) 
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ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบส่วนต่างราคาหุ้น จากการศึกษาท่ีผ่านมายงั
พบว่ามีปัจจัยอ่ืนท่ีมีผลต่อราคาตลาดต่อหุ้น อาทิเช่น ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนของหลกัทรัพย ์การเปล่ียนแปลงของปริมาณเงินทุนเคล้ือนยา้ยสุทธิ ดชันี
ราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นตน้ และไดส้อดคลอ้งกบังานวิจยัเร่ืองอิทธิพลระหว่าง
อตัราส่วนการวดัความสามารถในการท าก าไรกับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยข์อง
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษาหมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง 
สายสุนีย ์ตาสา (2558) จากการศึกษาพบว่าอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นไม่มีอิทธิพลกบั
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

5.2.4  เปรียบเทียบอิทธิพลของความสามารถในการท าก าไรต่อราคาตลาดต่อหุ้น ก่อนเกิด
เหตุการณ์ Covid-19 แตกต่างจากหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 คือ ส าหรับขอ้มูลปี 2562 ตวัแปร
ทั้งหมดสามารถพยากรณ์ราคาตลาดต่อหุน้ไดแ้ตกต่างจากขอ้มูล ปี 2563  

 ผลการศึกษา พบว่า ช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี 2562 อตัราส่วนผลตอบแทนผู ้
ถือหุ้น มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุ้น แสดงให้เห็นถึงผูล้งทุนสนใจขอ้มูลอตัราส่วนผลตอบแทนผู ้
ถือหุ้น ส่วนช่วงหลงัเกิดเหตุการณ์ Covid-19 ปี 2563 อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น ไม่มีอิทธิพล
กบัราคาตลาดต่อหุ้น แสดงให้เห็นว่าผูล้งทุนไม่ไดส้นใจอตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น ซ่ึงน่าจะ
เกิดจากสภาพแวดลอ้มในสถานการณ์ Covid-19 ท าให้นกัลงทุนให้ความส าคญักบัขอ้มูลทางบญัชี
ลดนอ้ยลง แต่ยงัคงใหค้วามสนใจต่ออตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น 
มีอิทธิพลกบัราคาตลาดต่อหุน้ 
 
5.3  ข้อจ ากดั 
 ขอ้จ ากดัท่ีพบในการศึกษาอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัราคาตลาด
ต่อหุ้น ในสถานการณ์ Covid-19 ของกลุ่มธุรกิจบริการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีประเด็นดงัต่อไปน้ี 

5.3.1  การศึกษาคน้ควา้อิสระน้ีไดศึ้กษา กลุ่มธุรกิจบริการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ในช่วงระยะเวลา 2 คือช่วงก่อนเกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2562 และช่วงหลงั
เกิดเหตุการณ์ Covid-19 พ.ศ. 2563 การศึกษาในคร้ังต่อไปอาจขยายขอบเขตการศึกษาออกไป หรือ
ศึกษาในกลุ่มธุรกิจอ่ืนๆท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
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5.4  ข้อเสนอแนะ 
5.4.1 ขอ้เสนอแนะท่ีไดจ้ากการศึกษาในคร้ังน้ี 

 1.  เน่ืองจากการวิจยัในคร้ังน้ีสามารถอธิบายอิทธิพลระหว่างความสามารถในการท า
ก าไรกบัราคาตลาดต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษา
ลุ่มธุรกิจบริการ ดังนั้นนักลงทุนควรน าไปปรับใช้ในการลงทุนระยะสั้นหรือแบบ Trading และ
นอกจากน้ีนกัลงทุนควรค านึงถึงปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีการวิจยัคร้ังน้ีไม่ไดน้ ามาศึกษาประกอบดว้ย 
 2.  ข้อมูลท่ีได้จากการศึกษาน้ีจะเป็นประโยชน์กับผูบ้ริหาร เจ้าของกิจการ ใช้เป็น
เคร่ืองมือในการวางแผนการลงทุนในอนาคตและคาดการณ์ประสิทธิภาพในการด าเนินงานไดอ้ย่าง
เหมาะสม 
 3.  ภาคอุตสาหกรรมภาคบริการ ยงัคงมีความส าคญั และน่าสนใจในการลงทุน ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จึงควรศึกษาเพิ่มเติมหลายๆดา้น เพื่อประกอบการลงทุน 

5.4.2 ขอ้เสนอแนะท่ีไดจ้ากการศึกษาคร้ังต่อไป 
 1.  การศึกษาคร้ังน้ี มีการเก็บขอ้มูล โดยเก็บจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
ธุรกิจบริการ ในช่วงเวลาระหว่างปี 2562-2563 ผลการการศึกษาอาจจะไม่เสถียรมากเท่าใด ดงันั้น 
การศึกษาคร้ังต่อไป แนะน าว่า อาจจะเพิ่มจ านวนปียอ้นหลงัให้มากกว่าน้ี เพื่อผลประโยชน์ใน
การศึกษาท่ีมีความเท่ียงตรงและเสถียรมากกวา่น้ี 
 2.  ท าการศึกษาเปรียบเทียบอิทธิพลของอัตราส่วนทางการเงินและระหว่างกลุ่ม
อุตสาหกรรมต่างๆ เป็นตน้ 
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รายช่ือบริษัท ในกลุ่มธุรกจิบริการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ล ำดับ ตัวย่อ บริษทั หมวดธุรกจิ

1 BEAUTY บริษทั บิวต้ี คอมมนิูต้ี จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

2 BIG บริษทั บ๊ิก คำเมร่ำ คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

3 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

4 COM7 บริษทั คอมเซเวน่ จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

5 CPALL บริษทั ซีพี ออลล ์จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

6 CPW บริษทั คอปเปอร์ ไวร์ด จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

7 CRC บริษทั เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

8 CSS บริษทั คอมมิวนิเคชัน่ แอนด ์ซิสเตม็ส์ โซลูชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

9 DOHOME บริษทั ดูโฮม จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

10 FN บริษทั เอฟเอน็ แฟคตอร่ี เอำ๊ทเ์ลท จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

11 FTE บริษทั ไฟร์เทรดเอน็จิเนียร่ิง จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

12 GLOBAL บริษทั สยำมโกลบอลเฮำ้ส์ จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

13 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

14 ILM บริษทั อินเดก็ซ ์ลิฟว่ิงมอลล ์จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

15 IT บริษทั ไอที ซิต้ี จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

16 KAMART บริษทั คำร์มำร์ท จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

17 LOXLEY บริษทั ลอ็กซเล่ย ์จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

18 MAKRO บริษทั สยำมแมค็โคร จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

19 MC บริษทั แมค็กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

20 MEGA บริษทั เมกำ้ ไลฟ์ไซแอน็ซ ์จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

21 MIDA บริษทั ไมดำ้ แอสเซ็ท จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

22 RS บริษทั อำร์เอส จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

23 RSP บริษทั ริช สปอร์ต จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

24 SCM บริษทั ซคัเซสมอร์ บีอ้ิงค ์จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

25 SINGER บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

26 SPC บริษทั สหพฒันพิบลู จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

27 SPI บริษทั สหพฒันำอินเตอร์โฮลด้ิง จ  ำกดั (มหำชน) พำณิชย์

28 AHC บริษทั โรงพยำบำลเอกชล จ ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

29 BCH บริษทั บำงกอก เชน ฮอสปิทอล จ ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

30 BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกดั(มหำชน) กำรแพทย์

31 BH บริษทั โรงพยำบำลบ ำรุงรำษฎร์ จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

32 CHG บริษทั โรงพยำบำลจุฬำรัตน์ จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

33 CMR บริษทั เชียงใหมร่ำมธุรกิจกำรแพทย ์จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

34 EKH บริษทั เอกชัยกำรแพทย ์จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

35 KDH บริษทั ธนบรีุ เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์
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36 LPH บริษทั โรงพยำบำล ลำดพร้ำว จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

37 M-CHAI บริษทั โรงพยำบำลมหำชัย จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

38 NEW บริษทั วฒันำกำรแพทย ์จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

39 NTV บริษทั โรงพยำบำลนนทเวช จ ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

40 PR9 บริษทั โรงพยำบำลพระรำมเกำ้ จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

41 PRINC บริษทั พร้ินซิเพิล แคปิตอล จ ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

42 RAM บริษทั โรงพยำบำลรำมค ำแหง จ ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

43 RJH บริษทั โรงพยำบำลรำชธำนี จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

44 RPH บริษทั โรงพยำบำลรำชพฤกษ ์จ ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

45 SKR บริษทั ศิครินทร์ จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

46 SVH บริษทั สมิติเวช จ ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

47 THG บริษทั ธนบรีุ เฮลทแ์คร์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

48 VIBHA บริษทั โรงพยำบำลวิภำวดี จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

49 VIH บริษทั ศรีวิชัยเวชวิวฒัน์ จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

50 WPH บริษทั โรงพยำบำลวฒันแพทย ์ตรัง จ  ำกดั (มหำชน) กำรแพทย์

51 AMARIN บริษทั อมรินทร์พร้ินต้ิง แอนด ์พบัลิชช่ิง จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

52 AQUA บริษทั อควำ คอร์เปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

53 AS บริษทั เอเชียซอฟท ์คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

54 BEC บริษทั บีอีซี เวิลด ์จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

55 FE บริษทั ฟำร์อีสท ์เฟมไลน์ ดีดีบี จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

56 GPI บริษทั กรังดป์รีซ ์อินเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

57 GRAMMY บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

58 JKN บริษทั เจเคเอน็ โกลบอล มีเดีย จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

59 MACO บริษทั มำสเตอร์ แอด จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

60 MAJOR บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ ์กรุ้ป จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

61 MATCH บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิไมซ ์โซลูชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

62 MATI บริษทั มติชน จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

63 MCOT บริษทั อสมท จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

64 MONO บริษทั โมโน เน็กซ ์จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

65 MPIC บริษทั เอม็ พิคเจอร์ส เอน็เตอร์เทนเมน้ท ์จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

66 NMG บริษทั เนชัน่ มลัติมีเดีย กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

67 PLANB บริษทั แพลน บี มีเดีย จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

68 POST บริษทั บำงกอก โพสต ์จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

69 PRAKIT บริษทั ประกิต โฮลด้ิงส์ จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

70 SE-ED บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์
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71 TBSP บริษทั ทีบีเอสพี จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

72 TH บริษทั ตงฮั้ว โฮลด้ิง จ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

73 TKS บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลย ีจ  ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

74 VGI บริษทั วีจีไอ จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

75 WAVE บริษทั เวฟ เอน็เตอร์เทนเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

76 WORK บริษทั เวิร์คพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) ส่ือและส่ิงพิมพ์

77 BWG บริษทั เบตเตอร์ เวิลด ์กรีน จ ำกดั (มหำชน) บริกำรเฉพำะกิจ

78 GENCO บริษทับริหำรและพฒันำเพ่ือกำรอนุรักษส่ิ์งแวดลอ้ม จ ำกดั(มหำชน) บริกำรเฉพำะกิจ

79 PRO บริษทั โปรเฟสชัน่แนล เวสต ์เทคโนโลย ี(1999) จ ำกดั (มหำชน) บริกำรเฉพำะกิจ

80 SISB บริษทั เอสไอเอสบี จ  ำกดั (มหำชน) บริกำรเฉพำะกิจ

81 SO บริษทั สยำมรำชธำนี จ  ำกดั (มหำชน) บริกำรเฉพำะกิจ

82 ASIA บริษทั เอเชียโฮเตล็ จ  ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

83 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลำซำ จ ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

84 CSR บริษทั เทพธำนีกรีฑำ จ ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

85 DTC บริษทั ดุสิตธำนี จ  ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

86 ERW บริษทั ดิ เอรำวณั กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

87 GRAND บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส์ แอนด ์พรอพเพอร์ต้ี จ  ำกดั(มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

88 LRH บริษทั ลำกนู่ำ รีสอร์ท แอนด ์โฮเทล็ จ  ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

89 MANRIN บริษทั แมนดำรินโฮเตล็ จ  ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

90 OHTL บริษทั โอเอชทีแอล จ ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

91 ROH บริษทั โรงแรมรอยลั ออคิด (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

92 SHANG บริษทั แชงกรี-ลำ โฮเตล็ จ  ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

93 SHR บริษทั เอส โฮเทล แอนด ์รีสอร์ท จ ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

94 VRANDA บริษทั วีรันดำ รีสอร์ท จ ำกดั (มหำชน) กำรทอ่งเท่ียวและสนัทนำกำร

95 AAV บริษทั เอเชีย เอวิเอชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

96 AOT บริษทั ทำ่อำกำศยำนไทย จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

97 ASIMAR บริษทั เอเชียน มำรีน เซอร์วิสส์ จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

98 B บริษทั บี จิสติกส์ จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

99 BA บริษทั กำรบินกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

100 BEM บริษทั ทำงด่วนและรถไฟฟ้ำกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

101 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

102 III บริษทั ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส์ จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

103 JUTHA บริษทั จุฑำนำวี จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

104 JWD บริษทั เจดบัเบิล้ยดีู อินโฟโลจิสติกส์ จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

105 KEX บริษทั เคอร่ี เอก็ซเ์พรส (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์
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ล ำดับ ตัวย่อ บริษทั หมวดธุรกจิ

106 KWC บริษทั กรุงเทพโสภณ จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

107 NYT บริษทั นำมยง เทอร์มินัล จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

108 PORT บริษทั สหไทย เทอร์มินอล จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

109 PRM บริษทั พริมำ มำรีน จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

110 PSL บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

111 RCL บริษทั อำร์ ซี แอล จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

112 THAI บริษทั กำรบินไทย จ ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

113 TSTE บริษทั ไทยชูกำร์ เทอร์มิเน้ิล จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

114 TTA บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์

115 WICE บริษทั ไวส์ โลจิสติกส์ จ  ำกดั (มหำชน) ขนส่งและโลจิสติกส์
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