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บทคัดย่อ 

 
งานวิจยัน้ีศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกับมูลค่าตามบญัชีของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเก็บขอ้มูลแต่ละตวัแปรจากระบบ
ฐานข้อมูล  SET Market Analysis and Reporting Tool : SETSMART และเว็บไซต์ของส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงเก็บขอ้มูลเก่ียวกบัก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
และมูลค่าตามบญัชีในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ พ.ศ.2558 ถึง 2560 มีจ านวนบริษทัท่ีใช้ในการศึกษา
ทั้งส้ิน 100 บริษทั วิธีการศึกษาใช้การวิเคราะห์ทางสถิติคือ สถิติเชิงพรรณนา และการทดสอบ
สมมติฐานโดยการวเิคราะห์แบบถดถอย  

ผลการศึกษาพบวา่ ตวัแปรทั้งหมด ไดแ้ก่ ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จและมูลค่าตามบญัชี มี
ความสัมพนัธ์กนัในทิศทางบวก ซ่ึงผลการศึกษาพบวา่มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 
0.05 ผูว้จิยัคาดวา่ผลลพัธ์จากการศึกษาในคร้ังน้ีจะเป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุนและผูใ้ชง้บการเงิน  
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ABSTRACT 

 
 The Objective of the thematic paper was to investigate A Relationship between Other 
Comprehensive Incomes and Book value of Listed Companies in The Stock Exchange of Thailand. 
Data were collected from a SET Market Analysis and Reporting Tool: SETSMART and The 
Securities and Exchange Commission website. The Other Comprehensive Incomes and Book value 
were collected from 2015 to 2017 with a total of 100 companies. The data was analyzed using 
descriptive Statistics and hypothesis testing by regression analysis. 

The results showed The Other Comprehensive Incomes and Book value positively 
related and the relationship is statistically significant at 0.05 The findings would be of interest to 
securities analysts and other user. 
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บทที ่1 
บทน ำ 

 
1.1 ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

หากจะกล่าวถึงความส าคญัของขอ้มูลทางการบญัชีแลว้จะพบไดว้่าจากอดีตจนถึงปัจจุบนั 
นั้น ขอ้มูลทางบญัชีจะถูกน ามาใช้เป็นเคร่ืองมือส าคญัในการประเมินผลภาพรวมของการด าเนินการ
ของกิจการ ซ่ึงขอ้มูลทางการบญัชีนั้นจะถูกดึงไปใช้ประโยชน์ในด้านต่างๆแตกต่างกันไป ตามแต่
วตัถุประสงค์การใช้ขอ้มูลของแต่ละกลุ่มของผูใ้ช้ นกัเรียน นกัศึกษา หน่วยงานต่างๆ นกัลงทุนและ
บุคคลท่ีใหค้วามสนใจ 

ซ่ึงในแต่ละกลุ่มผูใ้ช้ขอ้มูลเหล่าน้ีจะได้น าขอ้มูลทางการบญัชีไปใช้วิเคราะห์ ตรวจสอบ 
เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการตดัสินใจในดา้นต่างๆ เพราะฉะนั้นขอ้มูลทางการบญัชีจึงมีความส าคญัอยา่ง
ยิ่งต่อกลุ่มบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งหรือกลุ่มบุคคลท่ีจะน าขอ้มูลทางการบญัชีไปใชใ้นการตดัสินใจลงทุน หาก
เป็นเช่นน้ีขอ้มูลทางการบญัชีท่ีดีจึงควรสะทอ้นให้เห็นถึงสภาพความเป็นจริงของสถานะทางการเงิน
และผลการด าเนินงานของกิจการ และในปัจจุบนัตวัเลขก าไรของบริษทัเป็นตวัช้ีวดัผลการปฏิบติังานท่ี
มีความคญัเป็นอย่างมาก เน่ืองจากขอ้มูลเหล่าน้ีจะถูกหยิบยกมาใช้ในหลายสถานการณ์ท่ีแตกต่างกนั
ออกไปตามความเหมาะสม ประกอบกบัในปัจจุบนัประเทศไทยมีการใช้มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 1 
(ปรับปรุง) เร่ือง การน าเสนองบการเงิน ท่ีไดก้ าหนดให้บริษทัจ าเป็นตอ้งรายงานก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ
อ่ืนในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ซ่ึงมาตรฐานบญัชีฉบบัดงักล่าวมีผลบงัคบัใชส้ าหรับงบการเงินท่ีมีรอบ
ระยะเวลาบญัชีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2554 (สภาวิชาชีพในพระบรมราชูปถมัภ,์ 2552) ท าให้
ปัจจุบันงบการเงินจึงมีตัววดัผลการปฏิบัติงานเพิ่มข้ึนมานอกเหนือจากก าไรหรือขาดทุน ดังนั้ น
การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีนั้น เพื่อขอ้มูลทางการบญัชีท่ี
จะน ามาใชว้เิคราะห์และตดัสินใจในการลงทุนมีความถูกตอ้งและแม่นย  ามากท่ีสุด  
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การไดม้าของขอ้มูลทางการบญัชีนั้นมาจากการเก็บรวบรวมและบนัทึกขอ้มูล แต่การไดม้า
ซ่ึงขอ้มูลทางการบญัชีนั้นมิใช่ไดม้าแค่ปัจจยัภายในเท่านั้น แต่ยงัมีปัจจยัภายนอกอีกหลายประการท่ีเขา้
มาเก่ียวขอ้งดว้ย เช่น สภาพเศรษฐกิจ กฎหมาย การเมือง และสภาพสังคม เป็นตน้ ซ่ึงปัจจยัภายนอกท่ี
กล่าวมาทั้งหมดนั้นส่งผลกระทบต่อขอ้มูลทางการบญัชีเป็นอยา่งมาก ซ่ึงการไดม้าของขอ้มูลทางการ
บญัชีท่ีถูกตอ้งนั้นยงัตอ้งอา้งอิงหลกัเกณฑ์ตามมาตรฐานทางการบญัชีมาเป็นส่วนสนบัสนุน เพื่อให้
ขอ้มูลทางการบญัชีมีความถูกตอ้ง น่าเช่ือถือ และเพียงพอต่อการน ามาใชใ้นการตดัสินใจทางธุรกิจ  

การตดัสินใจลงทุนนั้นในบรรดาขอ้มูลทางการบญัชีทั้งหมดท่ีปรากฏอยู่ในงบการเงินนั้น 
ขอ้มูลตวัเลขของผลก าไรท่ีแสดงในงบแสดงฐานะทางการเงิน มกัจะเป็นขอ้มูลตวัแรกๆท่ีผูใ้ช้ขอ้มูล
ทางการบญัชีนิยมน ามาใช้วิเคราะห์ประกอบการตดัสินใจ ดว้ยความท่ีตวัเลขของผลก าไรนั้นมีผลต่อ
การพิจารณาตดัสินใจลงทุนค่อนขา้งมาก ดงันั้นในบางกิจการจึงเกิดมีการปรับตกแต่งตวัเลขก าไรจาก
ผลการด าเนินงานหรือผลประกอบการให้มีตวัเลขท่ีอยูใ่นเกณฑ์สูงมีความสวยหรูเกินกวา่ความเป็นจริง
ดงัเช่นหลายๆกรณีศึกษาท่ีมีตามข่าวทั้งท่ีเคยเกิดข้ึนในประเทศและต่างประเทศนัน่เอง 

จากความส าคญัของปัญหาดงักล่าว ผูว้ิจยัจึงได้มีความสนใจท่ีจะศึกษาถึงความสัมพนัธ์
ระหวา่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์บริษทัใน
กลุ่ม SET 100 ทั้งน้ีเพื่อช่วยให้เขา้ใจถึงความสัมพนัธ์ของขอ้มูลทางบญัชีดงักล่าวให้มากยิง่ข้ึน อนัเป็น
ประโยชน์ต่อนกัลงทุนในการตดัสินใจลงทุน และเป็นขอ้วิเคราะห์ สังเกตตวัเลขทางการบญัชีท่ีสูงเกิน
ความเป็นจริงอนัเน่ืองจากการปรับแต่งตวัท่ีกิจการจดัท าข้ึน เพื่อใหผู้ใ้ชง้บการเงินมีความระมดัระวงัใน
การใชข้อ้มูลจากงบการเงินมากข้ึน 

 
 

1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
1.2.1 เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 

1.3 สมมติฐำนของกำรศึกษำ 
1.3.1 ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัมูลค่าตามบญัชี  
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1.4 ขอบเขตงำนวจัิย 
ขอบเขตการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีบริษทัจด 

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100  มีดงัน้ี 
1.4.1 ขอบเขตดา้นประชากร  

ประชากรท่ีใชใ้นการวจิยัคร้ังน้ี คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ 
ไทย ปี พ.ศ. 2558-2560 ซ่ึงแบ่งเป็น 8 กลุ่มธุรกิจ ไดแ้ก่  

1) ธุรกิจสินคา้อุตสาหกรรม 
2) ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
3) ธุรกิจบริการ 
4) ธุรกิจการเงิน 
5) ธุรกิจเทคโนโลย ี
6) ธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ 
7) ธุรกิจทรัพยากร  
8) ธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

 
โดยไม่รวมกลุ่มในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ซ่ึงจะใชข้อ้มูลท่ีไดม้ากจากแหล่งขอ้ท่ี 

รวบรวมจากงบการเงินของบริษทัจากฐานขอ้มูลเวบ็ไซตข์องบริษทัและฐานขอ้มูลอิเลคทรอนิคส์ ขอ้มูล
ทางการเงินและข้อมูลอ่ืนๆ ท่ีเก็บรวบรวมไวอ้ยู่ในระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET SMART) และเว็บไซต์ท่ีเก่ียวขอ้งในคร้ังน้ีใช้ขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 3 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2560 ซ่ึงมี
จ านวนทั้งส้ิน 100 บริษทั 
 
 
1.5 ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 

1.5.1 เพื่อใหท้ราบถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จกบัมูลค่าตามบญัชี 
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.5.2 เพื่อใหท้ราบถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จกบัมูลค่าตามบญัชี 
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อน าไปใชอ้ธิบายราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั 
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1.5.3 เพื่อให้ผูใ้ช้งบการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง ทั้ งจากบุคคลหรือหน่วยงานภายในองค์กร และ
ภายนอกองคก์ร ตลอดจนผูท่ี้สนใจ นกัลงทุนสามารถน าขอ้มูลของมูลค่าตามบญัชีไปใชป้ระกอบการ
พิจารณาตดัสินใจลงทุนไดเ้ช่นกนั 
 



 
 
 

บทที ่2 

ทบทวนวรรณกรรม 

 
 ในการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัได้ศึกษาคน้ควา้และรวบรวมแนวคิด ทฤษฎี 
และผลการศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัน้ี 

2.1 แนวคิด และทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง 
2.2 งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
2.1 แนวคิด และทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 
 2.1.1 ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (statement of comprehensive income) หมายถึง งบการเงินท่ี
แสดงผลการด าเนินงานของกิจการส าหรับงวด เพื่อสรุปผลการเปรียบเทียบรายไดก้บัค่าใชจ่้ายของรอบ
ระยะเวลาบญัชีในบญัชีหน่ึงวา่กิจการมีผลก าไร หรือขาดทุนสุทธิเท่าใดโดยผลก าไรจะท าให้ส่วนของ
เจา้ของกิจการเพิ่มข้ึน และผลขาดทุนจะท าให้ส่วนของเจา้ของกิจการลดลง (สภาวิชาชีพบญัชี ในพระ
บรมราชูปถมัภ์, 2552) อีกทั้ง สภาวิชาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ์ (2555, น.10) ไดใ้ห้ค  านิยามวา่ 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ประกอบด้วย รายการรายได้และค่าใช้จ่าย (รวมถึง การปรับปรุงการจดั
ประเภทรายการใหม่) ซ่ึง ไม่อนุญาตให้รับรู้ในก าไรหรือขาดทุน โดยมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
อ่ืน องคป์ระกอบของก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน ประกอบดว้ย 

1. การเปล่ียนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย ์ 
2. ผลก าไรและขาดทุนจากการประมาณการ ตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัตาม 
      โครงการผลประโยชน์ 

3. ผลก าไรและขาดทุนจากการแปลงค่า งบการเงินของการด าเนินงานในต่างประเทศ 
4. ผลก าไรและขาดทุนจากการวดัมูลค่า เงินลงทุนเผือ่ขาย 
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5. ส่วนของผลก าไรและขาดทุนท่ีมีประสิทธิผลจากเคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงในการ 
       ป้องกนัความเส่ียงในกระแสเงินสด  

  
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(2547) ได้ให้ค  าอธิบาย

ประกอบการจดัท ารายงานรายไดแ้ละค่าใช้จ่าย วา่ ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืน หมายถึง รายการรายได้
และค่าใช้จ่าย (รวมถึง การปรับปรุงการจดัประเภทรายการใหม่) ซ่ึงมาตรฐานการบญัชีไม่อนุญาตให้
รับรู้ในงบก าไรขาดทุน 

1. การเปล่ียนแปลงในส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย ์หมายถึง การเปล่ียนแปลงใน
ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย ์ตามท่ีมาตรฐานการบญัชีวา่ดว้ยเร่ือง ท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณ์ และมาตรฐานการบญัชีวา่ดว้ยเร่ือง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ก าหนด 

2. การวดัมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย หมายถึง ก าไรและขาดทุนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุน 
ตามท่ีมาตรฐานการบญัชีวา่ดว้ยเงินลงทุนในตราสารหน้ีและตราสารทุน ก าหนด 

3. การแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงานในต่างประเทศ หมายถึง ก าไรและขาดทุน
จากการแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงานในต่างประเทศ ตามท่ีมาตรฐานการบญัชีว่า
ดว้ยเร่ือง ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ก าหนด 

4. โครงการผลประโยชน์ของพนกังาน หมายถึง ก าไรและขาดทุนจากการประมาณการ
ตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัตามโครงการผลประโยชน์ของพนกังานตามท่ีมาตรฐาน
การบญัชีวา่ดว้ยเร่ืองผลประโยชน์ของพนกังาน ก าหนด 

5. อนุพนัธ์ป้องกันความเส่ียงในกระแสเงินสด หมายถึง ก าไรและขาดทุนจากการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมตราสารอนุพนัธ์ท่ีใช้ในการป้องกนัความเส่ียงในกระแสเงินสด 
เฉพาะในส่วนท่ีมีประสิทธิผล ท่ีจะตอ้งแสดงในส่วนของเจา้ของ 

6. อนุพนัธ์ป้องกันความเส่ียงในเงินลงทุนสุทธิ หมายถึง ก าไรและขาดทุนจากการ
ประเมินมูลค่าตราสารอนุพันธ์ท่ีใช้ในการป้องกันความเส่ียงในเงินลงทุนสุทธิใน
หน่วยงานต่างประเทศเฉพาะในส่วนท่ีมีประสิทธิผลท่ีจะตอ้งแสดงในส่วนของเจา้ของได้
เสียท่ีไดรั้บจากบริษทัร่วมเฉพาะกรณีการจดัท างบการเงินรวม ตามท่ีมาตรฐานการบญัชี
ก าหนด 
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7. ภาษีเงินไดเ้ก่ียวกบัองคป์ระกอบของก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน หมายถึง ภาษีเงินได้
ท่ีเก่ียวกบัองคป์ระกอบของก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอ่ืน ซ่ึงค านวณข้ึนตามท่ีมาตรฐานการ
บญัชีวา่ดว้ยเร่ือง ภาษีเงินไดก้ าหนด 

 
2.1.2 มูลค่าตามบญัชี 
มูลค่าตามบญัชี หรือ Book Value คือ มูลค่าของสินทรัพยต์ามงบดุลของบริษทั ซ่ึงสามารถ

ค านวณไดจ้ากการน า สินทรัพยร์วม ลบดว้ย หน้ีสินรวม ซ่ึงจากหลกัการดงักล่าวจะพบว่ามูลค่าตาม
บญัชี จึงเท่ากบั ผลต่างของสินทรัพยร์วมและหน้ีสินรวม ในทางทฤษฎีหากบริษทัปิดกิจการและขาย
สินทรัพยท์ั้งหมดหลงัจากการช าระหน้ีสินทั้งหมดแลว้ ส่วนแบ่งจากสินทรัพยท่ี์เหลือก็จะถูกแบ่งคืน
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษทัตามสัดส่วนท่ีเท่า ๆ กนั เรียกวา่ มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (Book Value per Share) 
แต่ในการศึกษาน้ีเป็นการศึกษามูลค่าตามบญัชี (Book Value) รายการท่ีเก่ียวจึงเป็นในส่วนของรายการ
สินทรัพยร์วม และรายการหน้ีสินรวม   
 

Eston (1999) ไดอ้ธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างก าไรทางบญัชีและมูลค่าตามบญัชีกบัราคา
หลกัทรัพยต์ามแบบของ Ohlson (1995) ท่ีไดก้ล่าวไวว้่า หากมูลค่าตามบญัชีของบริษทัใด ณ เวลาใด
เวลาหน่ึงไดมี้การบนัทึกครบถว้นแลว้ จะสามารถรวบรวมขอ้มูลข่าวสารทั้งหมดมาแสดงในรูปแบบ
ของราคาหลกัทรัพยไ์ด ้ท าใหมู้ลค่าตามบญัชีตามบญัชีเท่ากบัราคาหลกัทรัพย ์ซ่ึงความสัมพนัธ์ดงักล่าว
จะเกิดข้ึนในกรณีท่ีสินทรัพยท่ี์ใช้ด าเนินการและหน้ีสินของกิจการท่ีไดรั้บรู้มูลค่ายุติธรรมแลว้ แต่ใน
ขณะเดียวกนันั้น ราคาหลกัทรัพยแ์ละเงินปันผลงวดปัจจุบนั เป็นขอ้มูลสะทอ้นเงินปันผลท่ีผูล้งทุน
คาดหวงัวา่จะไดใ้นอนาคตวา่ธุรกิจท่ีลงทุนจะให้ผลตอบแทนในการลงทุนเท่าใดและตามท่ีไดก้ล่าวไว้
แลว้วา่ ตามแนวคิดก าไรจากมุมมองข่าวสารวา่ เงินปันผลในอนาคตสัมพนัธ์กบัก าไรในอนาคต จึงมีการ
คิดลดก าไรทางบญัชีในอนาคตเป็นมูลค่าปัจจุบนัด้วยอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนใน
หลกัทรัพยด์งักล่าวท่ีเกิดจากการใช้สินทรัพยป์ระเภทท่ีเป็นบุคลากรหรือสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตนต่างๆ 
(ปัญญา สัมฤทธ์ิประดิษฐ,์ 2545, น.15)    
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1.2 งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
งานวิจยัท่ีเก่ียวข้องการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกับมูลค่าตามบญัชีนั้นมีการศึกษาคน้ควา้

งานวจิยัท่ีหลากหลายแตกต่างตวัแปรกนัออกไป ซ่ึงแต่ละการศึกษานั้นก็มุ่งเนน้ตามแต่ละสมมติฐานท่ีผู ้
ศึกษาไดเ้ล็งเห็นถึงความส าคญัอนัก่อเกิดประโยชน์ใหแ้ก่ผูใ้ชข้อ้มูล  

ความสัมพนัธ์กนัระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีอาจไม่ได้มีการศึกษา
ความสัมพนัธ์น้ีกนัแพร่หลายมากนกั แต่มีการศึกษาความสัมพนัธ์ของตวัแปรอ่ืนท่ีน่าสนใจอีกหลาย
งานวิจยั ดงัเช่น นนัทิยา พรมทอง (2550, น.4) ท่ีไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างรายการก าไรขาดทุนท่ี
ตอ้งรับรู้โดยตรงไปยงัส่วนของเจา้ของและอตัราผลตอบแทนของหุ้นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหัก
ทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยตวัแปรท่ีศึกษานั้นเป็นรายการก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ ท่ีไดอ้ธิบายถึงรายการ
ก าไรขาดทุนท่ีรับรู้โดยตรงไปยงัส่วนของเจา้ของไวเ้ป็นจ านวน 3 รายการ อนัไดแ้ก่ รายการก ารขาดทุน
จากการแปลงค่างบการเงิน, รายการส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรพพัย ์และรายการก าไรขาดทุนท่ียงั
ไม่รับรู้จากหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย โดยการศึกษากลุ่มบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2548 จ านวนทั้ งส้ิน 473 บริษัท การหาความสัมพนัธ์ของการศึกษาน้ีใช้การ
วิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ โดยการสร้างสมการถดถอย (Regression Analysis) ซ่ึงผลการศึกษาและ
วิเคราะห์ขอ้มูลไดผ้ลการศึกษาว่า ประเภทของรายการก าไรขาดทุนท่ีตอ้งรับรู้โดยตรงไปยงัส่วนของ
เจา้ของท่ีมีการแสดงมากท่ีสุด ไดแ้ก่ รายการก าไรขาดทุนจากหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายท่ียงัไม่รับรู้ หรือ MKT, 
รายการส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย ์หรือ REV และรายการก าไรขาดทุนจากการแปลงค่างบ
การเงิน หรือ FCT ตามล าดบั  

โดยบทสรุปของการศึกษาดงักล่าวจะเห็นไดว้า่ มีเพียงรายการก าไรขาดทุนท่ียงัไม่รับรู้จาก
หลกัทรัพยเ์ผื่อขาย (MKT) เพียงรายการเดียวเท่านั้นท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนของ
หุ้น ในขณะท่ีรายการส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย ์(REV) และรายการก าไรขาดทุนจากการ
แปลงค่างบการเงิน (FCT) จากรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนสองรายการเบ้ืองต้นน้ีไม่พบ
ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหุ้นบริษทัจดทะเบียน ซ่ึงผลการศึกษาของนนัทิยา พรมทองนั้น 
มีความสอดคล้องกับการศึกษาของ Dhaliwal et. al (1999) ท่ีมีผลกรศึกษาความสัมพนัธ์ในลักษณะ
เดียวกันพบว่า มีเพียงรายการก าไรขาดทุนท่ีย ังไม่รับรู้จากหลักทรัพย์เผื่อขายรายการเดียวท่ีมี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของบริษทั (นนัทิยา พรมทอง, 2550, น.6) จากการศึกษาดงักล่าว 
นอกจะเห็นทิศทางความสัมพนัธ์ของก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จท่ีแปรผนัไปตามตวัแปรต่างๆ แลว้ จะเห็น
ได้ว่าข้อมูลความสัมพนัธ์นั้นสามารถใช้ข้อมูลเช่ือมโยงถึงการดูความสัมพนัธ์เพื่ออธิบายถึงราคา
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หลกัทรัพยข์องบริษทัฯ อีกดว้ย ซ่ึงนอกจากการศึกษาความสัมพนัธ์ท่ีมีผลระหว่างกนั ปัญญา สัมฤทธ์ิ
ประดิษฐ์ (2545, น.7) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อความสามารถท าก าไรทางบญัชีและมูลค่าตาม
บญัชีในการใชอ้ธิบายราคาหลกัทรัพยหุ์้นสามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมุ่งเนน้ศึกษา
ประโยชน์ของก าไรทางบญัชีและมูลค่าตามบญัชีว่า  ขอ้มูลทั้งสองเป็นประโยชน์แก่ผูล้งทุน หรือผูท่ี้
สนใจหรือไม่ และศึกษาวา่ระหวา่งก าไรทางบญัชีกบัมูลค่าตามบญัชี รายการใดท่ีจะสามารถใชอ้ธิบาย
ราคาหลกัทรัพยไ์ดม้ากกว่ากนั โดยการศึกษาน้ีใช้กลุ่มตวัอย่างขอ้มูลรายปีของบริษทัจดทะเบียนและ
บริษทัท่ีไดรั้บอนุญาตทุกกลุ่มอุตสาหกรรมตามกลุ่มท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดก้ าหนนดไว ้
เวน้แต่ กลุ่มธนาคาร, ธุรกิจเงินทุนและหลกัทรัพย ์และธุรกิจประกนัภยัและประกนัชีวติในช่วงระหวา่ง
ปี พ.ศ. 2527 ถึง พ.ศ. 2542 หรือ จ านวนทั้งส้ิน 16 ปี โดย ปัญญา สัมฤทธ์ิประดิษฐ ์(2545, น.8) ใชว้ธีิการ
วิเคราะห์แบบสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) และการวิเคราะห์ความถดถอยแบบภาคตดัขวาง 
(Cross-sectional Regression Analysis) เป็นการวิคราะห์ขอ้มูลทั้งแบบรวม, แบบแยกรายปี และแบบ
แยกตามลกัษณะของกลุ่มท่ีมีปัจจยัท่ีสนใจศึกษาอยา่งเดียวกนั จากการศึกษานั้นสะทอ้นใหเ้ห็นถึงปัจจยั
ท่ีมีความเช่ือมโยงกนัอย่างหลากหลายของของก าไรทางบญัชีและมูลค่าตามบญัชีในการอธิบายราคา
หลกัทรัพย ์ 

ซ่ึงผลการศึกษาเชิง เ ด่ียว โดยการใช้ปัจจัย ท่ี มีผลกระทบท าให้ มูลค่าตามบัญชี มี
ความสามารถส่วนเพิ่มในการใช้ส าหรับอธิบายราคาหลักทรัพย์มากกว่ามูลค่าตามบัญชี จากการ
แบ่งกลุ่มการศึกษา พบวา่ ทุกปัจจบัท่ีเลือกมาศึกษาอนัไดแ้ก่ ผลขาดทุนจากการด าเนินการหลกั รายการ
ท่ีไม่เกิดข้ึนเป็นประจ า ขนาดของกิจการ ผลต่างจากอตัราแลกเปล่ียน การตีราคาสินทรัพย ์ทั้งหมดท่ี
เลือกมานั้นเป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบท าให้มูลค่าตามบญัชีมีความสามารถท่ีจะใชอ้ธิบายไดม้ากกวา่ โดย
ผลการศึกษาทั้งหมดสะท้อนให้เห็นได้ว่า ข้อมูลทางบญัชีทั้งมูลค่าตามบญัชีและก าไรทางบัญชีมี
ประโยชน์ในการใช้ก าหนดราคาหลกัทรัพย ์ความสามารถของก าไรทางบญัชีและความสามารถของ
มูลค่าตามบญัชีในการอธิบายราคาหลกัทรัพยข้ึ์นอยูก่บัปัจจยัทางธุรกิจและปัจจยัทางบญัชีท่ีมีผลกระทบ
ต่อความสามารถในการใชอ้ธิบายหลกัทรัพย ์ดงันั้นผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการใชข้อ้มูลตอ้งให้ความรอบคอบ
และระมดัระวงัเป็นอยา่งมาก รวมถึงความค านึงถึงปัจจยัต่างๆ ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของ
ทั้งสองตวัแปรอีกดว้ย (ปัญญา สัมฤทธ์ิประดิษฐ,์ 2545, น.177)  

วรุฒ ชุลีวฒันะพงศ ์(2556, น.33) ไดศึ้กษาขอ้มูลงบการเงินปี 2554 และ 2555 ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์และราคาหลกัทรัพย ์
จ านวนทั้งสิน 456 บริษทั เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรหรือขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
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กบัมูลค่าองค์กร ซ่ึงจากการศึกษาแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์กบัมูลค่าองค์กรในองค์ประกอบของ
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน โดยเป็นการแยกกนัระหวา่งขอ้มูลของบริษทัท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นธุรกิจการเงิน และ
บริษทัในธุรกิจการเงิน ซ่ึงเป็นตวัแบบของผลตอบแทนพบว่า องค์ประกอบเดียวท่ีมีความสัมพนัธ์กบั
ผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์เป็นรายการเดิมคือ ก าไรขาดทุนจากการวดัมูลค่าสินทรัพยท์างการเงินเผื่อ
ขายใหม่ทั้งในส่วนของบริษทัท่ีไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงิน และบริษทัท่ีอยู่ในกุ่มธุรกิตการเงิน ซ่ึง
การศึกษาดงักล่าวน้ีมีขอ้โตแ้ยง้กบั Dhaliwal et al (1999) ท่ีไดก้ล่าวไวว้า่ แมว้า่ในกลุ่มบริษทัท่ีไม่ไดอ้ยู่
ในธุรกิจการเงิน รายการก าไรขาดทุนจากการวดัมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินเผื่อขายใหม่ ก็ยงัมี
ความสัมพนัธ์กนักบัผลตอบแทนของหลกัทรัพยแ์ละยงัคงท าให้ก  าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเป็นตวัวดัผลการ
ปฏิบติังานท่ีมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าองค์กรสูงกว่า และในส่วนของแบบราคาหลกัทรัพยพ์บว่าผล
การศึกษานั้นสะทอ้นออกมาว่า ผลลพัธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกนั คือ ก าไรขาดทุนจากการวดัมูลค่า
สินทรัพยท์างการเงินเผื่อขายใหม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยท์ั้งในกลุ่มบริษทัท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นกลุ่ม
ธุรกิจการเงิน และบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มธุรกิจการเงิน โดยจากการศึกษาทุกตวัแปรจึงไดผ้ลของการศึกษา
ท่ีวา่ ก าไรหรือขาดทุนมีความผนัแปรต ่ากวา่ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และมีความสามารถในการพยากรณ์
ตวัก าไรหรือขาดทุนในอนาคตของบริษทัท่ีดีกวา่ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ  

ซ่ึงการอธิบายราคาหลกัทรัพยโ์ดยการใช้ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จท่ีเป็นท่ีแพร่หลายแลว้ ยงั
พบว่า Collins, Maydew and Weiss (1997) ไดเ้คยมีการศึกษาการเปล่ียนแปลงความสามารถของก าไร
ทางบญัชีและมูลค่าตามบญัชีในการอธิบายราคาทรัพทรัพยต์ลอดระยะเวลาหลายสิบปีท่ีผา่นมา โดยได้
ท าการตรวจสอบว่าก าไรทางบัญชีและมูลค่าตามบัญชียงัเป็นข้อมูลท่ีสามารถใช้อธิบายถึงราคา
หลกัทรัพยใ์นตลาดของประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงระยะยะเวลาส่ีสิบปีได ้คือระหว่างปี ค.ศ. 1953-
1993 โดยผลการศึกษาพิจารณาจากความสามารถในการอธิบายหลักทรัพย์ 3 ประเด็น ได้แก่ 
ความสามารถโดยรวมของก าไรทางบญัชีและมูลค่าตามบญัชี, ความสามารถส่วนเพิ่มของก าไรทางบญัชี 
และความสามารถส่วนเพิ่มของมูลค่าตามบญัชี และจากการศึกษาพบว่า ความสามารถในการอธิบาย
ราคาหลกัทรัพยข์องขอ้มูลไม่ไดล้ดลงตามค าวิจารณ์ แต่กลบัเพิ่มข้ึน และนอกจากน้ียงัพบวา่ก าไรทาง
บญัชีมีความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพยล์ดลง แต่มูลค่าตามบญัชีกลบัมีความสามารถใน
การอิบายหลักทรัพย์เพิ่มมากข้ึน (สุทธิลักษณ์ วิชัยสิงห์, 2558, น.4) ซ่ึงจากการศึกษาดังกล่าวนั้น
สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ El Shammy and Kayed (2005) ท่ีไดท้  าการศึกษาความสามารถในการอธิบาย
ราคาหลกัทรัพยเ์ช่นกนั โดยป็นการศึกษาท่ีใชค้วามสัมพนัธ์ท่ีมีลกัษณะคลา้ยกนัคือ ความสามารถส่วน
เพิ่มของก าไรทางบญัชี, ความสามารถส่วนเพิ่มของมูลค่าตามบญัชี และความสารถโดยรวมของก าไร
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ทางบญัชีและมูลค่าตามบญัชี ซ่ึงศึกษาจากกลุ่มตวัอย่างเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ประเทศคูเวต ในช่วงระยะเวลาจ านวนทั้งส้ิน 10 ปี คือระหวา่งช่วงระยะเวลาตั้งแต่ ค.ศ.1992-2001 ผล
การศึกษาออกมามีความสอดคลอ้งกนัคือพบวา่ ทั้งก าไรทางบญัชีและมูลค่าตามบญัชีมีความสามารถใน
การอธิบายราคาหลกัทรัพยไ์ดม้ากกวา่มูลค่าตามบญัชี (สุทธิลกัษณ์ วชิยัสิงห์, 2558, น.11)  

ในฝากฝ่ังผู ้ศึกษาทางเอเชียก็ได้มีการศึกษาแนวคิดท่ีมีความน่าสนใจคล้ายกัน คือ 
Kanogporn Narktabtee (2010) ไดศึ้กษาคุณค่าความเก่ียวขอ้งในการตดัสินใจของขอ้มูลทางการบญัชี
ของประเทศอาเซียน จ านวน 6 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศฮ่องกง, ประเทศอินโดนีเซีย, ประเทศมาเลเซีย, 
ประเทศฟิลิปปินส์, ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย ซ่ึงได้ศึกษาในช่วง ค.ศ. 1998-2008 เป็น
ระยะเวลาทั้งส้ิน 10 ปี ผลการศึกษา พบว่า มูลค่าตามบญัชีและก าไรทางบญัชีมีความสัมพนัธ์กบัราคา
หลกัทรัพยอ์ย่างมีนยัส าคญัใน 3 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศฮ่องกง, ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย 
ในขณะท่ีประเทศมาเลเซีย และประเทศอินโดนีเซีย มีเพียงก าไรทางบญัชีเท่านั้นท่ีมีความสัมพนัธ์กบั
ราคาหลกัทรัพยอ์ย่างมีนัยส าคญั ในส่วนของประเทศสุดทา้ยคือ ประเทศฟิลิปปินส์นั้นไม่สามารถ
สรุปผลการศึกษาไดช้ดัเจน ในส่วนของคุณค่าความเก่ียวขอ้งในการตดัสินใจนั้น ค่าสัมประสิทธ์ิของ
การตดัสินใจของแต่ละประเทศเพิ่มข้ึนจากปี ค.ศ.1998 ถึงปี ค.ศ.2205 จากนั้นมีค่าลดลงในปี ค.ศ.2007 
และปี ค.ศ.2008 ตามล าดบั (สุทธิลกัษณ์ วชิยัสิงห์, 2558, น.12)  

จากผลงานการศึกษาทั้งในกลุ่มตวัอย่างในฝ่ังต่างประเทศท่ีมีการศึกษากนัในกลุ่มตวัอย่าง
ประเทศต่างๆ สุทธิลกัษณ์ วิชยัสิงห์ (2558, น.18) ไดศึ้กษาความสามารถของมูลค่าตามบญัชีและก าไร
สุทธิในการอธิบายราคาหลกัทรัพยเ์ม่ือมีการใชม้าตรฐานการบญัชีท่ีมีผลบงัคบัใชใ้นปี พ.ศ.2554 โดยผู ้
ศึกษาไดใ้ชก้ารเก็บขอ้มูลรายปีจ านวน 5 ปี ระหวา่งปี พ.ศ.2551-พ.ศ.2555 ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 2,595 ขอ้มูล โดยเป็นการเก็บขอ้มูลมูลค่าตามบญัชีและก าไร
สุทธิ เพื่อศึกษาความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย ์ซ่ึงราคาหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการศึกษาในคร้ัง
นั้นเป็นการใช้ราคาหลักทรัพย์เฉล่ียทั้งปีของแต่ละบริษทั เน่ืองจากเป็นตวัแทนราคาท่ีสะท้อนถึง
เหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนกบักิจการตลอดทั้งปี โดยเปรียบเทียบกนัระหวา่งตวัแปนอิสระแต่ละตวั วา่ตวัแปรใด
มีอิทธิพลต่อตวัแปรตามมากกวา่กนั การวเิคราะห์สหสัมพนัธ์เป็นการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั
แปร ซ่ึงแสดงถึงทิศทางและระดบัความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร แสดงใหเ้ห็นไดว้า่ ตวัแปรอิสระทุกตวั
มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัตวัแปรตาม และเม่ือวิเคราะห์จากค่าสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สันจะ
เห็นว่า มูลค่าตามบญัชีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกบัราคาหลกัทรัพย ์โดยมีค่าสหสัมพนัธ์เท่ากบั 
0.8586 ในส่วนของก าไรสุทธิมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกบัราคาหลกัทรัพย ์โดยมีค่าสหสัมพนัธ์
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เท่ากบั 0.9216 และมูลค่าตามบญัชีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกบัก าไรสุทธิ มีค่าสหสัมพนัธ์เท่ากบั 
0.7701 ซ่ึงหมายความวา่ หากมูลค่าตามบญัชีหรือก าไรสุทธิมีค่าเพิ่มสูงข้ึนจะท าให้ราคาหลกัทรัพยมี์ค่า
สูงข้ึนเช่นกนั  

ปัจจุบนัความสนใจของนกัลงทุนไม่ไดเ้พียงมุ่งหวงัการใช้ตวัเลขของก าไรสุทธิเท่านั้น แต่
ยงัมองไปถึงตวัเลขของก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนอีกด้วย ซ่ึงพบว่ามีงานวิจยัของ Lew And Pendrill 
(1994) ท่ีแสดงความคิดเห็นเก่ียวกบัก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนไวว้่า การแสดงรายการก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอ่ืนในงบการเงินนั้นจะช่วยให้ผูท่ี้ใชข้อ้มูลจากงบการเงินนั้นไดเ้ห็นถึงมุมมองท่ีกวา้งมากข้ึน
ในดา้นการรับรู้รายไดข้องบริษทั ซึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Smith and Reither (1996) ท่ีไดก้ล่าวไว้
ว่ารายการท่ีแสดงในงบการเงินต่างๆท่ีมีการเปล่ียนแปลงในรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (Other 
Comprehensive Income) นั้น จะไดรั้บผลกระทบจากกิจกรรมต่างๆท่ีเก่ียวขอ้ง และยงัไดรั้บผลกระทบ
จากการตดัสินใจทางเศรษฐกิจ และยงัพบวา่ ยงัสอดคลอ้งกบัความเห็นในงานวิจยัของ Foster and hall 
(1996) ท่ีแสดงความเห็นไวว้า่ผูท่ี้สนใจในขอ้มูลของงบการเงินเพื่อการลงทุนหรือศึกษาขอ้มูลต่างๆนั้น
ต่างการขอ้มูลทั้งหมดท่ีเก่ียวขอ้งของกิจกรรมต่างๆทางเศรษฐกิจรวบรวมไวใ้นท่ีเดียวส าหรับผูท่ี้สนใจ
ใชข้อ้มูลงบการเงินสามารถเขา้ถึงขอ้มูลทั้งหมดท่ีตอ้งการไดอ้ยา่งครบถว้น   

จากงานวิจยัท่ีผา่นมาพบวา่ Chamber et al. (2007) มีการแสดงความคิดเห็นท่ีมีต่อก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จไว้นานมาแล้วก่อนท่ีจะมีการประกาศใช้ SFAS No.130 ว่า  รายการท่ี เ ก่ียวข้องและ
ส่วนประกอบต่างๆท่ีแสดงอยูใ่นก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จไม่ไดถู้กก าหนดไวเ้ป็นท่ีชดัเจนส่งผลให้การน า
รายการต่างๆท่ีเก่ียวขอ้งเหล่าน้ีมาค านวนจ าเป็นตอ้งท าการคาดคะเนซ่ึงการคาดคะเนดงักล่าวอาจส่งผม
ต่อความถูกตอ้งและแม่นย  าของการประเมินผลประกอบการของบริษทัในช่วงท่ีผา่นมาซ่ึงนอกจากการ
น ารายการต่างๆมาค านวนเพื่อท าการคาดคะเนก าไรขาดทุนเบด็เสร็จแลว้ผูท่ี้ค  านวนยงัตอ้งอาศยัความรู้
และความเข้าใจทางด้านบญัชีเป็นอย่างดี เพราะความเช่ียวชาญน้ีมีผลกับความถูกต้องแม่นย  าของ
รายการน้ีเป็นจ านวนมาก ซ่ึงความกงัวลในความถูกตอ้งและแม่นย  าของรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จน้ี
สอดคล้องกบังานวิจยัของ Smith and Tse (1998) ท่ีมีงานวิจยัแสดงความเห็นโตแ้ยง้อย่างชัดเจนดว้ย
หลายเหตุผลดงัเช่น รายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จนั้นไม่สามารถน ามาคาดการหรือพยากรความน่าจะ
เป็นได้เลยยงัมีความแปรปวนอย่างมากการรายงานก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนนั้นไม่ถูกตีความอย่าง
ชดัเจนและตายตวั หากแต่จะข้ึนอยู่กบัการรับรู้คุณค่าของผูใ้ช้งบการเงินท่ีแตกต่างกนัออกไปซ่ึงด้วย
สาเหตุน้ีอาจส่งผลกระทบให้ผูใ้ชข้อ้มูลจากงบการเงินเกิดความกงัวลตดัสินใจผิดพลาด ในขณะท่ีมีขอ้
โตแ้ยง้จากบางฝ่ายแต่ฝ่ายท่ีใหก้ารสนบัสนุนการแสดงรายไดก้ าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนให้มีความชดัเจน
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มากยิง่ข้ึนคือการวจิยัของ Hirst and Hopkins (1998) ท่ีกล่าวไวว้า่การตดัสินใจของนกัลงทุนนั้นจะไดรั้บ
อิทธิพลและผลกระทบจากความชดัเจนของการเปิดเผยขอ้มูลรายละเอียดท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายการก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอย่างถ่ีถว้น ชดัเจน ซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลน้ีจะช่วยเพิ่มความโปร่งใสของการตกแต่ง
ตวัเลขทางบญัชีในอยู่ในมาตรฐานเดียวกนักบังบการเงินของบริษทัท่ีไม่ไดต้กแต่งตวัเลขทางบญัชีซ่ึง
ตรงกบังานของ Graham et al (2005) ไดบ้อกไวว้า่ ผูจ้ดัการโดยใหญ่มีความเห็นในทิศทางเดียวกนัความ
เช่ือมัน่ท่ีบริษทัไดรั้บจากรายงานขอ้มูลงบการเงินอย่างแทจ้ริงและโปร่งใสเป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อ
การตดัสินใจของเหล่านักลงทุนท่ีจะเปิดเผยขอ้มูลของพวกเขาดงันั้นควรแสดงขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบั
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอย่างถูกต้องและชัดเจนซ่ึงยงัสอดคล้องกบังานของ Bamber et al. (2010) ท่ีมี
ความคิดเห็นท่ีไปในทิศทางเดียวกนั 

 
 
 



 

 

 

บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิยั 
 

3.1 ประชากร และตัวอย่าง 
ประชากรท่ีใชใ้นการวิจยัคร้ังน้ี คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ปี พ.ศ. 2558-2560 ซ่ึงแบ่งเป็น 8 กลุ่มธุรกิจ ไดแ้ก่  
1) ธุรกิจสินคา้อุตสาหกรรม 
2) ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
3) ธุรกิจบริการ 
4) ธุรกิจการเงิน 
5) ธุรกิจเทคโนโลย ี
6) ธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ 
7) ธุรกิจทรัพยากร  
8) ธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

โดยไม่รวมกลุ่มในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ซ่ึงจะใช้ข้อมูลท่ีได้มากจากแหล่งข้อท่ี
รวบรวมจากงบการเงินของบริษทัจากฐานขอ้มูลเวบ็ไซตข์องบริษทัและฐานขอ้มูลอิเลคทรอนิคส์ ขอ้มูล
ทางการเงินและข้อมูลอ่ืนๆ ท่ีเก็บรวบรวมไวอ้ยู่ในระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET SMART) และเว็บไซต์ท่ีเก่ียวขอ้งในคร้ังน้ีใช้ขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 3 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2560 ซ่ึงมี
จ านวนทั้งส้ิน 100 บริษทั ดงัน้ี 
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ตารางที่ 3.1 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปี พ.ศ. 2560 ในกลุ่ม SET 
100 
 
ล าดับ ตัวย่อ

หลกัทรัพย์ 
ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

1 IVL  บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

2 PTL บริษทั โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

3 PTTGC  บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) สินคา้อุตสาหกรรม 

รวมกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 3 บริษัท 

ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

1 AMATA  บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

2 ANAN  บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

3 AP  บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

4 BLAND  บริษทั บางกอกแลนด ์จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

5 CK บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

6 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

7 EPG บริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=IVL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PTTGC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AMATA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ANAN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AP&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BLAND&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=CK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=CPN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=EPG&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

8 ITD  บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

9 LH บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

10 LHFG กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า แลนด ์
แอนด ์เฮา้ส์ 

อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

11 LPN บริษทั แอล.พี.เอน็.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

12 PSH บริษทั พฤกษา โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

13 QH  บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

14 S บริษทั สิงห์ เอสเตท จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

15 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

16 SCCC บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

17 SIRI บริษทั แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

18 SPALI  บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

19 STEC บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ 
จ  ากดั(มหาชน) 

อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

20 STPI บริษทั เอสทีพี แอนด ์ไอ จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ITD&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=LH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=LPN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PSH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=QH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SCC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SIRI&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SPALI&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=STEC&ssoPageId=1&language=th&country=TH


17 
 

ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

21 TASCO บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

22 TPIPL  บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

23 UNIQ  บริษทั ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

24 WHA  บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) อสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

รวมกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 24 บริษัท 

ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

1 AAV  บริษทั เอเชีย เอวเิอชัน่ จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
2 AOT  บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) บริการ 
3 BA บริษทั การบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) บริการ 
4 BCH บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) บริการ 
5 BDMS  บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) บริการ 
6 BEAUTY  บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
7 BEC บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ ากดั (มหาชน) บริการ 
8 BEM บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั 

(มหาชน) 
บริการ 

9 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) บริการ 
10 BIG  บริษทั บ๊ิก คาเมร่า คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
11 BJC  บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
12 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
13 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) บริการ 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TASCO&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TPIPL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=UNIQ&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=WHA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AAV&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AOT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BCH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BDMS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BEAUTY&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BEC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BEM&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BIG&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BJC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BTS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=CENTEL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

14 CHG  บริษทั โรงพยาบาลจุฬารัตน์ จ ากดั (มหาชน) บริการ 
15 COM7  บริษทั คอมเซเวน่ จ ากดั (มหาชน) บริการ 
16 CPALL  บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) บริการ 
17 GLOBAL  บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
18 HMPRO  บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
19 MAJOR  บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) บริการ 
20 MEGA  บริษทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอน็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
21 MONO  บริษทั โมโน เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) บริการ 
22 PLANB บริษทั แพลน บี มีเดีย จ ากดั (มหาชน) บริการ 
23 ROBINS  บริษทั โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) บริการ 
24 THAI  บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) บริการ 
25 TTA บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ากดั (มหาชน) บริการ 
26 VGI บริษทั ว ีจี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ากดั (มหาชน) บริการ 
27 WORK  บริษทั เวิร์คพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จ ากดั 

(มหาชน) 
บริการ 

รวมกลุ่มบริการ 27 บริษัท 

ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

1 BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
2 BLA บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) การเงิน 
3 KBANK  ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
4 KKP  ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
5 KTB  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
6 KTC  บริษทั บตัรกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
7 MTC บริษทั เมืองไทย แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
8 SAWAD  บริษทั ศรีสวสัด์ิ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) การเงิน 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=CHG&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=COM7&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=CPALL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=GLOBAL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=HMPRO&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MAJOR&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MEGA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MONO&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ROBINS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=THAI&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TTA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=WORK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BBL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=KBANK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=KKP&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=KTB&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=KTC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAWAD&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

9 SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
10 TCAP  บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
11 THANI บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
12 TISCO บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) การเงิน 
13 TMB  ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) การเงิน 

รวมกลุ่มการเงิน 13 บริษัท 
ล าดับ ตัวย่อ

หลกัทรัพย์ 
ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

1 ADVANC  บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) เทคโนโลย ี
2 DELTA บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) 
เทคโนโลย ี

3 DTAC  บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

เทคโนโลย ี

4 INTUCH  บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) เทคโนโลย ี
5 KCE  บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) เทคโนโลย ี
6 THCOM  บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) เทคโนโลย ี
7 TRUE  บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) เทคโนโลย ี

รวมกลุ่มเทคโนโลยี 7 บริษัท 

ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

1 BANPU  บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
2 BCP บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
3 BCPG บริษทั บีซีพีจี จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
4 BPP  บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
5 CKP บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
6 EA บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SCB&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TCAP&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TISCO&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TMB&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ADVANC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=DTAC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INTUCH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=KCE&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=THCOM&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TRUE&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BANPU&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BCP&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BCPG&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BPP&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=CKP&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=EA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

7 EGCO  บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
8 GLOW บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
9 GPSC  บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
10 GUNKUL  บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
11 IRPC  บริษทั ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
12 PTG บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
13 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
14 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 

(มหาชน) 
ทรัพยากร 

15 RATCH บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
16 SPRC บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ  ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 
17 SUPER  บริษทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีคอร์เปอเรชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 
ทรัพยากร 

18 TOP  บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) ทรัพยากร 

รวมกลุ่มทรัพยากร 18 บริษัท 

ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

1 CBG บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

2 CPF  บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

3 GFPT  บริษทั จีเอฟพีที จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

4 MALEE บริษทั มาลีกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=EGCO&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=GPSC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=GUNKUL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=IRPC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PTG&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PTT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PTTEP&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SPRC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SUPER&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TOP&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=CBG&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=CPF&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=GFPT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ล าดับ ตัวย่อ
หลกัทรัพย์ 

ช่ือบริษัท กลุ่มธุรกจิ 

5 MINT  บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

6 TKN  บริษทั เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ดแอนด์มาร์เก็ตต้ิง จ  ากดั 
(มหาชน) 

เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

7 TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

8 TVO  บริษทั น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

รวมกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 8 บริษัท 
 
 

3.2 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการรวบรวมข้อมูล 
ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นการเก็บขอ้มูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) จากฐานขอ้มูลของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยรวบรวมขอ้มูลท่ีเก็บไดท้ั้งหมดบนัทึกลงบนกระดาษท าการแยก
ตามบริษทัของกลุ่มประชากร และน าขอ้มูลท่ีไดม้าวเิคราะห์และศึกษาความสัมพนัธ์ 

 
3.3 วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

การศึกษาในคร้ังน้ีผูท้  าการศึกษาไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) จาก
แหล่งขอ้มูลได้มาจากฐานขอ้มูลออนไลน์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยขอ้มูลท่ีใช้ใน
การศึกษามีดงัน้ี 

1. ขอ้มูลกลุ่มอุตสาหกรรมของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาก
เวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th)  

2. ขอ้มูลงบการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากเวบ็ไซต์

บริการระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยฉ์บบัออนไลน์ (www.setsmart.com)  

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MINT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TKN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TU&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TVO&ssoPageId=1&language=th&country=TH
http://www.set.or.th/
http://www.setsmart.com/
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3.4 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูลหรือสถิติทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 
งานวิจยัคร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์และศึกษาขอ้มูลในช่วงยะเวลา 3 ปี โดยใชข้อ้มูลระหว่างปี 

พ.ศ. 2558-2560 จากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มSET 100 โดยน าขอ้มูล
ท่ีไดท้ั้งหมดมาประมวลผลเพื่อดูความสัมพนัธ์ดว้ยโปรแกรมสถิติส าเร็จรูป (Statistic package for social 
sciences หรือ SPSS) โดยการวเิคราะห์แบ่งเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่ สถิติเชิงพรรณนา และสถิติเชิงอนุมาน 

3.4.1  การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 
 การวเิคระห์สถิติเชิงพรรณาส าหรับการศึกษาน้ี เป็นการวเิคราะห์ขอ้มูลทัว่ไปท่ี 

เก่ียวขอ้งของบริษทัท่ีเก็บรวบรวมได ้เพื่อน าเสนอขอ้มูลในรูปแบบการแจกแจงตามจ ำนวนและร้อยละ 

จ ำแนกตำมประเภทธุรกิจ 

3.4.2 การวเิคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics)   

  การวเิคระห์สถิติเชิงอนุมานส าหรับการศึกษาน้ี เป็นกำรวเิครำะห์ควำมสัมพนัธ์เพื่อหำ 

ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตวัแปรอิสระและตวัแปรตำมเพื่อกำรพยำกรณ์ผลกำรศึกษำในคร้ังน้ี โดยกำร

กำรศึกษำน้ีเลือกใชเ้คร่ืองมือ กำรวิเครำะห์กำรถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) ซ่ึง ตวัแปร

อิสระ คือ มูลค่ำตำมบญัชี คือ มูลค่ำสินทรัพยร์วม (หักดว้ยหน้ีสินรวม)  และ ตวัแปรตำม คือ รำยกำร

ก ำไร (ขำดทุน) เบด็เสร็จรวมส ำหรับงวด  
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บทที่ 4 
การวเิคราะห์ข้อมูล 

 
การศึกษาเร่ือง “ความสัมพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” เป็นการเก็บรวมรวมขอ้มูลจากงบการเงิน
ประจ าปีของแต่ละบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่ม SET100 จาก 
www.setsmart.com ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 3 ปี ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึงปี 
พ.ศ. 2560 ซ่ึงมีจ านวนทั้งส้ิน 100 บริษทั โดยรวบรวมขอ้มูลทั้งหมดน ามาวิเคราะห์ในโปรแกรม
ส าเร็จรูปทางสถิติ SPSS for Windows สามารถน าเสนอผลการศึกษา ตามล าดบัของวตัถุประสงค์
การศึกษา และสมมติฐานของการวจิยั ไดด้งัน้ี 

4.1 ผลการวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
  4.1.1 การวเิคราะห์ประเภทของธุรกิจ 

4.2 ผลการวเิคราะห์เชิงอนุมาน 
4.3 ผลการทดสอบสมมติฐาน 
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4.1 ผลการวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
สถิติเชิงพรรณนาท่ีใช้ในการวิเคราะห์เพื่อให้ทราบถึงข้อมูล ท่ีไดศึ้กษาจากงบการเงิน

ประจ าปีของแต่ละบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่ม SET100 จาก 
www.setsmart.com ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 3 ปี ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึงปี 
พ.ศ. 2560 ซ่ึงมีจ านวนทั้งส้ิน 100 บริษทั ไดข้อ้มูลจากตวัอยา่งท่ีสมบูรณ์ทั้งหมดจ านวน 100 บริษทั 
สามารถวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนาเก่ียวกบัลกัษณะของกลุ่มตวัอยา่งได ้ดงัต่อไปน้ี  

 
4 .1.1 การวเิคราะห์ประเภทของธุรกจิ 
 

ตารางที ่4.1 จ านวนและร้อยละ จ าแนกตามประเภทธุรกิจ 
 

ประเภทธุรกจิ จ านวน ร้อยละ 
ธุรกิจสินคา้อุตสาหกรรม 3 3.0 
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 24 24.0 
ธุรกิจบริการ 27 27.0 
ธุรกิจการเงิน 13 13.0 
ธุรกิจเทคโนโลยี 7 7.0 
ธุรกิจทรัพยากร 18 18.0 
ธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 8 8.0 

รวม 100 100.0 
 

จากตารางท่ี 4.1 แสดงขอ้มูลบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่ม SET 100 ส่วนใหญ่ ท่ีใชส้ าหรับการศึกษาในคร้ังน้ี ซ่ึงจากขอ้มูลตารางขา้งตน้ พบวา่ สัดส่วน
ของขอ้มูลสูงสุดอนัดบัแรกคือธุรกิจบริการ จ านวน 27 บริษทั คิดเป็นร้อยละ 27.0 อนัดบัท่ีสองคือ 
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จ านวน 24 บริษทั คิดเป็นร้อยละ 24.0 อนัดบัท่ีสามคือ ธุรกิจ
ทรัพยากร จ านวน 18 บริษทั คิดเป็นร้อยละ 18.0 ธุรกิจการเงิน จ านวน 13 บริษทั ธุรกิจเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร จ านวน 8 บริษทั ธุรกิจเทคโนโลยี จ านวน 7 บริษทั ธุรกิจสินคา้อุตสาหกรรม 
จ านวน 2 บริษทั ตามล าดบั 
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4.2 การวเิคราะห์เชิงอนุมาน 
 

การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตามเพื่อ 
การพยากรณ์ผลการวิจยัในคร้ังน้ี โดยการวิจยัน้ีเลือกใช้เคร่ืองมือ การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 
(Multiple Linear Regression) ซ่ึง  

1. ตวัแปรอิสระ คือ มูลค่าตามบญัชี ค านวณจาก มูลค่าสินทรัพยร์วม หักดว้ยหน้ีสิน
รวม 

2. ตวัแปรตาม คือ ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ประกอบด้วย  รายการก าไร (ขาดทุน) 
เบด็เสร็จรวมส าหรับงวด  

 
 
ตารางที ่4.2 แสดงสรุปตวัแบบสมการถดถอย Model Summary (มูลค่าตามบญัชีปี 2558) 
 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .750a .562 .558 84977.18812 

a. Predictors: (Constant), ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ปี 2558 
 

 จากตารางท่ี 4.2 เม่ือพิจารณาจากค่า Adjusted R Square พบวา่ มูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ.  
2558 มีความสัมพนัธ์ท่ีสามารถพยากรณ์ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จของบริษทัไดร้้อยละ 55.80 ซ่ึงส่วน
ท่ีเหลือในอตัราส่วนร้อยละ 44.20 นั้นเกิดจากอิทธิพลของค่าตวัแปรอ่ืน  
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ตารางที่ 4.3 แสดงการวิเคราะห์ความแปรปรวน (ANOVA) ของมูลค่าตามบญัชีปี พ.ศ.2558 กับ
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จปี พ.ศ. 2558  
 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 8.995E11 1 8.995E11 124.569 .000a 

Residual 7.004E11 97 7.221E9   

Total 1.600E12 98    

a. Predictors: (Constant), มูลค่าตามบญัชี ปี 2558 

b. Dependent Variable: ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จ ปี 2558 
 
 จากตารางท่ี 4.3 ขอ้มูลจากตารางขา้งตน้แสดงให้เห็นไดว้า่ ค่านยัส าคญัของการทดสอบ
ทางสถิติ Sig. ท่ีระดบันยัส าคญัเท่ากบั 0.05 มีค่าออกมาเป็น 0.000 ซ่ึงสรุปไดว้า่ มูลค่าตามบญัชี ปี 
พ.ศ. 2558 มีแนวโน้มท่ีจะสามารถบ่งบอกไดถึ้งแนวโนม้ของก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จปี พ.ศ. 2558 
ได ้
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ตารางที่ 4.4 แสดงผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตามบัญชี ปี พ.ศ. 2558 กับก าไร
(ขาดทุน)เบด็เสร็จ ปี พ.ศ. 2558 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 4074.559 9657.774  .422 .674   

ก าไร(ขาดทุน) 
เบด็เสร็จรวม
ส าหรับงวด    
(ลา้นบาท) 2558 

7.624 .683 .750 11.161 .000 1.000 1.000 

a. Dependent Variable: มูลค่าตามบญัชี ปี 2558 
 
 จากตารางท่ี 4.4 สามารถสรุปผลการวิเคราะห์ตวัแปรท่ีมีผลกบัก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ 
ปี พ.ศ. 2558 ได้ดงัน้ี ค่า Sig. ของมูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ. 2558 มีค่าเท่ากับ 0.000 <  0.05 (Sig) 
ดงันั้น ตวัแปรของมูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ. 2558 จึงสามารถน ามาใช้ในการพยากรณ์แนวโน้มของ
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จ ปี พ.ศ. 2558 ไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่เท่ากบั 95% 
 
ตารางที ่4.5 แสดงสรุปตวัแบบสมการถดถอย Model Summary (มูลค่าตามบญัชีปี 2559) 
 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 .863a .745 .743 69151.48728 

a. Predictors: (Constant), ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ปี 2559 
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จากตารางท่ี 4.5 เม่ือพิจารณาจากค่า Adjusted R Square พบวา่ มูลค่าตามบญัชีประจ าปี 
พ.ศ. 2559 มีความสัมพนัธ์ท่ีสามารถพยากรณ์ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จของบริษทัไดร้้อยละ 74.30 ซ่ึง
ส่วนท่ีเหลือในอตัราส่วนร้อยละ 25.70 นั้นเกิดจากอิทธิพลของค่าตวัแปรอ่ืน 
 
ตารางที่ 4.6 แสดงการวิเคราะห์ความแปรปรวน (ANOVA) ของมูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ.2559 กบั
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จ ปี พ.ศ. 2559 
 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.372E12 1 1.372E12 286.956 .000a 

Residual 4.686E11 98 4.782E9   

Total 1.841E12 99    

a. Predictors: (Constant), ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ปี 2559 

b. Dependent Variable: มูลค่าตามบญัชี ปี 2559 

 
จากตารางท่ี 4.6 ขอ้มูลจากตารางขา้งตน้แสดงให้เห็นไดว้า่ ค่านยัส าคญัของการทดสอบ

ทางสถิติ Sig. ท่ีระดบันยัส าคญัเท่ากบั 0.05 มีค่าออกมาเป็น 0.000 ซ่ึงสรุปไดว้า่ มูลค่าตามบญัชี ปี 
พ.ศ. 2559 มีแนวโนม้ท่ีจะสามารถบ่งบอกไดถึ้งแนวโนม้ของก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ปี พ.ศ. 2559 
ได ้
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ตารางที่ 4.7 แสดงผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตามบัญชี ปี พ.ศ. 2559 กับก าไร
(ขาดทุน)เบด็เสร็จ ปี พ.ศ. 2559 
 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 4287.632 7661.304  .560 .577   

ก าไร(ขาดทุน) 
เบด็เสร็จรวม 
ส าหรับงวด    
(ลา้นบาท) 2559 

6.946 .410 .863 16.940 .000 1.000 1.000 

a. Dependent Variable: มูลค่าตามบญัชี ปี 2559 
 

จากตารางท่ี 4.7 สามารถสรุปผลการวิเคราะห์ตวัแปรท่ีมีผลกบัก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ 
ปี พ.ศ. 2559 ไดด้งัน้ี ค่า Sig. ของมูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ. 2559 มีค่าเท่ากบั 0.000 <       0.05 (Sig) 
ดงันั้น ตวัแปรของมูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ. 2559 จึงสามารถน ามาใช้ในการพยากรณ์แนวโน้มของ
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จ ปี พ.ศ. 2559 ไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่เท่ากบั 95% 
 
 
ตารางที ่4.8 แสดงสรุปตวัแบบสมการถดถอย Model Summary (มูลค่าตามบญัชี ปี 2560) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .867a .752 .749 72127.68443 

a. Predictors: (Constant), ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ปี 2560 
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จากตารางท่ี 4.8 เม่ือพิจารณาจากค่า Adjusted R Square พบวา่ มูลค่าตามบญัชี ประจ าปี 
พ.ศ. 2560 มีความสัมพนัธ์ท่ีสามารถพยากรณ์ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ของบริษทัไดร้้อยละ 74.90 
ซ่ึงส่วนท่ีเหลือในอตัราส่วนร้อยละ 25.10 นั้นเกิดจากอิทธิพลของค่าตวัแปรอ่ืน 
 
 
ตารางที่ 4.9 แสดงการวิเคราะห์ความแปรปรวน (ANOVA) ของมูลค่าตามบญัชีปี พ.ศ.2560 กับ
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จอ่ืนปี พ.ศ. 2560 
 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.544E12 1 1.544E12 296.878 .000a 

Residual 5.098E11 98 5.202E9   

Total 2.054E12 99    

a. Predictors: (Constant), ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ปี 2560 

b. Dependent Variable: มูลค่าตามบญัชี ปี 2560 
 

จากตารางท่ี 4.9 ขอ้มูลจากตารางขา้งตน้แสดงให้เห็นไดว้า่ ค่านยัส าคญัของการทดสอบ
ทางสถิติ Sig. ท่ีระดบันยัส าคญัเท่ากบั 0.05 มีค่าออกมาเป็น 0.000 ซ่ึงสรุปไดว้า่ มูลค่าตามบญัชี ปี 
พ.ศ. 2560 มีแนวโน้มท่ีจะสามารถบ่งบอกได้ถึงแนวโน้มของก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืน ปี พ.ศ. 
2558 ได ้
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ตารางที่ 4.10 แสดงผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ. 2560 กบัก าไร
(ขาดทุน)เบด็เสร็จอ่ืน ปี พ.ศ. 2560 
 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 10039.360 7874.608  1.275 .205   

ก าไร(ขาดทุน) 
เบด็เสร็จรวม 
ส าหรับงวด    
 (ลา้นบาท) 2560 

7.034 .408 .867 17.230 .000 1.000 1.000 

a. Dependent Variable: มูลค่าตามบญัชี ปี 2560 
 

จากตารางท่ี 4.10 สามารถสรุปผลการวิเคราะห์ตวัแปรท่ีมีผลกบัก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ 
ปี พ.ศ. 2560 ได้ดังน้ี ค่า Sig. ของมูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ. 2560 มีค่าเท่ากับ 0.000 <  0.05 (Sig) 
ดงันั้น ตวัแปรของมูลค่าตามบญัชี ปี พ.ศ. 2560 จึงสามารถน ามาใช้ในการพยากรณ์แนวโน้มของ
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จ ปี พ.ศ. 2560 ไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่เท่ากบั 95% 
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4.3 ผลการทดสอบสมมติฐาน 
สมมติฐานการวจัิย  

“ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัมูลค่าตามบญัชี” 

ผลการทดสอบสมมติฐานงานวจิยัขอ้น้ี พบวา่ จากการวจิยัหาความสัมพนัธ์ของ 

ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จกบัมูลค่าตามบญัชี มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกและเป็นไปในทิศทางเดียวกนั 

การศึกษาน้ีแสดงผลให้เห็นไดว้า่ ยอมรับสมมติฐานท่ีผูศึ้กษาไดต้ั้งไวว้า่ “ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จมี

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่าตามบัญชี” ซ่ึงผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรทั้ งสองมี

ความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ทุกปีท่ีไดท้  าการศึกษาไปในทิศทางเดียวกนั 



 

 
 
 

บทที่ 5 

สรุปผลการวจิัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

การศึกษาวิจยัคน้ควา้เร่ือง “ความสัมพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกบัมูลค่าตาม

บญัชีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” มีวตัถุประสงคใ์นการศึกษาเพื่อ 

เพื่อศึกษาความความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนกบัมูลค่าตามบญัชี : กลุ่ม SET 100 

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย วา่มีความสัมพนัธ์ท่ีส่งผลต่อกนัหรือไม่ และผล

ของค่าความสัมพนัธ์นั้นเป็นไปในทิศทางใด เพื่อสะทอ้นตวัเลขของงบการเงินวา่สามารถน าไปใช้

ประโยชน์ส าหรับผูท่ี้มีความสนใจต่อผูใ้ชง้บการเงินหรือนกัลงทุนท่ีจะน าขอ้มูลท่ีไดไ้ปใชว้เิคราะห์

ประกอบการตดัสินใจ  

เคร่ืองมือส าหรับเป็นการการวิจยัน้ีเป็นการวิจยัเชิงส ารวจ (Survey research) และการ

วิจยัเชิงพรรณนา (Descriptive research) สถิติท่ีใช้ประกอบด้วย สถิติเชิงพรรณนา ใช้ส าหรับการ

บรรยายลักษณะคุณสมบติัของตวัอย่าง และทดสอบสมมติฐานโดยสมการถดถอยแบบพหุคูณ 

(Multiple Linear Regression) ซ่ึ งกลุ่มตัวอย่างของงานวิจัยน้ี คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มSET 100 ในช่วงระหวา่งปี 2558-2560 ท่ีมีขอ้มูลจากงบการเงิน

ท่ีครบถว้น โดยขอ้มูลท่ีใช้จากงบการเงินประกอบไปดว้ย 1 ) มูลค่าสินทรัพยร์วม 2)มูลค่าหน้ีสิน

รวม และ 3) รายการก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด จากการศึกษาคน้ควา้สามารถสรุป

ผลการวจิยั อภิปรายผล  และมีขอ้เสนอแนะ ดงัน้ี 

5.1 สรุปผลการวจิยั 

5.2 อภิปรายผลการวจิยั 

5.3 ขอ้เสนอแนะในการน าผลวจิยัไปใช ้

5.4 ขอ้เสนอแนะในการท าวจิยัคร้ังต่อไป 
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5.1 สรุปผลการวจัิย 

ผลการวิจยัในคร้ังน้ีเป็นผลการวิเคราะห์แบบถดถอยเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่ง

ตัวแปรอิสระคือ มูลค่าสินทรัพย์รวม (สินทรัพย์รวม  ลบ หน้ี สินรวม) ซ่ึงเป็นการศึกษา

ความสัมพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจากการวเิคราะห์สามารถอธิบาย พบวา่ มูลค่ากิจการในราคาทางบญัชีมี

ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน ซ่ึงผลการศึกษาพบวา่มีความสัมพนัธ์กนั

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  

จากการศึกษาแสดงให้เห็นวา่ตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์ท่ีเป็นไปในทิศทางเดียวกนั 

ซ่ึงจากความสัมพนัธ์ดงักล่าวน้ี จะสามารถน ามาพยากรณ์แนวโนม้ซ่ึงกนัและกนั และยงัสามารถต่อ

ยอดไปถึงการอธิบายราคาหลักทรัพย์ได้เช่นกัน ถือได้ว่าตัวแปรทั้ งสองเป็นข้อมูลท่ีมีคุณค่า 

เก่ียวขอ้ง และสัมพนัธ์กนั  

 

 

5.2 อภิปรายผลการวจัิย 

จากการศึกษาเร่ือง  “ความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จกบัมูลค่าตามบญัชีของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” ผูว้จิยัสามารถอภิปรายผลไดด้งัน้ี 

ความสัมพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนกับมูลค่าตามบัญชี ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนันั้น หากจะ

สะทอ้นในมุมตวัเลขทางบญัชีนั้น จ าเห็นไดว้า่ความสอดคลอ้งน้ีเป็นพื้นฐานทางดา้นหลกัการทาง

บญัชีท่ีทราบกนัดีว่า มูลค่าตามบญัชี มาจากการน าสินทรัพยร์วมหักออกดว้ยหน้ีสินรวม ซ่ึงก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนนั้นแทจ้ริงแลว้เป็งองค์ประกอบหน่ึงของหน้ีสินรวม ดงันั้นหากตวัใดตวัแปร

หน่ึงมีค่าเพิ่มข้ึนจึงส่งผลให้ตวัแปรอ่ืนเพิ่มข้ึนไปด้วย ในขณะท่ีหากตวัแปรดงักล่าวมีค่าลดลงก็

ส่งผลใหอี้กตวัแปรลดลงตามลงไปดว้ยเช่นกนั  

ซ่ึงนอกเหนือจากกความสัมพนัธ์ท่ีได้ศึกษาไปแลว้นั้น ภาพของตวัเลขทางการเงินยงั
สะทอ้นให้เห็นถึงองค์ประกอบอ่ืนๆท่ีจ าเป็นในการใช้ประกอบการวิเคราะห์ขอ้มูลงบการเงิน ซ่ึง
เห็นได้ว่าผูท่ี้สนใจหรือผูท่ี้ต้องการใช้งบการเงินเพื่อการลงทุน ต้องมีการใช้เทคนิคหรือการ
วิเคราะห์ขอ้มูลตวัแปรอ่ืนอยา่งคลอบคลุมในการตดัสิจใจ รวมทั้งความรู้และความเขา้ใจอยา่งถ่อง



35 

แทข้องผูใ้ช้งบการเงินท่ีมีผลอย่างมากกบัการตีค่าวิเคราะห์ให้ถูกตอ้งและเหมาะสม สุทธิลกัษณ์ 
วชิยัสิงห์ (2558) ท่ีไดศึ้กษาวิจยัและให้ผลการศึกษาวิเคราะห์ความสามารถของมูลค่าตามบญัชีและ
ก าไรสุทธิในการอธิบายราคาหลกัทรัพยต์ามการเปล่ียนแปลงตามมาตรฐานบญัชีท่ีมีผลบงัคบัใช้
ในช่วงปี 2554 พบว่า หลงัจากท่ีมีการเปล่ียนแปลงการใช้มาตรฐานบญัชีท่ีมีผลบงัคบัใช้ในช่วงปี 
2554 แล้ว เห็นไดว้่า มูลค่าตามบญัชีและก าไรสุทธิสามารถท่ีจะอธิบายราคาหลกัทรัพยไ์ดช้ัดเจน
มากยิ่งข้ึน ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Adjusted R2) เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 85.69 เป็นร้อยละ 
93.61 โดยความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพยข์องมูลค่าตามบญัชีเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 67.15 
เป็นร้อยละ 78.80 และในส่วนของความสามารถในการอธิบายราคาหลักทรัพย์ของก าไรสุทธิ
เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 76.60 เป็นร้อยละ 90.07 อีกทั้งก าไรสุทธิยงัสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพยไ์ด้
มากกวา่มูลค่าตามบญัชีทั้งก่อนและหลงัจากท่ีมีการปรับใช้มาตรฐานการบญัชีท่ีมีผลบงัคบัใชใ้นปี 
2554 ดงันั้นจากการวิจยัน้ีจึงแสดงให้เห็นไดว้่า มูลค่าตามบญัชีและก าไรสุทธิสามารถอธิบายและ
พยากรณ์ราคาหลกัทรัพยไ์ดช้ดัเจนมากยิ่งข้ึน โดยยงัพบงานวิจยัมีท่ีความสอดคลอ้งกนัคือ ฐิติ ธิรา
ภรณ์พงษ ์(2554) ท่ีแสดงความเห็นไวว้า่ การแสดงรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จในงบการเงินเดียว 
จะท าให้เพิ่มประสิทธิภาพและความสามารถในการวิเคราะห์และตดัสินใจของนกัลงทุน เม่ือมีการ
เปรียบเทียบกบัการแสดงรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จในงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อ
หุ้น ซ่ึงจากการวิจยัได้ผลการวิเคราะห์ว่า มีแนวโน้มไปในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงจากกลุ่มตวัอย่างท่ี
น ามาทดสอบการศึกษาน้ีถูกแบ่งเป็น 2 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 1) กลุ่มท่ีมีระดบัความรู้ทางดา้นการบญัชี
และการเงินในระดบัสูง และ 2) กลุ่มท่ีมีความรู้ทางดา้นการบญัชีและการเงินในระดบัต ่า ซ่ึงพบว่า 
ระดบัความรู้ ความเขา้ใจทั้งในดา้นธุรกิจ และดา้นบญัชีการเงิน มีความจ าเป็นอย่างมากท่ีมีผลต่อ
ความเขา้ใจขอ้มูลท่ีแสดงในงบการเงิน เพื่อความตกผลึกของการวิเคราะห์และตดัสินใจได้อย่าง
ถูกตอ้ง แม่นย  า ชดัเจน 

 

 

5.3 ข้อเสนอแนะในการน าผลวจัิยไปใช้  

ผลการวิจัยน้ี  เป็นประโยชน์ต่อนักลงทุน ท่ีปรึกษาการลงทุน และนักวิเคราะห์

หลกัทรัพยผ์ูใ้ช้งบการเงินท่ีน าเสนอโดยบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ี

เป็นแหล่งขอ้มูลเชิงปริมาณท่ีส าคญัในการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุน ซ่ึงโดยทัว่ไป นักลงทุน

และผูท่ี้สนใจเร่ืองการลงทุนนั้นมกัให้ความสนใจกบัตวัเลข “ก าไรสุทธิ” มากกวา่ก าไรในส่วนอ่ืน 
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จึงท าให้นกัลงทุนไม่สนใจตวัเลขก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ผลการวิจยัน้ีอาจจะท าให้ผูใ้ชง้บการเงิน

ใหค้วามส าคญักบัมูลค่ากิจการในราคาทางบญัชีท่ีดีมากกวา่ก าไรสุทธิ 

 

 

5.4 ข้อเสนอแนะในการท าวจัิยคร้ังต่อไป 

5.4.1  ในการศึกษาคร้ังน้ีศึกษาเฉพาะรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวดและ

มูลค่าสินทรัพยร์วมเท่านั้ น ซ่ึงการศึกษาในคร้ังต่อไปผูท่ี้สนใจควรท าการศึกษาขยายขอบเขต

การศึกษารายการอ่ืนๆ ท่ีสามารถบ่งบอกได้ถึงความสัมพนัธ์ในมิติอ่ืนๆท่ีน่าสนใจ หรือศึกษา

คุณภาพก าไรในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน เพื่อให้ได้ความเช่ือมัน่ต่อตวัเลขของ 

“คุณภาพก าไร” ท่ีน าเสนอโดยบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งปรcะเทศไทย และ

เพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงขอ้มูลท่ีมีคุณภาพมากยิง่ข้ึน 

5.4.2  ในการศึกษาคร้ังต่อไป ควรท าการศึกษาตวัแปรอ่ืนๆ ท่ีมีความน่าสนใจมากข้ึน 

เช่น มูลค่าหุ้นในราคาตลาด รายการคงคา้งรวม ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ขนาดกิจการ เป็น

ต้น เพราะศึกษาว่าเม่ือมีการใช้ตัวแปรชนิดใหม่ท่ีมีความแตกต่างจากงานวิจัยน้ี อาจจะมีการ

เปล่ียนแปลงของความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามท่ีแตกต่างกนัออกไปดว้ย 

5.4.3  เพื่อให้ไดค้วามถูกตอ้ง ความแม่นย  าและความเช่ือมัน่ท่ีมากข้ึน ควรมีการวิจยัใน

เร่ืองน้ีอีกคร้ัง แต่เป็นการศึกษาในช่วงระยะเวลาอ่ืนท่ีแตกต่างกนัออกไป ทั้งน้ีเพื่อดูว่าเม่ือมีการ

แปลงเปล่ียนตามกาลเวลา หากสภาพแวดลอ้มของการด าเนินธุรกิจเปล่ียนแปลงไป อาจจะส่งผลต่อ

ปัจจยัทางธุรกิจใหมี้การเปล่ียนแปลงไปจากเดิมไดอี้กดว้ยเช่นกนั 
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