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หัวขอ้สารนิพนธ์ ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินกบัราคาตลาดหลกัทรัพย์ของ บริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

ชื่อผูเ้ขียน  ศรีสุดา นามรักษา 
อาจารย์ท่ีปรึกษา  ดร.ศิริเดช ค าสุพรหม 
สาขาวชิา  การบญัชี 
ปีการศึกษา  2560 
 

บทคัดย่อ 
 

การศึกษาค้นควา้น้ีมีวตุัประสงค์เพื่อศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทาง
การเงินท่ีมผีลตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
ซ่ึงมกีลุม่ตวัอยา่ง 6 กลุม่อุตสาหกกรรม ศึกษาในชว่งระหวา่งปี พ.ศ. 2555-2559 เป็นระยะเวลา 5 ปี
โดยเกบ็รวบรวมข้อมูลอัตราส่วนทางการเงิน เพื่อน ามาทดสอบสมมติฐานดว้ยเคร่ืองมือทางสถิติ ท่ี
ใชใ้นการวเิคราะห์ คือ การวเิคราะห์คา่สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์และวเิคราะห์สมการถดถอยอยา่ง
งา่ย (Simple Linear Regression) ท่ีระดบัความเชื่อม ัน่ท่ี 95% หรือระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.05  

ผลการศึกษาพบวา่อัตราส่วนทางการเ งินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาตลาดหลักทรัพย์
ระหวา่งปี พ.ศ. 2555-2559 มทีั้งส้ิน 4 อตัราสว่น ไดแ้ก ่ อตัราสว่นก  าไรสุทธิ (Net profit margin 
ratio: NPM) อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) อตัราสว่นมูลคา่ตลาดตอ่มูลคา่ทางการ
บัญชีตอ่หุ้น  (P/BV ratio: P/BV) และอัตราการจา่ยเ งินปันผล (Dividend Payout ratio: D/P) ส่วน
อตัราสว่นท่ีไมม่ีความสัมพนัธ์กบัราคาตลาดหลักทรัพย์ ไดแ้ก ่อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของเจ้า ของ
(Debt to Equity ratio: D/E) อัตราส่วนผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น  (Return on Equity ratio: 
ROE) อัตราส่วนก  าไรขั้น ต้น (Gross Profit Margin ratio: GPM) และอัตราส่วนก  าไรจา กก าร
ด าเนินงาน (Operating Profit Margin ratio: OPM) ท่ีระดบันัยส าคญั 0.05 
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ABSTRACT 

 
The researcher studied the relationship between financial ratios and Market value of 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand of 6 industry categories from 2555 to 2559.  
To test the hypotheses, the researched collected a range of financial ratios and the market value of 
companies listed on the stock exchange of Thailand during 5 years for analyses at a level 95% 
confidence or a statistical significance level of 0.05. 

The research showed that some financial ratios are related to the market value during 
the year 2555 to 2559.  The researcher found 4 ratios: Net profit margin ratio: NPM, Price Earning 
ratio: P/E ratio, Price Book Value ratio: P/BV and Dividend Payout ratio: D/P. On the other hand, 
Debt to Equity ratio: D/E, Return on Equity ratio: ROE, Gross Profit Margin ratio: GPM and 
Operating Profit Margin ratio: OPM are not related to the Market Value at a significant level of 
0.05. 
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บทท่ี 1 
บทน ำ 

 
1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยถือเป็นแหลง่ลงทุนท่ีมีความส าคัญในตลาดทุน และ
ตลาดทางการเ งินของไทย โดยท าหน้าท่ีเป็นศูนย์กลางและทางเลือกในการซ้ือขายแลกเปล่ียน
หลกัทรัพย์ของผูร้ะดมทุนและนักลงทุน ตลาดหลกัทรัพย์เ ป็นตลาดท่ีธุรกิจสามารถระดมเ งิน ทุน
เป็นจ านวนมากจากผู้ลงทุน โดยมตีน้ทุนในการระดมทุนต ่าเน่ืองจากไมต่้องเ สียดอกเ บ้ียและ ไม ่
จ าเ ป็นต้องมีหลักทรัพย์มาค ้ าประกนั ซ่ึงสามารถเปล่ียนหลักทรัพย์เป็นเงินสดได้ภายในเวลาท่ี
รวดเร็ว และราคาท่ีเหมาะสมตามการท างานของกลไกราคา ท่ีจะซ้ือขายในขณะนั้น การลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีโอกาสท่ีได้รับผลตอบแทนสูง  โดยการซ้ือขายหลักทรัพย์
ประเภทหุ้นสามญัเป็นท่ีนิยมมากท่ีสุด ซ่ึงผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนมุง่หวงัคือก  าไรจากการซ้ือขาย
หลกัทรัพย์และเงินปันผล โดยผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไดรั้บจะมากน้อยนั้นข้ึนอยูก่บัตลาดทุน
ท่ีสังเกตไดจ้ากขอ้มูลในตลาดหลกัทรัพย์กบัราคาหลกัทรัพย์  

อยา่งไรกต็ามการเปล่ียนแปลงของหลกัทรัพย์ข้ึนอยูก่บัหลายปัจจัย อาทิ ขอ้มลูทางการ
เงินและผลการด าเนินงานของกิจการ นโยบายของรัฐบาลในขณะนั้น และสภาพเศรษฐกจิ เป็นตน้ 
นอกจากน้ีราคาตลาดหลกัทรัพย์มีการเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา จึงมคีวามเส่ียงท่ีท าให้ผลตอบแทน
ท่ีไดรั้บอาจไมเ่ ป็นไปตามท่ีคาดหวงั เพื่อให้ผูล้งทุนสามารถวเิคราะห์ความเ ส่ียงให้อยูใ่นระ ดับ ท่ี
เหมาะสม และสามารถให้ผลตอบแทนจากการลงทุนเป็นท่ีหน้าพอใจ ผูล้งทุนทุกทา่นจึงจ าเป็นต้อง
ศึกษาและวเิคราะห์ขอ้มลูตา่ง ๆ เพื่อน ามาประกอบการตดัสินใจในการลงทุนในหลกัทรัพย์ ถึงแมว้า่
นักลงทุนตา่งคาดหวงัท่ีจะได้รับผลตอบแทน โดยราคาหลกัทรัพย์จะมีการเปล่ียนแปลงเคล่ือนไหว
ข้ึนหรือลงตลอดเวลา และผลตอบแทนนั้นจะไดรั้บน้อยหรือมากนั้นส่วนหน่ึงจะข้ึนอยูก่บัตลาดทุน
วา่มีประสิทธิภาพเพียงใด จึงมีความเ ส่ียงท่ีจะท าให้ผลตอบแทนท่ีได้รับอาจไมเ่ ป็นไปตามท่ี
คาดหวงั เพื่อให้ผูล้งทุนไดรั้บผลตอบแทนให้อยูใ่นระดับท่ีน ่าพอใจและเกดิความเส่ียงอยูใ่นระดับ
ต ่าท่ียอมรับได ้ ผูล้งทุนจ าเป็นตอ้งศึกษาและวเิคราะห์ขอ้มูลตา่ง  ๆ เพื่อน ามาชว่ยตัดสินใจในการ
ลงทุนในหลกัทรัพย์โดยแบง่เป็น 2 แบบ คือ 1. การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Analysis)  
เป็นการน าขอ้มูลภายนอกและขอ้มูลภายในมาพิจารณา ไดแ้ก ่ สภาพเศรษฐกจิและสภาพแวดล้อม



2 

ของตลาด รวมทั้งวเิคราะห์อุตสาหกรรมเพื่อดูทิศทางของเศรษฐกิจและตลาดวา่ไปในทิศทางใด 
และหลกัทรัพย์ของกลุม่อุตสาหกรรมใดท่ีได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์ตา่ง  ๆ เป็นตน้ รวมถึง
ขอ้มลูท่ีแสดงเกีย่วกบัผลประกอบการของบริษทั คือ มลูคา่ทางการบญัชี เป็นตน้ โดยการน าตัวเลข
ในงบการเงินมาใชค้ านวณ ซ่ึงนักลงทุนนิยมใชเ้ป็นอัตราส่วนทางการเงินเพื่อวเิคราะห์และน ามา
เลือกหลกัทรัพย์ท่ีจะลงทุน โดยบริษัทท่ีจดทะเบียนจะต้องจัดท าตามส านักคณะกรรมการก  าก ับ
หลกัทรัพย์และตลาดหลัดทรัพย์ (กลต.) ก  าหนด และ 2. การวเิคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค (Technical 
Analysis) เพื่อวเิคราะห์และคาดคะเนแนวโน้มของราคาหลักทรัพย์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต โดยอาศัย
หลกัสถิติท่ีผา่นมาของราคาและปริมาณการซ้ือขายในอดีต ซ่ึงเป็นวธีิท่ีนักลงทุนส่วนใหญนิ่ยมใช ้ 
เพราะใชเ้วลาน้อยกวา่ในการหาขอ้มลู 

ในการศึกษาคร้ังน้ีไดน้ าอตัราสว่นทางการเงินมาศึกษาหาความสัมพนัธ์กบัราคาตลาด
หลกัทรัพย์วา่มีความสัมพนัธ์กนัหรือไม ่ โดยเป็นขอ้มลูท่ีเกีย่วกบัอตัราสว่นทางการเงินของกิจการ
สามารถหาได้จากงบก  าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ซ่ึงจะแสดงถึงเ งินสดท่ีกิจการได้รับเข้ามาจากการ
ประกอบธุรกิจและเ งินสดท่ีได้จา่ยออกไปจากการประกอบธุรกิจด้วย โดยมีการน าอัตราส่วน
ทางการเ งิน  8 ประเภทมาใช ้ในการศึกษา ซ่ึงมีลักษณะของการวิเคราะ ห์ท่ีแตกตา่งก ัน ตา ม
วตัถุประสงค์ของผูใ้ช ้ ไดแ้ก ่ อตัราสว่นหน้ีสินตอ่ส่วนของเจ้าของ อตัราสว่นก  าไรสุทธิ อตัราส่วน
ก  าไรขั้นต้น อัตราส่วนก  าไรจากการด าเ นินงาน อัตราส่วนผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ถือ หุ้ น 
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร อตัราสว่นมูลคา่ตลาดตอ่มูลคา่ทางการบัญชีตอ่หุ้น และ อตัราการ
จา่ยเงินปันผล อตัราสว่นทั้ง 8 น้ีกม็คีวามความส าคญัตอ่นักลงทุนเน่ืองจากเป็นข้อมูลท่ีนักลง ทุน
มกัจะน าไปใชพ้ิจารณาตอ่ราคาตลาดในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ซ่ึงจะมคีวามเคล่ือนไหว
อยา่งมปีระสิทธิภาพ โดยราคาตลาดหลักทรัพย์จะปรับตัวสูง ข้ึนหรือลดลงอยา่งตอ่เน่ืองตามผล
ประกอบการจนมีมูลคา่เ ทา่กบัมูลคา่ ท่ีแท้จริง นอกจากน้ียังมีกา รวิเคราะห์ ปัจจัยพื้ น ฐ าน 
(Fundamental Analysis) เพื่อหาขอ้มลูท่ีแท้จริงของหลักทรัพย์แลว้น ามาเปรียบเทียบกบัราคาตลาด
จะสามารถน าไปใชใ้นการตดัสินใจการลงทุน 

ดงันั้นการศึกษาอัตราส่วนทางการเ งินและการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย์จึงเ ป็น ท่ี
นา่สนใจวา่มคีวามสัมพนัธ์กนัหรือไม ่ เน่ืองจากเป็นปัจจัยหรือตัวแปรท่ีอยูภ่ายใต้การควบคุมและ
เกี่ยวเ น่ืองกบัการจัดการหรือการด าเ นินงานของกิจการ  โดยผู้ศึกษาได้เ ห็นถึงประโยชน์และ
ความส าคญัในจุดน้ี จึงไดท้ าการศึกษาเกีย่วกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราสว่นทางการเงินท่ีมีผลตอ่
ราคาตลาดหลักทรัพย์ ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงจะ
ท าการศึกษาในชว่ง ปี พ.ศ. 2555 จนถึงปี พ.ศ. 2559 เพื่อเป็นขอ้มูลพื้นฐานในการประกอบการ
ตดัสินใจของผูล้งทุนในการลงทุนในหลกัทรัพย์กลุม่ SET 100 ไดอ้ยา่งถูกตอ้ง และเป็นแนวทางใน
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การพยากรณ์ทิศทางของราคาตลาดของผูล้งทุนเกี่ยวกบัการเปล่ียนแปลงราคาตลาดหลกัทรัพย์
ตอ่ไป 

 
1.2 วัตถุประสงค์ในกำรศึกษำ 
 1.2.1 เพื่อศึกษาหาความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราสว่นทางการเงินท่ีมผีลตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย ปี พ.ศ. 2555 – 2559 
 
1.3 ขอบเขตของกำรศึกษำ 

ขอ้มลูท่ีจะใชใ้นการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูม ิ (Secondary data) ท่ีไดร้วบรวมข้อมูลทาง
การเ งินของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ( The Stock Exchange of 
Thailand: SET) ในกลุม่ SET100 Index ซ่ึงเป็นขอ้มลูท่ีมีการประกาศรายชื่อหลกัทรัพย์ไว ้ เมือ่วนั ท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ.2559 ในตลาดหลกัทรัพย์ (http://www.set.or.th/th/market/constituents.html) โดย
ไดร้วบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี (แบบ 56-1) ระหวา่งปี พ.ศ. 2555 - 2559 ไวเ้ป็นจ านวน 100 
บริษทั ซ่ึงประกอบไปดว้ยกลุม่ธุรกจิทั้งหมด 6 กลุม่อุตสาหกรรม ประกอบไปดว้ยรายชื่อกลุม่ดงัน้ี 

A. กลุม่อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro Food Industry)   
B. กลุม่อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม (Industrials)  
C. กลุม่อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง (Property & Construction)  
D. กลุม่อุตสาหกรรมทรัพยากร (Resources)  
E. กลุม่อุตสาหกรรมบริการ (Services)  
F. กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี (Technology) 

 
1.4 ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 
 1.4.1 เพื่อเป็นขอ้มลูและแนวทางให้ผู ้ท่ีจะลงทุนน ามาพิจารณาในการตัดสินใจ ท่ีจะลงทุนใน
หลกัทรัพย์ของกลุม่ SET100 ไดอ้ยา่งถูกตอ้งมากย่ิงข้ึน 
 1.4.2 เพื่อเป็นขอ้มูลให้บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยน าไปใช ้ใน
การวางแผนการใชท้รัพยากร เพื่อประโยชน์ในการพิจารณาราคาหลกัทรัพย์ 
 1.4.3 นักวิเคราะห์สามารถใช ้เป็นแนวทางในการคาดคะเนทิศทาง การเปล่ียนแปลงราคา
หลกัทรัพย์ของแตล่ะกลุม่อุตสาหกรรม 

http://www.set.or.th/th/market/constituents.html
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 1.4.4 เพื่อเป็นประโยชน์ของเจา้ของกิจการหรือผู้บริหาร ซ่ึงขอ้มลูทางการเงินนั้นน ามาใช ้ใน
การประกอบการวางแผนเพื่อให้การด าเนินงานได้ผลตามความาดหมายและท าให้หลักทรัพ ย์น ่า
ดึงดูดและนา่ลงทุนมากย่ิงข้ึน 
 
1.5 สมมติฐำนกำรวิจัย 

งานวจิยัน้ีได้มีการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเงินท่ีมีผลตอ่ราคา
ตลาดหลกัทรัพย์ ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย ซ่ึงจะท าการศึกษา
ในชว่ง ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2559 โดยไดม้กีารก  าหนดสมมติฐานในการงานวิจยัไวด้งัน้ี  

1. อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของเจา้ของ มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ 
2. อตัราสว่นก  าไรสุทธิ มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์  
3. อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ 
4. อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ 
5. อตัราสว่นมูลคา่ตลาดตอ่มูลคา่ทางการบัญชีตอ่หุ้น มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด

หลกัทรัพย์ 
6. อตัราการจา่ยเงินปันผล มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ 
7. อตัราสว่นก  าไรขั้นตน้  มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ 
8. อตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ 

 
1.6 ค ำจ ำกัดควำมในกำรวิจัย 
 1.6.1 อัตราส่วนทางการเ งิน  (Financial Ratios)  เ ป็นการน าตัวเลขท่ีอยูใ่นงบการเ งินมาหา
อตัราสว่นเพื่อใชใ้นการวเิคราะห์เปรียบเทียบกบักิจการอ่ืน หรือเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงาน
ในอดีต ชว่ยให้ผูว้เิคราะห์ประเมนิผลการด าเนินงาน แนวโน้ม และความเส่ียงของกจิการได้ดีย่ิง ข้ึน 
 1.6.2 ราคาหลกัทรัพย์ (Stock Price) สรุปจากขอ้มลูหลักทรัพย์ คือ ราคาปิดของหลกัทรัพย์หรือ
ราคาท่ีซ้ือขายกนัคร้ังลา่สุด ณ ตลาดปิดท าการ 
 
1.7 กรอบแนวคิดในกำรวิจัย 

งานวจิยัคร้ังน้ีไดท้ าการศึกษาประชากรและกลุม่ตัวอยา่ง โดยไดเ้ลือกท าการศึกษา คือ 
กลุม่ตวัอยา่งจาก SET 100 จ านวน 100 บริษทั ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพ ย์แห่ง
ประเทศไทย เพื่อศึกษาหาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินวา่มีความสัมพนัธ์กบัราคา
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ตลาดหลกัทรัพย์หรือไมแ่ละอยา่งไร โดยผูว้จิยัไดท้ าการน าเสนอขั้นตอนและกรอบแนวคิดสรุปได้
ดงัน้ี 

 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
1. อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของเจา้ของ  
(Debt to Equity ratio: D/E) 
2. อตัราสว่นก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio: 
NPM) 
3. อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Return on Equity ratio: ROE) 
4. อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (Price Earning 
ratio: P/E) 
5. อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่ทางการบญัชีตอ่
หุ้น (Price Book Value ratio: P/BV) 
6. อตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout ratio: 
D/P) 
7. อัตราส่วนก  าไรขั้นต้น(Gross  Profit  Margin 
ratio: GPM) 
8. อตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating 
Profit Margin ratio: OPM) 
 

 

ภำพที ่ 1.1  กรอบแนวคิดกำรวิจัย 
 

ตัวแปรตำม (Dependent Variables)

ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 

(Market value) ของบริษทั ท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทย กลุม่ SET 100 

 



 
 

 
 

บทท่ี 2 
ทบทวนวรรณกรรม 

 
ในการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินกบัราคาตลาดหลักทรัพย์

ในกลุม่SET100 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยผูว้ิจัยได้ศึกษา
คน้ควา้ค านิยาม แนวคิดทฤษฎี เอกสารตา่ง ๆ และงานวจิยัตา่ง ๆ ท่ีเกีย่วขอ้ง เพื่อน ามาเป็นข้อมูล
ประกอบการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินกบัราคาหลักทรัพย์ รวมไปถึง
เคร่ืองมอืท่ีน ามาใชใ้นประกอบการท าวิจยั และการน าเสนอผลการวิจยัไปใช ้ประโยชน์ เพื่อให้
บรรลุวตัถุประสงค์การศึกษา โดยไดแ้บง่เน้ือหาออกเป็น 3 สว่น ดงัน้ี  

2.1 อตัราสว่นทางการเงิน 
2.2 แนวคิดทฤษฎีและงานวจิยัท่ีเกีย่วข้อง 
2.3 ค านิยาม 

 

2.1 อัตราส่วนทางการเงิน 
อัตราส่วนทางการเงิน (Financial ratios) หมายถึง ตวัเลขท่ีวดัฐานะการเงินและเ ป็นตัว

บง่บอกจุดออ่นจุดแข็งในการสร้างผลก  าไรให้กบัธุรกิจ ตลอดทั้งเป็นตัวชี้วดัความสามารถในการ
บริหารงานวา่มีประสิทธิภาพเพียงใด โดยการน าตวัเลขท่ีมีอยูใ่นงบการเงินมาหาอัตราสว่นเพื่ อใช ้
ในการวเิคราะห์เปรียบเทียบขอ้มูล 

ประเภทของอัตราส่วนทางการเงิน แบ่งออกเป็น 4 ประเภทดังนี้  

1. อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) ใชส้ าหรับวดัความสามารถในการ
ช  าระหน้ีระยะส้ันขององค์กรธุรกจิ หรือเมือ่หน้ีสินท่ีมอียูน่ั้นถึงก  าหนดช  าระ 

2. อัตราส่วนหนี้สิน (Debtor Leverage Ratios) เป็นเคร่ืองมอืวดัความมีส่วนร่วมในการ
จดัการบริหารเงินโดยเจา้ของกจิการเปรียบเทียบกบัการการเงินโดยการกูยื้มจากภายนอก 

3. อัตราส่วนความสามารถท าก าไร (Profitability Ratios) เป็นเคร่ืองวดัความสามารถใน
การบริหารงานของบริษัท ซ่ึงจะแสดงในรูปอตัราผลตอบแทนจากการขาย และอตัราผลตอบแทน
จากเงินลงทุน 
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4. อัตราส่วนแสดงความสามารถในการด าเนินงาน (Activity Ratios or Efficiency 
Ratios) ในเป็นเคร่ืองวดัความสามารถในการบริหารเงินลว่งทุนวา่ ธุรกจิไดล้งทุนในสินทรัพย์ตา่งๆ 
ไดอ้ยา่งเหมาะสมและมปีระสิทธิภาพเพียงใด 

ประโยชน์ของการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
1. การวเิคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน ท าให้ทราบถึงประสิทธิภาพในการบริหารงาน

ของกจิการ 
2. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเ งิน สะท้อนให้เ ห็นถึงจุดแข็งจุดออ่นในการ

ด าเนินงานตามแผนของกจิการ 
3. สามารถน าขอ้มลูของกจิการท่ีไดจ้ากการวเิคราะห์อตัราสว่นการเงิน มาปรับปรุงและ

พฒันาการด าเนินงานของกจิการให้มปีระสิทธิภาพและมปีระสิทธิผลย่ิง ข้ึน 
สรุป การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน จึงเป็นปัจจัยส าคัญในการด าเนินงานของ

องค์กร เพราะท าให้ผู ้บริหารทราบถึงปัญหาและสามารถน าข้อมูลมาเปรียบเทียบกบัผลการ
ด าเนินงานท่ีผา่นมา เพื่อน ามาวเิคราะห์หาแนวทางแกไ้ข หรือพฒันาการด าเนินงานขององค์กรให้
ไดผ้ลการด าเนินงานตรงตามแผนงานหรือเป้าหมายท่ีก  าหนดไว ้

 
2.2 แนวคิดทฤษฎแีละงานวิจัยทีเ่กี่ยวข้อง 

 1. การวิเคราะห์หลักทรัพย์ (www.TradeMillion13Thai.com) 
  แบง่ออกเป็น2 สว่นคือ การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน และการวเิคราะห์เทคนิค 

1.1 วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน (Fundamental analysis) การวเิคราะห์ปัจจัยพื้นฐานเป็นการ
วเิคราะห์ภาวะทางเศรษฐกิจ การเมอืงและอุตสาหกรรม นอกจากน้ียงัศึกษาผลประกอบการ เชน่ 
อตัราการเติบโตในอดีตเพื่อคาดคะเนแนวโน้มในอนาคต แลว้น ามาใชใ้นการวเิคราะห์ประเมนิราคา
กบัหลักทรัพย์นั้ น  ๆ วา่ควรจะมีราคาเทา่ไหร่ การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานน้ีมีรากฐานมากจาก
แนวความคิดท่ีวา่ “มลูคา่ท่ีแท้จริง (intrinsic value)” โดยการวเิคราะห์ทางพื้นฐานน้ีจะมีขั้ น ตอน
วเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน อยูห่ลกั ๆ 3 ขั้นตอน 

 1. วเิคราะห์เศรษฐกจิ (Economic Analysis) วเิคราะห์เศรษฐกจิโดยเป็นการวเิคราะห์
แนวโน้มเศรษฐกจิในอนาคต ทั้งเศรษฐกจิของประเทศและเศรษฐกิจโลก 

 2. วิเคราะห์อุตสาหกรรม ( Industry Analysis)  วิเคราะห์อุตสาหกรรมเป็น การ
วเิคราะห์วงจรอุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์จากสภาพการแขง่ขนัในอุตสาหกรรม ตลอดจนอนาคต
ของอุตสาหกรรมวา่จะมกีารเติบโตอยา่งไร 

http://www.trademillion13thai.com/
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 3. วิเคราะห์บริษัท (Company Analysis)  วิเคราะห์บริษัทเป็นตัวสุดท้า ยใ นการ
วเิคราะห์ โดยจะเน้นวเิคราะห์ประเภทของบริษัทและประเภทของหลักทรัพย์ โดยจะวเิคราะห์ใน
เชิงคณุภาพ (Qualitative Analysis) และเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) 

ดงันั้นการวเิคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental analysis) จะเหมาะกบัการวิเคราะห์
ระยะปานกลางหรือระยะยาว ขอ้ดีของการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานคือ มขีอ้มลูท่ีเกิดข้ึนจริงจ านวน
มากท่ีเกิดข้ึนในอดีตมาท าการวเิคราะห์ จึงท าให้ดูนา่เชื่อถือและอ่ืน ๆ ขอ้เสียของการวเิคราะห์
ปัจจยัพื้นฐานคือ ตอ้งใชข้อ้มลูจ านวนคอ่นขา้งมากในการวเิคราะห์และถา้เจอหุ้นท่ีราคาต ่ากว า่มู ล
คา่ท่ีแทจ้ริงกไ็มส่ามารถใชก้ารวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานหาจงัหวะเขา้ซ้ือ-ขายไดแ้ละอ่ืน ๆ 

1.2 การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) หลายคนคงไดยิ้นเกีย่วกบัการวเิคราะห์
ทางเทคนิคมาอยา่งหนาหูแตม่นี้อยคนนักท่ีจะรู้ถึง ท่ีมาของการวเิคราะห์เทค นิค การวเิคราะห์ทาง
เทคนิคนั้นเป็นวธีินิยมใชก้นัอยา่งแพรห่ลายและไดรั้บการพฒันาอยา่งตอ่เน่ืองเรามาท าความรู้จักกนั
เลยดีกวา่วา่มีแนวคิดอะไรถึงได้มีการวเิคราะห์ทางเทคนิคน้ี เกิดข้ึนการวเิคราะห์ทางเทคนิ คน้ี มี
แนวคิดหลกัอยู ่ 3 ขอ้คือ 

 1. ราคาจะเคล่ือนท่ีไปตามแนวโน้มเดิม จนกระทัง่แนวโน้มเดิมหมดลงจริง ๆ 
 2. ราคาของหุ้นจะบอกเหตุการณ์ทุกส่ิง ท่ีเกิดข้ึน คือ ขา่วสารตา่ง  ๆ ท่ีออกมาจะ

สะทอ้นออกมาในรูปแบบของราคา เป็นเหมอืนเงาติดตวัเลยทีเดียว 
 3. พฤติกรรมของราคาหุ้นจะเคล่ือนท่ีตามแนวโน้มเดิม เป็นผลมาจาก ความกลา้ความ

กลวั ความหวงั ของมนุษย์นั้นเอง เพราะความกลา้ ความกลัว ความหวงั ไมว่า่ยุคไหนตอ่ยุคไหน
ความคิดน้ียงัคงอยู ่

ดงันั้น การวเิคราะห์ทางเทคนิคกเ็ปรียบเสมือนการวเิคราะห์จิตวิทยาของนักลงทุนใน
ตลาดแลว้กน็ าคา่สถิติและความนา่จะเป็นเขา้มาชว่ยในการวเิคราะห์นั้นๆสาเหตุท่ีการวเิคราะห์ทาง
เทคนิคนั้นเป็นท่ีนิยมเพราะ 

1. คอ่นขา้งแมน่ย าเพราะการวเิคราะห์ทางเทคนิคเปรียบเสมือนการวเิคราะห์จิตวิทยา
คนในตลาด 

2. ไมต่้องใช ้ข้อมูลจ านวนมากกอ่นท าการเข้าลงทุนท าให้ง ่ายและสะดวกในการ
ตดัสินใจ 

3. มีการใช ้หลักคณิตศาสตร์เข้ามาชว่ยท าให้มีความน ่าเชื่อถือเพิ่มมากข้ึนหากคณุ
ตอ้งการท่ีจะประสบความส าเร็จในตลาด Forex ละ่กค็ณุจะต้อง รู้ส่ิง ท่ีจ าเ ป็นในการวเิคราะห์ทาง
เทคนิค เพื่อจะชว่ยให้คณุอยูร่อดในตลาด Forex ได ้
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ส่ิงจ าเป็นส าหรับนักวิเคราะห์ทางเทคนิคมีอยู่ ด้วยกันหลัก ๆ อยู่  4 ข้อ 
1. เรียนรู้และฝึกฝน (lean and practice) 
2. หยุดขาดทุน (Cut loss) 
3. ปกป้องก  าไร (Protect your profit) 
4. มรีะเบียบวนิัยในการลงทุน (Investment discipline) 
 

2. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial rations)  
การวเิคราะห์อตัราสว่นทางการเงินนับวา่เป็นวธีิการหน่ึง ท่ีส าคญัท่ีผูท่ี้จะลงทุนน ามาใช ้

เกี่ยวกบัการวิเคราะห์หลักทรัพย์นั้นโดยการน าข้อมูลรายการตา่ง ๆ ท่ีแสดงอยูใ่นงบการเงินมา
ค านวณให้อยูใ่นรูปแบบของอตัราส่วน แลว้น าไปวเิคราะห์เพื่อประเมินสถานะทางดา้นเงิน และ
เกีย่วกบัการด าเนินงานรวมถึงความสามารถตา่ง ๆ ของบริษทั และน าไปเปรียบเทียบกบับริษัทห รือ
ธุรกจิอ่ืน ๆ ท่ีจดัอยูใ่นอุตสาหกรรมเดียวกนัได ้ ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยไดใ้ชแ้นวทางใน
การวเิคราะห์หลักทรัพย์ โดยใชต้วัเลขตา่ง ๆ ในงบการเงินแล้วน ามาค านวณเป็นอัตราส่วนทาง
การเงิน (Ratio Analysis) เพื่อใชใ้นการพิจารณาหลกัทรัพย์ โดยนักลงทุนน าอตัราสว่นเหลา่นั้ นของ
บริษทัในปัจจุบนัมาเปรียบเทียบกบัอดีตท่ีผา่นมา หรือเทียบกบับริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกนั 
เพื่อวิเคราะห์ภาพรวมได้มากข้ึน อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Rations)  เ ป็นเคร่ืองมือทาง
การเงินท่ีชว่ยประเมนิฐานะทางการเงินและความสามารถในการท าก  าไรของธุรกิจและสามารถ
น ามาใช ้ในการเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเ งินในกลุม่อุตสาหกรรม ในชว่งเวลาเ ดียวกนั 
การศึกษาอัตราส่วนทางการเงินจะท าให้สามารถวเิคราะห์งบการเงิน ผลการด าเนินงาน และการ
เปล่ียนแปลงฐานะทางการเ งินได้ดี โดยอัตราส่วนท่ีใช ้ในการวิจัยค ร้ัง น้ีประกอบไ ปด้ วย   
(กลุภทัรา สิโรดม 2549, 16-20) 

2.1 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการช าระหนี้ (Debt of Leverage Ratios) 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการช  าระหน้ี  แสดงโครงสร้างทุนของธุรกิจว า่

ประกอบไปด้วยหน้ีสินและส่วนของเจา้ของ เป็นสัดส่วนเทา่ใด ถา้อตัราหน้ีสินสูงมากเท ่า ไหร่  
แสดงวา่ธุรกจิมคีวามเส่ียงสูงในการด าเนินธุรกจิ และความสามารถในการกูยื้มต ่า โอกาศในการถูก
ฟ้องลม้ละลายกอ็าจเป็นไปได ้ หากไมส่ามารถจดัหาเงินทุนหมนุเวยีนหรือเพิ่มทุนได ้ โดยอตัราส่วน
แสดงความสามารถในการช  าระหน้ีท่ีน ามาศึกษาในคร้ังน้ีไดแ้ก ่

 
        อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของเจา้ของ   = หน้ีสินรวม (เทา่) 
                                                                                    สว่นของเจา้ของ 
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อตัราสว่นหน้ีสินตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น ใชเ้พื่อการวเิคราะห์โครงสร้างเงินทุนของบริษัท
วา่ใชเ้งินทุนภายนอกในสัดสว่นเทา่ใด เมือ่เปรียบเทียบกบัเงินทุนภายในของบริษัท ซ่ึงจะส่งผลตอ่
ความมัน่คงทางการเงินของบริษัท ถา้อตัราส่วนน้ีต ่า แสดงวา่กจิการมีความมัน่คงทางการเ งินสูง
และมคีวามเส่ียงต ่า (อริษา สุรัสโม, 2554, หน้า 8) 

จากบนัทึกของ GotoKnow โดย ดร.ทค.ปฐพร ใน ปฐพร ตวษิาประกติไดก้ลา่วไวว้า่ นัก
ลงทุนในตลาดทุน หรือตลาด-หลักทรัพย์ หรือตลาดหุ้นของประเทศไทย นิยมใชอ้ตัราส่วนทาง
การเงิน เพื่อตรวจสอบ วเิคราะห์ พยากรณ์ หรือเป็นตวัชี้ วดัความสามารถในด้านหุ้นบริษัทและ
ธุรกจิเป็นจ านวนมาก โดยใชก้ารเร่ิมสร้างกิจการใหมใ่นลักษณะของการร่วมหุ้นเ ป็นหลกั ซ่ึงการ
รว่มหุ้นทางธุรกจินั้น ผูถื้อหุ้นแตล่ะคนจะไดเ้งินปันผลจากการด าเนินธุรกิจท่ีแตกตา่งกนั ผูท่ี้ถือหุ้น
มากจะไดรั้บผลตอบแทนกลบัคืนมามาก แตใ่นทางกลบักนั หากธุรกจิประสบความล้มเหลวห รือ
ขาดทุนผู้ท่ีขาดทุนท่ีสุดก็คือ ผู ้ท่ีถือหุ้นส่วนใหญ ่การใช ้ข้อมูลทางบัญชีในด้านอัตราส่วนทาง
การเงินท่ีแสดงในงบการเงิน เป็นเกณฑ์ในการตดัสินใจก  าหนดราคาหลกัทรัพย์ เพื่อให้สามารถอา่น
งบการเงินของบริษัทนั้นวา่มีจุดแข็ง จุดออ่นอยา่งไรไดง้ ่ายข้ึนกวา่การอา่นเป็นตวัเลขโดยตรงจาก
งบการเงิน  

การวเิคราะห์หลักทรัพย์จากอัตราส่วนทางการเงิน (ratio analysis) เพื่อเป็นเคร่ือง มือ
เปรียบเทียบรายงานทางการเงินของบริษัทกบัอัตราส่วนเพื่อหาความสัมพันธ์ท่ีเหมาะสมระหวา่ง
ทรัพย์สิน หน้ีสิน ทุน รายได ้ และคา่ใชจ้า่ย เพื่อประเมนิฐานะทางการเงิน และความสามารถในการ
ท าก  าไรของภาคธุรกิจ โดยอาจน ามาเปรียบเทียบกบัธุรกิจเองในอดีต คูแ่ขง่หรือคา่เฉล่ียของ
อุตสาหกรรมนั้น การค านวณหาผลตอบแทนจากสัดส่วนของผูถื้อหุ้นถือวา่ส าคัญมาก เพราะท าให้
ทราบวา่ ธุรกจินั้นมกี  าไรสุทธิจากสัดส่วนท่ีเ ป็นของผู้ถือหุ้นแตล่ะบุคคลอยูใ่นสถานภาพเชน่ไร  

 
อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น  =  ก  าไรสุทธิหลงัภาษี  × 100 
                                                                          สว่นของผูถื้อหุ้น 

 
อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity-ROE) เป็นอตัราสว่นส าคัญ 

เพราะเกีย่วขอ้งกบัผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้นจากผลการด าเนินงานของบริษัท ซ่ึงผูถื้อหุ้นเ ป็นผู้มี
สว่นไดเ้สียท่ีส าคญัตอ่กิจการ เพราะการระดมทุนส่วนหน่ึงมาจากนักลงทุนในกิจการ ซ่ึงผลการ
ด าเ นินงานของกิจการส่งผลตอ่ความสัมพันธ์ของอัตราส่วนผลตอบแทนตอ่ผู้ถือหุ้นท่ีแสดงถึง
ความสามารถในการบริหารงานเพื่อให้เกดิผลตอบแทนแกผู่้ถือหุ้นท่ีเป็นเจา้ของและมคีวามสัมพันธ์
กบัราคาหลกัทรัพย์  
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ROE ของหุ้นแตล่ะตวัในตลาดหลักทรัพย์ สามารถตรวจสอบได้จากเว็บไซต์ของ ตลาด
หลกัทรัพย์ ในหน้าท่ีชื่อวา่ “ขอ้มลูส าคญัทางการเงิน” ของหุ้นนั้น ซ่ึงอ านวยความสะดวกโดยการ
ค านวณไวใ้ห้พร้อม  

คา่ ROE คือ อตัราผลตอบแทนของผูเ้ป็นเจา้ของ หรืออตัราผลตอบแทนท่ีผู้ถือหุ้น ได้รับ
จากการลงทุน ถือเป็นความสามารถในการท าก  าไร (profitability ratio) ของกจิการจากสินทรัพย์ 
การพิจารณาคา่ของ ROE นั้นตวัเลขย่ิงสูงย่ิงดี  

หลกับญัชีพื้นฐานเร่ืองงบดุล คือ แหลง่ท่ีมาของสินทรัพย์จากกิจการไมไ่ด้มาจากส่วน
ของผูถื้อหุ้นเพียงอยา่งเดียว แตย่งัมาจากหน้ีสินและสว่นของทุน ดงันั้นคา่ ROE ท่ีสูงมาก ตอ้งดูด้วย
วา่ ก  าไรสูงจริง หรือวา่ส่วนของผู้ถือหุ้นต ่ามาก แตม่ีหน้ีสินจ านวนมาก ถือวา่เ ป็นก  าไรท่ีไมม่ี
คณุภาพ ถา้ตอ้งเลือกหุ้นตัวใดตัวหน่ึง ตอ้งเลือกหุ้นท่ีมหีน้ีสินน้อยจะปลอดภัยกวา่ โดยค านวณได้
จากการน าก  าไรหรือขาดทุน หารดว้ยคา่เฉล่ียรวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท คณูดว้ย 100 และคา่ท่ีได้
จะคิดเป็นเปอร์เ ซ็นต์ โดยสว่นของผูถื้อหุ้น (equity) คือ สินทรัพย์ท่ีตดัหน้ีสินทั้งหมดออกไป จน
กลายเป็นสินทรัพย์สุทธิของกิจการ ( equity = net asset)  ROE คือ “ก  าไรท่ีปราศจากภาระ ” ของ
กจิการท่ีสร้างข้ึนจากเงินหรือทรัพย์สินสว่นของเจา้ของทั้งหมดโดยไมไ่ดกู้ยื้ม  

ถา้ ROE สูง แสดงวา่ ธุรกจิให้ผลตอบแทนดี เพราะลงทุนน้อยแตท่ าก  าไรได้มาก โดย
ตอ้งมคีา่สูงกวา่อัตราดอกเ บ้ียอยา่งน้อย 10% ข้ึนไป และตอ้งไมม่ีหน้ีสูง ยกเวน้หุ้นกลุม่สถาบัน
การเงิน   

สรุปวา่ คา่ ROE (Return on Equity) หมายถึง อตัราผลตอบแทนของการลงทุน ท่ีมี ตอ่
สว่นของผูถื้อหุ้นท่ีลงทุนไป แสดงถึงความสามารถในการบริหารงานเพื่อให้เกิดผลตอบแทนแกผู่้
ถือหุ้นท่ีเป็นเจา้ของ  

2.2 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
อัตราก  าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin)  คืออัตราส่วนของก  าไรขั้นต้นตอ่รายไดท้ั้ง 

หมดในรูปของร้อยละ ซ่ึงอตัราก  าไรขา้งตน้เป็นวธีิท่ีเหมาะส าหรับเปรียบเทียบบริษัทกบัคูแ่ขง่หรือ
กบัมลูคา่ของอุตสาหกรรมโดยเฉล่ียได้อยา่งรวดเ ร็ว และยงัสามารถใชเ้ปรียบเทียบสถานะของ
บริษทัในปัจจุบนักบัผลงานในอดีตได้อีกด้วย นอกจากน้ียงัแสดงให้เห็นประสิทธิภาพในการขาย
ของบริษัท ในการท าก  าไร หลังจากหักต้นทุนสินค้ากอ่นหักคา่ใช ้จา่ยรวม ผลลัพธ์ย่ิงสูง ย่ิงดี  
(เพชรี ขมุทรัพย์, 2534, หน้า 241) 

 

อตัราก  าไรขั้นตน้ =    ขายสุทธิ – ตน้ทุนขาย 
                                                     ขายสุทธิ 
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อตัราก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating profit margin) คือความสามารถในการจัดการ
เกีย่วกบัรายได ้ จากการหลงัหักคา่ใชจ้า่ยทั้งหมดแล้ว เพื่อเป็นการวดัระดบัความสามารถในการท า
ก  าไร ในชว่งเวลานั้นและยงัสะทอ้นให้เห็นถึงรายได ้ และการควบคุมคา่ใชจ้า่ยดา้นผลิต การตลาด 
การจดัการ ถา้มคีา่สูง แสดงวา่บริษทัมีความสามารถในการควบคุมคา่ใชจ้า่ยได้ดี จึงท าให้ไดก้  าไร
สูง และมปีระสิทธิภาพในการจดัการท่ีดี (เพชรี ขมุทรัพย์, 2534, หน้า 243) 

 

อตัราก  าไรจากการด าเนินงาน =   ก  าไรจากการด าเนินงาน 
                                                           ขายสุทธิ 

 
อตัราก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin) อตัราสว่นก  าไรสุทธิ แสดงให้เห็นประสิทธิภาพใน

การด าเนินงานของบริษัทในการท าก  าไร หลงัจากหักตน้ทุนคา่ใช ้จา่ยรวมทั้งภาษีเงินไดห้มดแล้ว 
เป็นอตัราสว่นทางการเงินเพื่อดูความสามารถในการท าก  าไรของกิจการตัวหน่ึงและเป็นอตัราส่วนท่ี
แสดงวา่ความสามารถในการท าก  าไรสุทธิของกจิการวา่เ ป็นกี่เปอร์เซ็นต์ของคา่ขาย (ย่ิงสูงย่ิงดี) ถา้
อตัราสว่นก  าไรสุทธิสูงดีเน่ืองจากแสดงถึงความสามารถในการท าก  าไรสุทธิ (ก  าไรท่ีได้มาจาก
ยอดขายหักตน้ทุนสินคา้ (Cost), คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (Administrative expenses) รวมทั้ง
คา่ใช ้จา่ยอ่ืน  ๆ  (Other expenses)  ท่ีไมไ่ด้เกิดจากการด าเ นินงาน) ของกิจการวา่มีก  าไรสุทธิเป็น
จ านวนมาก ขอ้สังเกตถา้หากอัตราก  าไรสุทธิสูง จะแสดงถึงนโยบายในการก  าหนดราคาขาย ท่ี ดี 
นโยบายการจดัซ้ือจดัจา้งและนโยบายการผลิตท่ีดีด้วย นอกจากนั้นยงัจะแสดงถึงความสามารถของ
กิจการในการควบคุมคา่ใช ้จา่ยในการขายและบริหารและค ่าใช ้จา่ ยอ่ืน  ๆ ท่ีดีตามมาด้ วย  
(ธงชยั สันติวงษ์, ชยัยศ สันติวงษ์, 2529, หน้า 100 และวาณี ค าดี, 2545, หน้า 95) (Wikipedia) 

 
                  อตัราก  าไรสุทธิ   =             ก  าไรสุทธิ                   

                              ขายสุทธิ 

 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพ ย์ ( Return on total asset)  คือ อัตราส่วนท่ีใ ช ้ ว ัด

ความสามารถในการใช ้สินทรัพย์ของกิจการเพื่อสร้างก  าไรและอัตราส่วนน้ีถือเป็นการว ัด
ประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย์รวมของบริษัท สามารถค านวณไดด้งัน้ี (นิลุบล หฤทยัวจิิตรโชค, 
2539, หน้า 58 และธงชยั สันติวงษ์, ชยัยศ สันติวงษ์, 2529, หน้า 105) 
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อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม =   ก  าไรสุทธิx100             
                                                                                              สินทรัพย์รวม 

 
อตัราสว่นผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity) คือ อตัราสว่นน้ีจะเกีย่วข้องก ับ

สว่นของผู้ถือหุ้นซ่ึงหมายรวมถึง สว่นทุน ก  าไรสะสม และเงินส ารองตา่ง  ๆ โดยไมร่วมห น้ีสิน
ระยะส้ันและระยะยาว เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัผลตอบแทนจากการลงทุนของผู้ถือหุ้นโดยเฉพ าะ 
ผลลพัธ์ท่ีไดบ้อกให้ทราบวา่เงินลงทุนของกิจการในสว่นของผูถื้อหุ้นไดน้ าไปลงทุน และไดบ้ริหาร
การลงทุนเพื่อกอ่ให้เกิดประโยชน์ตอ่กิจการ สามารถค านวณได้ดัง น้ี (นิลุบล หฤทัยวิจิตรโชค, 
2539, หน้า 59 และเพชรี ขมุทรัพย์, 2534, หน้า 265) 

 
อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น =              ก  าไรสุทธิ x 100             
                                                                                สว่นของผูถื้อหุ้น 

 

2.3 อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio or Financial Ratio) 
อตัราสว่นการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) แสดงถึงนโยบายการจา่ยเ งินปัน

ผลของธุรกิจอัตราส่วนท่ีกลา่วมาเป็นเคร่ืองมือในการวเิคราะห์หลักทรัพย์ด้วยปัจจัยพื้นฐาน เพื่อ
ทา่นจะไดพ้ิจารณางบการเงินไดใ้นระดับหน่ึง (วาณี ค าดี, 2545, หน้า 100 และนิลุบล หฤทัยวิจิต
โชค, 2539, หน้า 175) 

 
อตัราการจา่ยเงินปันผล =            เงินปันผลตอ่หุ้น 
                                                               ก  าไรสุทธิตอ่หุ้น 

 
จากทฤษฎีการจา่ยเงินปันผล (https://praeway.wordpress.com/category/finance/) 
ผู้ลงทนุชอบเงินปันผลสูงหรือต ่า มี 3 ทฤษฎ ี
1. Dividend Irrelevance – ผูล้งทุนไมส่นใจวา่จะมเีงินปันผลหรือไม ่ เพราะหากตอ้งการ

เงินกข็ายหุ้นได ้ หากไมต่อ้งการเงินปันผล กน็ าเงินปันผลมาลงทุนใหมไ่ด ้ มลูคา่ของกิจการจะ ถูก
ก  าหนดโดยความสามารถในการท าก  าไรและความเส่ียงทางธุรกจิ 

2. Bird-in-the-hand – ผูล้งทุนคิดวา่ เงินปันผล มคีวามเส่ียงน้อยกวา่ก  าไรท่ีจะไดรั้บใน
อนาคต จึงชอบเงินปันผลในอตัราสูง ซ่ึงจะท าให้ราคาหุ้นสามญัสูงดว้ย 

https://praeway.wordpress.com/category/finance/
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3. Tax Preference – ผูล้งทุนคิดวา่ก  าไรส่วนทุนมีภาษีต ่ากวา่เงินปันผล และเป็นเงินท่ี
จา่ยในอนาคต จึงตอ้งการให้ปันผลน้อย ๆ 

การจา่ยเงินปันผลแกผู่้ถือหุ้นอาจจา่ยในรูปของเงินสด หรืออาจจา่ยในรูปของหุ้น ได้ 
หากบริษัทมีโครงการน า เ งินปันผล ไปใชป้ระโยชน์ตอ่ โดยผู้ถือหุ้นจะได้รับผลตอบแทนเป็น
สัดสว่นตอ่การถือหุ้น ส าหรับบริษทัรว่มทุน การจา่ยเงินตอบแทนไมถื่อเป็นคา่ใชจ้า่ย แตจ่ะเป็นการ
แบง่รายไดห้ลงัหักภาษีของผูถื้อหุ้น ก  าไรสะสมแสดงในสว่นของผู้ถือหุ้น (Shareholder equity) ใน
งบดุลของกจิการ คลา้ย ๆ กนักบัหุ้นทุนท่ีน าออกจ าหนา่ย บริษทัมหาชนจึงมกัจา่ยเงินสว่นแบง่ตอบ
แทนตามแบบเวลาตายตัว แตห่ากมกีารเปล่ียนแปลงก  าหนดเวลาจา่ยเงินปันผลจะเ รียกวา่ เงินสว่น
แบง่ตอบแทนแบบพิเศษ เพื่อแยกกบัเงินปันผลตามเวลาตายตัว ตรงขา้มกบัสหกรณ์ ซ่ึงจา่ยเงินปัน
ผลตามกจิกรรมของสมาชิก ฉะนั้นเงินปันผลของสหกรณ์จึงมกัจดัเป็นคา่ใชจ้า่ยกอ่นหักภาษี 

 
3. ทฤษฎกีารวัดมูลค่าราคาตลาดของหุ้น (Market value ratios) 

อตัราสว่นก  าไรตอ่หุ้น (Earnings per Share หรือ EPS) คือ อตัราสว่นก  าไรสุทธิต ่อหุ้น
หรือสว่นก  าไรสุทธิแบง่เฉล่ียให้แกหุ่้นสามญัแตล่ะหุ้นของบริษัท แสดงให้เห็นถึงก  าไรของบริษัท
เมือ่เทียบกบัจ านวนหุ้นทั้งหมด สามารถค านวณไดโ้ดยการน าก  าไรสุทธิรอบ 12 เดือนลา่สุดเป็นตัว
ตั้งแล้วหารดว้ยสว่นของผูถื้อหุ้น ใชสู้ตรเบ้ืองต้นดังตอ่ไปน้ี (ธงช ัย สันติวงษ์ , ช ัยยศ สันติวงษ์, 
2529, หน้า 85 และวาณี ค าดี, 2545, หน้า 97) 

 
ก  าไรตอ่หุ้น =                     ก  าไรสุทธิ 

                                                                      จ านวนหุ้นของบริษทัท่ีช  าระแลว้ 

 
อัตราส่วนราคาตลาดตอ่ก  าไร (Price/Earnings Ratio: P/E) เ ป็นอัตราส่วนท่ีจะใ ช ้

วเิคราะห์หุ้นตวันั้นวา่ถูกหรือแพง จะค านวณจาก “ราคาตลาดของหุ้น” หารดว้ย “ก  าไรสุทธิตอ่หุ้น” 
คือ นักลงทุนจะยอมจา่ยเงินเพื่อซ้ือหุ้นเ ป็นกีเ่ทา่ของก  าไรตอ่หุ้น หากนักลงทุนตดัสินใจซ้ือหุ้น ตัว
นั้น แลว้จะใชเ้วลากี่ปีท่ีผลตอบแทนหรือก  าไรท่ีบริษัทท าได ้ จะเทา่กบัเงินทั้งหมดท่ีใช ้ซ้ือ หุ้น ไป
ดงันั้นหุ้นท่ีม ี P/E ต ่า ยอ่มดีกวา่หุ้นท่ีม ี P/E สูงๆ การเปรียบเทียบนักลงทุนควรจะเปรียบเทียบกบั
อุตสาหกรรมท่ีคลา้ยคลึงกนั หรือแบบเดียวกนั เพราะแตล่ะอุตสาหกรรมปัจจยัในการวเิคราะห์ จะ
แตกตา่งกนั (วาณี ค าดี,2545, หน้า 99 และนิลุบล หฤทยัวจิิตโชค, 2539, หน้า 170) 
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ราคาตลาดตอ่ก  าไร =                           ราคาหลกัทรัพย์ 
                                                               ก  าไรสุทธิตอ่หุ้น(EPS) 

 
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่มลูคา่ตามบญัชี (Price/Book Value Ratio: P/BV) เป็นอตัราสว่น

ท่ีนิยมใชก้นัเน่ืองจากใชอ้ตัราส่วนน้ีในการประเมนิมูลคา่หุ้น อตัราสว่นน้ีค านวณจาก “ราคาตลาด
ของหุ้น” หารดว้ย “มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้น” โดย P/BV จะบอกให้รู้วา่ ราคาหุ้น ณ ขณะนั้นสูงเป็นกี่
เทา่ของมูลคา่ทางบญัชีของหุ้นดงักลา่ว ดงันั้นย่ิงเราซ้ือหุ้นได้ต ่ากวา่มูลคา่ทางบัญชีมากเทา่ ไหร่ 
(P/BV ต ่า) หมายความวา่เราสามารถซ้ือหุ้นไดใ้นราคาต ่ากวา่มลูคา่ทางบญัชีของบริษัท ซ่ึงตามต ารา
ทัว่ๆ ไปกจ็ะบอกวา่ P/BV ต ่าๆดี (วาณี ค าดี,2545, หน้า 96 และนิลุบล หฤทยัวจิิตโชค, 2539, หน้า
172) 

 

ราตาตอ่มลูคา่ตามบญัชี =                                ราคาหลกัทรัพย์ 
                                                                         มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้น 

 
4.  ทฤษฎผีลตอบแทนจากการลงทนุ 

1. อตัราผลตอบแทน ( Return) หมายถึงผลตอบแทนในหลักทรัพย์ท่ีนักลงทุนต้องการจาก
หลกัทรัพย์นั้นๆ (จิรัตน์ สังข์แกว้, 2547, หน้า 155) ม ี2 แบบคือ 

   1.1 Yield คือกระแสเงินสดหรือรายได้ท่ีผู ้ลงทุนไดรั้บในชว่งระยะเวลาท่ีลงทุนซ่ึง อาจ
เป็นเงินปันผล (Dividend) หรือดอกเบ้ีย (Interest) ท่ีผูอ้อกตราสารหรือหลักทรัพย์จา่ยให้แกผู่ ้ลงทุน 

   1.2 Capital gain (Loss) คือก  าไร(ขาดทุน) ท่ีผูล้งทุนขายหลักทรัพย์ไดใ้นราคาท่ี สูง ข้ึน
(ต ่าลง) กวา่ราคาท่ีซ้ือ 

2. อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ( Expected Return) เป็นอตัราผลตอบแทนเฉล่ียท่ีคาดหวงั 
จะได้รับจากหลักทรัพย์นั้ นๆ ซ่ึง ถูกถว่งน ้ าหนักโดยความน่า จะเป็น จากสถานการ ณ์ ของ
ผลตอบแทนในระดบัตา่งๆ (Reilly F.K., 1989) 

3. ความเ ส่ียงของผลตอบแทน ( Risk of Return)  คือ สถานการณ์ท่ีเกิดข้ึน จริ ง ของ
ผลตอบแทนนั้นไมไ่ดเ้ป็นไปตามผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ม ี2 รูปแบบ คือ ความแปรปรวน และสว่น
เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Reilly, 1989) 
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5.  ทฤษฎเีงินปันผล(Dividend) 
เงินปันผล (dividend) เป็นคา่ตอบแทนท่ีทางบริษทัได้จา่ยให้แกผู่ถื้อหุ้นหรือผู้ลงทุนใน

หลกัทรัพย์ ซ่ึงมกัเป็นการกระจายก  าไร เมือ่บริษทัไดก้  าไรหรือส่วนเกนิ บริษทัสามารถน าไปลงทุน
ในธุรกจิตอ่ (เรียกวา่ก  าไรสะสม) หรือสามารถจา่ยให้แกผู่ถื้อหุ้นหรือผูล้งทุนในหลกัทรัพย์กเ็ ป็น ได้ 
บริษทัอาจท าการสงวนก  าไรส่วนเกินหรือสว่นใดส่วนหน่ึงไว ้ แลว้จา่ยสว่นท่ีเหลือเป็นเงิน ปันผล 
เพื่อเป็นการจา่ยแกผู่ถื้อหุ้นอาจจะเป็นในรูปของเงินสด (การโอนเขา้บญัชีธนาคาร) หรือ หากบริษัท
มแีผนท่ีจะน าเงินปันผลไปใชใ้นการลงทุนตอ่ ปริมาณของตอบแทนอาจจะจา่ยในรูปของการเพิ่ ม
หุ้นให้แทน หรือการซ้ือหุ้นคืน (วกิพิีเดีย สารานุกรมเสรี) 

เงินปันผลไดจ้ดัสรรในปริมาณตอ่หุ้นตายตัว โดยผูท่ี้ถือหุ้นจะต้องไดรั้บเงินปันผลตาม
สัดสว่นของการถือหุ้น ส าหรับบริษัทท่ีร่วมทุนการจา่ยเงินปันผลนั้นจะถือไมเ่ป็นคา่ใช ้จา่ย แตจ่ะ
เป็นการแบง่รายไดข้องบริษัทหลงัจากหักภาษีกนั ไวแ้ล้วของผู้ถือหุ้น ซ่ึงก  าไรสะสมจะแสดงอยูใ่น
ส่วนของผู้ถือหุ้น ( shareholder equity)  อยูใ่นงบดุลของบริษัท เชน่เ ดียวกบัหุ้นทุนท่ีน าออกมา
จ าหนา่ย ซ่ึงบริษทัมหาชน (จ ากดั) มกัจะมกีารจา่ยเงินปันผลตามเวลาท่ีก  าหนดไวต้ายตัว แตอ่าจจะ
มกีารประกาศเงินปันผลเมื่อใดกไ็ด ้  ในบางคร้ังเรียกวา่เงินปันผลพิเศษ เพื่อท่ีจะแยกกบัเงินปันผล
ตามเวลาท่ีตายตัว ซ่ึงจะตรงขา้มกบัสหกรณ์ ซ่ึงมกีารจา่ยเงินปันผลตามกจิกรรมของสมาชิ กของ
องค์กร ดงันั้นเงินปันผลของสหกรณ์จึงถือเป็นคา่ใช ้จา่ยกอ่นหักภาษี ซ่ึงมคีวามแตกตา่งกนั จาก
บริษทั 
 

6. งานวิจัยทีเ่กี่ยวข้อง 
ความสัมพันธ์ ระหวา่ง อัตราส่วนทาง การเ งินและ ราคาตลาดหลักทรัพย์ กรณี

อุตสาหกรรมพลังงาน ท่ีจดทะเ บียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดย รพีพรรณ  
แสงสานนท์ (2548) สรุปวา่มอีัตราสว่นของราคาซ้ือขายมูลคา่ตามบญัชีซ่ึงมีความสัมพนัธ์ก ับการ
เปล่ียนแปลงของราคาตลาดหลกัทรัพย์มากท่ีสุดถึง 8 ใน 9 ของหลกัทรัพย์ ซ่ึงมคีวามสัมพนัธ์กนั ไป
ในทิศทางเดียวกนั ดงันั้นจึงสรุปวา่อัตราส่วนน้ีสามารถใชเ้ ป็นตัวบง่ชี้ในการเปล่ียนแปลง ราคา
ตลาดหลกัทรัพย์ 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเงินกบัราคาตลาดหลักทรัพย์ในหมวดธุรกิจ
พลงังาน และหมวดธุรกจิปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
โดยเจริญช ัย ตั้งเจริญงามวงศ์ (2552) สรุปวา่อัตราส่วนราคาตลาดตอ่ก  าไร และอตัราส่วนมูลคา่
ตลาดตอ่มูลคา่ทางบญัชีตอ่หุ้น มคีวามสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย์มากท่ีสุด ซ่ึงมี
ความสัมพันธ์เ ป็นไปในทิศทางเ ดียวกนั แสดงให้เ ห็นวา่อัตราส่วนราคาตลาดตอ่ก  าไร และ
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อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้นสามารถใชเ้ป็นตวัแปรส าคัญ เพื่ออธิบายถึงแนวโน้ม
การเคล่ือนไหวของราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 

ความสัมพนัระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาตลาดหลักทรัพย์ บริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กรณีศึกษา กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค โดยอริษา สุรัสโม 
(2554) สรุปวา่อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาตลาดหลักทรัพย์ 
กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภคมากท่ีสุด ไดแ้ก ่อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มูลคา่ตามการบญัชีตอ่หุ้น  

ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินและราคาตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่พาณิชย์ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยบุญนาค เกิดสินธ์ุ (2554) สรุปวา่อัตราสว่น
ทางการเงิน คือ อตัราสว่นก  าไรสุทธิตอ่หุน อตัราเงินปันผลตอ่หุ้น อตัราราคาตลาดตามบญัชี ตอ่หุ้น 
อตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น อตัราหน้ีสินตอ่สินทรัพย์รวม มคีวามสัมพันธ์ไปในทิศทาง
เดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพย์ คือ ถา้อตัราสว่นก  าไรสุทธิตอ่หุ้น มกีารปรับเพิ่ มข้ึน
หรือลดลงจะสง่ผลให้ราคาหลกัทรัพย์ปรับตัวเพิ่มข้ึนหรือลดลงไปในทิศทางเดียวกนั 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเงินและราคาตลาดของหลักทรัพย์ของ กลุ ่ม
ธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยนันทนา ศรีสุริยาภรณ์  (2557) 
สรุปผลวา่อตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอตัราสว่นก  าไรสุทธิ มคีวามสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ราคาหลกัทรัพย์กลุม่ธนาคารอยา่งมนีัยส าคญั  

ความสัมพนัธ์ระหวา่งผลตอบแทนของหลกัทรัพย์และอตัราส่วนทางการเงินของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในกลุม่เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยไพรัตน์ 
ยาดี (2557)  สรุปวา่ อัตราส่วนราคาปิดตอ่มูลคา่หุ้นทางบัญชี ( Price-Book Value: P/BV) และ
อตัราสว่นผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Return on Asset: ROA) มคีวามสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบั
อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ (Return) และอตัราสว่นผลตอบแทนสว่นของผู้ถือหุ้น (Return on 
Equity: ROE) และอตัราสว่นราคาปิดตอ่ก  าไรตอ่หุ้น(Price-Earning Ratio: P/E) มคีวามสัมพนั ธ์ใน
ทิศทางเดียว ส าหรับชว่งเศรษฐกิจไมป่กติ อตัราสว่นผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Return on Asset: 
ROA) อตัราสว่นราคาปิดตอ่มูลคา่หุ้นทางบญัชี (Price-Book Value: P/BV) อตัราสว่นผลตอบแทน
สว่นของผูถื้อหุ้น(Return on Equity: ROE) และอตัราส่วนราคาปิดตอ่ก  าไรตอ่หุ้น (Price-Earning 
Ratio : P/E) มคีวามสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ (Return)  

ความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเงินและราคาหลักทรัพย์ในกลุม่อุตสาหกรรม
บริการทางการแพทย์ ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยธัญญ์ภทัท์ ศกัดาเดชาเรืองศรี (2559) 
สรุปวา่ผูล้งทุนควรพิจารณาคา่อตัราส่วนราคาตอ่ก  าไรเป็นหลัก รองลงมาคือ อตัราผลตอบแทนจาก
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ส่วนของผู้ถือหุ้น ตามล าดับ ประกอบการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพย์กลุม่บริการทาง
การแพทย์ 

การวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลตอ่ความสามารถในการท าก  าไรของธนาคารกรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน) โดยอุทุมพร นิลรัตน์ (2551) สรุปวา่อตัราก  าไรขั้นตน้ อตัราผลตอบแทนจากทรัพ ย์สิน
รวม อตัราท าก  าไรท่ีได้จากการด าเนินงานและอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูเ้ ป็นเจา้ของล้วนแต ่
เป็นตวัแปรท่ีสามารถน ามาใชใ้นวเิคราะห์ผลตอบแทนของผู้บริหารได้อยา่งมนีัยส าคญั นั่นหมายถึง
ความสามรถท าก  าไรทั้ง 4 ประเภท ย่ิงมคีา่มากกแ็สดงวา่ผลตอบแทนของผู้บริหารมีคา่มากตามไป
ดว้ย สว่นอตัราผลตอบแทนจากก  าไรกอ่นหักดอกเบ้ียจา่ยและภาษีเงินไดแ้ละอัตราก  าไรสุทธินั้ นไม ่
สง่ผลตอ่การจา่ยคา่ตอบแทนของผู้บริหาร 

ความสามารถในการท าก  าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเ ทศ
ไทยในอุตสาหกรรมการแพทย์ โดยสรียา อชัฌาสัย (2554) สรุปวา่อตัราส่วนทางการเงินเกี่ยวกบั
ความสามารถในการท าก  าไรสัมพันธ์กบัยอดขายประกอบด้วย อัตราก  าไรขั้นต้น (Gross Profit 
Rate) อตัราผลตอบแทนจากการด าเนินงาน (Operating Income) และอตัราผลตอบแทนจากก  า ไร
สุทธิ (Net Income) 

ความสัมพนัธ์ของการเปล่ียนแปลงเงินปันผลกบัความสามารถในการท าก  าไรในอนาคต
ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยฐาณิต อภิเชษฐ์โยธา (2554) 
สรุปวา่ผลจากการค านวณสถิติเชิงพรรณนาของกลุม่ตัวอยา่งทั้งสองกลุม่ คือ กลุม่ SETHD และ 
กลุม่ none SETHD พบวา่ กลุม่ SETHD มขีนาดใหญก่วา่ละมคีวามสามารถในการท าก  าไรมากกวา่
กลุม่ none SETHD และพบวา่กลุม่ SETHD มคีา่ RADIV โดยเฉล่ียเป็นบวกแตม่ีคา่น้อยกวา่ก ลุ ่ม 
none SETHD ซ่ึงตรงกบัเกณฑ์ในการคดัเ ลือกหลักทรัพย์เพื่อจัดอนัดับดชันี SETHD คือกลุม่บริษัท
ในกลุม่ SETHD จะมกีารจา่ยเงินปันผลอยา่งสม า่เสมอ จึงมอีตัราการเปล่ียนแปลงการจา่ยเงินปันผล
น้อย 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาตลาดของหุ้น และอตัราสว่นทางการเงินของหลักทรัพย์กลุ ่ม
อุตสาหกรรมการส่ือสารในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยนันทนา สุนทรบุรุษ (2545) จาก
ขอ้มลูรายไตรมาสท่ี 1 ของปี พ.ศ. 2542 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของปี 2543 โดยอตัราสว่นทางการเงินราย
ไตรมาสท่ีน ามาพิจารณาทั้งหมด 6 ตวั ไดแ้ก ่อตัราสว่นก  าไรสุทธิตอ่หุ้น อตัราสว่นเงินปันผลตอ่หุ้น 
อตัราสว่นมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น อตัราสว่นหน้ีสินรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น อตัราสว่นผลตอบแทน
ตอ่สว่นของผู้ถือหุ้น และอตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม และราคาตลาดของหุ้น ณ วนัท่ี
ประกาศผลการด าเนินงานรายไตรมาส ผลการศึกษาพบวา่อัตราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธ์
กบัราคาตลาดของหุ้นมเีพียง 2 อตัราสว่น คือ อตัราสว่นมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น และอตัราสว่นก  าไร
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สุทธิตอ่หุ้น ส าหรับอตัราสว่นทางการเงินตวัอ่ืนไมม่ีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาตลาด
ของหุ้น 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาตลาดหลกัทรัพย์กบัอตัราส่วนทางการเงินของกลุ ่มธนาคาร ท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ โดยจุฑามาศ นันต๊ะราช (2551) ซ่ึงศึกษางบการเงินตั้งแตปี่ พ.ศ.
2546- 2550 โดยใชร้าคาตลาดหลกัทรัพย์ถวัเฉล่ีย จากการศึกษาและทดสอบดว้ยวธีิสหสัมพนัธ์อยา่ง
งา่ยพบวา่ อตัราสว่นหน้ีสินตอ่ส่วนผู้ถือหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงกบัราคามาก ท่ี สุด 
โดยมคีวามสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงกนัขา้ม 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราสว่นทางการเงินกบัราคาหลักทรัพย์ โดยนัจษร วฒุิพงศาธร 
(2553) ไดศึ้กษาทั้งตลาดและแบบแบง่แยกตามกลุมอุตสาหกรรมในชว่งปี 2547-2551 พบวา่ปัจจัยท่ี
สง่ผลถึงราคาหลักทรัพย์มากท่ีสุดในทุกอุตสาหกรรม คือ ก  าไรสุทธิตอ่หุ้นและราคาตามบัญ ชี ตอ่
หุ้น ก  าไรสุทธิทางบัญชีเ ป็นผลการประกอบการของกิจการท่ีเข้าถึงข้อมูลได ้ และนักลงทุนนิยม
น ามาใชว้เิคราะห์หลกัทรัพย์ 

ความสัมพันธ์ระหวา่งราคาตลาดหลักทรัพ ย์ก ับอัตราส่วนทางการเ งินของ กลุ ่ม
อุตสาหกรรมปิโตรเคมีและเคมีภ ัณฑ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดย 
สุภาวะดี รอดออ่น (2550) ไดใ้ชอ้ตัราสว่นทางการเงินรายไตรมาสทั้งหมด 6 ตวั ไดแ้ก ่ อตัราส่วน
ก  าไรสุทธิตอ่หุ้น อตัราสว่นเงินปันผลตอ่หุ้น อตัราสว่นมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น อตัราสว่นหน้ีสินรวม
ตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น อตัราสว่นราคาซ้ือขายตอ่มูลคา่ตามบญัชี อตัราสว่นราคาซ้ือขายตอ่ก  าไรสุทธิ
ตอ่หุ้น อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น และราคาหลกัทรัพย์ถัวเฉล่ีย 5 วนั นับจากวนัท่ี
ประกาศผลด าเนินงานรายไตรมาสในชว่งระยะเวลาตั้งแตไ่ตรมาสท่ี1 ของปี พ.ศ. 2544 ถึงไตรมาส
ท่ี 4 ของปี พ.ศ. 2548 ผลการศึกษาพบวา่อตัราส่วนมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น อตัราสว่นราคาซ้ือขายตอ่
มูลคา่ตามบัญชี มีความสัมพันธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพย์มากท่ีสุดถึง 9 
หลกัทรัพย์ ดงันั้นอตัราส่วนมูลคา่ตามบัญชีตอ่หุ้น อตัราสว่นราคาซ้ือขายตอ่มูลคา่ตามบัญชี จึง
สามารถบอกการเปล่ียนแปลงราคาตลาดหลักทรัพย์กลุม่อุตสาหกรรมปิโตรเคมไีด ้

ความสัมพันธ์ระหวา่งราคาตลาดหลักทรัพย์กบัอัตราส่วนทางการเ งิน โดยชนิกา  
มหาวรีะพจน์ (2552) ไดศึ้กษาโดยแบง่ขนาดบริษทัออกเป็น 3 กลุม่ คือ กลุม่บริษทขนาดใหญ ่ กลุม่
บริษทัขนาดกลาง และกลุม่บริษัทขนาดเล็ก ในชว่งปี 2549-2551 ทดสอบโดยวธีิสหสัมพนัธ์ โดย
เลือกใชอ้ตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น และ
อตัราสว่นหน้ีสินตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น พบวา่อตัราส่วนหน้ีสินตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้นในกลุม่บริษัท
ขนาดกลางมคีวามสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์อยา่งมนีัยส าคัญ แตเ่มือ่ทดสอบด้วยวธีิสมการถดถอย 
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พบวา่การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ไมม่ีความสัมพนัธ์กบัอัตราส่วนใดๆ ท่ีท าการทดสอบ
เลย 

 
2.3 ค านิยาม 

ตลาดหลั กทรัพย์ คือ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ( The Stock Exchange of 
Thailand) ปัจจุบนัอยูภ่ายใตก้ารก  ากบัดูแลของคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ซ่ึงตั้งข้ึนโดยพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ให้ด าเนินการในรูปของ
หนว่ยงานท่ีมไิด้มุง่หาก  าไร โดยท าหน้าท่ีเป็นศูนย์กลางซ้ือขายหลักทรัพย์ รวมทั้งก  าหนดระเบียบ
กฎเกณฑ์เพื่อให้การซ้ือขายหลกัทรัพย์เ ป็นไปด้วยความมีระเบียบคลอ่งตวัและยุติธรรมอนัจะเป็น
การสร้างความมัน่ใจให้แกผู่ล้งทุน 

ราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คือ ดชันีท่ีสะทอ้นความเคล่ือนไหวของราคา
หลกัทรัพย์ทั้งหมด โดยค านวณจากหุ้นสามญัจดทะเบียนทุกตวัในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

ราคาตลาด(Market Price) หมายถึง ราคาใด ๆ ของตลาดหลกัทรัพย์ ท่ีเกดิจากการ ซ้ือ
ขายคร้ังลา่สุดในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยเป็นราคาท่ีสะท้อนถึงความตอ้งการซ้ือและ ความ
ตอ้งการขายของผูล้งทุนโดยรวมในขณะนั้น ๆ 

หลักทรัพย์กลุ่มSET100 จดัอยูใ่นหมวด 6 กลุม่อุตสาหกรรม ระหวา่งปี พ.ศ. 2555 - 
2559 ได้แก ่ กลุม่อุตสาหกรรมเกษตรและ อุตสาหกรรมอาหาร ( Agro Food Industry) , กลุ ่ม
อุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม ( Industrials) , กลุม่อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 
(Property & Construction) , กลุม่อุตสาหกรรมทรัพยากร (Resources) , กลุม่อุตสาหกรรมบริการ 
(Services), กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี (Technology) ซ่ึงอยูใ่นกลุม่ธุรกิจท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

หุ้ นสามัญ (Common Stock)  เ ป็นตราสารทุนท่ีบง่ชี้ ถึงการมีส่วนในการเป็นเจ้าของ
กจิการนั้น ๆ การถือหุ้นสามญัเป็นการมีส่วนร่วมเป็นเจา้ของบริษัท มสิีทธิในการออกเสียงใ นท่ี
ประชมุ มสิีทธิในการได้รับเงินปันผล หรือประโยชน์ในรูปแบบอ่ืน ๆ ตามท่ีประช ุมของผู้ถือหุ้น
อนุมติั อยา่งไรกต็ามในทางทฤษฎี ผูถื้อหุ้นสามญัจะเป็นผูม้ีสิทธิในล าดบัสุดทา้ย ในการไดรั้บส่วน
ท่ีเหลือจากการลงทุน หากบริษทัลม้ละลายหรือเลิกกิจการ   

ก าไร คือหัวใจส าคญัของผู้ท าธุรกิจ ไมว่า่ธุรกิจนั้ นจะเป็นรายใหญห่รือรายยอ่ยก็ตาม 
เน่ืองจากก  าไรเป็นผลท่ีไดเ้หนือกวา่ตน้ทุน ก  าไร (profit) อาจหมายถึงในทางบญัชีความหมาย ขอ้
แตกตา่งระหวา่งราคาซ้ือกบัราคาเมื่อน าสินคา้ออกสู่ตลาด แตก่  าไรความหมายในทางเศรษฐศาสตร์)  
แบง่เป็นก  าไรปกติและก  าไรทางเศรษฐศาสตร์ 
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การลงทนุ หมายถึง การท่ีเราใชจ้า่ยเงินสดในรูปแบบตา่งๆในปัจจุบนั โดยคาดหวงั ท่ีจะ
ไดรั้บผลตอบแทนจากเงินนั้น ๆ ในอนาคต 

แบบ 56-1 หมายถึง แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีของบริษัท ซ่ึงประกอบไปด้วย 
บริษทัท่ีออกหลักทรัพย์ ปัจจยัความเส่ียง ลกัษณะการด าเนินธุรกิจ โครงสร้างเงินทุน การควบคุม
ภายใน ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน พร้อมทั้งขอ้มลูอ่ืนๆท่ีเกีย่วข้องกบัธุรกิจ 



 
 

 

 

บทท่ี 3 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

 
3.1  ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 

การศึกษางานวิจยัคร้ังน้ีไดน้ าข้อมูลท่ีเป็นข้อมูลทุติยภูม ิ ซ่ึงไดม้กีารจัดเก็บขอ้มูลแบบ
รายปีมาจากกลุม่ SET 100 จ านวนทั้งหมด 100 บริษทั ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดย
รวบรวมข้อมูลจากรายงานประจ าปี ( แบบ 56-1)  ระหวา่งปี พ.ศ. 2555- 2559 จ านวน 6 กลุม่
อุตสาหกรรม ประกอบไปด้วย กลุม่อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ( Agro&Food 
Industry)  กลุม่อุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม (Industrials) กลุม่อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และกอ่สร้าง (Property & Construction) กลุม่อุตสาหกรรมทรัพยากร (Resources) กลุม่อุตสาหกรรม
บริการ (Services)  กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ( Technology) เ ป็นต้น  โดยเป็นข้อมูลท่ีมีกา ร
ประกาศรายชื่อหลักทรัพย์ไว ้เมื่อวนั ท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 ท่ียัง เ ปิดด าเ นินกิจการอยูใ่นปี  
พ.ศ. 2559 (http://www.set.or.th/th/market/constituents.html) การศึกษาในคร้ังน้ีเ ป็นการวเิคราะห์
ขอ้มลูเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเ งิน 
กบัราคาตลาดหลักทรัพย์ เพื่อเป็นแนวทางในการก  าหนดกรอบแนวคิด และการตั้งสมมุติฐาน ใน
บทน้ีไดก้ลา่วถึงวธีิการเก็บรวบรวมข้อมลู การวเิคราะห์ขอ้มลู ดงัน้ี   

 
3.2  ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

การศึกษาในคร้ังน้ีประชากรและกลุม่ตัวอยา่ง คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยผูว้จิยัเลือกจากกลุม่ตวัอยา่ง SET 100 จ านวน 100 บริษทั  โดยแบง่
ออกเป็น 6 กลุม่อุตสาหกรรม ไดแ้ก ่ อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro&Food 
Industry)  กลุม่อุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม (Industrials) กลุม่อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และกอ่สร้าง (Property & Construction) กลุม่อุตสาหกรรมทรัพยากร (Resources) กลุม่อุตสาหกรรม
บริการ (Services) กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี (Technology) เป็นตน้ เป็นขอ้มลูท่ีมกีารประ กาศ
รายชื่อหลกัทรัพย์ไว ้ เมือ่วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 ท่ียงัเปิดด าเนินกจิการอยูใ่นปี พ.ศ. 2559 ซ่ึง
บริษทัตอ้งสามารถเก็บรวบรวมขอ้มูลได้จาก www.set smart.com  ศูนย์บริการขอ้มลูออนไลน์ตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ผูว้จิยัจะใชก้ลุม่ตัวอยา่งเฉพาะกลุม่บริษัทท่ีมีข้อมูลครบถ้วนเ ทา่นั้ น 

http://www.set.or.th/th/market/constituents.html
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เน่ืองจากความจ าเ ป็นในการเปรียบเทียบกนัได้ของจ านวนตัวอยา่งในแตล่ะอัตราส่วนทางการเ งิน 
นอกจากน้ียงัมบีริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย ท่ียกเวน้ไมน่ ามารวมในการ
วเิคราะห์ ดงัน้ี 

1. บริษทัท่ีมขีอ้มูลไมค่รบถ้วนทั้งหมด 5 ปี  
2. บริษทัท่ีอยูใ่นกลุม่อุตสาหกรรมการเงิน เชน่ กลุม่ธนาคาร กลุม่เงินทุนหลักทรัพ ย์ 

กลุม่ประกนัภยัประกนัชีวิตและกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์เน่ืองจากโครงสร้างเงินทุน อตัราส่วน
ทางการเงิน และการด าเนินธุรกจิของบริษทัเหลา่น้ีแตกตา่งกบักลุม่อุตสาหกรรมอ่ืนๆ  

3. บริษทัท่ีอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนฟูกิจการ (พระราชบญัญติัล้มละลาย) เน่ืองจากบริษัทมี
ความเ ส่ียงและยังอยูใ่นระหวา่งการจัดท าแผนงาน จึงยังไมส่ามารถแจ้งรายละเ อียดของการ
ด าเนินงานได ้

 
ตารางที ่ 3.1  รายช่ือกลุ่ มธุรกิจบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย SET 100 

จ านวน 100 บริษทั  
 

ล าดับ หลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือบริษทั 

1 AAV  กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั เอเชีย เอวเิอช ัน่ จ ากดั (มหาชน) 
2 AOT กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั ทา่อากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) 
3 BA  กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั การบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
4 BDMS กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) 
5 BEAUTY กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั บิวต้ี คอมมนิูต้ี จ ากดั (มหาชน) 
6 BEC กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั บีอีซี เวลิด์ จ ากดั (มหาชน) 
7 BH กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 
8 BTS กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน) 
9 CENTEL กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) 
10 CPALL กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั ซีพี ออลล์ จ ากดั (มหาชน) 
11 ERW กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
12 GLOBAL กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 
13 HMPRO กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 
14 LOXLEY  กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั ล็อกซเลย์่ จ ากดั (มหาชน) 
15 MAJOR กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่3.1  (ตอ่)  
 
ล าดับ หลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือบริษทั 

16 MC กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั แมค็กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
17 MONO กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั โมโน เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 
18 PSL กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ากดั (มหาชน) 
19 ROBINS กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) 
20 RS กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) 
21 THAI กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 
22 TTA กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) 
23 VGI กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั ว ี จี ไอ โกลบอล มเีดีย จ ากดั (มหาชน) 
24 BCH กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 
25 BJC กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั เบอร์ล่ี ยุคเกอร์ จ ากดั (มหาชน) 
26 MAKRO กลุม่อุตสาหกรรมบริการ บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) 
27 CBG  กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร

และอุตสาหกรรมอาหาร 
บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)  

28 CPF กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จ ากดั (มหาชน)  

29 GFPT  กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั จีเอฟพีที จ ากดั (มหาชน)  

30 ICHI  กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั อิชิตนั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)  

31 M กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)  

32 MINT กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนช ัน่แนล จ ากดั 
(มหาชน) 

33 SAPPE กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน)  
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ตารางที ่3.1  (ตอ่)  
 
ล าดับ หลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือบริษทั 

34 TUF กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

35 KBS กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั น ้ าตาลครบุรี จ ากดั (มหาชน)  

36 KSL กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั น ้ าตาลขอนแกน่ จ ากดั (มหาชน)  

37 MALEE กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั มาลีกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)  

38 STA กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน)  

39 TVO กลุม่อุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

บริษทั น ้ ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน)  

40 BANPU กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน)  

41 BCP กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั บางจาก คอร์ปอเรช ัน่ จ ากดั (มหาชน) 

42 CKP กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน)  

43 DEMCO กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั เด็มโก ้ จ ากดั (มหาชน) 

44 EARTH กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

 บริษทั เอ็นเนอร์ย่ี เอิร์ธ จ ากดั (มหาชน)  

45 EGCO กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 

46 GLOW กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั โกลว ์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน)  
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ตารางที ่3.1  (ตอ่)  
 
ล าดับ หลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือบริษทั 

47 GUNKUL กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั กนักลุเอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน)  

48 IRPC กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) 

49 PTT กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน)  

50 PTTEP กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 
(มหาชน)  

51 RATCH กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน)  

52 SGP กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั สยามแกส๊ แอนด์ ปิโตรเคมคีลัส์ จ ากดั 
(มหาชน)  

53 SPCG กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

 บริษทั เอสพีซีจี จ ากดั (มหาชน)  

54 TOP กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน)  

55 TTW กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

 บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน)  

56 ESSO กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั เอสโซ ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

57 LANNA กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 

58 MDX กลุม่อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

บริษทั เอ็ม ดี เอ็กซ์ จ ากดั (มหาชน)  

59 IVL  กลุม่อุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม 

บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน)  
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ตารางที ่3.1  (ตอ่)  
 
ล าดับ หลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือบริษทั 

60 PTTGC กลุม่อุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม 

บริษทั โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน)  

61 PTL กลุม่อุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม 

บริษทั โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน)  

62 GSTEEL กลุม่อุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม 

บริษทั จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 

63 SAT กลุม่อุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม 

บริษทั สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จ ากดั 
(มหาชน)  

64 AMATA  กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน)  

65 ANAN  กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั อนันดา ดีเวลลอปเมน้ท์ จ ากดั 
(มหาชน) 

66 AP  กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั เอพี (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน)  

67 BJCHI  กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั บีเจซี เฮฟวี ่อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน)  

68 BLAND  กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

 บริษทั บางกอกแลนด์ จ ากดั (มหาชน)  

69 CK กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ช.การชา่ง จ ากดั (มหาชน) 

70 CPN กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน)  

71 ITD  กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากดั 
(มหาชน)  

72 LH  กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทัแลนด์แอนด์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน)  
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ตารางที ่3.1  (ตอ่)  
 
ล าดับ หลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือบริษทั 

73 LPN กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั 
(มหาชน)  

74 PS กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั พฤกษา เรียลเอสเตท จ ากดั (มหาชน) 

75 QH กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน)  

76 PF กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั พร็อพเพอร์ต้ี เพอร์เฟค จ ากดั 
(มหาชน)  

77 SCC กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

 บริษทั ปูนซิเมนต์ไทย จ ากดั(มหาชน) 

78 SF กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

 บริษทั สยามฟิวเจอร์ ดีเวลอปเมนท์ จ ากดั 
(มหาชน)  

79 SIRI กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั แสนสิริ จ ากดั (มหาชน) 

80 SPALI กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ศุภาลยั จ ากดั (มหาชน)  

81 STEC กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

 บริษทั ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนด์คอน
สตรัคช ัน่ จ ากดั(มหาชน)  

82 STPI กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั เอสทีพี แอนด์ ไอ จ ากดั (มหาชน)  

83 TICON กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คช ัน่ 
จ ากดั (มหาชน)  

84 TPIPL กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน)  

85 TTCL กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน)  
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ตารางที ่3.1  (ตอ่)  
 
ล าดับ หลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือบริษทั 

86 U กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ยู ซิต้ี จ ากดั (มหาชน)  

87 UNIQ กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ยูนิค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอน
สตรัคช ัน่ จ ากดั (มหาชน)  

88 UV กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ยูนิเวนเจอร์ จ ากดั (มหาชน)  

89 WHA กลุม่อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง 

บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรช ัน่ จ ากดั 
(มหาชน)  

90 ADVANC  กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ ากดั 
(มหาชน)  

91 DELTA กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน)  

92 DTAC กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคช ัน่ จ ากดั 
(มหาชน)  

93 HANA  กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี  บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั 
(มหาชน)  

94 INTUCH  กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี  บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน)  

95 JAS  กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษทัจสัมนิ อินเตอร์เนช ัน่แนล จ ากดั 
(มหาชน) 

96 KCE  กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน)  

97 SAMART  กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษทั สามารถคอร์ปอเรช ัน่ จ ากดั (มหาชน) 

98 SVI กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน) 

99 THCOM กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)  

100 TRUE กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี  บริษทั ทรู คอร์ปอเรช ัน่ จ ากดั (มหาชน)  
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3.3  เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา 
เคร่ืองมอืในการวิจยัคร้ัง น้ีเ ป็นการเก็บข้อมูลทุติยภูมิจากรายงานงบการเงินประ จ า ปี 

ระหวา่งปี พ.ศ. 2555-2559 หรือรายการท่ีแสดงในแบบ 56-1 โดยใชสู้ตรการค านวณอัตราส่วน
ทางการเงิน เพื่อใชว้เิคราะห์ความสัมพนัธ์ของราคาตลาดหลักทรัพย์ดงัน้ี  

ตวัแปรตน้ 
1. อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของเจา้ของ (Debt to Equity ratio : D/E) 
2. อตัราสว่นก  าไรสุทธิ  (Net Profit Margin ratio: NPM) 
3. อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity ratio: ROE) 
4. อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (Price Earning ratio: P/E) 
5. อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่ทางการบญัชีตอ่หุ้น (Price Book Value ratio : P/BV) 
6. อตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout ratio : D/P) 
7. อตัราสว่นก  าไรขั้นตน้ (Gross  Profit  Margin ratio : GPM) 
8. อตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin ratio: OPM) 
ตวัแปรตาม 
1.  ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ (Stock Exchange) ในกลุม่ SET100 ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยเป็นขอ้มลูตามรอบระยะเวลาบญัชีดงัน้ี 
1.1 งบการเงิน น าสง่ตลาดหลกัทรัพย์ ทั้งภาษาไทยและภาษาองักฤษอยา่งละ 1 ฉบบั  

 ชดุงบการเงินกอ่นสอบทานและกอ่นตรวจสอบให้น าสง่ภายใน 30 วนันับแต ่
วนัส้ิน ไตรมาสหรือส้ินงวดบัญชีของบริษัท ทั้งน้ีให้เป็นความสมคัรใจของบริษัทจดทะเบียน และ
จะตอ้งถือปฏิบติัโดยสม า่เสมอ 

 งบการเ งินรายไตรมาสท่ีผา่นการสอบทานโดยผู้สอบบัญชี (กรณีบริษัทมี
บริษทัยอ่ย ให้จดัท างบการเงินรวมดว้ย) ให้น าสง่ภายใน 45 วนันับแตว่นัสุดทา้ยของแตล่ะไตรมาส 

 งบการเงินประจ าปีท่ีผา่นการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี ให้น าสง่ภายใน 3 
เดือน นับแตว่นัส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชี อน่ึงบริษทัจดทะเบียนอาจเ ลือกท่ีจะน าสง่งบการเ งิน
ประจ าปีฉบบัท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีภายใน 2 เดือน แทนการน าสง่งบการเงินไตรมาส 
4 ไดโ้ดยบริษัทจดทะเบียนต้องแจง้ตลาดหลักทรัพย์ลว่งหน้ากอ่นด าเนินการภายใน 30 วนันับแต ่
วนัท่ีส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชีนั้น 

1.2  แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1): น าสง่ภายใน 3 เดือน นับแตว่นั
ส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี จ านวน 1 ฉบบั ซ่ึงจะเป็นขอ้มลูเกีย่วกบัพฒันาการท่ีส าคญัของบริษัทจด
ทะเบียนในรอบปีท่ีผา่นมา การประกอบธุรกจิ คณะกรรมการ โครงสร้างผูถื้อหุ้น สรุปฐานะการเงิน
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และผลการด าเนินงาน ภาวะอุตสาหกรรม รวมถึงปัจจยัเ ส่ียงของธุรกิจ พร้อมทั้งให้บริษัทเผยแพร่
ผา่นระบบเผยแพรข่อ้มลูทางอิเลคทรอนิคส์ของตลาดหลักทรัพย์ 

1.3  รายงานประจ าปี: น าสง่ภายใน 4 เดือนนับแตว่นัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี ซ่ึง
เป็นเวลาเดียวกบัท่ีบริษัทจดทะเบียนไดน้ าสง่ให้กบัผู ้ถือหุ้นของบริษัทเพื่อใช ้ประกอบการประช ุม
สามญัผูถื้อหุ้นประจ าปี จ านวน 4 ชดุ พร้อม CD-ROM (ถา้ม)ี ซ่ึงหากบริษทัจดทะเบียนมผูี้ถือหุ้นท่ี
เป็นตา่งชาติให้จัดท าและน าสง่ฉบับภาษาองักฤษด้วย ทั้งน้ีตลาดหลักทรัพย์สนับสนุนให้บริษัท
เผยแพรร่ายงานประจ าปีผา่นระบบเผยแพรข่อ้มูลทางอิเลคทรอนิคส์ของตลาดหลกัทรัพย์ 

 
3.4  วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล  

ในการศึกษาน้ีได้ท าการเก็บข้อมูล ท่ีเ ป็นทุติยภูมิท่ีมีเผยแพร่อยูบ่นเว็ปไซต์  โดยใช ้

ขอ้มลูตั้งแตปี่ พ.ศ. 2555-2559 ซ่ึงศึกษาจากแหลง่ขอ้มลูดงัน้ี 
3.4.1 ข้อมูลประชากรและกลุม่ตัวอยา่งท่ีได้เ ลือกมาศึกษา คือ กลุม่ตัวอยา่งจาก SET 100 

จ านวน 100 บริษทั 6 กลุม่อุตสาหกรรม ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
ซ่ึงเป็นขอ้มูลจากฐานข้อมูลของส านักคณะกรรมการก  ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพ ย์แห่ง
ประเทศไทย (กลต.)  

3.4.2 ขอ้มลูจากแหลง่อ่ืนๆอนัไดแ้ก ่ หนังสือ งานวจิยั วทิยานิพนธ์ ต าราเรียน บทความ บท
วิเคราะห์ และเอกสารตา่งๆท่ีเกี่ยวข้อง  รวมไปถึงส่ืออิเ ล็กทรอนิกส์อ่ืน  ๆ ด้วย เพื่อน ามาเป็น
สว่นประกอบในเน้ือหาและขอ้มลูการน าเสนอ  

3.4.3 สรุปขอ้มูลหลักทรัพย์ซ่ึงเ ป็นตัวเลขในงบการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ของ กลุ ่ม
SET100 ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ผา่นทาง www.set.or.th 

 
3.5  การวิเคราะห์ข้อมูล  

หลังจากการรวบรวมและศึกษาข้อมูลแล้ว ผู ้ศึกษาจะน าข้อมูล ท่ีได้มาทดสอบ คือ 
ทดสอบวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) และทดสอบวเิคราะห์สมการถดถอย 
(Regression Analysis) เพื่อหาคา่อตัราส่วนตา่ง ๆ มาท าการวเิคราะห์เพื่อหาแนวทางความสัมพันธ์
ของข้อมูล ซ่ึงจะสามารถน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูลในรูปแบบตารางแสดงคา่จากการใช ้
โปรแกรมส าเ ร็จรูปทางสถิติ SPSS โดยจะแสดงคา่ความสัมพันธ์โดยอ้างอิงจากสัมประสิทธ์ิความ
นา่เชื่อถือท่ีนัยส าคญั 0.05 คา่ความสัมพนัธ์จะเป็นตวัเลขอตัราส่วน ซ่ึงความสัมพนัธ์ท่ีได้จะมีความ
น ่าจะเป็นได้แก ่ความสัมพันธ์ท่ีสอดคล้องโดยไปในทิศทางเดียวกนั หรือความสัมพันธ์ท่ีมีทิศ

http://www.set.or.th/
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ทางตรงขา้มกนั โดยความสัมพันธ์ท่ีสอดคล้องแปรผนัด้วยคา่คงท่ี และความสัมพนัธ์ท่ีสอดคล้อง
โดยแปรผนัดว้ยคา่ไมค่งท่ี  

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 



 
 

 
 

บทท่ี 4 
ผลการวิเคราะห์ข้อมลู 

 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูลการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินท่ีมีผลตอ่

ราคาตลาดหลกัทรัพย์ ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย ปี พ.ศ. 2555 – 
2559 โดยไดม้กีารรวบรวมข้อมูลจากแหลง่ทุติยภูมิท่ีมเีผยแพร่อยูบ่นเว็ปไซต์ ซ่ึงขอ้มลูประชากร
และกลุม่ตวัอยา่ง ท่ีไดเ้ ลือกมาศึกษา คือ กลุม่ตวัอยา่งจาก SET100 ของบริษทัจดทะเบียนใน ตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เป็นขอ้มลูจากฐานขอ้มูลของส านักคณะกรรมการก  ากบัหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย (กลต.) รวมไปถึงข้อมูลจากแหลง่ อ่ืน ๆ อนัไดแ้ก ่ ต าราเ รียน 
บทความ งานวจิยั วทิยานิพนธ์ รวมไปถึงส่ืออิเล็กทรอนิกส์อ่ืน ๆ ดว้ยเพื่อน ามาเป็นส่วนประกอบ
ในเน้ือหาและขอ้มลูการน าเสนอ โดยในการศึกษาคร้ังน้ีจะขอน าเสนอผลการวเิคราะห์ใน 2 สว่น
ดงัน้ี  

 
4.1  ประมวลผลจากกลุ่ มตัวอย่าง 
 
ตารางที ่ 4.1 ตารางแสดงคา่สถิติเชิงพรรณนา ผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทาง
การเงินท่ีมผีลตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
กลุม่ SET100 โดยขอ้มลูปี พ.ศ. 2555–2559 
 

Ratio Analysis Mean Maximum Minimum 
Std. 

Deviation N 

อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของเจา้ของ  
(Debt to Equity ratio: D/E) 

150.1248 4250.0881 5.4414 221.7143 500 

อตัราสว่นก  าไรสุทธิ  
(Net Profit Margin ratio: NPM) 

13.6876 166.0666 -228.8155 24.5747 500 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Return on Equity ratio: ROE) 

16.3529 178.0000 -193.1673 22.6585 500 
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ตารางที ่4.1  (ตอ่) 
 

Ratio Analysis Mean Maximum Minimum Std. 

Deviation 

N 

อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร 
 (P/E ratio: P/E) 

45.8568 4980.1200 0.0600 238.7585 500 

อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่ทางการบัญชี
ตอ่หุ้น (P/BV ratio: P/BV) 

3.6397 48.2200 0.3700 4.2795 500 

อตัราการจา่ยเงินปันผล  
(Dividend Payout ratio: D/P) 

2.0277 46.7401 -7.1500 4.8943 500 

อตัราสว่นก  าไรขั้นตน้ 
(Gross Profit Margin ratio: GPM) 

0.2917 0.9301 -0.0839 0.1845 500 

อตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน 
(Operating Profit Margin ratio: OPM) 

12.5087 72.1964 -120.0217 18.1365 500 

 
จากตารางการวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนาจะเห็นได้วา่ คา่เฉล่ียของอตัราสว่นหน้ีสินตอ่

สว่นของเจา้ของ (Debt to Equity ratio: D/E) มคีา่เทา่กบั 150.1248% คา่เฉล่ียของอัตราส่วนก  า ไร
สุทธิ (Net Profit Margin ratio: NPM) มคีา่เทา่กบั 13.6876% คา่เฉล่ียของอตัราสว่นผลตอบแทนตอ่
สว่นของผูถื้อหุ้น (Return on Equity ratio: ROE) มคีา่เทา่กบั 16.3529% คา่เฉล่ียของอตัราสว่นราคา
ตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) มคีา่เทา่กบั 45.8568% คา่เฉล่ียของอตัราส่วนมูลคา่ตลาดตอ่มูลคา่
ทางการบญัชีตอ่หุ้น (P/BV ratio: P/BV) มคีา่เทา่กบั 3.6397% คา่เฉล่ียของอตัราการจา่ยเงิน ปันผล
(Dividend Payout ratio: D/P) มคีา่เทา่กบั 2.0277% คา่เฉล่ียของอตัราสว่นก  าไรขั้นตน้ (Gross Profit 
Margin ratio: GPM) มคีา่เทา่กบั 0.2917% คา่เฉล่ียของอตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน(Operating 
Profit Margin ratio: OPM) มคีา่เทา่กบั 12.5087% 

คา่สูงสุดอตัราส่วนหน้ีสินตอ่สว่นของเจา้ของ (Debt to Equity ratio: D/E) มคีา่เทา่กบั 
4250.0881% (TRUE TRUE CORPORATION PCL.กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ปี 2556) คา่สูงสุด
อัตราส่วนก  าไร สุทธิ  (Net Profit Margin ratio: NPM) มีคา่เทา่ก ับ 166.0666% (BTS GROUP 
HOLDINGS PCL.กลุม่อุตสาหกรรมบริการ ปี2557) คา่สูงสุดอตัราส่วนผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้
ถือ หุ้ น  ( Return on Equity ratio: ROE) มีค ่า เ ท ่า ก ับ  178.0000 %  ( GLOW ENERGY PCL.ก ลุ ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ปี 2558) คา่สูงสุดอตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) มคีา่เทา่กบั 
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4980.1200% (BANPU PCL.กลุม่อุตสาหกรรมทรัพยากร ปี2558) คา่สูงสุดอตัราสว่นมูลคา่ตลาดตอ่
มูลคา่ทางการบัญชีตอ่หุ้น( P/BV ratio: P/BV) มีคา่เทา่กบั 48.2200% (BEAUTY COMMUNITY 
PCL. กลุม่อุตสาหกรรมบริการ ปี2555) คา่สูงสุดอตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout ratio: 
D/P) มคีา่เทา่กบั 46.7401% (THE SIAM CEMENT PCL.กลุม่อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
กอ่สร้าง ปี 2559) คา่สูงสุดอัตราส่วนก  าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin ratio: GPM) มีคา่เทา่กบั 
0.9301% (U CITY PUBLIC COMPANY LIMITED กลุม่อุตสาหกรรมอสังห า ริมทรัพ ย์ แ ละ
กอ่สร้าง ปี 2555) คา่สูงสุดอตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin ratio: OPM)
มี ค ่า เ ท ่า ก ับ  72.1964%  ( U CITY PUBLIC COMPANY LIMITED ก ลุ ่ม อุ ต ส า ห ก ร ร ม
อสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้าง ปี 2555) 

คา่ต ่าสุดอัตราส่วนหน้ีสินตอ่ส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity ratio: D/E) มคีา่เทา่กบั 
5.4414% (SIAM GLOBAL HOUSE PCL.กลุม่อุตสาหกรรมบริการ ปี 2558) คา่ต ่าสุดอัตราส่วน
ก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio: NPM) มคีา่เทา่กบั -228.8155% (U CITY PUBLIC COMPANY 
LIMITED กลุม่อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และกอ่สร้างปี 2557) คา่ต ่าสุดอตัราส่วนผลตอบแทน
ต ่อ ส่ ว น ข อ ง ผู้ ถื อ หุ้ น  ( Return on Equity ratio: ROE) มี ค ่า เ ท ่า ก ับ  -193.1673%  ( TRUE 
CORPORATION PCL. กลุม่อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ปี 2556) คา่ต ่าสุดอัตราส่วนราคาตลาดตอ่
ก  า ไร  ( P/E ratio: P/E) มีค ่า เ ท ่า ก ับ  0.0600%  ( G STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED กลุ ่ม
อุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม ปี 2559) คา่ต ่าสุดอตัราส่วนมูลคา่ตลาดตอ่มูลคา่ทางการบัญชี ตอ่
หุ้น (P/BV ratio: P/BV) มีคา่เทา่กบั 0.3700% (G STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED กลุ ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ปี 2556)  คา่ต ่าสุดอตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout ratio:  
D/P) มคีา่เทา่กบั -7.1500% (THAI AIRWAYS INTERNATIONAL PCL. กลุม่อุตสาหกรรมบริการ 
ปี 2557) คา่ต ่าสุดอัตราส่วนก  าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin ratio: GPM) มคีา่เทา่กบั -0.0839%  
(G STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED กลุม่อุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม ปี 2555) คา่
ต ่าสุดอัตราส่วนก  าไรจากการด าเ นินงาน  (Operating Profit Margin ratio: OPM) มีคา่เ ท ่า ก ับ  
-120.0217% (U CITY PUBLIC COMPANY LIMITED กลุม่อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
กอ่สร้าง ปี 2557)  

คา่สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Std. Deviation) เป็นคา่ท่ีบง่บอกถึง การกระจายของ ข้อมูล 
โดยสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของ อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของเจา้ของ (Debt to Equity ratio: D/E) มี
คา่เทา่กบั 221.7143 ส่วนเ บ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราส่วนก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio: 
NPM) มคีา่เทา่กบั 24.5747  สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ถือหุ้น
(Return on Equity ratio: ROE) มีคา่เทา่กบั 22.6585 ส่วนเ บ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราส่วนราคา
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ตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) มคีา่เทา่กบั 238.7585 สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราส่วนมูลคา่
ตลาดตอ่มูลคา่ทางการบญัชีตอ่หุ้น (P/BV ratio: P/BV) มคีา่เทา่กบั 4.2795สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ของอัตราการจา่ ยเ งินปันผล (Dividend Payout ratio: D/P) มีคา่เทา่กบั 4.8943 ส่วนเ บ่ียงเบน
มาตรฐานของอัตราส่วนก  าไรขั้นตน้ (Gross  Profit  Margin ratio: GPM) มคีา่เทา่กบั 0.1845 สว่น
เบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราส่วนก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin ratio: OPM) มี
คา่เทา่กบั 18.1365 

ซ่ึงจากตารางสรุปตัวเลขทางสถิติจะแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ของคา่อัตราส่วน
ตา่งๆโดยจะเห็นได้ว า่ค ่าอัตราส่วนก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio: NPM) เมื่อเ ทียบก ับ 
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) และอตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มูลคา่ทางการบัญชี ตอ่
หุ้น (P/BV ratio: P/BV) นั้ นมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางตรง ข้ามกนั โดยหากบริษัทใ ดมีค ่า
อตัราสว่นก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio: NPM) ท่ีสูงแลว้นั้นจะท าให้บริษทันั้นมีคา่อัตราส่วน
ราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) และอตัราสว่นมูลคา่ตลาดตอ่มลูคา่ทางการบญัชีตอ่หุ้น (P/BV 
ratio: P/BV) มคีา่ท่ีต ่าลง ซ่ึงจะสอดคล้องกบัทฤษฎีการวดัมูลคา่ราคาตลาดของหุ้น (Market value 
ratios) ท่ีได้น าเสนอเอาไวว้า่ อัตราส่วนราคาตลาดตอ่ก  าไร  (Price/Earnings Ratio: P/E) เ ป็น
อตัราสว่นท่ีจะใช ้วเิคราะห์หุ้นตัวนั้นวา่ถูกหรือแพง จะค านวณจาก “ราคาตลาดของหุ้น” หารด้วย 
“ก  าไรสุทธิตอ่หุ้น” คือ นักลงทุนจะยอมจา่ยเงินเพื่อซ้ือหุ้นเป็นกีเ่ทา่ของก  าไรตอ่หุ้น หากนักลงทุน
ตัดสินใจซ้ือหุ้นตัวนั้ น แล้วจะใช ้เวลากี่ปีท่ีผลตอบแทนหรือก  าไรท่ีบริษัทท าได้ จะเทา่กบัเงิน
ทั้งหมดท่ีใชซ้ื้อหุ้นไปดงันั้นหุ้นท่ีมี P/E ต ่า ยอ่มดีกวา่หุ้นท่ีม ี P/E สูง ๆ การเปรียบเทียบนักลงทุน
ควรจะเปรียบเทียบกบัอุตสาหกรรมท่ีคลา้ยคลึงกนั หรือแบบเดียวกนั เพราะแตล่ะ อุตสาหกรรม

ปัจจยัในการวเิคราะห์จะแตกตา่งกนั (วาณี ค าดี, 2545, หน้า 99 และนิลุบล หฤทยัวจิิตโชค, 2539, 
หน้า 170) และ ทฤษฎีการวดัมูลคา่ราคาตลาดของหุ้น (Market value ratios) ท่ีไดน้ าเสนอเอาไว ้วา่ 
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่มูลคา่ตามบัญชี (Price/Book Value Ratio: P/BV) เป็นอตัราสว่นท่ีนิยมใช ้
กนัเน่ืองจากใชอ้ตัราสว่นน้ีในการประเมนิมูลคา่หุ้น อตัราสว่นน้ีค านวณจาก “ราคาตลาดของหุ้น” 
หารดว้ย “มลูคา่ทางบัญชีตอ่หุ้น” โดย P/BV จะบอกให้รู้วา่ ราคาหุ้น ณ ขณะนั้นสูงเป็นกีเ่ทา่ ของ
มลูคา่ทางบญัชีของหุ้นดงักลา่ว ดงันั้นย่ิงเราซ้ือหุ้นไดต้ ่ากวา่มลูคา่ทางบญัชีมากเทา่ไหร ่ (P/BV ต ่า) 
หมายความวา่เราสามารถซ้ือหุ้นไดใ้นราคาต ่ากวา่มูลคา่ทางบญัชีของบริษัท ซ่ึงตามต าราทัว่ ๆ ไปก็

จะบอกวา่ P/BV ต ่า ๆ ดี (วาณี ค าดี, 2545, หน้า 96 และนิลุบล หฤทยัวจิิตโชค, 2539, หน้า 172) 
นอกจากน้ีหากเราอ้างอิงผลจากตารางข้อมูลรวมถึงผลคา่มากสุดน้อยสุดแล้วเราจะยังพิจารณา
ความสัมพันธ์ของข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินเพิ่มเ ติมได้ โดยอัตราส่วนก  าไรสุทธิ  (Net Profit 
Margin: NPM), อตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout Ratio: D/R) และอตัราสว่นผลตอบแทน
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ตอ่สว่นของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) ยงัมคีวามสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนัอีกดว้ย ซ่ึง

จะสอดคล้องการงานวจิัยของบุญนาค เกิดสินธ์ุ (2554)  ท่ีได้ศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหวา่ง
อตัราสว่นทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ กลุม่พาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยมวีตัถุประสงค์ในการศึกษาเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราสว่นทางการเ งิน
กบัราคาตลาดหลักทรัพย์ของแตล่ะบริษัทในกลุม่พาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ซ่ึงจากการศึกษาสรุปได้คือ ม ี5 อตัราสว่นทางการเงิน ซ่ึงไดแ้ก ่ อตัราสว่นก  าไรสุทธิ
ตอ่หุ้น อตัราเงินปันผลตอ่หุ้น อตัราราคาตลาดตามบัญชีตอ่หุ้น อตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น 
อัตราหน้ีสินตอ่สินทรัพย์รวม มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเ ดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงราคา
หลักทรัพย์ คือ ถ้าอัตราส่วนก  าไรสุทธิตอ่หุ้น มีการปรับเพิ่มข้ึนหรือลดลงจะส่งผลให้ราคา
หลกัทรัพย์ปรับตัวเพิ่มข้ึนหรือลดลงไปในทิศทางเ ดียวกนั หรืออาจกลา่วได้วา่ นักลงทุนมอง วา่
ธุรกจิมคีวามสามารถสร้างผลก  าไรในอนาคตใด้มาก และผูบ้ริหารมคีวามสามารถ ประสบการและ
ความช  านาญในการประกอบธุรกจิ 

 
4.2  ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์  

โดยใช ้ SPSS ในการน าเสนอผลการวเิคราะห์ขอ้มูลในการศึกษาในส่วนน้ี จะใชก้าร
วเิคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quanlitative Analysis) แบบวธีิการวเิคราะห์สมการถดถอยอยา่งง ่าย 
(Simple Linear Regression) เพื่อแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งตัวแปรอิสระตัวแปรเดียว (X) กบัคา่ตัว
แปรตาม (Y) ซ่ึงตวัแปร X จะให้คา่ตอบสนองหรือคา่สังเกตุ หากความสัมพนัธ์ท่ีแทจ้ริงระหวา่ง Y 
และ X เป็นเส้นตรง 

โดยท าการน าเสนอในรูปแบบของตารางแสดงผลการวเิคราะห์ข้อมูลด้วยโปรแกรม 
SPSS ซ่ึงโปรแกรมดงักลา่วเป็นโปรแกรมส าเร็จรูปท่ีน ามาใชง้านในทางสถิติ ซ่ึงในการศึกษาคร้ัง น้ี
จะน าเสนอขอ้มลูผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเงินท่ีมผีลตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่ SET 100 ปี พ.ศ. 
2555 – 2559 โดยท่ีใชค้า่สัมประสิทธ์ิความน ่าเชื่อถือท่ี 95% หรือคา่นัยส าคญัน้อยกวา่ 5% (0.05) 
โดยหากผลการวเิคราะห์คา่ความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเงิน เมื่อเ ทียบกบัราคาตลาด
หลกัทรัพย์มคีา่นัยส าคัญท่ีแสดงมากกวา่ 0.05 เราจะกลา่วสรุปได้วา่อตัราสว่นทางการเงินดงั กล ่าว
ไมม่คีวามสัมพนัธ์กบัราคาตลาดหลักทรัพย์ท่ีนัยส าคญั 0.05 โดยในการน าเสนอผลการวเิคราะห์
ทางผูศึ้กษาจะน าเสนอผลการวเิคราะห์เ ป็นตารางแสดงคา่ผลการวเิคราะห์โดยรวมข้อมูลตั้งแต ่ปี 
พ.ศ. 2555–2559 ไวด้งัน้ี 
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ตารางที่ 4.2  ตารางแสดงคา่สัมประสิทธ์ิการตัดสินใจ (sig)  จากผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่ SET 100  โดยขอ้มลูปี พ.ศ. 2555–2559 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95.0% Confidence 
Interval for B 

Collinearity 
Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta 

Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

Tolerance VIF 

1 (Constant) 10.245 4.311  2.377 .018 1.775 18.716   
Debt to 
equity 
Ratio 

-.011 .010 -.033 -1.080 .280 -.030 .009 .749 1.335 

Net profit 
margin 
Ratio 

-.195 .096 -.068 -2.027 .043 -.384 -.006 .640 1.562 

Return on 
equity 
Ratio 

-.187 .108 -.060 -1.729 .084 -.399 .025 .597 1.674 

Price to 
Earning 
Ratio 

-.001 .008 -.003 -.098 .022 -.016 .015 .991 1.009 

Price 
Book 
Value 
Ratio 

2.080 .521 .126 3.993 .009 1.056 3.103 .720 1.389 

Dividend 
Payout 
Ratio 

11.568 .400 .801 28.929 .001 10.782 12.354 .933 1.071 
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ตารางที ่4.2  (ตอ่) 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95.0% Confidence 
Interval for B 

Collinearity 
Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta 

Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

Tolerance VIF 

 Gross 
Profit 
Margin 
Ratio 

9.283 14.085 .024 .659 .510 -18.392 36.957 .530 1.888 

Operating 
profit 
margin 
Ratio 

.171 .146 .044 1.170 .243 -.116 .459 .507 1.971 

a. Dependent Variable: Stock Exchange 

 
จากตารางท่ี 4.2 พบวา่คา่สัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดงถึงอิทธิพลของตัวแปร

อิสระท่ีมีตอ่ตัวแปรตามท่ีสามารถเชื่อถือได้ต้องมีคา่ท่ีน้อยกวา่ 0.05 ซ่ึงจะแสดงวา่อัตราส่วน
ทางการเงิน อนัประกอบไปด้วย อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของเจา้ของ (Debt to Equity ratio: D/E) 
อตัราสว่นก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio: NPM) อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น
(Return on Equity ratio: ROE) อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) อตัราสว่นมลูคา่ตลาด
ตอ่มลูคา่ทางการบัญชีตอ่หุ้น (P/BV ratio: P/BV) อตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout ratio: 
D/P) อัตราส่วนก  าไรขั้น ต้น (Gross Profit Margin ratio: GPM) และอัตราส่วนก  าไรจา กก าร
ด าเ นินงาน (Operating Profit Margin ratio: OPM) นั้ นจะมีความสัมพันธ์ตอ่ ราคาตลา ด ของ
หลกัทรัพย์ (Stock Exchange: SE) หรือไม ่  

โดยผลการทดสอบจากตารางท่ี 4.2 สามารถสรุปได้ดงัน้ี เฉพาะอตัราสว่นก  าไร สุทธิ
(Net Profit Margin ratio: NPM) อัตราส่วนราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) อัตราส่วนมูลค ่า
ตลาดตอ่มูลคา่ทางการบัญชีตอ่หุ้น ( P/BV ratio: P/BV) และอัตราการจา่ยเ งินปันผล (Dividend 
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Payout ratio: D/P) เทา่นั้นท่ีมคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดของหลักทรัพย์ (Stock Exchange: SE) ท่ี
นัยส าคญัระดบั 0.05  

ซ่ึงอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield: DIY) มคีวามสัมพนัธ์ในทิศทางตรง
ขา้มกบัอตัราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ (Return) และอตัราส่วนผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น
(Return on Equity: ROE) และอัตราส่วนราคาปิดตอ่ก  าไรตอ่หุ้น  (Price-Earning Ratio : P/E) มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียว และทิศทางตรงขา้มกบัอัตราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ (Return) ใน
สัดสว่นท่ีเทา่กนั ส าหรับชว่งเศรษฐกิจไมป่กติ อตัราสว่นผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Return on 
Asset: ROA) อัตราส่วนราคาปิดตอ่มูลคา่หุ้นทางบัญชี ( Price-Book Value: P/BV) อัตราส่วน
ผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น  (Return on Equity: ROE) และอัตราส่วนราคาปิดตอ่ก  าไรตอ่หุ้น 
(Price-Earning Ratio : P/E) มคีวามสัมพนัธ์ในทิศทางเ ดียวกบัอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพ ย์ 
(Return) แตอ่ตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield: DIY) มคีวามสัมพนัธ์ในทิศทาง ตรง
ขา้มกบัอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ (Return) และผลการศึกษาในภาพรวมกลุม่เกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร พบวา่ ชว่งเศรษฐกจิปกติ อตัราสว่นทางการเงินส่วนใหญม่ีความสัมพันธ์กบั
อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ ( Return)  แตช่ ว่งเศรษฐกิจไมป่กติ อัตราส่วนทางการเ งินมี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ (Return) ต ่ากวา่ชว่งเศรษฐกจิปกติ 

  
 
 
 



 
 

 
 

บทท่ี 5  
สรุปผลการวิจัย การอภิปรายและข้อเสนอแนะ 

 
การศึกษาในคร้ังน้ี เป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลตอ่

ราคาตลาดหลกัทรัพย์ ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย  กลุม่ SET100 
จ านวน 6 กลุม่อุตสาหกรรมโดยวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเ งิน 
อนัประกอบไปด้วย อตัราสว่นหน้ีสินตอ่ส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity ratio: D/E) อตัราส่วน
ก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio: NPM) อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on 
Equity ratio: ROE) อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) อตัราสว่นมูลคา่ตลาดตอ่มูลคา่
ทางการบัญชีตอ่หุ้น  (P/BV ratio: P/BV) อัตราการจา่ยเ งินปันผล (Dividend Payout Ratio: D/P) 
อัตราส่วนก  าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin ratio: GPM) อัตราส่วนก  าไรจากการด าเ นิน ง าน
(Operating Profit Margin ratio: OPM) ท่ีมผีลตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ (Stock Exchange: SE) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่ SET100  
 

5.1  สรุปผลการวิจัย 
โดยไดท้ าการรวบรวมขอ้มูลจากตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย ใชก้ระดาษท าการ

ในการเกบ็รวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปีและแบบ 56-1 ของปี พ.ศ. 2555-2559 แลว้น าขอ้มูลท่ี
ไดม้าศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอัตราสว่นทางการเงินท่ีมีผลตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ โดยใชก้าร
วเิคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quanlitative Analysis) แบบวธีิการวเิคราะห์สมการถดถอยอยา่งง ่าย 
(Simple Linear Regression) เป็นการทดสอบสมมติฐานท่ีระดับนัยส าคญัทางสถิติ 0.05 เพื่อพิจารณา
ทิศทางของความสัมพนัธ์จากผลการวเิคราะห์คา่ความสัมพนัธ์โดยใชโ้ปรแกรมวเิคราะห์ข้อมูล
ส าเร็จรูปทางสถิติ SPSS นั้น เราจะสามารถสรุปผลของการศึกษาขอ้มูลไดด้งัน้ี 
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ตารางที ่5.1  ตารางสรุปผลการวจิยั 
 

อัตราส่วนทางการเงิน พสูิจน์สมมุติฐาน ผลกาจาการศึกษา 

1. อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่น
ของเจา้ของ 
(Debt to Equity ratio: D/E) 

A: อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่น
ของเจา้ของ มคีวามสัมพนัธ์ตอ่
ราคาตลาดหลกัทรัพย์ 

จากตาราง 4.2 อตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่น
ของเจา้ของ 
(Debt to Equity ratio : D/E) ไม่มี
ความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ท่ี
นัยส าคญั 0.05 

2. อตัราสว่นก  าไรสุทธิ 
(Net Profit Margin ratio: 
NPM) 

B: อตัราสว่นก  าไรสุทธิ มี
ความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ 

จากตาราง 4.2 อตัราสว่นก  าไรสุทธิ(Net 
Profit Margin ratio: NPM) มี
ความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ท่ี
นัยส าคญั 0.05 

3. อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่
สว่นของผูถื้อหุ้น 
(Return on Equity ratio: ROE) 

C: อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่
สว่นของผูถื้อหุ้น มี
ความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ 

จากตาราง 4.2 อตัราสว่นผลตอบแทน
ตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น(Return on Equity 
ratio: ROE) ไม่มีความสัมพนัธ์ตอ่ราคา
ตลาดหลกัทรัพย์ท่ีนัยส าคญั 0.05 

4. อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร 
(P/E ratio: P/E) 

D: อตัราสว่นราคาตลาดตอ่
ก  าไร มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคา
ตลาดหลกัทรัพย์ 

จากตาราง 4.2 อตัราสว่นราคาตลาดตอ่
ก  าไร (P/E ratio: P/E) มีความสัมพนัธ์
ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ท่ีนัยส าคญั 
0.05 
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ตารางที ่5.1  (ตอ่) 
 

อัตราส่วนทางการเงิน พสูิจน์สมมุติฐาน ผลกาจาการศึกษา 

5. อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่
มลูคา่ทางการบญัชีตอ่หุ้น 
(P/BV ratio: P/BV) 

E: อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่
มลูคา่ทางการบญัชีตอ่หุ้น มี
ความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ 

จากตาราง 4.อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่
มลูคา่ทางการบญัชีตอ่หุ้น (P/BV ratio : 
P/BV) มีความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ท่ีนัยส าคญั 0.05 

6. อตัราการจา่ยเงินปันผล 
(Dividend Payout Ratio: D/P) 

F: อตัราการจา่ยเงินปันผล มี
ความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ 

จากตาราง 4.2 อตัราการจา่ยเงินปันผล 
(Dividend Payout Ratio : D/P) มี
ความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์
ท่ีนัยส าคญั 0.05 

7. อตัราสว่นก  าไรขั้นตน้ 
(Gross Profit Margin ratio: 
GPM) 

G: อตัราสว่นก  าไรขั้นตน้  มี
ความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ 

จากตาราง 4.2 อตัราสว่นก  าไรขั้นตน้  
 (Gross  Profit  Margin ratio: GPM) ไม่
มีความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ท่ีนัยส าคญั 0.05 

8. อตัราสว่นก  าไรจากการ
ด าเนินงาน 
(Operating Profit Margin 
ratio: OPM) 

H: อตัราสว่นก  าไรจากการ
ด าเนินงาน มคีวามสัมพนัธ์ตอ่
ราคาตลาดหลกัทรัพย์ 

จากตาราง 4.2 อตัราสว่นก  าไรจากการ
ด าเนินงาน 
(Operating Profit Margin ratio: OPM) 
ไม่มีความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาด
หลกัทรัพย์ท่ีนัยส าคญั 0.05 
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จากตารางสรุปผลการวเิคราะห์ท่ี 5.1 สามารถสรุปได้ดงัน้ี เฉพาะอตัราสว่นก  าไรสุทธิ
(Net Profit Margin ratio: NPM) อัตราส่วนราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) อัตราส่วนมูลคา่
ตลาดตอ่มูลคา่ทางการบัญชีตอ่หุ้น  (P/BV ratio: P/BV) และอัตราการจา่ยเ งินปันผล (Dividend 
Payout Ratio: D/P) เทา่นั้นท่ีมคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ (Stock Exchange) ท่ีนัยส าคัญ
ระดับ 0.05 แตใ่นส่วนของ อัตราส่วนหน้ีสินตอ่ส่วนของเจ้าของ  (Debt to Equity ratio: D/E) 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น (Return on Equity ratio: ROE) อตัราสว่นก  าไรขั้ นต้น
(Gross Profit Margin ratio: GPM) และอตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin 
ratio: OPM) นั้นสามารถกลา่วได้วา่ไมม่ีความสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ (Stock Exchange)  
ท่ีนัยส าคญั 0.05  

ซ่ึงอาจเป็นผลมาจากขอ้มูลทางการเงินในบางปีของบางบริษัทท่ีมีคา่ติดลบ เชน่ในสว่น
ของงบกระแสเงินสดของบริษทั โดยปกติเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการด าเนินงานจะประกอบด้วย
แหลง่ท่ีมาของเงินทุน กบัแหลง่ท่ีใชไ้ปของเงินทุน หักลบกนั ถา้ใชไ้ปมากกวา่กจ็ะเป็นตวัเลขติดลบ 
แตถ่า้แหลง่ท่ีมามากกวา่ กจ็ะเป็นตวัเลขเป็นบวก แหลง่ท่ีมาของเงินทุนจะค านวณมาจาก ก  าไรสุทธิ
จากการด าเนินงานปีปัจจุบนั บวกคา่เส่ือมราคาของทรัพย์สินในปีปัจจุบนั ผลลพัธ์ท่ีได ้ คือ กระแส
เ งินสดเข้าจากการด าเ นินงานในปีปัจจุบัน นอกจากน้ียังมีปัจจัยท่ีมีผลกระทบตอ่ราคา ตลาด
หลกัทรัพย์ เชน่ บริษทัมผีลการขาดทุนการน าเงินสดไปลงทุนในการกอ่สร้างอสังหาริมทรัพย์ การ
น าไปเป็นหลกัประกนัการออกหนังสือค ้ าประกนักบัธนาคารพาณิชย์ เป็นตน้ 

การศึกษาคร้ังน้ีได้ท าการรวบรวมข้อมูลของกลุม่บริษัท SET100 ตั้งแตปี่ 2555-2559 
โดยลักษณะของข้อมูลมีจ านวนมากอีกทั้งยังประกอบด้วยหลายบริษัท ซ่ึงแตล่ะบริษัทนั้ นผล
ประกอบการแตล่ะปียงั ข้ึนอยูก่บัอีกหลายปัจจยั อาทิปัจจยัพื้นฐานของเศรษฐกจิ การเปล่ียนแปลง
ภาวะของเศรษฐกจิ วงจรการขยายตัวของอุตสาหกรรม โครงสร้างการแขง่ขนัของอุตสาหกกรม
รวมถึงนโยบายเศรษฐกิจอ่ืน ๆ จึงมสีว่นท าให้ขอ้มูลทางการเงินของแตล่ะบริษัทมีผลกระทบตอ่
ขอ้มลูการวเิคราะห์รวมของการศึกษาในคร้ังน้ี 
 
5.2  การอภิปรายผลการวิจัย 

จากการศึกษาความสัมพันธ์ระหวา่งอัตราส่วนทางการเ งินท่ีมีผลตอ่ราคา ตล าด
หลกัทรัพย์ ของกลุม่ SET 100 คร้ังน้ีสามารถสรุปเปรียบเทียบกบัผลงานวิจยัท่ีผา่นมาไดด้งัน้ี  

5.2.1 อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) และอตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่ทางการ
บญัชีตอ่หุ้น (P/BV ratio: P/BV) นั้นมคีวามสัมพนัธ์ไปในทิศทางเ ดียวกนั โดยหากบริษัทใ ดมีคา่
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) ท่ีต ่าแลว้นั้นจะท าให้บริษัทนั้นมคีา่ อตัราสว่นมูลคา่
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ตลาดตอ่มู ลค ่าทาง การบัญชี ต ่อหุ้น  (P/BV ratio : P/BV) ท่ีต ่าเชน่กนั ซ่ึงจะสอดคล้ อง ก ับ
ทฤษฎีการวดัมูลคา่ราคาตลาดของหุ้น (Market value ratios) ท่ีไดน้ าเสนอเอาไวว้า่ อตัราสว่นราคา
ตลาดตอ่ก  าไร (Price/Earnings Ratio: P/E) เป็นอตัราสว่นท่ีจะใชว้เิคราะห์หุ้นตัวนั้นวา่ถูกหรือแพง 
จะค านวณจาก “ราคาตลาดของหุ้น” หารดว้ย “ก  าไรสุทธิตอ่หุ้น” คือ นักลงทุนจะยอมจา่ยเงินเพื่อ
ซ้ือหุ้นเ ป็นกี่เทา่ของก  าไรตอ่หุ้น หากนักลงทุนตัดสินใจซ้ือหุ้นตัวนั้ น แล้วจะใช ้เวลากี่ ปี ท่ี
ผลตอบแทนหรือก  าไรท่ีบริษัทท าได ้ จะเทา่กบัเงินทั้งหมดท่ีใชซ้ื้อหุ้นไปดงันั้นหุ้นท่ีม ี P/E ต ่า ยอ่ม
ดีกวา่หุ้นท่ีม ี P/E สูง ๆ การเปรียบเทียบนักลงทุนควรจะเปรียบเทียบกบัอุตสาหกรรมท่ีคลา้ยคลึงกนั 
หรือแบบเดียวกนั เพราะแตล่ะอุตสาหกรรมปัจจัยในการวเิคราะห์จะแตกตา่งกนัแ ละ อตัราส่วน
ราคาตลาดตอ่มูลคา่ตามบญัชี (Price/Book Value Ratio: P/BV) เป็นอตัราสว่นท่ีนิยมใชก้นัเน่ืองจาก
ใชอ้ตัราสว่นน้ีในการประเมินมูลคา่หุ้น อตัราสว่นน้ีค านวณจาก “ราคาตลาดของหุ้น” หารด้วย 
“มลูคา่ทางบัญชีตอ่หุ้น” โดย P/BV จะบอกให้รู้วา่ ราคาหุ้น ณ ขณะนั้นสูงเป็นกีเ่ทา่ของมูลคา่ทาง
บัญชีของหุ้นดังกลา่ว ดังนั้ น ย่ิง เราซ้ือหุ้นได้ต ่ากวา่มูลคา่ทางบัญชีมากเ ทา่ไหร่ ( P/BV ต ่า) 
หมายความวา่เราสามารถซ้ือหุ้นไดใ้นราคาต ่ากวา่มูลคา่ทางบญัชีของบริษัท ซ่ึงตามต าราทัว่ ๆ ไปก็
จะบอกวา่ P/BV ต ่า ๆ ดี  

5.2.2 อตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) แสดงถึงนโยบายการจา่ยเงินปันผลของ
ธุรกจิ  ซ่ึงจากตารางแสดงขอ้มลูเชิงพรรณนาจะเห็นไดว้า่ แมว้า่อตัราสว่นก  าไรขั้นตน้ (Gross  Profit  
Margin ratio: GPM) อตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin ratio: OPM) และ
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity ratio: ROE) นั้นจะสามารถกลา่วได้
วา่ไมม่คีวามสัมพนัธ์กบัราคาตลาดหลักทรัพย์ท่ีนัยส าคัญ 0.05 แตอ่ตัราสว่นก  าไรขั้นตน้ (Gross  
Profit  Margin ratio: GPM) อตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin ratio: 
OPM) และอตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity ratio: ROE) นั้นจะยงัมี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) อยูโ่ดยจะมคีวามสัมพนัธ์ไปใน
ทิศทางเดียวกนั ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการวเิคราะห์ข้อมลูท่ีได ้ โดยอตัราสว่นก  าไรขั้นตน้ (Gross  
Profit  Margin ratio: GPM) อตัราสว่นก  าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin ratio: 
OPM) และอตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity ratio: ROE) เทา่นั้นท่ีมี
ความสัมพนัธ์ตอ่อตัราการจา่ยเงินปันผล (Dividend Payout Ratio: DP) ท่ีนัยส าคญัระดบั 0.05 และ
ในสว่นอตัราสว่นก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio: NPM) นั้นไมม่คีวามสัมพนัธ์ตอ่อัตราการ
จา่ยเงินปันผลท่ีนัยส าคญั 0.05  

5.2.3 อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร (P/E ratio: P/E) มคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ 
ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลงานวิจยัของ อริษา สุรัสโม (2554) ท่ีไดศึ้กษา ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วน
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ทางการเ งินกบัราคาตลาดหลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
กรณีศึกษา กลุม่พลังงานและสาธารณูปโภค มีวตัถุประสงค์ในการศึกษาเพื่อหาความสัมพนัธ์
ระหวา่งการเปล่ียนแปลงในระดับราคาตลาดหลักทรัพย์กบัอัตราส่วนทางการเงินของบริษัท ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กลุม่พลงังานและสาธารณูปโภค จากการศึกษาพบวา่อัตราส่วนทาง
การเงินท่ีมคีวามสัมพนัธ์กบัราคาตลาดหลักทรัพย์ของกลุม่พลงังานและสาธารณูปโภคมากท่ีสุดคือ 
อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น โดยมคีวามสัมพนัธ์กบัหลักทรัพย์จ านวน 10 บริษัท
จากทั้งหมด19 บริษทั อนัดบัท่ี 2 คือ อตัราสว่นการจา่ยปันผลมีจ านวน 3 บริษทัท่ีมีความสัมพันธ์ 
และอตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น อตัราสว่นก  าไรสุทธิ อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์
มีความสัมพันธ์ก ับการเ ปล่ียนแปลงราคาของหลัก ทรัพย์ 1 บริษัท ส่วนอัตราส่วน ท่ีไ ม ่มี
ความสัมพนัธ์กบัราคาตลาด ไดแ้ก ่อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น นอกจากน้ียงัพบวา่
อตัราสว่นทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่พลงังานและ
สาธารณปูโภคมากท่ีสุด ไดแ้ก ่อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่ตามการบญัชีตอ่หุ้น  

5.2.4 อัตราส่วนก  าไรสุทธิ (Net Profit Margin ratio)  แสดงให้เ ห็นประสิทธิภาพในการ
ด าเ นินงานของบริษัทในการท าก  าไร หลังจากหักต้นทุนคา่ใช ้จา่ยรวมทั้งภาษีเงินได้หมดแลว้ 
เป็นอตราสว่นท่ีมคีวามสัมพนัธ์ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ เน่ืองจากเป็นอตัราสว่นทางการเงินเพื่อดู
ความสามารถในการท าก  าไรของกจิการตวัหน่ึงและเป็นอัตราสว่นท่ีแสดงวา่ความสามารถในการ
ท าก  าไรสุทธิของกิจการวา่เ ป็นกีเ่ปอร์เ ซ็นต์ของคา่ขาย (ย่ิงสูงย่ิงดี) ถา้อตัราส่วนก  าไรสุทธิสูงดี
เน่ืองจากแสดงถึงความสามารถในการท าก  าไรสุทธิ (ก  าไรท่ีได้มาจากยอดขายหักต้นทุน สินค้า
(Cost), คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (Administrative expenses)รวมทั้งคา่ใช ้จา่ยอ่ืน ๆ (Other 
expenses) ท่ีไมไ่ดเ้กิดจากการด าเนินงาน) ของกจิการวา่มีก  าไรสุทธิเ ป็นจ านวนมาก ขอ้สังเกตถ้า
หากอตัราก  าไรสุทธิสูง จะแสดงถึงนโยบายในการก  าหนดราคาขายท่ี ดี นโยบายการจัดซ้ือจัดจ้าง
และนโยบายการผลิตท่ีดีด้วย นอกจากนั้นยงัจะแสดงถึงความสามารถของกิจการในการควบคุม
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหารและคา่ใชจ้า่ยอ่ืน ๆ ท่ีดีตามมาดว้ย (ธงชยั สันติวงษ์, ชยัยศ สันติวงษ์, 
2529, หน้า 100 และวาณี ค าดี, 2545, หน้า 95) (Wikipedia) 

 
5.3  ข้อเสนอแนะทีไ่ด้จากการวิจัย 

5.3.1  การวจิยัในคร้ังน้ีพบวา่อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์อยา่งมนีัยส าคญัทางส ถิติ
กบัราคาตลาดหลกัทรัพย์ทสุ่ดคือ อตัราสว่นก  าไรสุทธิ, อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก  าไร. อตัราส่วน
มูลคา่ตลาดตอ่มูลคา่ทางการบัญชีตอ่ และ อัตราการจ ่ายเ งินปันผล ดังนั้ นผู ้ลงทุนจึงควรให้
ความส าคญักบัอตัราส่วนทางการเงินดงัท่ีกลา่วมามากกวา่อัตราทางการเงินตัวอ่ืน 
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5.3.2  การศึกษาคร้ังน้ีเ ป็นเพียงส่วนหน่ึงในหลายปัจจยัท่ีผูล้งทุนจะต้องพิจารณาในการเ ลือก
ลงทุนดงันั้น ในการเลือกลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ผู ้ลงทุนต้องพิจารณาปัจจยัท่ีมผีลกระทบตอ่ราคา
ตลาดหลกัทรัพย์อีกหลาย ๆ ปัจจยั ยกตวัอยา่งเชน่ สภาพคลอ่งของกจิการท่ีถือเป็นปัจจยันึง ท่ีมีผล
ตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์โดยถา้กิจการมีสภาพคลอ่งท่ีดีกลา่วได้คือไมม่ีการขยายการผลิต หรือน า
เงินไปลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ กจิการกจ็ะสามารถจา่ยเ งินปันผลไดเ้สถียรภาพของก  าไร โดยถ้า
กจิการมกี  าไรอยา่งสม า่เสมอก็จะสามารถพยากรณ์ก  าไรในอนาคตไดอ้ยา่งแมน่ย ามากข้ึน และสง่ผล
ให้กจิการสามารถมอีัตราการจา่ยเงินปันผลท่ีสูงไดแ้ละเป็นผลให้ราคาตลาดหลักทรัพย์ของกิจการ
นั้นสูงตามไปด้วย ความจ าเป็นในการช  าระหน้ีในบางกิจการท่ีตอ้งมีการน าเงินในส่วนก  าไรไปใช ้ 
สว่นน้ีกม็ผีลตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์เชน่กนั ขอ้ก  าหนดทางกฎหมายในส่วนการก  าหนดอตัราการ
จา่ยเงินปันผลของกิจการ อตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของกิจการ ภาวะเศรษฐกจิของประเ ทศ
ในชว่งหลายปีท่ีผา่นมาและแนวโน้มในอนาคตท่ีจะมีผลตอ่การด าเนินงานของกิจการท่ีจะเ ลือก
ลงทุน รวมไปถึงสถานการณ์ด้านการเมืองด้วย ส่ิง เหลา่น้ีล้วนมีผลตอ่ราคาตลาดหลักทรัพย์ทั้ง
ทางตรงและทางออ้ม ดงันั้นในการเลือกลงทุนผู้ลงทุนควรพิจารณาข้อมูลจากหลาย ๆ ดา้น เพื่อให้
การตดัสินใจลงทุนในกลุม่ธุรกจิเ ป็นไปอยา่งถูกต้องมากท่ีสุด 

5.3.3  อตัราสว่นทางการเงินเป็นเคร่ืองมืออยา่งหน่ึงชว่ยให้ประเมินสถานะทางการเงิ น ของ
บริษทัไดดี้กวา่ขอ้มูลดิบท่ีไดแ้สดงไวใ้นงบการเงิน แตจ่ากการศึกษาในคร้ังน้ีพบวา่ข้อมลูหมายเหตุ
ประกอบงบการเ งินก็ถือเ ป็นข้อมูลท่ีชว่ยให้สามารถประเมินฐานะทางการเ งินของบริษัทได้ 
เน่ืองจากแตล่บริษัทมีข้อมูลท่ีสง่ผลตอ่ฐานะทางการเงินของกิจการ โดยท่ีขอ้มูลนั้นไมใ่ชข้้อมูลท่ี
เป็นตวัเลข ไดแ้ก ่ประมาณการหน้ีสินตา่ง ๆ ท่ีอาจจะเกดิข้ึนในอนาคต การถูกฟ้องร้องคดีความตา่ง 
ๆ ซ่ึงไมม่คีวามแนน่อนวา่จะชนะคดีความ หรือแมแ้ตก่ารฟ้องร้องกบักรมสรรพากรในการเรียกเ ก็บ
ภาษีมลูคา่เพิ่มยอ้นหลงั มผีลท าให้บริษทัสูญเสียทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจเหลา่น้ีไปในอนาคต รวมถึง
การเปล่ียนแปลงนโยบายทางการบัญชีท่ีอาจจะท าให้มผีลกระทบตอ่ฐานะทางการเงินของกจิการได้
และกระทบตอ่การจา่ยเงินปันผล 
 
5.4  งานวิจัยทีเ่กี่ยวเน่ืองในอนาคต 

5.4.1  การวจิยัคร้ังน้ีศึกษาเพียงอัตราสว่นทางการเงินจากงบการเงินรายปี ตั้งแตปี่ 2555-2559 
ในการศึกษาคร้ังตอ่ไปอาจจะศึกษาเป็นรายไตรมาส และควรท าการศึกษากลุม่SET50 รวมถึงกลุม่
ธุรกจิอ่ืนเพื่อมาท าการเปรียบเทียบกนั 

5.4.2  การศึกษาคร้ังน้ีเ ป็นการศึกษาเพียงราคาตลาดหลกัทรัพย์ท่ีอา้งอิงจากข้อมลูในอดีตท่ีได้
จากแหลง่ขอ้มูลสาธารณะเทา่นั้น ซ่ึงขอ้มลูเหลา่น้ียงัมีความไมเ่ ป็นปัจจุบนั ส าหรับการศึกษาคร้ัง
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ตอ่ไปอาจเป็นการศึกษาประเภทของข้อมลูท่ีสามารถประเมนิราคาตลาดหลักทรัพย์ให้แนน่ อนได้
มากข้ึน  

5.4.3  ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาให้เห็นภาพรวมของกลุม่ธุรกิจตา่ง ๆ ในการศึกษาคร้ัง
ตอ่ไปอาจท าการศึกษาเจาะลึกให้เ ห็นว า่ในแต ่ละ บริษัทของกลุ ่มธุ รกิจนั้ น ๆ บริษัทใ ดมี
ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาตลาดหลักทรัพย์ไปในทิศทางใดโดยแยกแสดง
รายละเอียดวิเคราะห์ทีละอัตราส่วนทางการเงิน เพื่อเป็นข้อมูลให้กบั ผู ้ลงทุนน าไปใชใ้นการ
พิจารณาลงทุนในบริษทัท่ีสนใจตอ่ไป 
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อัตราส่วนทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ 
 

ตารางที ่1  อตัราสว่นทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ ปี พ.ศ. 2555 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

1 AAV 40.0179 98.5956 64.2322 1.5200 1.2800 3.4134 0.1295 7.4520 18.3000 

2 AOT 91.5919 21.3977 8.3630 21.3700 1.7900 4.5500 0.5559 26.0820 97.2500 

3 BA 314.6396 10.3687 23.7371 30.2800 1.2700 1.4600 0.2551 11.2402 17.1000 

4 BDMS 78.3444 18.4215 21.2627 23.6300 4.9500 5.0800 0.3401 13.7671 113.5000 

5 BEAUTY 9.3305 22.4657 17.5272 30.6800 48.2200 1.3500 0.7127 27.4330 16.0000 

6 BEC 29.6922 33.6616 59.4313 32.9800 20.5000 2.3900 0.6243 -28.1738 71.0000 

7 BH 87.8236 19.7073 30.0630 20.4900 6.7000 3.5100 0.3651 18.8375 74.0000 

8 BTS 81.1124 60.7593 6.0533 45.8800 2.0800 0.2311 0.4846 24.7582 7.1500 

9 CENTEL 183.4916 11.1622 16.3045 38.6500 5.4700 1.1800 0.4016 9.4987 26.0000 

10 CPALL 163.8160 5.8689 40.4848 41.9900 17.2100 1.2300 0.2576 2.5832 46.0000 

11 ERW 248.1431 2.7452 3.2022 20.6700 2.8800 0.0300 0.5431 27.9466 4.4400 

12 GLOBAL 30.9092 5.8229 7.0512 65.5300 7.7400 0.2899 0.1499 6.1010 17.8000 

13 HMPRO 233.9544 7.3518 26.9036 36.3600 9.7400 0.2800 0.2964 8.2926 12.6000 

14 LOXLEY 177.6026 3.7015 10.8957 31.5100 2.2700 0.2500 0.1444 0.1778 5.0500 

15 MAJOR 90.0625 11.3521 13.2638 23.2000 2.8000 0.9600 0.3227 8.3406 19.0000 

16 MC 246.8153 22.3033 39.0183 17.2400 3.3100 0.7600 0.5477 26.5203 15.8000 

17 MONO 56.5102 39.4812 133.1088 151.0000 4.7600 0.5800 0.6369 42.2416 4.1200 

18 PSL 65.9024 4.1198 0.9920 73.7200 1.0000 0.1400 0.4134 33.7153 14.2000 

19 ROBINS 64.2249 8.3319 19.2761 42.8400 7.8200 1.4900 0.2818 7.1219 66.5000 



55 
 

ตารางที ่1  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

20 RS 96.3220 9.7366 21.0402 19.2900 4.2900 0.3256 0.3772 12.5360 5.8500 

21 THAI 335.5524 3.1131 9.3245 5.0200 0.7200 2.8500 0.1082 1.2894 22.1000 

22 TTA 70.7492 -27.2578 -18.6493 18.4200 0.5800 -6.3500 0.1560 -24.3524 16.6000 

23 VGI 348.2074 14.0822 94.9884 50.2500 22.0500 2.7800 0.3448 20.8137 92.5000 

24 BCH 75.1537 23.2043 25.4982 21.4000 5.3000 0.3600 0.3917 28.8116 9.0500 

25 BJC 134.9579 6.6667 15.3237 41.5400 7.4800 1.5205 0.2412 7.7783 61.7500 

26 MAKRO 197.2639 3.0907 32.5308 34.8600 10.8000 0.7400 0.1012 3.7733 446.0000 

27 CBG 532.3157 3.7837 28.4108 61.7000 11.6800 0.6500 0.2944 4.4541 30.0000 

28 CPF 157.1139 5.8848 17.4026 12.4700 2.6300 2.5900 0.1157 2.2615 33.7500 

29 GFPT 122.0380 1.5608 4.0384 61.3300 1.8500 0.1847 0.0648 -0.0636 8.0500 

30 ICHI 400.1434 17.8592 64.9708 71.0000 1.9800 1.0100 0.2664 9.5815 9.1000 

31 M 245.6726 15.6417 138.0566 32.6600 5.9500 4.1100 0.6736 19.0531 85.7500 

32 MINT 171.3292 10.3706 17.0341 26.8000 4.3500 0.8921 0.5596 10.2352 19.6000 

33 SAPPE 206.1621 3.7486 17.7081 19.4500 3.7500 0.4200 0.3025 4.2045 27.0000 

34 TUF 134.8788 5.1280 13.5622 14.7400 2.2500 4.3900 0.1534 6.4380 72.0000 

35 KBS 54.9355 11.2683 25.6848 5.6000 1.8800 1.4300 0.1785 11.0176 10.5000 

36 KSL 146.1500 11.1322 20.5509 9.4500 2.1600 1.4984 0.2581 14.7225 13.7000 

37 MALEE 171.0641 8.9181 54.2390 12.6700 7.6600 3.9200 0.2707 10.7370 113.5000 

38 STA 93.7823 1.3835 7.2797 233.9600 1.2500 1.0773 0.0479 0.8568 17.5000 

39 TVO 73.1245 6.7977 26.6285 12.2500 2.9900 2.2600 0.1074 8.1137 24.1000 

40 BANPU 153.1573 11.2251 14.1120 9.9000 1.4400 0.1000 0.3823 22.9880 412.0000 

41 BCP 119.2030 2.6037 13.3111 11.8600 1.4100 3.1000 0.0433 1.8539 31.7500 

42 CKP 102.7314 4.4078 0.5031 139.2300 1.6900 0.0600 0.4331 35.6025 4.0400 

43 DEMCO 152.1381 6.8639 23.0454 10.9800 2.5800 0.7700 0.1467 9.1649 7.3500 



56 
 

ตารางที ่1  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

44 EARTH 208.3198 12.6715 46.3589 7.4700 0.4800 0.5200 0.2069 17.9019 1.4600 

45 EGCO 93.5271 82.0567 17.3372 7.5600 1.1900 21.3500 0.2957 12.3723 151.0000 

46 GLOW 205.6654 10.9093 14.6688 24.4200 3.2200 3.7000 0.1556 14.3928 77.5000 

47 GUNKUL 225.1653 17.8454 34.7125 14.7000 5.5100 1.1800 0.2399 16.0911 22.8000 

48 IRPC 88.6700 -0.2583 -0.9878 9.7500 1.1300 -0.0400 0.0091 -0.7672 4.1200 

49 PTT 123.2525 4.4941 17.2022 9.6200 1.6000 36.5900 0.0833 6.5998 332.0000 

50 PTTEP 83.3299 26.9803 17.2296 11.0900 2.9000 0.5500 0.5496 50.3969 164.0000 

51 RATCH 80.1746 14.3349 14.7708 11.7100 1.6700 5.3300 0.1462 11.8808 59.7500 

52 SGP 283.7415 1.6970 10.9722 30.6500 1.8900 0.9000 0.0438 2.4237 13.8000 

53 SPCG 404.1968 14.8860 6.9832 264.4600 5.4400 0.0981 0.5326 31.2467 17.9000 

54 TOP 88.1275 2.8286 13.9498 11.2300 1.6200 6.0400 0.0338 2.7910 67.5000 

55 TTW 131.4316 47.8213 22.0937 15.5300 3.6200 0.5900 0.6964 64.3117 9.2000 

56 ESSO 230.8106 -0.6928 -7.4051 7.5600 1.4300 -0.4900 0.0224 0.1521 10.1000 

57 LANNA 67.1849 10.2290 29.8654 8.4200 2.2100 1.7400 0.3543 31.2724 23.1000 

58 MDX 39.8710 45.2269 13.2969 5.9800 2.2400 1.0643 0.6497 36.2457 6.9500 

59 IVL 204.9143 1.3783 5.1348 40.1900 2.0500 0.5700 0.0818 2.5756 25.2500 

60 PTTGC 83.1850 6.0905 14.4716 10.0200 1.4900 7.5400 0.0868 6.5620 70.0000 

61 PTL 41.1125 13.3868 16.0489 15.7900 1.3200 0.4773 0.2279 14.3301 13.8000 

62 GSTEEL 171.4802 -44.7085 -41.8034 1.0600 1.0100 -0.2300 -0.0839 -32.3776 0.3400 

63 SAT 127.0544 8.5395 19.3665 19.5900 2.2200 1.8911 0.1577 8.9550 30.5000 

64 AMATA 135.9485 30.6053 20.1414 13.2100 2.4700 1.4100 0.5231 36.6875 16.2000 

65 ANAN 87.2578 -3.9001 -3.9254 13.2500 1.6800 -0.0900 0.3242 7.1195 3.8400 
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ตารางที ่1  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

66 AP 132.4314 12.6274 17.2379 9.4000 1.4200 0.7710 0.3487 16.8006 9.1500 

67 BJCHI 44.9354 21.9394 61.0293 9.0000 1.3100 3.5300 0.2896 21.0218 3.4600 

68 BLAND 21.8930 22.5074 2.3507 41.7100 0.8100 0.0300 0.3950 11.0114 1.2300 

69 CK 501.9878 2.9541 7.2545 831.5500 2.9000 0.3500 0.1167 4.1482 13.4000 

70 CPN 168.8637 37.1259 24.1384 30.8600 7.3500 1.4200 0.4398 -12.0384 81.7500 

71 ITD 520.8583 0.1976 0.9613 47.9000 2.1700 0.0300 0.1107 5.7059 4.2000 

72 LH 99.4951 23.7204 17.5361 17.0500 3.2300 0.5700 0.3448 23.4615 9.7500 

73 LPN 65.3106 16.7287 26.2820 25.2800 3.7000 1.5100 0.3240 21.6519 17.9000 

74 PS 118.2123 14.4245 19.4106 8.3600 1.4000 1.7600 0.3380 19.2732 22.5000 

75 QH 165.0895 18.7359 15.5114 11.4200 1.3300 0.2700 0.3097 10.7875 2.1400 

76 PF 203.2873 2.2293 2.3489 22.8400 0.7200 0.0500 0.3600 8.0690 1.0500 

77 SCC 145.5106 4.5687 11.5577 26.5800 3.8500 19.6500 0.1322 4.2658 440.0000 

78 SF 93.6241 109.1884 23.7992 5.0600 1.5000 1.0600 0.5913 45.4170 7.0500 

79 SIRI 205.3939 9.8548 19.3029 12.2500 2.2200 0.4000 0.3326 13.0266 3.5200 

80 SPALI 83.5338 24.5084 21.8945 20.5000 2.8000 1.6000 0.4388 31.6722 17.7000 

81 STEC 232.1012 5.5153 17.9338 29.0100 5.5200 0.7185 0.0842 5.5978 27.2500 

82 STPI 66.0374 33.0977 23.4862 33.4000 5.9400 0.7080 0.4002 36.1735 62.7500 

83 TICON 149.9262 23.3294 16.4191 42.8900 2.1300 1.6200 0.4234 36.6631 14.5000 

84 TPIPL 29.6945 1.0327 0.4874 2.8400 0.4700 0.1400 0.1902 1.0965 14.1000 

85 TTCL 229.9855 5.0488 24.7085 34.6200 9.2600 1.1900 0.1123 5.2676 34.7500 

86 U 184.5872 46.1732 40.9013 35.6600 4.1000 0.0059 0.9306 72.1961 0.0600 

87 UNIQ 173.3854 9.5501 18.5691 22.0200 1.5600 0.4920 0.1011 -2.2747 3.8600 

88 UV 101.6245 7.4065 4.0151 124.4700 11.2900 0.3120 0.2005 9.9644 11.7000 

89 WHA 187.4039 9.7943 7.3576 64.1900 2.7200 0.3000 0.1963 9.6053 36.5000 
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ตารางที ่1  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

90 ADVANC 131.8870 24.6551 80.1507 20.6500 17.5100 11.7300 0.4069 32.2436 209.0000 

91 DELTA 47.0205 10.6608 19.3246 9.5600 1.8400 3.4900 0.2647 15.0802 32.0000 

92 DTAC 108.4813 12.6063 32.3787 18.8500 5.9700 4.7659 0.3038 16.9426 88.2500 

93 HANA 20.3774 9.3438 10.8106 12.3100 1.2100 2.0000 0.0976 3.8882 22.8000 

94 INTUCH 57.3199 55.6794 44.8071 11.4900 11.3200 4.3700 0.7086 63.8493 69.0000 

95 JAS 96.2824 18.7969 19.3690 20.3600 4.7300 0.2800 0.5481 31.9329 5.4000 

96 KCE 233.2822 9.9829 20.9813 11.9400 1.6700 1.4000 0.1923 2.6313 10.4000 

97 SAMART 207.2813 8.2338 19.9346 13.5600 2.4800 1.1000 0.2206 10.6111 12.8000 

98 SVI 95.6351 16.2278 49.5173 6.8900 3.4600 0.6500 0.0948 5.4862 4.1200 

99 THCOM 80.9067 2.3934 1.2213 32.1100 1.7800 0.6200 0.3828 19.1741 23.1000 

100 TRUE 1187.9071 8.3324 53.1812 26.6000 4.8500 -0.5100 0.2317 1.7903 5.4500 

 
ตารางที ่2  อตัราสว่นทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ ปี พ.ศ. 2556 
  

ล าดับ 
หลัก 

ทรัพย์ 
DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

1 AAV 68.4529 8.1229 7.1515 1.5200 2.9400 0.2150 0.1514 7.6688 37.0000 

2 AOT 66.8422 44.4352 17.8295 21.3700 2.4700 11.4400 0.7921 44.4086 158.5000 

3 BA 322.6122 4.9809 13.7661 30.2800 0.9200 0.6200 0.2436 8.6894 13.7000 

4 BDMS 79.1570 13.2601 15.2895 23.6300 4.6900 4.0500 0.3293 11.4791 117.5000 

5 BEAUTY 13.4404 21.6553 21.0730 30.6800 6.3800 0.7000 0.7051 24.4242 20.2000 

6 BEC 33.8036 35.4750 63.1297 32.9800 13.6000 2.7900 0.5349 41.6089 50.5000 
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ตารางที ่2  (ตอ่) 
  

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

7 BH 79.7603 17.5713 26.2665 20.4900 7.1200 3.4600 0.3841 20.7918 87.7500 

8 BTS 32.4654 48.9933 5.4071 45.8800 1.7900 0.2490 0.4839 25.6262 8.7000 

9 CENTEL 161.9486 8.0522 12.3442 38.6500 3.8400 0.9800 0.4023 10.8383 27.5000 

10 CPALL 774.5471 3.9033 32.1995 41.9900 14.2200 1.1700 0.2263 1.2191 42.0000 

11 ERW 162.2982 20.5512 18.4818 20.6700 1.8700 0.4200 0.5290 25.0983 3.2800 

12 GLOBAL 55.7785 6.1879 8.5918 65.5300 4.0700 0.3437 0.1530 5.5971 15.8000 

13 HMPRO 125.3587 7.2870 24.1301 36.3600 7.5100 0.3200 0.3031 8.2211 9.3500 

14 LOXLEY 147.3666 4.2081 11.6578 31.5100 1.5000 0.2800 0.1490 -0.5666 3.6000 

15 MAJOR 123.4633 13.2850 16.7943 23.2000 2.6400 1.1800 0.3501 11.9418 17.5000 

16 MC 125.6884 24.6386 19.7888 17.2400 2.6300 1.0500 0.5667 26.3357 11.6000 

17 MONO 8.5089 35.6062 16.2020 151.0000 3.6700 0.3900 0.5977 32.1292 8.2000 

18 PSL 63.1995 13.9117 3.4333 73.7200 1.4800 0.5100 0.3815 29.6601 21.3000 

19 ROBINS 69.5661 8.6968 22.7173 42.8400 4.9500 1.7900 0.2818 5.9674 48.0000 

20 RS 90.1734 11.3321 24.9804 19.2900 4.6000 0.4364 0.3906 13.8514 7.1000 

21 THAI 439.5143 -5.8157 -21.0826 5.0200 0.4900 -5.5200 0.0832 -8.8199 13.8000 

22 TTA 70.3165 -26.3698 -19.2432 18.4200 0.9600 -5.8600 0.1366 -25.5016 17.4000 

23 VGI 41.7943 31.9960 50.0378 50.2500 16.5100 3.4000 0.5457 40.8115 9.8000 

24 BCH 120.8256 15.3394 15.8877 21.4000 3.9400 0.2300 0.3212 19.3585 6.0500 

25 BJC 151.4428 6.1920 14.7730 41.5400 5.4700 1.5276 0.2391 7.2903 48.2500 

26 MAKRO 227.5840 3.3300 39.0021 34.8600 11.4900 0.9000 0.1039 3.8899 29.0000 

27 CBG 362.6298 9.1280 54.5814 61.7000 7.7500 1.1900 0.3016 12.4650 31.0000 

28 CPF 181.6978 2.4154 7.2561 12.4700 2.3300 0.9600 0.0998 0.4866 32.0000 

29 GFPT 75.6982 9.0891 20.3519 61.3300 2.3300 1.1992 0.1366 7.0873 12.8000 



60 
 

ตารางที ่2  (ตอ่) 
  

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

30 ICHI 232.3117 13.6274 44.8940 71.0000 1.0700 0.8800 0.3176 15.3879 4.9800 

31 M 19.8173 14.5976 16.2818 32.6600 3.8800 2.5700 0.6688 16.2957 51.2500 

32 MINT 123.0214 12.0615 15.5596 26.8000 3.5700 1.0449 0.5804 10.4309 20.7000 

33 SAPPE 229.8228 5.7365 33.6016 19.4500 3.4000 0.6400 0.3298 7.7585 26.7500 

34 TUF 149.8212 3.0839 8.0258 14.7400 2.1700 2.4900 0.1261 3.5351 71.7500 

35 KBS 72.9401 8.4951 14.6201 5.6000 1.4400 0.9200 0.1881 10.6921 9.4000 

36 KSL 154.5373 8.7011 11.6473 9.4500 1.6600 1.0008 0.2101 8.9109 12.0000 

37 MALEE 155.2903 5.5587 26.9751 12.6700 4.0300 2.0200 0.2852 5.6563 30.0000 

38 STA 120.8683 1.9836 9.1125 233.9600 0.8500 1.4153 0.0563 1.7356 13.0000 

39 TVO 58.7412 3.8538 14.4437 12.2500 2.3800 1.1861 0.0721 4.8830 18.5000 

40 BANPU 178.2426 5.5854 6.7598 9.9000 1.1400 0.0400 0.3213 17.2979 30.2500 

41 BCP 106.9391 2.5367 13.5253 11.8600 1.1300 3.3800 0.0485 2.5473 28.0000 

42 CKP 98.6396 10.0288 2.3712 139.2300 1.1300 0.2200 0.4517 38.3505 12.0000 

43 DEMCO 87.5238 6.4578 11.3033 10.9800 1.6400 0.5500 0.1197 4.8887 7.2500 

44 EARTH 212.6155 8.2209 25.6487 7.4700 2.7100 0.3900 0.1649 13.6604 1.4600 

45 EGCO 64.7066 37.9271 10.1038 7.5600 0.9500 13.1300 0.3546 20.1288 122.5000 

46 GLOW 164.5083 11.3960 16.6883 24.4200 2.6500 4.9300 0.1953 18.4276 70.5000 

47 GUNKUL 46.7479 42.4441 27.8079 14.7000 2.8500 1.3400 0.2242 8.7685 11.7000 

48 IRPC 115.2986 0.2901 1.1238 9.7500 0.8900 0.0400 0.0167 -0.2041 3.2600 

49 PTT 118.8738 4.0499 13.9855 9.6200 1.2500 33.0700 0.0789 6.1688 286.0000 

50 PTTEP 83.9311 25.2048 15.7364 11.0900 1.8300 0.4600 0.5284 48.2860 166.5000 

51 RATCH 60.0740 12.2137 11.1303 11.7100 1.2900 4.2700 0.1439 10.9129 49.0000 

52 SGP 225.8855 2.5358 18.1513 30.6500 1.8800 1.7400 0.0360 1.7042 15.8000 
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ตารางที ่2  (ตอ่) 
  

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

53 SPCG 540.4799 26.0409 18.3300 264.4600 6.7100 0.7625 0.6740 51.0892 19.0000 

54 TOP 119.8681 2.6178 11.4443 11.2300 1.2600 5.0900 0.0411 3.4880 56.2500 

55 TTW 122.7302 50.1056 23.5823 15.5300 3.7500 0.6500 0.7009 63.4934 10.0000 

56 ESSO 227.7825 -0.1541 -1.6738 7.5600 0.8500 -0.1100 0.0254 0.2312 6.0000 

57 LANNA 69.3470 6.8133 16.3919 8.4200 1.5300 1.0900 0.3348 29.3019 11.6000 

58 MDX 37.5661 36.5484 6.2612 5.9800 1.5900 0.5272 0.4773 -35.5818 7.1000 

59 IVL 207.0468 0.6619 2.4633 40.1900 1.6500 0.2800 0.0757 1.9943 20.0000 

60 PTTGC 76.3063 5.9400 13.3919 10.0200 1.5500 7.3800 0.0944 6.9051 79.0000 

61 PTL 100.9530 3.9377 4.4381 15.7900 0.8700 0.5111 0.1469 2.1316 9.2500 

62 GSTEEL 108.6104 -24.0370 -13.0435 1.0600 0.3700 -0.0400 -0.0708 -40.8643 0.1000 

63 SAT 103.6398 10.7663 19.8267 19.5900 1.2100 2.2735 0.1749 9.4524 14.4000 

64 AMATA 117.8605 26.5558 18.9226 13.2100 1.7500 1.4200 0.4867 31.5841 13.8000 

65 ANAN 112.3259 8.8470 13.8049 13.2500 1.3000 0.2400 0.3741 14.1237 1.9000 

66 AP 145.6535 10.0723 14.3732 9.4000 1.2300 0.7040 0.3377 13.8789 8.8000 

67 BJCHI 10.1243 30.8548 27.4673 9.0000 0.9000 4.5300 0.4029 32.1428 34.7500 

68 BLAND 25.6479 67.9528 6.2642 41.7100 0.6800 0.1300 0.4214 14.3555 1.5400 

69 CK 327.7416 23.5209 45.7939 831.5500 1.5800 4.6400 0.1084 6.2513 15.5000 

70 CPN 110.5679 31.9287 17.3508 30.8600 5.3400 1.4200 0.4732 -5.3592 41.0000 

71 ITD 426.1125 2.2593 8.0116 47.9000 1.7100 0.2000 0.1060 5.9393 3.8800 

72 LH 116.3104 26.2710 18.9064 17.0500 2.8000 0.6500 0.3623 26.0493 8.9500 

73 LPN 80.9738 16.2314 24.1919 25.2800 2.5200 1.5800 0.3269 21.0529 15.5000 

74 PS 125.3848 14.9321 23.2658 8.3600 1.3500 3.5000 0.3475 19.1029 22.7000 

75 QH 141.0781 16.7894 19.1426 11.4200 1.4600 0.3600 0.3242 15.1958 2.6400 
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ตารางที ่2  (ตอ่) 
  

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

76 PF 254.6928 0.3762 0.4791 22.8400 0.6000 0.0145 0.3311 5.3259 0.9100 

77 SCC 135.4993 8.6617 20.1118 26.5800 3.0700 30.4400 0.1639 7.1670 400.0000 

78 SF 86.6592 41.8210 8.4500 5.0600 1.2500 0.3900 0.5672 42.3959 5.6500 

79 SIRI 251.7770 6.7458 11.3025 12.2500 1.0700 0.2100 0.3262 8.8178 1.7900 

80 SPALI 108.5520 23.3875 20.0588 20.5000 2.0100 1.6800 0.4062 28.8145 14.6000 

81 STEC 221.5987 7.8072 22.3816 29.0100 2.8900 1.1364 0.0954 7.1178 13.2000 

82 STPI 83.8501 33.6662 32.2887 33.4000 4.3700 1.2930 0.3583 33.1952 15.7000 

83 TICON 204.4673 24.1536 16.2785 42.8900 1.8600 1.5600 0.4513 35.8845 15.8000 

84 TPIPL 42.7955 2.1382 1.0500 2.8400 0.3710 0.3000 0.1932 4.3555 10.8000 

85 TTCL 160.5482 4.0928 11.5177 34.6200 8.7400 1.2300 0.0941 5.1237 34.0000 

86 U 126.3462 38.6956 6.5689 35.6600 2.3900 0.0021 0.8083 54.2527 0.0600 

87 UNIQ 325.3709 8.7360 22.5269 22.0200 2.0800 0.7530 0.1904 11.5154 6.4000 

88 UV 124.1323 0.1103 0.0721 124.4700 1.8700 0.0920 0.2071 3.3669 6.9000 

89 WHA 165.9944 20.6544 35.2319 64.1900 8.8000 1.5900 0.2745 23.0057 28.0000 

90 ADVANC 144.1042 25.3742 78.9452 20.6500 16.0600 12.2000 0.4317 32.7527 199.5000 

91 DELTA 45.5625 13.1444 21.3842 9.5600 2.8000 4.3400 0.2630 16.0116 53.5000 

92 DTAC 137.9598 11.1680 32.2947 18.8500 6.7600 4.4638 0.3173 16.8142 97.0000 

93 HANA 21.4719 13.2292 14.0845 12.3100 1.2700 2.9000 0.1133 6.3141 25.2500 

94 INTUCH 56.7630 60.6395 46.3796 11.4900 10.8200 4.5500 0.7056 63.3327 67.7500 

95 JAS 74.2959 27.6602 24.6738 20.3600 4.5000 0.4200 0.5977 36.7273 6.7000 

96 KCE 174.5274 12.7127 28.7441 11.9400 3.0900 2.5300 0.2637 12.6597 23.5000 

97 SAMART 186.5403 9.1398 24.5949 13.5600 2.4900 1.4700 0.2412 12.5427 14.8000 

98 SVI 52.7978 20.2722 38.2013 6.8900 2.8300 0.7200 0.0967 5.3322 4.1400 

99 THCOM 75.6835 14.2812 7.2369 32.1100 3.0300 1.0800 0.4054 17.4587 40.5000 

100 TRUE 4250.0881 -9.5007 -193.1673 26.6000 21.7900 -0.6200 0.1959  -3.9433 7.5000 



63 
 

ตารางที ่3  อตัราสว่นทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ ปี พ.ศ. 2557  
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

1 AAV 83.2321 1.3065 0.9400 14.0000 1.0900 0.0378 0.2265 -1.0926 4.3000 

2 AOT 58.1418 32.6249 12.9600 32.9700 4.1500 8.5500 0.2265 39.6959 282.0000 

3 BA 91.0150 1.8337 2.1700 29.0000 1.7000 0.2100 0.2265 2.3590 19.5000 

4 BDMS 90.5577 14.1168 16.9100 38.5000 6.0700 0.4800 0.2265 12.1446 17.2000 

5 BEAUTY 18.3394 22.1531 28.8100 40.4700 10.2600 0.1000 0.2265 25.8173 33.7500 

6 BEC 89.0760 27.4434 50.5400 21.2400 13.2800 1.4900 0.2265 35.8986 51.0000 

7 BH 70.0245 17.4977 26.6600 38.5800 10.0700 3.7500 0.2265 21.2940 141.0000 

8 BTS 28.8350 166.0665 23.7200 53.1800 2.0700 1.0780 0.2265 25.1328 9.6500 

9 CENTEL 183.6845 7.2216 11.1800 41.7700 4.0300 0.8800 0.2265 9.2858 31.0000 

10 CPALL 831.0615 2.8844 34.0900 39.4400 13.5300 1.1400 0.2265 2.1167 42.5000 

11 ERW 206.6494 -2.5781 -2.3333 9.5900 2.5600 -0.0500 0.2265 -4.2455 4.6400 

12 GLOBAL 47.5416 4.5095 5.7600 47.8500 2.3900 0.2519 0.2265 3.3180 10.9000 

13 HMPRO 182.2179 6.7405 23.3200 31.6700 6.8500 0.2500 0.2265 5.2160 8.2500 

14 LOXLEY 114.6999 2.6718 6.3100 31.3600 1.6000 0.1600 0.2265 -0.9429 4.2600 

15 MAJOR 118.1449 12.4215 17.4700 24.9700 4.0200 1.2200 0.2265 12.5744 27.7500 

16 MC 7.2879 20.9707 19.1500 14.3100 2.8700 0.8900 0.2265 21.2427 13.0000 

17 MONO 63.4133 -0.8139 1.2800 83.7300 3.6400 -0.0040 0.2265 -4.7630 3.5200 

18 PSL 82.6014 -1.8001 -0.5388 1421.9300 0.9400 -0.0800 0.2265 7.1104 13.6000 

19 ROBINS 77.1677 8.9933 16.4807 26.3900 4.2800 1.7400 0.2265 -2.0274 45.0000 

20 RS 162.8176 8.5370 21.0886 40.0000 10.0100 0.3465 0.2265 12.2136 16.8000 

21 THAI 644.0616 -8.2671 -37.7097 7.0000 0.6700 -7.1500 0.2265 -13.9015 14.6000 

22 TTA 60.2641 0.6447 3.7300 21.6600 0.9300 0.0600 0.2265 4.2266 16.9000 
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ตารางที ่3  (ตอ่)  
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

23 VGI 40.3212 36.3834 60.8200 39.2500 19.9600 0.1700 0.2265 43.6168 11.8000 

24 BCH 114.0906 12.6503 14.3690 38.5500 4.9300 0.2093 0.2265 17.1603 7.9000 

25 BJC 141.0411 4.9074 11.3569 38.4500 4.4700 1.0600 0.2265 5.5674 41.2500 

26 MAKRO 241.4914 3.4706 41.0400 36.9400 15.3900 1.0300 0.2265 3.9986 36.2500 

27 CBG 17.1663 13.5821 26.2000 42.2300 5.0000 1.2181 0.2265 16.5833 33.5000 

28 CPF 154.1766 3.3399 9.2900 18.3300 1.7700 1.4300 0.2265 3.3918 27.2500 

29 GFPT 57.3049 10.0858 22.2400 11.9100 2.7000 1.4193 0.2265 7.4557 17.8000 

30 ICHI 45.4129 17.4583 17.4136 24.3800 4.3300 0.8900 0.2265 17.6285 20.0000 

31 M 16.9089 14.0934 16.2100 27.4100 4.4300 2.2500 0.2265 14.3505 58.5000 

32 MINT 147.3954 12.0921 14.9932 29.9700 4.9200 1.0000 0.2265 14.0237 32.5000 

33 SAPPE 33.6751 13.1549 38.1500 28.3000 6.8200 1.3600 0.2265 15.3633 33.0000 

34 TUF 142.0969 4.7507 12.2400 20.7300 2.6600 1.0990 0.2265 5.7574 90.5000 

35 KBS 88.2188 5.1565 8.4600 26.3900 1.3500 0.5617 0.2265 5.1879 9.5000 

36 KSL 170.5737 9.3063 13.0500 12.1200 1.5400 0.4867 0.2265 13.1351 11.8000 

37 MALEE 194.5374 6.4238 29.8000 14.7900 3.6000 2.2163 0.2265 7.5002 27.5000 

38 STA 83.5216 1.3720 5.0323 11.2900 0.8100 0.8108 0.2265 -0.6250 12.8000 

39 TVO 37.9786 7.6322 24.2300 10.0700 2.5600 2.0770 0.2265 7.6618 21.3000 

40 BANPU 189.3559 4.9981 3.7900 19.7200 0.9300 1.0440 0.2265 30.7160 24.9000 

41 BCP 126.5960 0.3437 2.0900 11.2400 1.2200 0.5100 0.2265 0.0345 31.7500 

42 CKP 88.9678 12.6039 3.9900 70.6200 1.6500 0.0900 0.2265 29.1231 17.8000 

43 DEMCO 86.5274 7.4415 11.1700 27.2000 2.7400 0.5200 0.2265 3.1638 12.8000 

44 EARTH 238.6984 7.0128 21.6500 13.6900 2.7600 0.3500 0.2265 10.4513 4.8000 

45 EGCO 116.5049 46.2022 10.7600 11.4900 1.2200 14.3200 0.2265 22.0535 167.5000 

46 GLOW 128.8770 14.8454 21.2800 14.4900 3.0000 6.2500 0.2265 20.4054 89.2500 



65 
 

ตารางที ่3  (ตอ่)  
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

47 GUNKUL 115.4557 18.1862 16.1122 41.5700 7.6500 0.5000 0.2265 9.0750 28.5000 

48 IRPC 139.7481 -1.8514 -7.3100 47.0700 0.8500 -0.2600 0.2265 -4.1852 3.0600 

49 PTT 113.3653 2.6037 8.0800 9.4600 1.2800 20.3400 0.2265 5.2976 324.0000 

50 PTTEP 105.4946 8.8777 6.4142 8.3400 1.0300 0.2600 0.2265 21.6881 112.0000 

51 RATCH 57.2483 11.1701 10.0330 13.0600 1.3900 4.3300 0.2265 8.8220 58.7500 

52 SGP 237.4725 -0.8700 -6.4204 9.5600 0.9900 -0.5600 0.2265 -0.6308 9.5000 

53 SPCG 260.1291 43.3756 39.3000 19.9600 4.8200 1.8862 0.2265 64.4069 27.0000 

54 TOP 120.3982 -0.9841 -4.6400 35.1300 0.9600 -2.0300 0.2265 -1.7231 42.0000 

55 TTW 116.2268 55.5141 26.6400 17.9900 4.3600 0.7400 0.2265 62.4348 11.6000 

56 ESSO 436.6817 -4.6689 -59.2800 9.0000 0.8500 -2.9800 0.2265 -5.3631 4.5800 

57 LANNA 53.3894 4.9944 10.5200 12.2100 1.4500 0.8100 0.2265 7.1442 11.6000 

58 MDX 27.1334 72.5809 19.0300 11.9600 2.6000 0.8222 0.2265 -31.1056 9.7500 

59 IVL 160.7354 0.8038 2.6277 49.3900 1.6500 0.3200 0.2265 1.9133 20.2000 

60 PTTGC 62.6868 2.5404 6.1683 8.4400 0.9400 3.4100 0.2265 3.0333 51.2500 

61 PTL 126.6859 -4.5680 -5.6598 3.2500 0.9400 -0.5996 0.2265 -2.7945 9.7000 

62 GSTEEL 131.0740 -9.0464 -24.8000 1.0200 0.6700 -0.2700 0.2265 -5.7584 0.1400 

63 SAT 88.0944 8.0385 12.4550 8.1200 1.3800 1.5292 0.2265 8.8101 16.2000 

64 AMATA 81.2253 34.7941 24.4300 26.4600 1.9500 2.0800 0.2265 38.0296 15.7000 

65 ANAN 147.1867 12.5982 17.5200 6.6100 1.7400 0.3900 0.2265 18.0469 3.2800 

66 AP 124.3976 11.2983 16.5030 6.3700 1.2200 0.8310 0.2265 15.5230 5.9500 

67 BJCHI 15.1835 22.0002 21.6973 11.9500 2.5400 0.6300 0.2265 21.1997 34.0000 

68 BLAND 15.4512 48.2867 4.3827 35.7800 0.6700 0.1020 0.2265 -2.4681 1.5800 

69 CK 315.3539 7.1708 12.1057 18.6300 2.2500 1.3600 0.2265 4.7689 25.2500 
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ตารางที ่3  (ตอ่)  
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

70 CPN 113.2686 33.2082 17.7933 28.2200 5.2100 1.6300 0.2265 31.6778 45.5000 

71 ITD 376.8779 0.9125 4.0800 35.6200 2.7800 0.1100 0.2265 4.3278 6.4000 

72 LH 96.2454 33.6514 21.5222 14.8400 2.5400 0.8000 0.2265 21.4397 9.0500 

73 LPN 90.0746 15.7110 19.4223 17.7200 3.3600 1.3700 0.2265 12.6520 22.0000 

74 PS 104.6580 15.5533 22.3981 9.7100 1.4200 2.9900 0.2265 19.2361 22.3000 

75 QH 153.9795 15.6893 17.3860 9.8600 1.8200 0.3100 0.2265 14.1137 3.6600 

76 PF 250.0621 3.2362 4.5400 21.5400 0.7500 0.0690 0.2265 6.9711 1.1600 

77 SCC 122.5441 7.5808 17.6574 16.4100 3.2000 28.0100 0.2265 6.8018 448.0000 

78 SF 74.3559 55.5192 10.2466 15.4000 1.4200 0.3900 0.2265 41.1784 6.2500 

79 SIRI 194.7557 12.0774 16.2000 7.2000 1.2200 0.3300 0.2265 12.6094 1.7000 

80 SPALI 111.5469 24.6737 25.5161 8.9800 2.6200 2.6100 0.2265 31.3440 24.1000 

81 STEC 192.4673 7.0665 19.0800 19.5700 4.4600 1.0000 0.2265 7.5459 23.3000 

82 STPI 74.3138 22.3857 37.6500 11.5500 3.8900 1.6170 0.2265 23.3505 19.2000 

83 TICON 172.1973 13.5524 7.5600 18.5400 1.9300 0.7600 0.2265 21.5503 18.1000 

84 TPIPL 72.9366 4.5869 2.3598 23.5300 0.5900 0.0683 0.2265 2.2520 1.7100 

85 TTCL 253.1094 2.3180 9.0000 23.1400 2.5200 0.8400 0.2265 2.1250 23.6000 

86 U 24.9953 -228.8159 -8.5700 48.4400 4.2700 -0.0029 0.2265 -120.0218 0.0500 

87 UNIQ 170.0496 6.2830 5.6200 21.3000 2.7800 0.5980 0.2265 10.5624 11.5000 

88 UV 298.6017 6.1938 5.4388 37.5300 2.2400 0.2200 0.2265 5.0431 8.2500 

89 WHA 256.0665 20.0212 22.6700 22.4200 8.4700 0.0995 0.2265 27.3214 31.5000 

90 ADVANC 55.3266 24.1100 77.9100 20.8900 19.8400 12.1200 0.2265 31.4208 251.0000 

91 DELTA 40.7698 13.4851 22.5300 14.8200 3.3200 4.7600 0.2265 11.5537 70.5000 

92 DTAC 226.4762 11.8506 32.8970 21.3700 6.6300 4.5311 0.2265 15.7313 96.5000 

93 HANA 20.0817 16.0431 19.4800 8.8000 1.6500 4.2300 0.2265 8.6517 38.0000 

94 INTUCH 62.4568 57.2348 60.8800 17.3000 12.0300 4.6200 0.2265 59.7144 78.7500 
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ตารางที ่3  (ตอ่)  
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

95 JAS 77.7851 26.4297 28.1000 16.3600 4.5300 0.4600 0.2265 33.8787 7.3500 

96 KCE 137.3181 18.8160 40.3700 10.1600 3.3600 3.8900 0.2265 15.6424 34.2500 

97 SAMART 216.3521 10.2082 24.4000 25.8100 7.1800 1.4800 0.2265 6.6314 39.2500 

98 SVI 76.2353 -3.6703 -7.7100 4.6400 1.8500 -0.1300 0.2265 -19.6168 4.0000 

99 THCOM 84.4860 12.7304 9.8700 26.0400 2.3300 1.4600 0.2265 12.1185 34.7500 

100 TRUE 230.9980 1.1382 3.8300 27.0000 3.9900 0.0700 0.2265 -2.4276 11.1000 

 

ตารางที ่4  อตัราสว่นทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ ปี พ.ศ. 2558 
 

ล าดับ 
หลัก 

ทรัพย์ 
DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

1 AAV 88.1075 6.6365 5.4400 20.6400 1.2800 0.2224 0.1421 5.4567 5.2500 

2 AOT 46.6966 42.6438 18.2200 26.3900 4.5500 13.1100 0.6054 52.6187 346.0000 

3 BA 83.3457 8.0001 6.3900 24.8100 1.7800 0.8600 0.2113 6.1075 23.1000 

4 BDMS 82.1717 13.6594 15.7600 44.5300 7.0300 0.5100 0.3175 10.4631 22.3000 

5 BEAUTY 30.0448 22.7010 36.0100 45.8500 16.9600 0.1300 0.6693 27.2873 5.7500 

6 BEC 82.6750 19.1366 35.9400 18.4100 8.2000 0.6100 0.4203 28.6777 30.5000 

7 BH 62.5704 19.4079 29.0900 45.9100 12.8300 4.7200 0.4113 23.5317 211.0000 

8 BTS 28.4528 54.4281 5.4200 20.9100 2.2100 0.2482 0.5034 26.7281 9.1000 

9 CENTEL 146.1187 9.3133 16.6100 32.1000 5.0800 1.2400 0.4156 12.1127 44.0000 

10 CPALL 689.6272 3.5265 40.1600 28.6200 10.4800 1.5200 0.2177 2.9078 39.2500 

11 ERW 201.4207 4.4284 4.7330 72.9700 2.3400 0.0800 0.5223 5.0677 4.2800 



68 
 

ตารางที ่4  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

12 GLOBAL 5.4419 5.2218 6.0700 38.1400 2.2400 0.2527 0.1672 4.1136 9.4500 

13 HMPRO 178.0102 6.4805 21.4600 26.4200 5.6700 0.2700 0.2776 5.0144 6.8000 

14 LOXLEY 116.6253 1.9428 3.4200 23.0800 0.8700 0.0900 0.1673 -3.1299 2.3200 

15 MAJOR 114.2800 13.7717 18.1400 25.3800 4.8600 1.3100 0.3529 11.8305 35.2500 

16 MC 7.2112 19.1147 18.8300 14.1700 2.5900 0.9200 0.5613 18.8519 12.0000 

17 MONO 70.0313 -25.7045 -18.0700 151.6000 2.4300 -0.1580 0.1269 -23.2069 2.0400 

18 PSL 96.8791 -57.0914 -14.7142 18.8300 0.4800 -1.8200 0.2742 -44.3092 5.5500 

19 ROBINS 80.3297 9.3230 16.2481 23.6000 3.8000 1.9400 0.2447 -4.2397 43.5000 

20 RS 180.4564 3.5431 7.6490 144.5500 6.2100 0.1208 0.2741 3.9889 10.2000 

21 THAI 818.6476 -7.1401 -39.6254 6.0000 1.0000 -5.9900 0.1781 -9.8959 9.2000 

22 TTA 68.0221 -69.0660 -49.1800 46.1100 0.4200 -6.6100 0.0842 -61.0041 7.7500 

23 VGI 79.6807 28.2708 44.2900 31.1700 11.7800 0.1200 0.5529 32.0616 3.7000 

24 BCH 115.3364 11.6678 13.6706 46.9600 5.4100 0.2115 0.3082 15.9907 9.0500 

25 BJC 115.4206 8.0505 16.6410 20.9300 3.3600 1.7534 0.2290 6.1599 35.0000 

26 MAKRO 237.2278 3.4651 39.8500 31.3500 13.3000 1.1200 0.1113 4.0913 35.5000 

27 CBG 16.2333 16.1941 20.3100 27.7700 5.7100 1.2555 0.3689 17.3484 34.5000 

28 CPF 184.5088 3.8861 9.4600 13.7300 1.1700 1.5000 0.1378 2.7489 18.3000 

29 GFPT 58.5929 7.3673 13.3100 11.1500 1.1400 0.9530 0.1217 5.0579 9.9000 

30 ICHI 46.7333 12.8201 13.4728 16.6100 2.6700 0.6300 0.3352 15.3735 12.3000 

31 M 15.8808 12.8192 14.4600 26.2600 4.2300 2.0400 0.6585 12.9469 58.0000 

32 MINT 166.5638 16.8136 19.8644 30.4600 5.4100 1.5992 0.5798 17.8935 36.2500 

33 SAPPE 29.2849 11.0568 18.8500 17.9800 3.1800 1.0000 0.4069 12.2583 17.6000 

34 TUF 129.2562 4.7276 11.8600 15.6500 1.7700 1.1110 0.1558 5.4202 17.2000 

35 KBS 153.5753 -0.7599 -1.2400 49.4200 0.9400 -0.0836 0.0861 -1.1724 6.5000 



69 
 

ตารางที ่4  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

36 KSL 159.3937 5.0330 6.2200 20.1600 1.2300 0.2034 0.2136 8.2392 4.1000 

37 MALEE 144.0220 6.1039 29.2500 13.2600 3.4900 2.3729 0.3278 6.7587 28.5000 

38 STA 105.6755 1.8139 5.2112 10.9800 0.6100 0.8735 0.0574 -0.3136 10.1000 

39 TVO 31.9527 7.4479 25.9200 8.5400 2.4700 2.3529 0.1191 7.2454 22.4000 

40 BANPU 217.3059 -0.7864 -2.3400 4980.1200 0.6500 -0.5942 0.3244 16.4254 16.0000 

41 BCP 127.7224 2.7110 12.0700 25.6200 1.2700 3.0100 0.0758 4.1542 33.0000 

42 CKP 71.5272 11.6340 2.7600 31.2800 0.8300 0.0600 0.3166 26.5563 1.9800 

43 DEMCO 116.1646 -9.8806 -15.7800 42.6500 1.4200 -0.7000 0.0793 -16.9723 7.0500 

44 EARTH 174.7574 6.0957 12.8300 15.9700 2.6200 0.3400 0.1192 10.7005 4.9800 

45 EGCO 131.2705 27.6877 5.7400 24.3400 1.0500 8.0400 0.3758 19.6144 151.5000 

46 GLOW 109.3855 15.0637 178.0000 13.2500 2.3200 5.7100 0.2313 20.0349 74.0000 

47 GUNKUL 119.0310 15.1014 7.8411 46.5800 3.5000 0.5900 0.2321 8.9263 21.6000 

48 IRPC 115.0476 4.3998 13.0900 27.6700 1.1700 0.4600 0.0759 6.7392 4.3000 

49 PTT 99.8733 1.5156 2.8600 10.5700 1.0000 6.7300 0.1102 3.9287 244.0000 

50 PTTEP 82.0785 -17.0051 -8.6415 38.6700 0.5600 0.0600 0.2581 -7.5027 57.2500 

51 RATCH 53.2693 5.2730 4.9900 28.0600 1.1600 2.2000 0.1147 8.7324 47.5000 

52 SGP 197.6897 1.9668 11.6866 340.8500 1.0700 1.2100 0.0523 2.6400 10.4000 

53 SPCG 192.0262 49.2999 33.8100 8.5700 2.7900 2.3703 0.7281 64.6895 21.4000 

54 TOP 98.0911 4.2594 13.9200 68.9300 1.5200 5.9700 0.0673 5.6351 66.0000 

55 TTW 133.1113 49.6829 23.5700 15.0300 3.9400 0.6700 0.7219 62.1963 10.6000 

56 ESSO 311.8007 1.0013 13.0300 6.2600 1.3100 0.4900 0.0492 1.3668 5.0000 

57 LANNA 46.7794 4.5109 7.3400 16.2800 1.0800 0.5900 0.2707 7.0676 8.9500 
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ตารางที ่4  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

58 MDX 20.8060 157.7420 9.5100 9.5700 1.1200 0.4755 0.3678 -55.0983 5.0500 

59 IVL 167.1883 2.9350 8.3040 19.5300 1.2600 1.2000 0.1130 3.0797 21.3000 

60 PTTGC 65.3079 5.1509 8.8707 20.5400 0.9700 4.5500 0.0924 6.4071 50.0000 

61 PTL 111.8280 3.3000 5.1510 12.0000 0.6400 0.4851 0.1273 1.9152 6.3500 

62 GSTEEL 180.5782 -19.0368 -66.7800 0.6000 0.4000 -0.4706 -0.0327 -10.9107 0.2200 

63 SAT 74.1787 7.4214 11.5993 10.6000 1.2700 1.5097 0.1448 6.6111 16.2000 

64 AMATA 88.5216 36.6057 11.4300 4.8600 1.2300 1.1400 0.4537 26.5741 12.3000 

65 ANAN 134.5609 11.2347 15.6600 14.6200 1.7800 0.3600 0.3872 18.5533 4.1800 

66 AP 104.7516 11.8821 14.8601 6.5900 0.9900 0.8340 0.3412 15.9591 5.3500 

67 BJCHI 21.9075 23.5259 23.4697 7.8700 1.7200 0.8300 0.2778 21.2437 5.4500 

68 BLAND 21.1116 41.1895 2.8646 5.8900 0.5900 0.0600 0.4654 -16.3103 1.4400 

69 CK 346.2379 6.4859 10.8383 17.5900 2.4900 1.2900 0.0822 3.1756 29.0000 

70 CPN 120.1756 32.9848 17.1313 27.0800 4.7900 1.7600 0.4802 31.4429 47.0000 

71 ITD 435.7602 -0.9485 -2.6400 40.0000 2.8800 -0.6850 0.0859 2.6446 7.5000 

72 LH 109.1257 33.0037 18.4809 14.1800 2.5700 0.6900 0.3407 20.4513 9.4500 

73 LPN 69.4575 14.5153 20.8396 8.2300 2.0900 1.6400 0.3098 12.2791 16.0000 

74 PS 91.5349 14.9694 22.4159 9.0600 1.4200 3.4400 0.3368 18.0856 23.5000 

75 QH 145.9829 15.2590 14.4183 10.0500 1.2200 0.2900 0.3123 12.4323 2.3000 

76 PF 216.7344 2.2188 3.6200 15.9800 0.5500 0.0620 0.3038 0.3753 0.7900 

77 SCC 109.8636 12.2190 22.1049 12.9000 2.8400 37.8300 0.2232 11.0192 460.0000 

78 SF 61.9366 131.2872 20.1302 13.6000 1.5200 0.7900 0.6064 43.7578 6.2500 

79 SIRI 155.3492 9.4864 13.4800 5.8100 0.8300 0.2500 0.2933 11.3864 1.5200 

80 SPALI 131.2329 21.2373 22.1865 6.9100 1.7000 2.5300 0.3853 28.2097 18.2000 

81 STEC 138.3361 8.4267 17.3000 29.6200 4.3900 1.0000 0.0944 7.0001 25.0000 
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ตารางที ่4  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

82 STPI 28.7810 19.4193 28.9300 5.8700 1.6700 1.5970 0.2942 21.5184 9.4000 

83 TICON 210.4818 17.2863 6.5953 22.8300 1.2000 0.7000 0.3812 20.1838 11.9000 

84 TPIPL 92.3411 1.2820 0.6501 280.0000 0.7500 0.0182 0.1933 1.4269 2.1000 

85 TTCL 311.7959 2.6306 8.0200 27.1300 1.5800 0.7500 0.0747 3.4277 15.6000 

86 U 13.1593 -28.7150 -1.8700 47.0000 0.8600 -0.0006 0.4096 -13.2086 0.0300 

87 UNIQ 208.3178 7.0785 8.4800 39.0300 4.0100 0.6590 0.1782 11.2137 22.0000 

88 UV 289.4327 6.8781 8.1973 20.7300 1.5500 0.3300 0.2899 10.2368 6.1000 

89 WHA 265.1880 18.9464 16.8900 37.8400 3.0400 0.1559 0.3503 25.1209 2.8600 

90 ADVANC 76.5534 25.2162 82.3200 12.0600 11.8700 13.1700 0.4538 32.4364 152.0000 

91 DELTA 42.6861 14.3035 23.0900 15.5700 2.2900 5.3800 0.2729 12.7253 76.5000 

92 DTAC 307.6077 6.7099 19.7100 10.5500 2.5600 2.4888 0.2875 9.7185 30.2500 

93 HANA 19.0452 10.0694 10.9400 16.1100 1.4700 2.5700 0.1477 8.0602 35.7500 

94 INTUCH 63.6280 60.4035 64.1000 10.8900 7.8100 5.0100 0.7218 61.0173 52.0000 

95 JAS 198.6182 113.7102 113.1600 1.4900 1.4800 2.2300 0.3988 13.4359 3.2400 

96 KCE 107.7733 18.0949 31.0400 18.6600 5.4400 3.9300 0.3144 17.9936 70.0000 

97 SAMART 228.4128 -39.0301 13.6100 14.0700 2.5900 0.8000 0.0598 -5.1013 15.5000 

98 SVI 36.4624 24.9914 43.5000 36.8200 2.1300 0.9000 0.1140 3.3905 4.9200 

99 THCOM 85.4794 18.5069 12.2800 17.6300 1.8500 1.9400 0.4951 16.6999 29.0000 

100 TRUE 276.0900 3.7045 6.0600 27.4900 2.2200 0.1800 0.2376 23.7410 6.7000 
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ตารางที ่5  อตัราสว่นทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ ปี พ.ศ. 2559 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

1 AAV 87.9116  10.4862  9.0300  13.9500  1.3400        0.3855        0.1763       9.4959      6.0500  

2 AOT 43.1388  37.9703  17.0300  29.0500  4.6900  1.3500  0.5203  46.9203  398.0000  

3 BA 88.4696  7.4397  5.6300     22.2300      1.5300      0.8400       0.2272        7.1787     22.7000  

4 BDMS 83.5431            12.9181            15.3300            42.3000           6.5300           0.5400           0.3332            13.2283            23.1000  

5 BEAUTY 32.5883            25.8326            53.1500            57.6200        30.7700           0.2200           0.6719            31.5734            11.7000  

6 BEC 109.9939            10.0349            16.4100            16.9200           4.7700           0.6100           0.2829            12.1057            16.6000  

7 BH 44.2591            20.1178            26.6500            37.0100           9.6700           4.9800           0.4189            24.4476          181.0000  

8 BTS 39.1430            82.0426              8.6100            57.9400           2.3100           0.3494           0.5385            23.4506              8.5500  

9 CENTEL 119.4494              9.9992            18.8100            30.9200           5.3700           1.3700           0.4144            11.7145            39.7500  

10 CPALL 491.0220              3.8690            36.0400            34.5500        13.6900           1.8500           0.0548              2.6127            62.5000  

11 ERW 193.9567              7.2497              8.0381            30.6500           2.3200           0.1469           0.5421            27.8619              4.5000  

12 GLOBAL 86.8450              9.6679              9.5900            49.3600           4.1600           0.1362           0.1433              9.3674            18.1000  

13 HMPRO 195.8556              7.0212            23.9000            33.9800           8.3000           0.3100           0.2783              5.4796            10.2000  

14 LOXLEY 137.1446              1.2919              2.7700            20.1300           1.1200           0.0800           0.0836            (2.8421)             3.1200  

15 MAJOR 119.1945            13.8016            17.9800            23.5900           4.4300           1.3300           0.3619              8.6118            32.7500  

16 MC 21.2370            19.0950            20.7700            15.5800           3.1400           1.0500           0.5471            19.7069            15.1000  

17 MONO         127.9183          (12.0165)         (10.4200)         150.0000           3.5500        (0.0790)          0.2133            (3.9764)             2.8400  

18 PSL         136.5906          (72.3163)         (19.4961)         465.9000           0.9600        (1.7100)          0.3249            23.0286              8.2000  

19 ROBINS           66.7037            10.3234            19.6700            28.1400           4.9800           2.5300           0.3256              6.5266            63.5000  

20 RS         290.6745            (3.4096)           (9.6498)         143.7100           6.7800        (0.1043)          0.2226            (5.4954)             7.8000  

21 THAI         742.9268              0.0263              0.1394              7.5900           1.4800           0.0100           0.1335              5.7251            22.7000  

22 TTA           57.0885            (0.7093)           (1.9700)           87.1600           0.7900        (0.2300)          0.1324            (4.2630)             9.1000  
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ตารางที ่5  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

23 VGI           45.0495            39.8368            46.2000            40.3600        16.4200           0.1400           0.6239            39.8722              5.6000  

24 BCH           98.0577            14.2154            17.4791            49.4800           8.0900           0.3000           0.3051            19.1139            14.8000  

25 BJC         177.7381              3.4479              3.8879            57.8400           1.9600           1.2800           0.0221            (1.3796)           50.2500  

26 MAKRO         235.7939              3.1446            36.1700            32.1900        11.9100           1.1300           0.0503              3.6764            35.0000  

27 CBG           37.7341            14.1288            22.5600            50.9600        11.5600           1.4898           0.3575            15.9121            76.2500  

28 CPF         200.5471              4.4537            11.7600            15.7400           1.8400           1.9900           0.1564              5.8497            29.5000  

29 GFPT           51.3315              9.9231            16.4500            11.5100           1.8100           1.3109           0.1499              7.5427            14.7000  

30 ICHI           49.9997              6.9026              6.4070            27.7600           2.2900           0.2800           0.2612            22.3237            10.2000  

31 M           16.9323            13.8636            15.9200            26.0300           4.1700           2.3000           0.6730            14.8620            58.5000  

32 MINT         165.8372            13.3118            16.6905            18.0900           4.3400           1.4935           0.5746              7.0886            35.7500  

33 SAPPE           22.5503            14.6717            22.1100            27.3800           5.0300           1.3600           0.4382            15.4381            31.7500  

34 TUF         200.1215              4.3610            11.8000            19.6100           2.3700           1.2600           0.1483            14.8195            21.0000  

35 KBS         199.0018            (5.1300)           (9.4500)             6.8700           1.2900        (0.5900)          0.0403            (4.8299)             8.1500  

36 KSL         130.4735              8.5166              9.6400            17.4700           1.5400           0.3230           0.2148              6.1661              5.6500  

37 MALEE         230.4947              8.1043            37.5400            31.0500        11.0400           3.7900           0.3216            10.6621          115.0000  

38 STA         181.0305            (1.0221)           (3.9661)           59.1200           1.3900        (0.5717)          0.0701            (0.0291)           23.0000  

39 TVO           24.3088              9.9784            34.2600            12.9900           4.0300           3.4066           0.1599            11.2707            40.5000  

40 BANPU         154.6826              4.3049              2.3600            13.9200           1.3300           0.4617           0.3313            18.0544            19.2000  

41 BCP         131.8066              3.2683            12.7300            13.0700           1.2000           3.4700           0.0822              3.9809            33.5000  

42 CKP           94.4044              5.5433              0.3100            66.8800           1.4700           0.0100           0.3461            21.8008              3.5600  

43 DEMCO         132.9453            (2.1570)           (5.2900)           24.8300           2.0900        (0.2201)          0.0592            (5.1531)             8.4000  

44 EARTH         206.4948              4.7429              7.9900            23.9200           1.5400           0.2480           0.1239            10.3936              4.6200  

45 EGCO         138.8136            36.7682            10.4500            11.6100           1.3100        15.8050           0.3490            21.5111          199.0000  

46 GLOW           92.9121            19.3879            18.3600            11.9800           2.4200           6.1203           0.2586            23.9962            79.0000  
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ตารางที ่5  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

47 GUNKUL         162.5414            19.1770              6.3120            63.9400           3.8900           0.0700           0.3474            18.1100              5.6500  

48 IRPC         112.7991              5.2700            12.4100            11.5700           1.2300           0.4800           0.1088              7.6028              4.8000  

49 PTT           90.5375              7.5385            12.9600            14.0300           1.4400        32.6800           0.1479              4.3164          372.0000  

50 PTTEP         165.9108              8.5608              3.1520            20.7400           0.9600           2.5366           0.8460            22.3002            96.2500  

51 RATCH           54.3424            12.7633              9.7234            17.9200           1.2100           4.2522           0.1252              9.4141            50.0000  

52 SGP         191.4007              2.4188            11.8870            12.4300           1.2700           1.2174           0.0600              3.0302            12.2000  

53 SPCG         148.1318            48.0437            29.9300              9.1000           2.5700           2.5046           0.6476            60.1411            21.4000  

54 TOP           95.1044              7.8573            21.3000              7.6900           1.4600        10.4000           0.1000              9.0429            72.2500  

55 TTW         123.3546            46.3375            21.6400            16.8900           3.9200           0.6204           0.7216            63.1772            10.7000  

56 ESSO         183.1063              4.4033            38.5400              9.5000           2.4300           1.9200           0.0934              5.4551            12.8000  

57 LANNA           46.9165              4.7201              6.4800            20.7400           1.6800           0.5200           0.2512              5.9369            13.6000  

58 MDX           21.0868            27.5813              2.6300            61.4400           0.9900           0.1300           0.3986       (104.9007)             5.8000  

59 IVL         181.4144              6.4250            17.8176            11.8200           1.8700           3.1500           0.0856              5.7337            33.5000  

60 PTTGC           54.8660              7.9247            10.5516            13.6800           1.1900           5.7400           0.1225              9.3808            63.0000  

61 PTL           90.5505            (0.9794)           (1.4606)           12.0800           1.4700        (0.1500)          0.1865              7.7895            15.4000  

62 GSTEEL         200.0919            (4.8354)         (39.0700)             0.0600           0.8100        (0.1500)          0.0519            (1.4584)             0.3400  

63 SAT           60.0353              7.3210            10.3206              9.7800           1.0900           1.4300           0.1490              8.2216            14.7000  

64 AMATA           86.7655            30.2774            10.3700            19.2400           1.1000           1.1200           0.5384            35.8201            11.5000  

65 ANAN         135.8667            12.7915            14.5800            10.9200           1.6600           0.4200           0.3442            13.0793              4.9400  

66 AP           94.5536            13.3442            13.9139            11.1600           1.3000           0.8590           0.3437            14.5602              7.5000  

67 BJCHI             8.5367              2.1607              2.3739              9.1500           1.5800           0.0700           0.0555              1.7605              5.1000  

68 BLAND           13.5760            80.0993              7.2839            35.4400           0.6700           0.1760           0.4340            10.6951              1.7200  

69 CK         334.3689              4.4626              9.3457            35.5300           2.4800           1.1800           0.0708              3.1834            31.0000  
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ตารางที ่5  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

70 CPN           97.2035            33.7917            17.6343            28.5000           5.1100           2.0600           0.4924            33.3097            56.7500  

71 ITD         445.0190              0.1136            (0.8300)           37.7800           2.0000        (0.0207)          0.0955              3.6640              4.9200  

72 LH         111.6835            30.5192            19.0355            11.5400           2.5900           0.7300           0.3435            24.1393              9.8000  

73 LPN           49.5324            14.9046            17.5357              8.1900           1.4700           1.4700           0.3123            19.1029            12.1000  

74 PS           83.3614            13.0156            16.8706              8.5800           1.2400           2.7400           0.2506            16.2540            21.4000  

75 QH         131.1041            16.1302            13.4483              7.4500           1.2400           0.2900           0.3017            10.8653              2.5800  

76 PF         250.0824              2.1992              3.5800            16.4900           0.6100           0.0521           0.3278              7.0369              0.9000  

77 SCC           91.6382            16.7010            25.1117            10.8100           2.6200        46.7400           0.2466            18.4602          496.0000  

78 SF           54.9085            72.7222            10.3358              6.9300           1.2700           0.5400           0.6134            44.1525              6.1500  

79 SIRI         159.0190            10.0126            12.2300              8.5200           0.8900           0.2400           0.3041            13.1484              1.6600  

80 SPALI         118.8698            21.3623            21.1123              8.3600           1.9700           2.8500           0.3804            27.1731            25.0000  

81 STEC         136.1936              7.7759            14.0600            32.1400           4.4600           0.9100           0.0893              5.8472            27.7500  

82 STPI           11.8215            14.0741            13.2800              8.8300           1.7000           0.8400           0.1590            14.1807            11.1000  

83 TICON         216.1129            18.5192              2.4357            17.2100           1.6000           0.2500           0.6278            27.9558            16.6000  

84 TPIPL         151.9910              1.6941              1.4009          224.1700           0.8900           0.0260           0.0785              2.3475              2.4600  

85 TTCL         307.0751              2.2249              7.6100            23.1300           2.1400           0.7100           0.0740              3.1638            19.5000  

86 U           33.3734          (29.5054)           (1.6400)           48.0000           0.8800        (0.0005)          0.6637            (1.8915)             0.0310  

87 UNIQ         251.7343              7.0358            12.7900            25.4500           3.3000           0.8170           0.1678            10.8758            19.8000  

88 UV         122.0348            10.1416              9.6828            11.7700           1.3500           0.5600           0.2882            11.7897              6.2500  

89 WHA         240.5096            17.7553            14.4600            18.5800           2.2100           0.2024           0.3607            27.6973              2.9600  

90 ADVANC         545.4720            20.1707            67.4400            12.4900        12.1100        10.3100           0.4545            25.8838          147.0000  

91 DELTA           45.2420            11.7650            17.6700            17.8600           3.3600           4.4200           0.2648            10.8703            81.5000  

92 DTAC         325.0439              2.5290              7.6700            29.2700           3.3000           0.8800           0.2623              4.6506            37.7500  

93 HANA           19.0060            10.2590            10.6900            13.8700           1.6000           2.6200           0.1401              8.3243            39.5000  

94 INTUCH           44.9416          152.0558            62.3000              8.7400           6.4900           5.1100           0.4495            23.9194            49.7500  
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ตารางที ่5  (ตอ่) 
 

ล าดับ 
หลัก 
ทรัพย์ 

DE NPM ROE PE PBV DP GPM OPM SE 

95 JAS         321.8504            19.1544            22.9900            15.0100           5.2500           0.4600           0.3783            12.6912              7.9000  

96 KCE           72.8016            22.1558            33.6500            23.7200           7.7000           5.2300           0.3076            22.5955          122.0000  

97 SAMART         218.9267            (0.3078)             1.2100            54.8000           2.1500           0.0700           0.1927              2.8986            12.5000  

98 SVI           51.2471            13.0936            25.0800              6.1900           1.6600           0.7100           0.1841            13.7629              5.1000  

99 THCOM           73.5609            20.6356              8.9100              8.6100           1.1500           1.4700           0.3556            18.0748            19.4000  

100 TRUE        240.8240            (2.2507)           (2.7400)           63.2300           1.7900           0.0962           0.2335            (0.3942)             7.1500  
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