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บทคัดย่อ 

 
เม่ือหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์สามารถมีมูลค่าทางเศรษฐกิจได ้ประเทศไทยจึงมีการ

บญัญติักฎหมายรับรองโดยกาํหนดคาํนิยามให้เป็น สินทรัพยดิ์จิทลั อนัไดแ้ก่ คริปโทเคอร์เรนซี 
และโทเคนดิจิทลั เพื่อควบคุมการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งสินทรัพยดิ์จิทลั และการจดัเก็บภาษี
เท่านั้น แต่ถึงแมว้า่สินทรัพยดิ์จิทลัจะไดถู้กรับรองเอาไวก้็ตาม ยงัคงปรากฏประเด็นทางกฎหมายท่ี
เก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัหลายประการ ซ่ึงหน่ึงในประเด็นท่ีน่าสนใจอนัเกิดข้ึนจากขอ้จาํกดัทาง
กฎหมาย คือ ปัญหาในการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจซ่ึงมีขอ้ควรพิจารณาว่า
สินทรัพยดิ์จิทลัสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไดห้รือไม่ ทั้งท่ี ในปัจจุบนัประเทศไทยได้
มีการตราพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 อนัสร้างระบบหลกัประกนัชาํระหน้ีดว้ย
ทรัพยใ์หมี้ความกวา้งขวางมากกวา่เดิม เพื่อเปิดโอกาสใหผู้ป้ระกอบธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม
สามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าในทางเศรษฐกิจมาใชเ้ป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

จากการศึกษาพบวา่ สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีลกัษณะเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีอยูใ่น
ระบบอิเล็กทรอนิกส์ หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงมีสถานะเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจ
อยา่งหน่ึง สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนั ภายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558  
ท่ีใชบ้งัคบัอยูใ่นปัจจุบนัไดห้รือไม่ เพราะ ดว้ยขอ้จาํกดัของกฎหมายไทยในเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูรั้บ
หลกัประกนั สถานะและความหมายของทรัพยสิ์นท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ อนัมีผลต่อ
การพิจารณารับสินทรัพย์ดิจิทัลมาเป็นหลักประกันทางธุรกิจ ซ่ึงถ้าหากเปรียบเทียบกับหลัก
กฎหมายหลักประกันลอย (Floating charge) ของประเทศอังกฤษ หลักกฎหมาย Uniform 
Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured Transaction ของประเทศอเมริกา และคู่มือกฎหมาย
แม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction ของคณะกรรมาธิการ
กฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ ระบบของกฎหมายหลกัประกนัยดืหยุน่มากกวา่
กฎหมายไทย โดยในเร่ืองผูรั้บหลกัประกนักาํหนดให้บุคคลใดสามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัได้



ง 

ทั้งส้ินและทรัพยสิ์นท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัจะเป็นทรัพยสิ์นประเภทใดก็ไดห้ากมีมูลค่าในทาง
เศรษฐกิจยอ่มนาํมาเป็นหลกัประกนัไดท้ั้งส้ิน ดงันั้น การนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทาง
ธุรกิจในต่างประเทศยอ่มสามารถกระทาํไดโ้ดยปราศจากขอ้ถกเถียงทางกฎหมาย นอกจากนั้น ดว้ย
ลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัตามท่ีกล่าวไปขา้งตน้ หากมีการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนั
ทา งธุ รกิ จย่อม มี ประเ ด็นปัญหาท่ี เ ก่ี ยวข้อง กับ กา รบ ริหา รจัดก ารสินท รัพ ย์ดิ จิทัลข อง 
ผูใ้ห้หลักประกันและผูรั้บหลักประกัน และประเด็นปัญหาในการบงัคบัสินทรัพย์ดิจิทลัท่ีเป็น
หลักประกันทั้ งในกรณีท่ีมีการส่งมอบการครอบครองและไม่มีการส่งมอบการครอบครอง
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั เม่ือเปรียบเทียบกบักฎหมาย Uniform Commercial Code Article 
9 เร่ือง Secured Transaction ของประเทศอเมริกา และแนวคาํพิพากษาจะทาํให้ทราบถึงแนวทาง  
ในการแก้ไขปัญหาท่ีเก่ียวข้องกับการบริหารจัดการ และการบังคับสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็น
หลกัประกนั 

ดังนั้ น  ผู ้เ ขียนจึงเสนอแนะ ให้ควรมีการแก้ไขบทบัญญัติ ท่ี เ ก่ียวข้องกับผู ้รับ
หลักประกัน เพื่อผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลสามารถเป็นผูรั้บหลักประกันได้ และออก
กฎกระทรวงเพิ่มเติมทรัพยสิ์นท่ีจะเป็นหลกัประกนั โดยกาํหนดให้สินทรัพยดิ์จิทลัสามารถเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจได ้พร้อมทั้งเสนอใหภ้าครัฐกาํหนดแนวทางท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบริหารจดัการ 
และหลักเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องการบงัคบัหลักประกันสินทรัพย์ดิจิทลัท่ีเป็นหลักประกันทางธุรกิจ 
เพื่อให้ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัและบุคคลธรรมดาท่ีเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในสินทรัพย์
ดิจิทลั ซ่ึงเป็นกลุ่มธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมสามารถนําทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจ
ทั้งหลายมาเป็นหลกัประกนัในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนจากสถาบนัการเงินได ้สมตามเจตนารมณ์
ทางกฎหมายของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 และขอเสนอแนะให้มีการแกไ้ข
คาํศพัทข์องสินทรัพยดิ์จิทลั โดยการแบ่งแย่งคาํศพัทข์องคริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลัออก
จากกนั เพราะว่า คาํนิยามของสินทรัพยดิ์จิทลัในปัจจุบนัมีความหมายกวา้งกว่าคริปโทเคอร์เรนซี 
และโทเคนดิจิทัล เพื่อยกระดับกฎหมายของประเทศไทยให้สอดคล้องในทิศทางเดียวกันกับ
กฎหมายต่างประเทศในระดบัสากล และรองรับถึงสินทรัพยดิ์จิทลัอ่ืน ๆ ท่ีอาจมีข้ึนในอนาคต 
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ABSTRACT 

 
When electronic data units can have economic value. Thailand, therefore, has enacted 

a law to certify that it is defined as Digital Asset such as Cryptocurrency and Digital Tokens to 
control business operations related to Digital Assets and taxation only But even if digital asset 
have been certified There are still several legal issues related to digital asset. One of the 
interesting issues arising from legal restrictions is the problem of bringing digital asset as 
commercial collateral, which should be considered whether digital asset can be used as 
commercial collateral or not, although at present Thailand has Commercial Collateral Act B.E. 
2558 was enacted to create a more extensive system of collateral for debt repayment with 
property. To provide opportunities for Small and Medium Enterprises (SMEs) to use their assets 
of economic value as business collateral. 

The study found that Digital Asset that are electronic data units in electronic systems 
or electronic appliance which has the situation of an asset with economic value can be taken as 
collateral Under the Commercial Collateral Act B.E. 2558 that is currently in force or not?. 
Location and meaning of assets to be used as business collateral which affects the consideration 
of accepting digital asset as commercial collateral If compared to the floating charge law of 
England, the law of Uniform Commercial Code Article 9 on Secured Transaction of the United 
States. and the UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction of the United Nations 
Commission On International Trade Law. The system of collateral law is more flexible than Thai 
law. In regard to the security receiver, any person can be the security receiver at all. And assets to 
be used as collateral can be any type of assets, if they have economic value, they can be used as 
collateral. Therefore, using digital asset as collateral for business abroad can be done without 



ฉ 

legal arguments. that with the characteristics of digital assets as mentioned above If digital assets 
are used as collateral for business, there will be problems related to the management of digital 
assets of the collateral and collateral. and the issue of enforcing collateral digital assets both in the 
case of handover of possession and without delivery of collateralized digital asset possession. 
Compared to the United States law, Uniform Commercial Code Article 9 on Secured 
Transactions. and the Judgment Line will reveal guidelines for solving problems related to 
management. and enforcement of digital assets as collateral. 

Therefore, the author recommends that there should be amendments to the provisions 
relating to collateral for Thai Digital Asset Business operators to be able to be collateral and 
issuing ministerial regulations for additional assets to be collateral By stipulating that digital 
assets can be business collateral. As Well As propose to the government to determine guidelines 
related to management and regulations related to the enforcement of digital asset collateral as 
business collateral for digital asset business operators and natural persons who own ownership of 
digital assets, which are Small and Medium Enterprises (SMEs), are able to use assets of various 
economic value as collateral for access to funding from financial institutions. This complies with 
the legal intent of the Commercial Collateral Act B.E. 2558. And recommends that the 
terminology of digital assets be amended. by dividing the terminology of Cryptocurrency and 
Digital Tokens are different because today's definitions of Digital Assets are broader than 
Cryptocurrency and Digital Tokens. To elevate the laws of Thailand to be in line with foreign 
laws at the international level and support other Digital Assets that may arise in the future. 
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กติติกรรมประกาศ 

 

สารนิพนธ์ฉบบัน้ีสําเร็จลุล่วงไดด้ว้ยความกรุณาอย่างสูงจากท่าน ผูช่้วยศาสตราจารย ์
ดร. สมชาย รัตนช่ือสกุล ท่ีกรุณารับเป็นอาจารยท่ี์ปรึกษาสารนิพนธ์ โดยให้คาํปรึกษาแนะนาํช่วย
หาวิธีการแกไ้ขปัญหาอุปสรรค ต่างๆ และเสนอแนวทางในการศึกษาคน้ควา้ดว้ยความเอาใจใส่
อยา่งดียิง่ตั้งแต่เร่ิมทาํสารนิพนธ์ฉบบัน้ีจนสาํเร็จ ผูเ้ขียนขอกราบขอบพระคุณเป็นอยา่งสูง  
ผูเ้ขียนขอกราบขอบพระคุณศาสตราจารย ์ดร.สุมาลี วงษ์วิฑิต ท่ีกรุณารับเป็นประธานกรรมการ
สอบสารนิพนธ์ และท่านอาจารย ์ดร. องัคว์รา ไชยอนงค ์ท่ีกรุณารับเป็นกรรมการสอบสารนิพนธ์ 
โดยอาจารยทุ์ก ๆ ท่านไดส้ละเวลาอนัมีค่ามาทาํการตรวจสอบสารนิพนธ์ และดาํเนินการสอบสาร
นิพนธ์ รวมทั้งกรุณาใหค้าํแนะนาํและช้ีแนะแนวทางจนทาํใหส้ารนิพนธ์ฉบบัน้ีสมบูรณ์ยิง่ข้ึน  
อีกทั้งผูเ้ขียนขอขอบพระคุณผูท้รงคุณวุฒิท่ีไดนิ้พนธ์ศึกษา ผูแ้ต่งตาํรา ผูเ้ขียนบทความต่าง ๆ และ
วิทยานิพนธ์ของทุกท่านท่ีปรากฏในสารนิพนธ์ฉบบัน้ี ซ่ึงผูเ้ขียนไดอ้า้งอิงทางวิชาการไว ้ทาํให้
ผูเ้ขียนได้มีโอกาสท่ีจะค้นควา้ในเร่ืองท่ีทําการศึกษาสารนิพนธ์ฉบับน้ี จนสามารถประสบ
ความสาํเร็จ ในการศึกษาตามความมุ่งหมาย ผูเ้ขียนขอขอบคุณครอบครัวและบุคคลรอบขา้งทุกท่าน
ท่ีมิไดก้ล่าวนามมา ณ ท่ีน้ีท่ีมีส่วนช่วยเหลือและเป็นกาํลงัใจรวมทั้งให้การสนบัสนุนเป็นอยา่งดีมา
ตลอดมาจนทาํใหผู้เ้ขียน สามารถจดัทาํสารนิพนธ์ฉบบัน้ีสาํเร็จลุล่วงไดเ้ป็นอยา่งดี 

สุดทา้ยน้ี ผูเ้ขียนหวงัเป็นอย่างยิ่งวา่จากความพยายามในการเขียนสารนิพนธ์ จะส่งผล
ให้สารนิพนธ์ฉบบัน้ีมีคุณค่าและประโยชน์ในทางวิชาการในอนาคต หากมีข้อผิดพลาดหรือ
ขอ้บกพร่องประการใด ผูเ้ขียนขอนอ้มรับไวแ้ต่เพียงผูเ้ดียวและขอกราบอภยัมา ณ โอกาสน้ี 
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บทที ่1  

บทน า 
 

1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

ในปัจจุบนัเทคโนโลยบีนโลกไดพ้ฒันาไปอยา่งรวดเร็วมีการกาํเนิดสินทรัพยใ์หม่ ๆ ท่ีมี
มูลค่าทางเศรษฐกิจออกมามากมาย โดยสินทรัพยท่ี์มีผูค้นให้ความสนใจมากท่ีสุดในปัจจุบนัก็คือ 
สินทรัพยดิ์จิทลั (Digital asset) ซ่ึงสินทรัพย์ดิจิทลัน้ีมีทั้งท่ีมีมูลค่าและไม่มีมูลค่า เช่น เพจบน
เวบ็ไซต์ต่าง ๆ ท่ีมีผูติ้ดตามและสามารถก่อให้เกิดรายไดแ้ก่เจา้ของเพจ รูปภาพส่วนบุคคลท่ีไม่มี
มูลค่าในทางเศรษฐกิจ เป็นตน้ ซ่ึงคาํนิยามของสินทรัพยดิ์จิทลัในประเทศไทยไดถู้กกาํหนดไวใ้น
พระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 มาตรา 3 โดยจะถูกเรียกวา่ คริปโท
เคอร์เรนซี โทเคนดิจิทลัเท่านั้น โดยไม่มีการกาํหนดลกัษณะของมนัไวอ้ยา่งชดัเจนวา่มีลกัษณะเป็น
ทรัพย์สินหรือไม่ใช่ทรัพยสิ์น แต่ปล่อยให้เป็นเร่ืองของการตีความโดยนักกฎหมาย ซ่ึงสถานะ
ดิจิทลัก็ถูกมองว่าเป็นทรัพยสิ์นอย่างหน่ึงเช่นกนั ประกอบกบัประเทศไทยในปัจจุบนัการดาํเนิน
ธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัไดถู้กกาํกบัดูแลและควบคุมจากหน่วยงานของรัฐโดยจะเรียกวา่ 
ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพย ์จึงมีประเด็นท่ีน่าขบคิดวา่ในปัจจุบนัสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถนาํมาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจได้หรือไม่ ถา้หากนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นประกนัทางธุรกิจแล้ว ในทาง
กฎหมายจะพบปัญหาสําหรับการนําสินทรัพย์ดิจิทัลมาเป็นหลักประกันตามพระราชบัญญัติ
หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 อยา่งไรบา้ง  

ประเด็นแรก ในเร่ืองของผูรั้บหลกัประกนั ซ่ึงตามพระราชบญัญติัหลกัประกันทาง
ธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดก้าํหนดเอาไวใ้นมาตรา 7 ประกอบมาตรา 3 ผูรั้บหลกัประกนัจะตอ้งเป็น
สถาบนัการเงินตามกฎหมายว่าดว้ยธุรกิจสถาบนัการเงิน บริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
ประกันชีวิตตามกฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิตและบริษทัท่ีได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
ประกนัวินาศภยัตามกฎหมายประกนัวินาศภยั และธนาคารหรือสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะ
จดัตั้งข้ึน และตามท่ีกาํหนดในกฎกระทรวง ดงันั้น จึงเห็นไดว้า่ปัจจุบนัผูรั้บหลกัประกนัทางธุรกิจ
ไดมี้เพียงบุคคลตามมาตรา 7 ประกอบมาตรา 3 แห่งพระราชบญัญติัดงักล่าวเท่านั้น ถา้ไม่ใช่บุคคล
ตามกฎหมายแลว้ย่อมไม่สามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัได ้ทาํให้บุคคลท่ีจะเป็นผูรั้บหลกัประกนั
ทางธุรกิจมีอยา่งจาํกดั ประกอบกบั ในปัจจุบนัประเทศไทยไดมี้การรับรองกลุ่มธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบั
สินทรัพยดิ์จิทลั เรียกวา่ ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึงมีลกัษณะเป็นวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อม โดยทรัพย์สินในการดาํเนินกิจการส่วนใหญ่จะเก่ียวข้องกบัสินทรัพย์ดิจิทลั รวมถึง
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บุคคลธรรมดาท่ีครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัและตอ้งเสียภาษีตามกฎหมาย ดงันั้น การท่ีกฎหมาย
กําหนดผู ้รับหลักประกันไว้อย่างจํากัด อาจทําให้บุคคลท่ีครอบครองสินทรัพย์ดิจิทัลและ
ผูป้ระกอบการธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลไม่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนจากผูรั้บหลักประกันได ้
เน่ืองจาก ลกัษณะบางประการของสินทรัพยดิ์จิทลัไม่เหมาะสมสําหรับการนาํมาเป็นหลกัประกนั 
บุคคลท่ีครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัและผูป้ระกอบการธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัจึงไม่มีทรัพยสิ์นเพียง
พอท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนั ทาํให้โอกาสในการพิจารณาสินเช่ือจากผูรั้บหลกัประกนัน้อยลง 
หรือหากไดรั้บการพิจารณาสินเช่ือก็อาจไดรั้บสินเช่ือในจาํนวนน้อยลง หรืออาจตอ้งเสียดอกเบ้ีย
สาํหรับสินเช่ือในอตัราท่ีสูงกวา่กรณีท่ีมีทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ เป็นหลกัประกนั ซ่ึงขดักบัเจตนารมณ์ของ
การใชบ้งัคบัพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558  

ประเด็นท่ีสอง ในเร่ืองของการประกนัชาํระหน้ีดว้ยทรัพย ์ตามกฎหมายของประเทศ
ไทยมีปรากฏเร่ืองดงักล่าวอยูใ่นประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยว์า่ดว้ยเร่ืองจาํนาํและจาํนอง แต่
ดว้ยขอ้จาํกดัหลายประการของการจาํนาํและจาํนองตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยท์าํให้ใน
ภายหลงัไดมี้การประกาศใชพ้ระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 มาใชบ้งัคบั ซ่ึงทาํให้
ทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้เช่น ทรัพยสิ์นทางปัญญา แต่ถึง
อย่างไรก็ตาม ทรัพยสิ์นท่ีจะสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจได ้
ตอ้งเป็นไปตามมาตรา 8 แห่งพระราชบญัญติัดงักล่าวเท่านั้น ซ่ึงในปัจจุบนัสินทรัพยดิ์จิทลัยงัไม่ได้
รับการรับรองโดยการตราเป็นกฎกระทรวงตามมาตรา 8 (6) อย่างชัดเจน ทาํให้เกิดปัญหาว่า
สินทรัพยดิ์จิทลัมีองคป์ระกอบตามความหมายของการเป็นทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํเป็นหลกัประกนั
ทางธุรกิจตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดห้รือไม่  

ประเด็นท่ีสาม ดว้ยลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีถูก
จดัเก็บอยู่บนระบบคอมพิวเตอร์ หรือบนอุปกรณ์อเล็กทรอนิกส์ การนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็น
หลักประกันทางธุรกิจอาจเกิดปัญหาท่ีเก่ียวข้องกับการบริหารจัดการสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจของผูใ้ห้หลกัประกนัและผูรั้บหลกัประกนั เน่ืองจาก ตามพระราชบญัญติั
หลักประกันทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ได้กาํหนดให้ผูใ้ห้หลักประกันไม่จาํเป็นต้องส่งมอบการ
ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัให้แก่ผูรั้บหลกัประกนั โดยผูใ้ห้หลกัประกนัยงัเป็นเจา้ของ
กรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั แต่ผูใ้หห้ลกัประกนัยงัคงมีหนา้ท่ีตอ้งใชค้วามระมดัระวงั
และใช้ฝีมือเพื่อสงวนรักษาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเสมือนเช่นวิญํูชนจะตอ้งพึงใช้ในการ
ประกอบกิจการ ผูใ้ห้หลกัประกนัจึงมีหนา้ท่ีบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนั 
ส่วนผู ้รับหลักประกันก็มีหน้าท่ีตรวจสอบสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็นหลักประกันท่ีอยู่ในความ
ครอบครองของผูใ้หห้ลกัประกนั ดงันั้น เม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัมีลกัษณะเป็นขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงมี
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วธีิบริหารจดัการแตกต่างกบัทรัพยสิ์นประเภทอ่ืน ๆ หากผูใ้หห้ลกัประกนั หรือผูรั้บหลกัประกนัไม่
เขา้ใจวธีิการบริหารจดัการอาจก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่คู่สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจได ้

ประเด็นท่ีส่ี  หากสินทรัพย์ดิจิทัลสามารถนํามาเป็นหลักประกันทางธุรกิจตาม
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจไดแ้ลว้ ต่อมาจะมีประเด็นทางกฎหมายวา่ ผูรั้บหลกัประกนั
จะสามารถบงัคบัสินทรัพย์ดิจิทลัท่ีเป็นหลกัประกันทางธุรกิจอย่างไร เพราะสินทรัพย์ดิจิทลัมี
ลักษณะท่ีเป็นทรัพย์สินไม่มีรูปร่าง และการจัดเก็บรักษาสินทรัพย์ดิจิทัลตามกฎหมายไทย 
จาํเป็นตอ้งเก็บไวใ้นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลั ซ่ึงการจะเขา้สู่กระเป๋าดงักล่าวได ้ผูรั้บหลกัประกนัจาํเป็น
จะตอ้งเขา้ครอบครองกุญแจส่วนตวั (Private key) ของผูใ้ห้หลกัประกนั แต่ในทางกฎหมายของ
ประเทศไทยการท่ีผูรั้บหลกัประกนัดาํเนินการเขา้ถึงขอ้มูลคอมพิวเตอร์ของผูใ้ห้หลกัประกนัอาจ
เป็นความผิดตามพระราชบญัญติัว่าด้วยการกระทาํความผิดเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์ พ.ศ. 2550 ได ้ 
อีกทั้ง การนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจผูใ้ห้หลกัประกนัไม่จาํตอ้งส่งมอบทรัพยสิ์น
ให้แก่ผูรั้บหลกัประกนั ผูใ้ห้หลกัประกนัอาจโอนสินทรัพยดิ์จิทลัไปให้แก่บุคคลภายนอกได ้หรือ
บุคคลภายนอกอาจอา้งว่าสินทรัพยดิ์จิทลันั้นมิใช่ของผูใ้ห้หลกัประกนั ทาํให้ผูรั้บหลกัประกนัมี
ความเส่ียงในเร่ืองการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นมาชาํระหน้ีได ้และหากผูรั้บหลกัประกนัตอ้ง
ดาํเนินการใชสิ้ทธิทางศาลเพื่อบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัก็ตอ้งยื่นดาํเนินการทางศาล
ให้ถูกตอ้งตามเขตอาํนาจศาล จึงทาํให้เกิดปัญหาว่าศาลใดเป็นศาลท่ีมีเขตอาํนาจเหนือสินทรัพย์
ดิจิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั 

โดยประเด็นทั้ ง ส่ีประการท่ีได้กล่าวข้างต้นนั้ น เป็นประเด็นทางกฎหมายท่ีมี
ความสําคญัและสอดคลอ้งกบัโลกในปัจจุบนัท่ีเขา้สู่ยุคของดิจิทลัอย่างเต็มตวั การศึกษาถึงเร่ือง
ดังกล่าวย่อมเป็นประโยชน์ต่อการนําสินทรัพย์ดิจิทัลมาเป็นหลักประกันทางธุรกิจ และเป็น
ประโยชน์ต่อบุคคลธรรมดา หรือผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน 

  
1.2 วตัถุประสงค์ 
      1. เพื่อศึกษาเปรียบเทียบกฎหมายวา่ดว้ยหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทยและต่างประเทศ 
โดยสามารถวเิคราะห์ถึงความแตกต่างระหวา่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 กบั
กฎหมายหลักประกันลอย (Floating charge) ของประเทศอังกฤษ หลักกฎหมาย Uniform 
Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured Transaction ของประเทศอเมริกา และคู่มือกฎหมาย
แม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction ของคณะกรรมาธิการ
กฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ 
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      2. เพื่อศึกษาเปรียบเทียบกฎหมายวา่ดว้ยการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัของประเทศไทยและ
ต่างประเทศ โดยสามารถวิเคราะห์ถึงความแตกต่างระหว่างพระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจ
สินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 กบั Revised Payment Services Act of Japan (PSA) หรือ Virtual 
Currency Law ของประเทศญ่ีปุ่น และ US Uniform Regulation of Virtual-Currency Businesses 
Act (URVCBA) และตามคาํแนะนาํของหน่วยงานในต่างประเทศ 
      3. เพื่อศึกษาปัญหาและแนวทางการแกไ้ขเก่ียวกบัการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทาง
ธุรกิจตามกฎหมาย ไดแ้ก่ ปัญหาและแนวทางแกไ้ขกรณีบุคคลท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนั สถานะของ
สินทรัพยดิ์จิทลัในการเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจและแนวทางการแกไ้ข แนวทางการบริหารจดัการ
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ รวมถึงปัญหา
และแนวทางการแกไ้ขการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

 
1.3 สมมติฐาน 

การครอบครองสินทรัพย์ดิจิทลั ได้แก่ คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั ซ่ึงเป็น
ทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจอยา่งหน่ึงของมนุษยมี์จาํนวนเพิ่มมากข้ึน จึงเกิดขอ้สงสัยวา่หากใน
อนาคตสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ได ้อาจก่อให้เกิดปัญหาการบงัคบัใช้กฎหมายในกรณีของการนาํสินทรัพย์
ดิจิทัลมาเป็นหลักประกันทางธุรกิจหลายประการ ไม่ว่าจะเป็นปัญหาของบุคคลท่ีเป็นผู ้รับ
หลักประกัน สถานะของสินทรัพย์ดิจิทลัในการเป็นหลักประกันทางธุรกิจ การบริหารจดัการ
สินทรัพย์ดิจิทัลท่ีนํามาเป็นหลักประกันทางธุรกิจ รวมถึงการบังคับสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็น
หลักประกันทางธุรกิจ โดยปัญหาดังกล่าวจะส่งผลต่อการพิจารณารับสินทรัพย์ดิจิทัลเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจของผูรั้บหลกัประกนั ซ่ึงทาํให้ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัตามพระราช
กาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 หรือกลุ่มธุรกิจ Defi ท่ีการดาํเนินกิจการมี
ความเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัและมีลกัษณะเป็นกลุ่มวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มไม่อาจ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนได้อย่างท่ีควรจะเป็นอนัขดักบัหลกัการและเจตนารมณ์ของพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ดงันั้น จึงจาํเป็นตอ้งศึกษาบทบญัญติัทางกฎหมาย ตลอดจน
เอกสารทางกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกบับุคคลท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนัทางธุรกิจ สถานะของสินทรัพย์
ดิจิทลัในการเป็นหลักประกันทางธุรกิจ สิทธิหน้าท่ีของคู่สัญญาหลักประกันทางธุรกิจในการ
จดัการสินทรัพย์ดิจิทลั และการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัมาชาํระหน้ีให้แก่ผูรั้บ
หลกัประกนั เพื่อเป็นแนวทางในการแกปั้ญหาสําหรับการทาํให้สินทรัพยดิ์จิทลัสามารถนาํมาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจไดจ้ริง 
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1.4 ขอบเขตการวจัิย 
งานวิจัยฉบับน้ีจะศึกษาถึงปัญหาของการให้หลักประกันตามพระราชบัญญัติ

หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ในเร่ืองเก่ียวกบับุคคลท่ีจะมาเป็นผูรั้บหลกัประกนั และปัญหา
ของการนาํทรัพยม์าเป็นหลกัประกนั โดยจะศึกษาเฉพาะปัญหากรณีท่ีนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็น
หลกัประกนั ปัญหาในการบริการจดัการสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจตามสิทธิ
และหน้าท่ีของผู ้ให้หลักประกันและผู ้รับหลักประกัน และการบังคับสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจเพื่อนาํมาชาํระหน้ีให้แก่ผูรั้บหลกัประกนั อีกทั้ง ศึกษาหลกักฎหมายองักฤษ
ในเร่ืองหลักประกันลอย (Floating Charge) กับหลักกฎหมายของประเทศอเมริกา Uniform 
Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured Transaction และคู่มือกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL 
Legislative Guide on Secured Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศ
แห่งสหประชาชาติ ซ่ึงเป็นกฎหมายตน้แบบในการยกร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 
พ.ศ. 2558 ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการกาํหนดบุคคลท่ีจะมาเป็นผูรั้บหลกัประกนั ทรัพยสิ์นท่ีจะนาํมาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจ สิทธิและหนา้ท่ีของผูใ้ห้หลกัประกนัและผูรั้บหลกัประกนัซ่ึงคู่สัญญาตาม
กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ และการบงัคบัทรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ รวมทั้ง 
ศึกษากฎหมาย Revised Payment Services Act of Japan (PSA) หรือ Virtual Currency Law ของ
ประเทศญ่ีปุ่น US Uniform Regulation of Virtual-Currency Businesses Act (URVCBA) และ
เอกสารทางกฎหมายท่ีเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลั เฉพาะในส่วนของคาํนิยามของทรัพยสิ์นดิจิทลั และ
สถานะทางกฎหมายของการเป็นทรัพย์สินของสินทรัพยดิ์จิทลัตามพระราชกาํหนดการประกอบ
ธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 นอกจากนั้น ในการพิจารณาปัญหาในการบริการจดัการสินทรัพย์
ดิจิทลัท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจจะมีการศึกษาพระราชบญัญติัการดูแลผลประโยชน์ของ
คู่สัญญา พ.ศ. 2551 บางประการเพื่อเป็นแนวทางการแก้ไขปัญหาดงักล่าว และในการพิจารณา
ปัญหาการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจกรณีท่ีไม่มีการส่งมอบการครอบครอง
ทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันจะมีศึกษาพระราชบัญญัติว่าด้วยการกระทําความผิดเก่ียวกับ
คอมพิวเตอร์ พ.ศ. 2550 ดว้ย ทั้งน้ี การศึกษาจะเป็นการศึกษาเปรียบเทียบกบัหลกักฎหมายของ
ประเทศต่าง ๆ ตามท่ีได้กล่าวไปขา้งตน้ รวมทั้ง ตวัอย่างของการบงัคบัคดีสินทรัพยดิ์จิทลั เพื่อ
ช้ีให้เห็นถึงขอ้แตกต่างของกฎหมายว่าด้วยหลกัประกนัทางธุรกิจ กฎหมายว่าดว้ยการประกอบ
ธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัของประเทศไทยและต่างประเทศ เพื่อเป็นแนวทางแกไ้ขปัญหาเก่ียวกบัการนาํ
สินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจตามกฎหมายต่อไป 
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1.5 วธีิการด าเนินการศึกษา 
งานวิจยัฉบบัน้ี เป็นการวิจบัเชิงคุณภาพและเป็นการวิจยัทางกฎหมายซ่ึงศึกษาจาก

เอกสารทางกฎหมาย โดยผู ้เขียนได้ศึกษาค้นคว้าและรวบรวมข้อมูลจากตําราทางวิชาการ 
วิทยานิพนธ์ สารนิพนธ์ ผลการประชุม รายงานการวิจยั บทความจากวารสารและเอกสารต่าง ๆ 
ตลอดจนส่ืออิเล็กทรอนิกส์ทั้งภาษาไทยและภาษาต่างประเทศ แนวคาํพิพากษาของศาล ตวับท
กฎหมายของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 พระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจ
สินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 และตวับทกฎหมายของประเทศท่ีตอ้งการศึกษาเปรียบเทียบ ไดแ้ก่ หลกั
กฎหมายองักฤษในเร่ืองหลกัประกนัลอย (Floating Charge) กบัหลกักฎหมายของประเทศอเมริกา 
Uniform Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured Transaction คู่มือกฎหมายแม่แบบ The 
UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้
ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ US Uniform Regulation of Virtual-Currency Businesses Act 
(URVCBA) และตวับทกฎหมาย Revised Payment Services Act of Japan (PSA) หรือ Virtual 
Currency Law ของประเทศญ่ีปุ่น 

  
1.6 ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
      1. เพื่อให้ทราบถึงความเป็นมาและเจตนารมณ์ของพระราชบัญญัติ หลักประกันทางธุรกิจ  
พ.ศ. 2558 
      2. เพื่อให้ทราบถึงความแตกต่างของระบบกฎหมายว่าดว้ยการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั
ของประเทศไทยและต่างประเทศ ระหว่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 กบั
กฎหมายหลักประกันลอย (Floating charge) ของประเทศอังกฤษ หลักกฎหมาย Uniform 
Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured Transaction ของประเทศอเมริกา และคู่มือกฎหมาย
แม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction ของคณะกรรมาธิการ
กฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ 
      3. เพื่อให้ทราบถึงความแตกต่างของระบบกฎหมายว่าดว้ยการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั
ของประเทศไทยและต่างประเทศ ระหว่างพระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทลั  
พ.ศ. 2561 กบั Revised Payment Services Act of Japan (PSA) หรือ Virtual Currency Law ของ
ประเทศญ่ีปุ่น และ US Uniform Regulation of Virtual-Currency Businesses Act (URVCBA)  
และตามคาํแนะนาํของหน่วยงานในต่างประเทศ 
      4. เพื่อให้ทราบถึงปัญหาของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ในกรณีการรับ
สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ ไดแ้ก่ ปัญหาบุคคลท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนั สถานะของ
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สินทรัพยดิ์จิทลัในการเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ การบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ และปัญหาการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจ 
      5. เพื่อให้ทราบถึงแนวทางในการแก้ไขปัญหาของพระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจ  
พ.ศ. 2558 ในกรณีการรับสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 
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บทที ่2 
แนวคดิและทฤษฎเีกีย่วกบัสินทรัพย์ดจิทิัลและกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกจิ 

 
นบัตั้งแต่มนุษยเ์ร่ิมรู้จกัการคา้ขายแลกเปล่ียนสินคา้ การทาํธุรกรรมทางการเงินก็เป็น

ส่ิงท่ีจาํเป็นและได้รับการพฒันามาโดยตลอด จนถึงปัจจุบนัเทคโนโลยีทางการเงิน (Financial 
Technology) ได้รับการพฒันาอย่างมาก ทาํให้การทาํธุรกรรมทางการเงินสามารถกระทาํไดผ้่าน
สมาร์ทโฟน แต่อย่างไรก็ตาม ระบบท่ีเก่ียวข้องกับการเงินในปัจจุบนัยงัคงเป็นรูปแบบความ
ไวว้างใจ (Trusted third   parties) คือ ในการทาํธุรกรรมจะตอ้งมีบุคคลท่ีสามเขา้มาเป็นคนกลาง 
(intermediary) ทาํหนา้ท่ีเป็นผูท่ี้ไดรั้บความไวว้างใจจากคู่สัญญา คอยควบคุมดูแลสมุดบญัชี ขอ้มูล
ของลูกคา้ของตนเอง รวมทั้งเป็นผูอ้อกแบบดูแลระบบท่ีเก่ียวกับการทาํธุรกรรมทั้งหมด ซ่ึงจะ
เรียกวา่ การรวมศูนยอ์าํนาจ (Centralised) เพื่อใหมี้เพียงตนเท่านั้นในฐานะผูท่ี้ไดรั้บความไวว้างใจ  

ในเวลาต่อมาจึงมีกลุ่มคนท่ีไม่เช่ือมัน่ในเงินตราสกุลหลกัหรือเงินตราท่ีรัฐบาลประกาศใช ้
และไม่เช่ือมัน่ในระบบการเงินในรูปแบบความไวว้างใจ รวมทั้งการพฒันาและการเขา้ถึงเทคโนโลยีมีมาก
ข้ึน จึงทําให้เกิดการพัฒนาระบบการจัดเก็บข้อมูลในลักษณะใหม่ท่ีเรียกว่า การกระจายอํานาจ 
(Decentralised) โดยอาศยัการแปลงข้อมูลต่าง ๆ ให้เป็นขอ้มูลดิจิทลั และข้อมูลจะถูกสําเนาไปให้แก่
ผูใ้ช้บริการทุกคนในเครือข่าย โดยคอมพิวเตอร์ทุกเคร่ืองในเครือข่ายจะได้รับความเท่าเทียมกันซ่ึง
ผูใ้ช้บริการทุกคนจะได้รับขอ้มูลในลกัษณะเดียวกนั และสามารถเช่ือมต่อเขา้หากนัไดโ้ดยไม่อาศยัคน
กลางในการจดัการ ซ่ึงจะเรียกวา่ เครือข่ายแบบ Peer-to-Peer / P2P โดยทุกเคร่ือง (Node) จะมีบญัชีธุรกรรม
ดิจิทลั (Digital Ledger) ในการรับ ส่ง และบนัทึกธุรกรรมท่ีถูกดาํเนินการภายในเครือข่ายทั้งหมด โดยสร้าง
ปลอดภยัของฐานขอ้มูลดิจิทลัในเครือข่ายจะมีการใช้เทคนิคการเขา้รหัสลบั (cryptography) เพื่อปกป้อง
ขอ้มูลภายในเครือข่าย ดว้ยการกระจายอาํนาจดงักล่าวจะทาํให้การแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้มูลทาํไดย้ากมาก
ข้ึน เพราะขอ้มูลธุรกรรมภายในเครือข่ายได้ถูกกระจายออกไปยงัผูใ้ช้เครือข่ายทั้งหมด การจะแก้ไข
เปล่ียนแปลงขอ้มูลใด ๆ  ตอ้งกระทาํบนเคร่ืองคอมพิวเตอร์ของผูใ้ชเ้ครือข่ายทั้งหมด ซ่ึงต่อมาเทคโนโลยีน้ี
ถูกเรียกวา่ ๐บล็อกเชน๑ ดว้ยเทคโนโลยีดงักล่าวจึงทาํให้เกิดการคิดคน้สินทรัพยดิ์จิทลัข้ึนมาเพื่อนาํมาใช้
แทนระบบการเงินในรูปแบบความไวว้างใจโดยให้สามารถทาํธุรกรรมระหว่างกนัไดโ้ดยไม่ตอ้งพึ่งพา
อาศยัคนกลาง และเพื่อใชเ้ป็นหน่วยทางบญัชีและท่ีเก็บมูลค่าแทนเงินตราท่ีรัฐบาลประกาศใช ้

แม้ว่าระบบกฎหมายในเ ร่ืองหลักประกันการชําระหน้ีของประเทศไทยตาม
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 จะให้ผูป้ระกอบธุรกิจสามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมี
มูลค่าทางเศรษฐกิจหรือทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการดาํเนินธุรกิจของตนเองมาใชเ้ป็นหลกัประกนัการชาํระ
หน้ีต่อสถาบนัการเงินได ้เพื่อเพิ่มโอกาสให้ผูป้ระกอบการไดรั้บการพิจารณาการให้สินเช่ือซ่ึงเป็น
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เงินทุนท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจ ประกอบกบัเป็นการสร้างระบบการบงัคบัหลกัประกนัให้มีความ
รวดเร็ว มีประสิทธิภาพ และเป็นธรรมมากยิ่งข้ึน ซ่ึงเป็นประโยชน์ในการประกอบธุรกิจและส่งผล
ต่อการพฒันาระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ อนัเป็นการรองรับการเขา้สู่ประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซียนของประเทศไทย1 แต่อย่างไรก็ตาม เม่ือพิจารณากบัสินทรัพยดิ์จิทลัแลว้ในปัจจุบนัผูเ้ป็น
เจา้ของกรรมสิทธ์ิในสินทรัพยดิ์จิทลัก็ไม่อาจนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีตามกฎหมายของ
ประเทศไทยได้ เน่ืองด้วย พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจยงัคงมีขอ้จาํกดัสําหรับการนํา
ทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีอยูห่ลายประการ  
 
2.1 สินทรัพย์ดิจิทลัทีจ่ะน ามาเป็นหลกัประกนัทางธุรกจิ 

ในอดีตก่อนท่ีประเทศไทยจะมีการประกาศใช้พระราชกาํหนดการประกอบสินทรัพย์
ดิจิทลั พ.ศ. 2561 ได้มีการนําคริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลัมาใช้เป็นส่ือกลางในการทาํ
ธุรกรรม และเป็นเคร่ืองมือสําหรับการระดมทุน ทาํให้มีการประกอบธุรกิจท่ีอาจส่งผลกระทบต่อ
ประชาชนในวงกวา้ง ดงันั้น เพื่อให้มีการกาํกับดูแลการประกอบธุรกิจและการดาํเนินกิจกรรม
เก่ียวกบัคริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั และรองรับการนาํเทคโนโลยีมาใช้ในการพฒันา
เศรษฐกิจและสังคม ภายหลังจึงได้มีการตราพระราชกําหนดการประกอบสินทรัพย์ดิจิทัล  
พ.ศ. 2561 เพื่อรองรับการปรากฏตวัข้ึนของคริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั ซ่ึงเรียกว่า 
๐สินทรัพยดิ์จิทลั๑ รวมถึงการกาํกบัดูแลธุรกิจหรือการดาํเนินกิจกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั 
จึงถือได้ว่า ในปัจจุบนั สินทรัพย์ดิจิทลั ได้ถูกรับรู้และรับรองจากทางกฎหมายแล้ว แม้ว่าตาม
กฎหมายของประเทศไทยจะไม่ได้บญัญติัเก่ียวกบัสถานะและการใช้สิทธิเหนือสินทรัพยดิ์จิทลั
เอาไวอ้ยา่งชดัเจนเหมือนกบักรณีของทรัพยสิ์นทางปัญญา เช่น การนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ  
แต่หากในอนาคตกฎหมายของประเทศไทยได้กําหนดให้สินทรัพย์ดิจิทัลสามารถนํามาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจได ้ก็อาจพบเจอประเด็นปัญหาทางกฎหมายท่ีสําคญัหลายประการ ในส่วนน้ี
จึงขอกล่าวถึงแนวความคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั ไดแ้ก่ ความหมายของคริปโท
เคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั การบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลั และเทคโนโลยีท่ีอยู่เบ้ืองหลัง
สินทรัพยดิ์จิทลั 
 
 

                                                           
1 นางสาวอรวรรณ เกษร, ๐หลกัการและสาระสาํคญัของกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ,๑ สืบคน้เม่ือ

วนัท่ี 15 ตุลาคม 2563, จาก https://www.parliament.go.th/ewtadmin/ewt/elaw_parcy/ewt_dl_link.php?nid=1543, 
น. 1. 
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        2.1.1 คริปโทเคอร์เรนซี : ความหมายและลกัษณะ 
คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) หรือ สกุลเงินดิจิทลั คือ สกุลเงินเสมือนซ่ึงเป็น

ขอ้มูลดิจิทลัเขา้รหัสประเภทหน่ึงท่ีถูกพฒันาข้ึนมาเพื่อสินทรัพยใ์ช้เป็นเคร่ืองมือทางการเงินและ
การลงทุนท่ีใช้บนเครือข่ายอินเทอร์เน็ต ท่ีถูกสร้างข้ึนโดยมีเทคโนโลยีอยู่เบ้ืองหลงัท่ีสําคญั คือ 
บล็อกเชน (Blockchain) ซ่ึงจะไดก้ล่าวในส่วนต่อไป โดยในปัจจุบนั  ณ วนัท่ี 7 มกราคม 2564 คริป
โทเคอร์เรนซีไดถู้กสร้างข้ึนบนโลกเป็นจาํนวนกวา่ 8,200 สกุลเงินดิจิทลั มีมูลค่าการแลกเปล่ียนซ้ือ
ขายในตลาดรวมเป็นเงินจาํนวน จาํนวน 1,041,944,771,657 ดอลลาร์สหรัฐ (USD)2 จึงเห็นไดว้่า
ตลาดคริปโทเคอร์เรนซีไดมี้การเติบโตข้ึนอยา่งมาก นบัตั้งแต่ มกราคม ปี พ.ศ. 25523 และไดมี้การ
นาํไปใชใ้นชีวติประจาํวนัไม่วา่จะเป็นการซ้ือสินคา้หรือชาํระค่าบริการ จึงทาํให้บริษทัยกัษใ์หญ่ทัว่
โลกท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกบัธุรกิจการชาํระเงิน เช่น PayPal เร่ิมให้ความสนใจในการเปิดบริการ
ชําระเงินด้วยคริปโทเคอร์เรนซีเพื่อซ้ือสินค้าจากร้านค้าใดก็ได้4 รวมถึงทาํให้รัฐบาลในหลาย
ประเทศหันมาให้ความสนใจท่ีจะออกคริปโทเคอร์เรนซีสําหรับประเทศตวัเองเพื่อให้ประชาชน
ภายในประเทศใช้ซ้ือสินคา้หรือบริการ และให้มีการปรับตวักบัการใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนท่ีเป็น
เร่ืองใหม่ใหย้ิง่มากข้ึนซ่ึงเป็นการเตรียมความพร้อมเขา้สู่ยุคดิจิทลัไปอีกกา้วหน่ึง  เช่น จีน5 ธนาคาร 
China Construction Bank (CCB) ไดเ้ปิดให้ใช้งานสุกลเงินดิจิทลั ท่ีมีช่ือเรียกว่า หยวนดิจิทลั 
(Digital Currency Electronic Payment, DC / EP) หรือ ประเทศญ่ีปุ่นไดมี้การประกาศอยา่งเป็น
ทางการวา่ทางรัฐบาลจะดาํเนินการร่วมกบัทางธนาคารกลางของประเทศในการศึกษาการนาํสกุล
เงินดิจิทลัมาใช้งานเพื่อการพฒันาสกุลเงินเยนให้มีประสิทธิภาพมากข้ึนนัน่เอง6 ดว้ยเหตุท่ีทาํให้ 
                                                           

2 ๐CoinMarketCap,๑ https://coinmarketcap.com. Last visited 7 Jan 2021. 
3 UK Jurisdiction Taskforce (November, 2019), Legal statement on cryptoassets and smart 

contracts, Retrieved October 19, 2020, from 
https://www.hlengage.com/_uploads/pdfs/Legalstatementoncryptoassetsandsmart contracts.pdf, p. 9. 

4 ชชัชญา องัคุลี, ๐PayPal เปิดบริการชาํรเงินดว้ยคริปโทปี 64 รองรับ BTC,ETH,BCH,LTC,๑  
สืบคน้เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 2563, จาก  
http://www.efinancethai.com/LastestNews/app.index.aspx?id=TTdvaGh5ejdKdzQ9&year=2020&month=10&l
ang=T&v=2018&security= 

5 Jiraboon, ๐จีนอาจเปิดใชง้านเหรียญหยวนดิจิทลัโดยท่ีไม่มีใครรู้,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 2563, 

จาก https://siamblockchain.com/2020/06/15/china-could-roll-out-its-cbdc-without-anyone-realizing/ 
6 Jitphanu Nakapat, รัฐบาลญ่ีปุ่นเตรียมเสนอออกเหรียญ Cryptocuurency ผูกกบัเงินเยน เพ่ือแข่งกบั

จีน, สืบคน้เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 2563 จาก https://siamblockchain.com/2020/01/25/japan-soon-to-draft-law-for-

cbdc/ 

https://www.hlengage.com/_uploads/pdfs/Legalstatementoncryptoassetsandsmart
https://siamblockchain.com/author/admin/
https://siamblockchain.com/author/jitphanu/
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คริปโทเคอร์เรนซีเติบโตและเป็นท่ีน่าสนใจอยา่งรวดเร็วเป็นผลมาจากระบบทางการเงินรูปแบบปิด
ท่ีใชใ้นปัจจุบนัมีขอ้จาํกดัและขอ้เสียหลายประการ เช่น การทาํธุรกรรมทางการเงินจะตอ้งกระทาํ
ผ่านคนกลางท่ีเป็นศูนยก์ลางจดัการ (Centraized) คือ ธนาคาร ซ่ึงก็มีลกัษณะเช่นเดียวกบัองค์กร
ธุรกิจอ่ืน ๆ แต่เพียงถูกควบคุมโดยหน่วยงานของรัฐบาลเน่ืองจากมีความเก่ียวข้องกับระบบ
เศรษฐกิจของประเทศและประชาชน จึงทาํให้หากธนาคารซ่ึงเป็นคนกลางปิดทาํการก็จะไม่
สามารถทาํธุรกรรมทางการเงินบางประเภทได ้ประกอบกบั ค่าธรรมเนียมในการดาํเนินการเก่ียวกบั
ธุรกรรมทางการเงินก็มีจาํนวนค่อนขา้งสูงและมีโอกาสสูงมากข้ึนในอนาคต อีกทั้งหากธนาคาร
ประสบปัญหาสภาพคล่องทางการเงินในการประกอบกิจการจนถูกพิทกัษท์รัพยเ์ด็ดขาดก็จะทาํให้
ประชาชนอาจสูญเสียเงินท่ีฝากกบัธนาคารได ้ดงันั้น จึงทาํให้สกุลเงินดิจิทลัท่ีใชเ้ทคโนโลยีบล็อกเชน 
ซ่ึงเป็นเทคโนโลยีแบบการกระจายอาํนาจ (Distributed Ledger Technology / DLT) โดยการทาํ
ธุรกรรมทางการเงินไม่จาํเป็นตอ้งมีคนกลางเป็นท่ีนิยมอยา่งมากในปัจจุบนั  

สําหรับความหมายของคริปโทเคอร์เรนซีนั้ น ทัว่โลกได้การกําหนดคาํนิยามท่ีไม่
แน่นอน ซ่ึงคริปโทเคอร์เรนซี อาจถูกเรียกไดห้ลายคาํศพัท์ โดยแตกต่างกนัไปตามเขตอาํนาจและ
กฎหมายของแต่ละประเทศ เช่น ประเทศจีน แคนนาดา ไตห้วนั จะเรียกว่า virtual commodity 
เยอรมนั จะเรียกวา่ Crytpo - token เป็นตน้7 ทาํใหก้ารนาํมาใชอ้าจเกิดความสับสนได ้ดงันั้น เพื่อให้
ทราบความหมายของคริปโทเคอร์เรนซีจึงจาํเป็นอย่างยิ่งท่ีจะตอ้งศึกษาจากหลายประเทศ โดยจะ
ศึกษาความหมายจากองคก์รระหวา่งประเทศ หรือหน่วยงานในต่างประเทศ ดงัน้ี 

ตามคาํแนะนาํของ The Financial Action Task Force  )FATF (8 ท่ีไดใ้ห้ความหมายของ 
เงินเสมือน (Virtual Currency) ว่าเป็นส่ิงท่ีแสดงมูลค่าแบบดิจิทลัท่ีไม่ได้ออกหรือรับรองโดย
ธนาคารกลางหรือหน่วยงานของรัฐ สามารถซ้ือขายแบบดิจิทลัไดแ้ละทาํหนา้ท่ี (1) เป็นส่ือกลางใน
การแลกเปล่ียน และ/หรือ (2) หน่วยทางบญัชี (Unit of account) และ/หรือ (3) เป็นท่ีเก็บมูลค่า  
เงินเสมือนมีความแตกต่างจากสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชใ้ห้เป็นเงินตามกฎหมาย (Fait money / 
Real currency / Real money / National currency) 9 เน่ืองจาก เงินเสมือนไม่มีสถานะทางกฎหมาย
                                                           

7 ๐The Law Library of Congress, Global Legal Research Center (June 2018), Regulation of  
Cryptocurrency Around the World,๑ Retrieved October 29, 2020, from  
https://www.loc.gov/law/help/cryptocurrency/cryptocurrency-world-survey.pdf, p. 1 - 3. 

8 ๐The Financial Action Task Force (FATF) เป็นองคก์รระหวา่งประเทศ (Inter-Govermental body) ท่ี
บรรดารัฐมนตรีของประเทศสมาชิกร่วมกนัจดัตั้งข้ึนเม่ือปี ค.ศ. 1989 (พ.ศ. 2532) ไพศาล เอกคณิต, สาํนักงาน
กฎหมาย สาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั (มกราคม 2556), FATF ข้ึนบญัชีประเทศไทย,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 
2563, จาก http://www2.fpo.go.th/FPO/modules/Content/getfile.php?contentfileID=3697 

9 ๐Fiat money, Real currency, Real money, National currency เป็นสกลุเงินท่ีออกโดยรัฐบาลซ่ึงไม่ได ้
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เป็นสกุลเงิน และไม่ใช่เงินตราท่ีใช้ชาํระหน้ีตามกฎหมายได ้แต่มนัถูกยอมรับโดยขอ้ตกลงภายใน
ชุมชนของผูใ้ช้เงินเสมือนเท่านั้นให้เป็นวิธีการแลกเปล่ียน การโอนเปล่ียนมือ การจดัเก็บและซ้ือ
ขายทางอิเล็กทรอนิกส์10 ซ่ึงถูกยอมรับให้เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนภายในประเทศ และเงิน
เสมือนยงัมีความแตกต่างจากเงินอิเล็กทรอนิกส์ (E-money) ท่ีเป็นตวัแทนการโอนมูลค่าทางดิจิทลั
ของสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้ท่ีมีสถานะการชาํระเงินตามกฎหมายได ้โดยเงินเสมือนสามารถ
แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ ประเภทท่ีหน่ึง เงินเสมือนท่ีสามารถแปลงสภาพหรือแบบเปิด 
(Convertible or open) เป็นเงินเสมือนท่ีมีมูลค่าเท่ากับสกุลท่ีรัฐบาลประกาศใช้และสามารถ
แลกเปล่ียนไปมาเป็นสกุลเงินจริงได้ ซ่ึงมนัอาจมีลักษณะรวมศูนยอ์าํนาจ (Centalised Virtual 
Currencies) คือ มีหน่วยงานเป็นผูดู้แลระบบ ทาํหน้าท่ีควบคุมระบบ ควบคุมการออกเงินเสมือน 
กาํหนดกฎเกณฑ์สําหรับการใช้งาน ดูแลบญัชีธุรกรรมทางการเงินกลางและมีอาํนาจในการ
แลกเปล่ียนสกุลเงินเสมือน และมีลกัษณะกระจายอาํนาจ (Decentralised Virtual Currencies) คือ 
เงินเสมือนท่ีใช้ระบบ Peer-to-Peer / P2P11 รูปแบบท่ีสอง เงินเสมือนท่ีไม่สามารถแปลงสภาพได้
หรือแบบปิด (Non-convertible or close) เป็นเงินเสมือนท่ีมีวตัถุประสงคท่ี์ใชเ้ฉพาะกบัโลกเสมือน

                                                                                                                                                                      

มีการอา้งอิงจากสินคา้ท่ีมีมูลค่า เช่น โลหะมีค่า ซ่ึงจะเรียกวา่ ๐สกลุเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชใ้หเ้ป็นเงินตาม 
กฎหมาย๑ (James Chen (April 23, 2020), Fiat money,๑ Retrieved October 29 ,2020, from  
https://www.investopedia.com/terms/f/fiatmoney.asp#example-of-fiat-money) 

10 Tom Keatinge, David Carlisle, & Florence Keen. (May 2018). ๐Virtual currencies and terrorist  
financing: assessing the risks and evaluating responses,๑ Retrieved October 29, 2020, from  
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2018/604970/IPOL_STU(2018)604970_EN.pdf, p. 12. 

11 P2P (Peer- to- Peer) หมายความวา่ วธีิการจดัเครือข่ายคอมพิวเตอร์แบบหน่ึง ท่ีกาํหนดให ้
คอมพิวเตอร์ในเครือข่ายทุกเคร่ืองเหมือนกนัหรือเท่าเทียมกนั หมายความวา่ แต่ละเคร่ืองต่างมีโปรแกรมหรือมี 
แฟ้มขอ้มูลเก็บไว ้การจดัแบบน้ีทาํใหส้ามารถใชโ้ปรแกรมหรือแฟ้มขอ้มูลของคอมพิวเตอร์เคร่ืองใดก็ได ้แทนท่ี 
จะตอ้งใชจ้ากเคร่ืองบริการแฟ้ม (file server) บุคคลอ่ืนสามารถเขา้ถึงระบบไดโ้ดยตรงโดยไม่ตอ้งผา่นตวักลาง  

Rüdiger Schollmeier (September 2001), A Definition of Peer-to-Peer Networking for the  

Classification of Peer-to-Peer Architectures and Applications, Retrieved October 29, 2020, from  

https://www.researchgate.net/publication/3940901_A_Definition_of_Peer-to- 

Peer_Networking_for_the_Classification_of_Peer-to-Peer_Architectures_and_Applications 

https://www.europarl.europa.eu/
https://www.researchgate.net/publication/3940901_A_Definition_of_Peer-to-
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โดยเฉพาะ เช่น ใชเ้ฉพาะกบัเกมส์ World of Warcraft เป็นตน้ และภายใตก้ฎท่ีควบคุมการใชง้าน 
ผูใ้ชบ้ริการจะไม่สามารถแลกเปล่ียนเป็นสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้12  

ธนาคารกลางยุโรป (The Euro Central Bank) ไดมี้การกล่าวถึงคริปโทเคอร์เรนซี เช่น 
Bitcoin ไวใ้นรายงาน Virtual Currency Schemes ประจาํปี พ.ศ. 255513 เงินเสมือน คือ เงินดิจิทลัท่ี
ปราศจากการควบคุม ซ่ึงมกัจะออกและถูกควบคุมโดยนกัพฒันา และถูกใช้และถูกยอมรับในหมู่
สมาชิกของชุมชนเสมือนท่ีเฉพาะเจาะจง โดยรูปแบบของเงินเสมือนมีความแตกต่างกนัจึงตอ้ง
พิจารณาไปท่ีลกัษณะของเงินเสมือนท่ีส่งผลต่อเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชแ้ละเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริง คือ 
การไหลเวียนของเงินผ่านการแลกเปล่ียนสกุลเงิน และในแง่ความเป็นไปไดใ้นการซ้ือสินคา้และ
บริการ เม่ือพิจารณาจากส่ิงน้ีแลว้จะสามารถแบ่งเงินเสมือนไดเ้ป็น 3 ประเภท14 1. เงินเสมือนแบบ
ปิด (Close virtual currency schemes) เงินเสมือนประเภทน้ีแทบไม่มีความเก่ียวขอ้งเช่ือมโยงกบั
เศรษฐกิจท่ีแทจ้ริงและบางคร้ังเป็นโครงการท่ีปรากฏในเกมเท่านั้น เช่น ๐WoW Tokens๑ ภายใน
เกม World of Warcraft (WoW) เป็นเงินเสมือนท่ีถูกสร้างโดยค่ายเกม Blizzard Entertainment เพื่อ
นาํไปใช้ซ้ือและขายอุปกรณ์ต่าง ๆ ภายในเกม15 Farmville และ Second life เงินเสมือนในเกม
เหล่าน้ีปรากฏข้ึนในเกมออนไลน์หรือโลกเสมือนจริงยอดนิยมเท่านั้น16 ผูถื้อเงินเสมือนประเภทน้ี
สามารถใชซ้ื้อสินคา้และบริการเสมือนท่ีปรากฏหรือถูกนาํเสนอภายในชุมชนเสมือนเท่านั้น ซ่ึงไม่
สามารถนาํมาซ้ือสินคา้และบริการภายนอกชุมชนเสมือนได ้2. เงินเสมือนท่ีมีการไหลเวียนอยู่ใน
ทิศทางเดียว (Virtual currency schemes with unidirectional flow) คือ เงินเสมือนท่ีผูใ้ชส้ามารถซ้ือ

                                                           
12 FATF REPORT (June, 2014), ๐Virtual Currencies Key Definitions and Potential AML/CFT 

Risks,๑ Retrieved October 29, 2020 , from https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/reports/virtual-
currency-key-definitions-and-potential-aml-cft-risks.pdf, p. 3 -5. 

13 ECB (October 2012), ๐Virtual Currency Schemes,๑ Retrieved October 29, 2020, from  
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf 

14 ECB (October 2012), ๐Virtual Currency Schemes๑, supra note 13, p. 13 - 15. 
15 Jens Holm, Erkki Mäkinen (June 27, 2018), ๐The Value of Currency in World of Warcraft,๑  

Retrieved October 29, 2020, from https://ibimapublishing.com/articles/JISNVC/2018/672253/672253.pdf,  
p. 1- 3. 

16 ๐THE UNTED STATES DEPARTMENT OF JUSTICE (November 18, 2013), ACTING 
ASSISTANT ATTORNEY GENERAL MYTHILI RAMAN TESTIFIES BEFORE THE SENATE 
COMMITTEE ON HOMELAND SECURITY AND GOVERNMENTAL AFFAIRS,๑ Retrieved October 29, 2020 , from 
https: / /www. justice.gov/ opa/ speech/ acting-assistant-attorney-general-mythili-raman-testifies-senate-committee-
homeland 
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ไดโ้ดยตรงโดยใช้สกุลเงินจริงแลกเปล่ียนตามอตัราแลกเปล่ียนเฉพาะ ซ่ึงไม่สามารถแลกเปล่ียน
กลบัมาเป็นสกุลเงินดั้งเดิมได ้โดยเง่ือนไขในการเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ผูใ้ห้บริการเป็นผูก้าํหนด เช่น 
ITune Gift card คือ บตัรเติมเงินท่ีสร้างข้ึนโดย Apple ผูถื้อบตัรสามารถนาํรหสัจากบนบตัรมาแลก
เป็นเครดิตแทนเงินสด (Redeem code) เพื่อใช้ซ้ือสินคา้และบริการบนร้านคา้ออนไลน์หรือใน
ร้านคา้ปลีกของ Apple  โดยเม่ือแลกเป็นเครดิตแลว้จะไม่สามารถแลกเป็นเงินสดได ้3. เงินเสมือนท่ี
มีการไหลเวียนอยูใ่นสองทิศทาง (Virtual currency schemes with bidirectional flow) ผูใ้ชส้ามารถ
ซ้ือและขายเงินเสมือนไดต้ามอตัราแลกเปล่ียนกบัสกุลเงินจริง โดยมนัคลา้ยคลึงกบัสกุลเงินอ่ืนท่ี
เปล่ียนแปลงไดโ้ดยคาํนึงถึงความสามารถในการทาํงานร่วมกนักบัโลกความเป็นจริง เงินเสมือน
รูปแบบน้ีสามารถใช้เป็นส่ือกลางในการซ้ือสินคา้และบริการในโลกเสมือนและโลกจริงได ้โดย 
คริปโทเคอร์เรนซี เช่น Bitcoin เป็นเงินเสมือนประเภทท่ี 317 เน่ืองจาก คริปโทเคอร์เรนซีสามารถ
ซ้ือขายแลกเปล่ียนกบัสกุลเงินดั้งเดิมไดโ้ดยตรง ทั้งยงัเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนสินคา้และ
บริการทั้งทางดิจิทลัและปกติ 

กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) มองวา่ คริปโทเคอร์เรนซีเป็นส่วนหน่ึงของเงิน
เสมือน ซ่ึงมีความหมายว่า ส่ิงท่ีแสดงมูลค่าแบบดิจิทลัท่ีออกโดยนกัพฒันาเฉพาะกลุ่ม และอยู่ใน
หน่วยทางบญัชีของตนเองเท่านั้น มนัสามารถเก็บรักษา เขา้ถึง และทาํธุรกรรมทางอิเล็กทรอนิกส์
ได ้สามารถใชเ้พื่อวตัถุประสงคท่ี์หลากหลายตราบเท่าท่ีคู่สัญญาท่ีทาํธุรกรรมยินยอมใชม้นั แนวคิด
ของสกุลเงินเสมือนครอบคลุมไปถึงการรับสภาพหน้ีและลงลายมือช่ือของลูกหน้ีแบบไม่เป็น
ทางการ (IOUs) อยา่งไรก็ตามสกุลเงินเสมือนมีความแตกต่างจากสกุลเงินดิจิทลัรูปแบบอ่ืน ๆ เช่น 
e-money ซ่ึงเป็นกลไกการชาํระเงินทางดิจิทลัสําหรับสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชใ้ห้เป็นเงินตาม
กฎหมาย เงินเสมือนมีองคป์ระกอบหลกั 2 ประการ ไดแ้ก่ 1. เป็นการแสดงมูลค่าหรือสกุลเงินแบบ
ดิจิทลัสามารถโอนกนัไดร้ะหวา่งคู่สัญญา 2. กลไกการชาํระเงินท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัเป็นระบบการจดัเก็บ
ขอ้มูลแบบ Distributed Ledger System โดยรูปแบบของเงินเสมือนนั้นไดถู้กแบ่งตามระดบัความ
แตกต่างในการแปลงเป็นสินคา้และบริการในโลกความจริง หรือสกุลเงินของประเทศต่าง ๆ ซ่ึง
สามารถจาํแนกออกไดเ้ป็น 2 รูปแบบ คือ รูปแบบท่ีหน่ึง เงินเสมือนท่ีไม่สามารถแปลงสภาพได้
หรือแบบปิด (Non-convertible VCs / Close schemes) เป็นเงินเสมือนท่ีทาํหน้าท่ีเฉพาะภายใน
สภาพแวดล้อมเสมือนท่ีอยู่ภายใตร้ะบบเท่านั้น ซ่ึงการแลกเปล่ียนสกุลเงินเสมือนประเภทน้ีกบั 
สกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้ หรือใช้มนัในการแลกเปล่ียนกบัสินคา้และบริการภายนอกระบบ
เสมือนนั้นถูกจาํกดั รูปแบบท่ีสอง เงินเสมือนท่ีสามารถแปลงสภาพไดห้รือแบบเปิด (Convertible 
                                                           

17 ECB (February 2015), ๐Virtual Currency Schemes - a further analysis๑ Retrieved October 29, 
2020, from https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf, p. 13 - 17. 
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VCs / Open schemes) เงินประเภทน้ีไดรั้บอนุญาตสําหรับการแลกเปล่ียนสกุลเงินเสมือนกบัสกุล
เงินท่ีรัฐบาลประกาศใชห้รือกบัสกุลเงินเสมือนอ่ืน ๆ ได ้และสําหรับการชาํระค่าสินคา้และบริการ
ในเศรษฐกิจในโลกจริงได ้โดยสกุลเงินดิจิทลัเหล่าน้ีสามารถดาํเนินการผา่นระบบรวมศูนยอ์าํนาจ 
(Centralized) กระจายอาํนาจ (Decentralized) หรือแบบผสม (Hybrid) ก็ได้ ซ่ึงคริปโทเคอร์เรนซี
เป็นช่ือเรียกของสกุลเงินเสมือนท่ีดาํเนินการระบบกระจายอาํนาจ (Decentralized VCs) โดยใช้
เทคนิคจากการเข้ารหัสลับ (Cryptography)18 แต่ทั้ งน้ี คริปโทเคอร์เรนซีซ่ึงเป็นสกุลเงินเสมือน
มูลค่าของมนัไม่มีการสนับสนุนจากแหล่งใด ๆ ซ่ึงมูลค่าของมนัจะข้ึนอยู่กบัความตอ้งการของ
บุคคลท่ีเห็นคุณค่าและตอ้งการใชม้นั ตรงจุดน้ีแตกต่างจากสกุลเงินท่ีรัฐบาลออกใช้มูลค่าของมนั
ไดรั้บการสนบัสนุนจากความน่าเช่ือถือธนาคารกลางและรัฐบาล19 

Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI) ซ่ึงเป็นหน่วยงานหน่ึง
ของธนาคารเพื่อการชาํระหน้ีระหว่างประเทศ (Bank for International Settlements / BIS)  
ในประเทศสวิตเซอร์แลนด์ ไดมี้การศึกษาพฒันาการของเงินอิเล็กทรอนิกส์มาตั้งแต่กลางทศวรรษ
ท่ี 1990 เป็นตน้มา โดย CPMI ไดจ้ดัให้คาํจาํกดัความของสกุลเงินดิจิทลั (digital currencies) อยูใ่น
คาํนิยามของเงินอิเล็กทรอนิกส์ในความหมายอยา่งกวา้ง แต่ในเขตอาํนาจส่วนใหญ่มองวา่สกุลเงิน
ดิจิทลัไม่เป็นไปตามขอ้กาํหนดทางกฎหมายของเงินอิเล็กทรอนิกส์ เน่ืองจาก ระบบการชาํระเงิน
และการชําระเงินอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงเป็นท่ีเก็บมูลค่าทางอิเล็กทรอนิกส์ในอุปกรณ์ และยอดเงิน
อิเล็กทรอนิกส์ตามกฎหมายมกัจะเป็นสกุลเงินเดียวกบัสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชใ้ห้เป็นเงินตรา
ตามกฎหมาย จึงจะถือว่าเป็นเงินอิเล็กทรอนิกส์ แต่สําหรับสกุลเงินดิจิทลับางสกุลไม่ไดเ้ก่ียวขอ้ง
กบัมูลค่าของสกุลเงินของรัฐ โดยจะอยู่ในหน่วยมูลค่าของตวัมนัเอง ไม่สามารถแลกเปล่ียนกบั
เงินทุนและไม่สามารถออกโดยบุคคลธรรมดา หรือสถาบนัใด ๆ ได้ ดงันั้น สกุลเงินดิจิทลับาง
รูปแบบจึงไม่ถือเป็นเงินอิเล็กทรอนิกส์ โดยสกุลเงินดิจิทลัจะมีลกัษณะสําคญั ดงัน้ี ประการแรก 
ส่วนใหญ่สกุลเงินดิจิทลัเป็นสินทรัพยท่ี์มีมูลค่ากาํหนดโดยอุปสงค์และอุปทานซ่ึงมีแนวคิดคลา้ย
                                                           

18 ๐Cryptograchy คือ วิธีการปกป้องขอ้มูลและการส่ือสารผ่านการใชร้หัสเพ่ือให้เฉพาะผูท่ี้ตอ้งการ
ขอ้มูลเท่านั้นท่ีสามารถอ่านและประมวลผลได ้ในวิทยาการคอมพิวเตอร์การเขา้รหัสหมายถึงขอ้มูลท่ีปลอดภยั
และเทคนิคการส่ือสารท่ีไดจ้ากแนวคิดทางคณิตศาสตร์และชุดการคาํนวณตามกฎท่ีเรียกวา่อลักอริทึมเพื่อแปลง
ขอ้ความใหอ้ยูใ่นรูปแบบท่ียากต่อการถอดรหัสอลักอริธึมท่ีกาํหนดเหล่าน้ีใชส้าํหรับการสร้างกุญแจเพ่ือเขา้รหัส 
การลงนามดิจิทลั การตรวจสอบเพ่ือปกป้องความเป็นส่วนตวัของขอ้มูลการท่องเว็บบนอินเทอร์เน็ตและการ
ส่ือสารท่ีเป็นความลบั (Magaret Rouse, Definition cryptography (April, 2020),๑ Retrieved October 30, 2020, 
from https://searchsecurity.techtarget.com/definition/cryptography) 

19 IMF (January 2016), ๐Virtual Currency and Beyond: Initial Considerations,๑ Retrieved October 
29, 2020, from https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf, p. 7 - 10. 

https://searchsecurity.techtarget.com/definition/cryptography
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กบัสินคา้โภคภณัฑ์ เช่น โลหะมีค่า และสกุลเงินดิจิทลัไม่อยูใ่นความรับผิดของบุคคลหรือสถาบนั
ใด ๆ และไม่ได้รับการสนับสนุนจากผูมี้อาํนาจใด ๆ การจดัตั้ งหรือการสร้างหน่วยงานท่ีดูแล
โดยทัว่ไปแล้วจะถูกกาํหนดโดยโปรโตคอล (Protocol)20 คอมพิวเตอร์ ประการท่ีสอง สกุลเงิน
ดิจิทลัจะใช้ระบบ (Distributed ledgers) เพื่อให้สามารถแลกเปล่ียนมูลค่าทางอิเล็กทรอนิกส์แบบ 
Peer- to- Peer / P2P ท่ีไม่จาํตอ้งอาศยัความไวว้างใจของคู่สัญญาและไม่ตอ้งมีคนกลางคอยควบคุม 
ประการสุดท้าย สกุลเงินดิจิทลับางประเภทไม่อยู่ในบงัคบัและการสนับสนุนจากรัฐบาลหรือ
หน่วยงานใด ๆ ภายในประเทศ21 

ในปี 2014 ธนาคารกลางแห่งสหภาพยุโรป หรือ European Banking Authority (EBA) 
ไดแ้สดงความคิดเห็นเก่ียวกบั คริปโทเคอร์เรนซี22 เช่น Bitcoin วา่มีลกัษณะเป็นเงินเสมือน (Virtual 
Currencies / VCs) โดยเงินเสมือน หมายถึง การแสดงมูลค่าแบบดิจิทลั ท่ีไม่ไดอ้อกหรือถูกสร้าง
โดยธนาคารกลางหรือหน่วยงานของรัฐ มูลค่าของเงินเสมือนไม่จาํต้องเก่ียวขอ้งกบัสกุลเงินท่ี
รัฐบาลประกาศใช้ ซ่ึงมนัจะถูกใช้งานโดยบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลเพื่อเป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียน เพื่อรับสินคา้และบริการจากผูถื้อรายอ่ืน และสามารถโอนจากผูใ้ชร้ายหน่ึงไปยงัผูใ้ชอี้ก
รายหน่ึงได้ด้วยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์  สามารถจัดเก็บไวใ้นอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์หรือ
เซิร์ฟเวอร์ได้ โดยจะจดัเก็บทางกายภาพหรือสําเนาในรูปแบบอ่ืน ๆ ไม่ได้ และสามารถซ้ือขาย
แลกเปล่ียนทางอิเล็กทรอนิกส์ไดซ่ึ้งไม่ข้ึนอยูก่บัสภาวะเงินเฟ้อหรือสภาวะเงินฝืดเหมือนกบัสกุล
เงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้ เงินเสมือนจะอยู่ในระบบการกระจายอาํนาจ โดยอาจมีได ้2 รูปแบบ คือ  
1. เงินเสมือนท่ีสามารถแปรสภาพไดห้รือแบบเปิด สามารถนาํเงินเสมือนมาแลกเปล่ียนกบัสกุลเงิน
ท่ีรัฐบาลประกาศใชไ้ด ้2. เงินเสมือนท่ีไม่สามารถแปรสภาพไดห้รือแบบปิด เป็นเงินเสมือนท่ีใช้
เฉพาะกับบุคคลบางกลุ่มและไม่สามารถแลกเปล่ียนเป็นสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้ภายใต้
                                                           

20 พจนานุกรมคาํศพัท์คอมพิวเตอร์ ๐Protocol๑ หมายความวา่ ขอ้กาํหนดมาตรฐานหรือขอ้ตกลงท่ีใช้

ในการถ่ายโอนแฟ้มขอ้มูลหรือการส่ือสารระหวา่งคอมพิวเตอร์ในระบบเครือข่าย เป็นตน้วา่ ขอ้ตกลงในเร่ืองของ

สั ญ ญ า ณ เ ร่ิ ม ส่ ง ข้ อ มู ล  สั ญ ญ า ณ ส้ิ น สุ ด  จํ า น ว น ข้ อ มู ล ท่ี จ ะ ส่ ง  ก า ร จั ด ลํ า ดั บ ก า ร ส่ ง ข้ อ มู ล  ฯ  , 

https://dictionary.sanook.com/search/dict-computer/protocol 
21 CPMI (November 2015), ๐Digital currencies,๑ Retrieved October 29, 2020, from  

https://www.bis.org/cpmi/publ/d137.pdf, p. 4 - 5. 
22 EBA (March 9, 2018), ๐Designing a Regulatory and Supervisory Roadmap for FinTech,๑ 

Retrieved October 30, 2020, from  
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2151635/9aaf2e3f-e443-4d19-a1f5-
fa57847e3e6a/Andrea%20Enria%27s%20speech%20on%20FinTech%20at%20Copenhagen%20Business%20S
chool%20090318.pdf?retry=1 

https://dictionary.sanook.com/search
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กฎหมายของรัฐบาลนั้นได้ แมว้่าคุณสมบติัของเงินเสมือนจะคล้ายกบัเงินอิเล็กทรอนิกส์ แต่ก็มี
ความแตกต่างกนัตรงท่ีเงินอิเล็กทรอนิกส์เป็นตวัแทนของสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้แบบดิจิทลั 
และมูลค่าทางการเงินท่ีจดัเก็บไวใ้นรูปแบบแม่เหล็กสามารถเรียกร้องจากผูอ้อกได้เม่ือมีการ 
ทาํธุรกรรมการชาํระเงิน ส่วนเงินเสมือนจะไม่มีความเช่ือมโยงกบัสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้ 
จึงไม่มีมูลค่าคงท่ีแน่นอนและผูอ้อกไม่จาํตอ้งแลกเป็นเงินตามมูลค่าท่ีกาํหนดไวเ้หมือนกบัเงิน
อิเล็กทรอนิกส์ นอกจากนั้น เงินเสมือน ไม่ใช่เงินตราท่ีใชช้าํระหน้ีไดต้ามกฎหมาย (Legal tender) 
ในประเทศสมาชิกของ EU / EEA แต่ในบางประเทศอาจยนิยอมใหเ้งินเสมือนเป็นเงินตราท่ีใชช้าํระ
หน้ีตามกฎหมายได ้และหากต่อมาเงินเสมือนไดมี้การออกโดยหน่วยงานของรัฐก็จะยุติการเป็นเงิน
เสมือนแบบกระจายอาํนาจ (Dencentralise VC) โดยจะกลายเป็นเงินเสมือนท่ีรัฐบาลประกาศใช้ท่ี
ไดรั้บการสนบัสนุนจากรัฐบาลแทน23 

ในวนัท่ี 12 กุมภาพนัธ์ ปี 2018 The three ESAs ซ่ึงประกอบไปดว้ย The European 
Securities and Markets Authority (ESMA) ธนาคารกลางแห่งสหภาพยุโรป หรือ European 
Banking Authority (EBA) และ The European Insurance and Occupational Pensions Authority 
(EIOPA) ไดอ้อกประกาศเตือนผูบ้ริโภคเก่ียวกบัความเส่ียงในการซ้ือและครอบครองเงินเสมือน 
(VCs) โดยทั้ง The three ESAs ไดใ้หค้วามหมายของเงินเสมือนวา่ เป็นการแสดงมูลค่าแบบดิจิทลัท่ี
ไม่ได้มีการออกหรือการรับรองโดยธนาคารกลาง หรือหน่วยงานของรัฐ และไม่มีสถานะทาง
กฎหมายเป็นสกุลเงินหรือเงินตราได ้เน่ืองจากมนัไม่ไดรั้บการควบคุมภายใตก้ฎหมายของสหภาพ
ยโุรป (EU Law) และไม่ไดใ้หค้วามคุม้ครองตามกฎหมาย24  

ธนาคารโลก (World Bank) ไดจ้ดัประเภทให้คริปโทเคอร์เรนซีเป็นส่วนหน่ึงของ เงิน
ดิจิทลั (Digital Currencies) จึงมีคาํจดัความวา่ เป็นตวัแทนการแสดงมูลค่าแบบดิจิทลัท่ีระบุไวใ้น
หน่วยบญัชีของตนเอง จึงแตกต่างจาก เงินอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงเป็นเพียงกลไกการชาํระเงินแบบดิจิทลั
ท่ีเป็นตวัแทนของสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้ โดยคริปโทเคอร์เรนซีจะอาศยัเทคนิคการเขา้รหัส
ลบั (Cryptographic) เพื่อบรรลุฉนัทามติซ่ึงเป็นขอ้ตกลงร่วมกนัของผูใ้ชเ้ครือข่าย (Consensus)25 
                                                           

23 EBA (July 4, 2014), ๐EBA Opinion on ๎virtual currencies,๑ Retrieved October 30, 2020 , from 
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/657547/81409b94-4222-45d7-ba3b-
7deb5863ab57/EBA-Op-2014-08%20Opinion%20on%20Virtual%20Currencies.pdf?retry=1, p. 10 - 13. 

24 ESMA (February 21, 2018), EBA & EIOPA, ESMA, EBA and EIOPA warn consumers on the 
risks of Virtual Currencies Retrieved October 30, 2020 , from https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-
news/esas-warn-consumers-risks-in-buying-virtual-currencies 

25 WORLD BANK GROUP (December 1, 2017), ๐Distributed Ledger Technology (DLT) and  
Blockchain FinTech No. 1,๑ Retrieved October 30, 2020, from  
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จากความหมายท่ีได้กล่าวไปในขา้งต้น หน่วยงานหรือองค์กรต่างประเทศ ได้เรียก 
คริปโทเคอร์เรนซีว่าเป็นส่วนหน่ึง (Subset) ของเงินเสมือน (Virtual Currencies) หรือเงินดิจิทลั 
(Digital Currencies) ซ่ึงไม่ว่าจะเรียกวา่อะไรก็ตาม ก็มีความหมายในทิศทางเดียวกนัว่า เป็นส่ิงท่ี
แสดงมูลค่าแบบดิจิทลัดว้ยวิทยาการเขา้รหสัลบัท่ีถูกควบคุมโดยเทคโนโลยีการจดัเก็บขอ้มูลแบบ
กระจายอาํนาจผา่นบล็อกเชน ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนสินคา้ บริการ 
หรือสิทธิอ่ืนใด หรือแลกเปล่ียนระหวา่งสกุลเงินเสมือนอ่ืน ๆ หรือสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชไ้ด ้
มีหน่วยทางเป็นของตนเอง และเป็นท่ีเก็บมูลค่า การสร้างหรือการออก รวมถึงการใชเ้งินเสมือนไม่
จาํเป็นตอ้งมีคนกลางท่ีคอยควบคุมหรือได้รับความยินยอมจากหน่วยงานของรัฐ จึงทาํให้ไม่มี
สถานะเป็นสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชแ้ละเงินอิเล็กทรอนิกส์ อีกทั้งไม่สามารถนาํมาชาํระหน้ีตาม
กฎหมายไดเ้ช่นเดียวกบัเงินตรา 

สําหรับประเทศไทย สํานกังานราชบณัฑิตยสภา โดยคณะกรรมการจดัทาํพจนานุกรม
ศพัท์คอมพิวเตอร์และเทคโนโลยีสารสนเทศ ได้มีมติเม่ือวนัท่ี 28 มิถุนายน 2562 ให้เพิ่ม  
คริปโทเคอร์เรนซี หรือเงินตราเข้ารหัสลับ (cryptocurrency)  เป็นคําศัพท์คอมพิวเตอร์และ
เทคโนโลยสีารสนเทศ โดยใหค้วามหมายของวา่ ๐สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นส่ือกลางในการทาํธุรกรรม 
ซ่ึงใช้วิทยาการเขา้รหัสลบัสําหรับรับประกนัความถูกตอ้งของธุรกรรมนั้น เพื่อควบคุมการสร้าง
หน่วยเงินดิจิทลัเพิ่ม และเพื่อยนืยนัความถูกตอ้งของการโอนสินทรัพย ์เป็นเงินดิจิทลัรูปแบบหน่ึงท่ี
ควบคุมโดยกระจายศูนยก์ลางผา่นบล็อกเชน๑ 

ตามพระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 ตามมาตรา 3 ไดใ้ห้
ความหมายของคริปโทเคอร์เรนซีวา่ เป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือ
เครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์โดยมีความประสงค์ท่ีจะใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อให้ไดม้าซ่ึง
สินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด หรือแลกเปล่ียนระหว่างสินทรัพยดิ์จิทลั และให้หมายความรวมถึง
หน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์อ่ืนใดตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด ดงันั้น เม่ือนาํคาํศพัท์
ของคริปโทเคอร์เรนซีในประเทศไทยดงักล่าวมาพิจารณาผูเ้ขียนขอให้ความหมายของคริปโทเคอร์
เรนซีว่า ๐หน่วยข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ ด้วย
เทคนิคการเขา้รหัสลับ ซ่ึงมีวตัถุประสงค์ใช้เป็นส่ือกลางสําหรับการทาํนิติกรรมเพื่อให้ไดม้าซ่ึง
สินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด โดยมีหน่วยทางบญัชีท่ีเฉพาะเจาะจงเป็นของตนเอง และเป็นท่ีเก็บ
มูลค่าเพื่อใช้สําหรับการแลกเปล่ียนระหว่างสินทรัพย์ดิจิทัล หรือระหว่างเงินตราท่ีรัฐบาล
ประกาศใช้ได ้แต่การแลกเปล่ียนดงักล่าวไม่ไดมี้ลกัษณะเช่นเดียวกบัเงินตราตามพระราชบญัญติั
                                                                                                                                                                      

https://documents.worldbank.org/en/publication/documents- 
reports/documentdetail/177911513714062215/distributed-ledger-technology-dlt-and-blockchain, p. IV. 

https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-
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เงินตรา พ  .ศ  . 2501 ทั้งน้ี การทาํนิติกรรมต่าง ๆ จะถูกดาํเนินการดว้ยเทคโนโลยีจดัเก็บขอ้มูลแบบ
กระจายศูนยก์ลางผา่นระบบหรือเครือข่ายบล็อกเชน โดยปราศจากหน่วยงานคอยควบคุม๑  

ดงันั้น สําหรับความหมายของคริปโทเคอร์เรนซี แมว้่าในต่างประเทศและในประเทศ
ไทยจะไดต้ั้งช่ือคาํศพัท์ท่ีใช้ในการเรียกถึงไวต่้างกนั แต่อย่างไรก็ตามในเร่ืองของความหมายนั้น
ปรากฏวา่ ไดก้าํหนดความหมายไวค้ลา้ยคลึงกนัอยา่งมาก โดยประการแรกนั้น คริปโทเคอร์เรนซี
นั้นจะตอ้งเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีถูกสร้างข้ึนดว้ยวิทยาการการเขา้รหัสลบับนเครือข่าย
อิเล็กทรอนิกส์เท่านั้น จึงทาํใหไ้ม่มีลกัษณะทางกายภาพ ประการท่ีสอง คริปเคอร์เรนซีตอ้งถูกสร้าง
ข้ึนเพื่อใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อให้ไดม้าซ่ึงสินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด และเป็นท่ี
เก็บมูลค่าเพื่อแลกเปล่ียนระหวา่งคริปโทเคอร์เรนซีสกุลอ่ืน ๆ หรือแลกเปล่ียนเป็นเงินตราท่ีรัฐบาล
ประกาศใช้จากผูใ้ห้บริการ หรือผูใ้ช้บริการในชุมชนเสมือนได้ในอนาคต แต่ประเทศส่วนใหญ่ 
ไม่รับรองให้คริปโทเคอร์เรนซีเป็นเงินตราตามกฎหมาย จึงไม่สามารถนํามาชําระหน้ีได้
เช่นเดียวกบัเงินตราท่ีรัฐบาลในแต่ละประเทศประกาศใช ้โดยคริปโทเคอร์เรนซีจะมีหน่วยทางบญัชี
เป็นของตนเองโดยเฉพาะ เช่น Bitcoin จะมีหน่วยทางบญัชีเป็น BTC หรือ Ethereum จะมีหน่วย
ทางบญัชีเป็น ETH เป็นตน้ และประการท่ีสาม เทคโนโลยีท่ีอยู่เบ้ืองหลงัคริปโทเคอร์เรนซี คือ 
เทคโนโลยีจดัเก็บขอ้มูลแบบกระจายศูนยก์ลาง หรือท่ีเรียกว่า ๐บล็อกเชน๑ ซ่ึงจะเป็นการจดัเก็บ
ขอ้มูลนิติกรรมตามขอ้ตกลงร่วมกนัของผูใ้ชบ้ริการ โดยปราศจากคนกลางคอยควบคุมและจดัเก็บขอ้มูล 
        2.1.2 โทเคนดิจิทลั: ความหมายและประเภท 

นอกจากคริปโทเคอร์เรนซีแลว้ยงัมีสินทรัพยดิ์จิทลัอีกประเภทหน่ึงท่ีมีความสําคญัอยู่
ในโลกปัจจุบนั ซ่ึงก็คือ โทเคนดิจิทลั โดยโทเคนดิจิทลักบัคริปโทเคอร์เรนซีนั้นจะถูกสร้างข้ึนเพื่อ
นาํมาใชง้านกบับล็อกเชน แต่ทั้งสองก็มีความแตกต่างกนัอยู่ในเร่ืองของวตัถุประสงคข์องการใชง้าน 
กล่าวคือ คริปโทเคอร์เรนซีมีแหล่งกาํเนิดอยู่ภายในระบบบล็อกเชนเพื่อประสงค์ให้เป็นส่ือกลาง 
ในการแลกเปล่ียนสินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใดเสมือนกบัเงินตราท่ีรัฐบาลประกาศใช ้ส่วนโทเคน
ดิจิทลัส่วนมากจะจาหรือโครงการสตาร์ทอัพ (Start Up) ในต่างประเทศเพื่อเปิดโอกาสให้
ประชาชนสามารถมีส่วนร่วมในโครงการหรือธุรกิจช่วงระยะแรกของการเร่ิมตน้ และผูพ้ฒันา
โครงการหรือธุรกิจ จะใชช่้องทางน้ีในการระดมทุนทางการเงินเพื่อสนบัสนุนการพฒันาโครงการ
หรือธุรกิจของตน ทั้งน้ี ICO หมายถึง การระดมทุนดว้ยช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ผา่นทางการเสนอ
ขายโทเคนดิจิทลัให้แก่ประชาชนทัว่ไป ซ่ึงผูพ้ฒันาโครงการหรือธุรกิจท่ีตอ้งการระดมทุนจะตอ้ง
สร้างโทเคนดิจิทลับนเครือข่ายบล็อกเชนเพื่อแลกเปล่ียนโทเคนดิจิทลักบัคริปโทเคอร์เรนซีสกุล
หลัก เช่น สําหรับประเทศไทย การแลกเปล่ียนต้องเป็นคริปโทเคอร์เรนซีเฉพาะสกุลเงินท่ี
คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) กาํหนดให้สามารถรับเป็นการตอบ
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แทนหรือในการทาํธุรกรรมได้26 อนัไดแ้ก่ 1. Bitcoin (BTC) 2. Ethereum (ETH) 3. Ripple (XRP) 
4. Stellar (XLM)27 เป็นตน้ หรือกบัสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้และโดยทัว่ไปประชาชนท่ีลงทุนก็
จะได้ผลตอบแทนหรือสิทธิประโยชน์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตตามท่ีผูพ้ฒันาโครงการหรือธุรกิจ
ออกแบบ เช่น สิทธิการครอบครองหุ้นในบริษทั หรือบตัรกาํนลัท่ีจ่ายเพื่อซ้ือสินคา้หรือบริการของ
บริษทัในอนาคต28 เป็นตน้ โทเคนดิจิทลัจะใช้ควบคู่กบัเครือข่ายบล็อกเชนและอยู่ภายใตส้ัญญา
อจัฉริยะ 

สาํหรับความหมายของโทเคนดิจิทลันั้น ในต่างประเทศจะจดัตามวตัถุประสงคข์องการ
ใชโ้ทเคนดิจิทลัเป็นหลกัสาํคญั ซ่ึงสามารถจดัแบ่งโทเคนดิจิทลัออกไดเ้ป็น 4 ประเภท ดงัน้ี29  

1. โทเคนการชาํระเงิน (Payment token) ซ่ึงมีความหมายเหมือนกนักบัคริปโทเคอร์เรนซี 
คือ โทเคนท่ีมีวตัถุประสงค์เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อให้ไดม้าซ่ึงสินคา้หรือบริการหรือ
เป็นวิธีการแลกเปล่ียนมูลค่าบนเครือข่ายบล็อกเชน โดยปราศจากการควบคุมของบุคคลท่ีสาม 
นอกจากนั้น โทเคนการชาํระเงินสามารถ "ตรึงมูลค่า" หรือได้รับการสนับสนุนจากสกุลเงินท่ี
รัฐบาลประกาศใช้ สินทรัพยดิ์จิทลัอ่ืน ๆ หรือสินทรัพย์ในรูปแบบอ่ืน ๆ เช่น เงินตราท่ีรัฐบาล

                                                           
26 ประกาศสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สจ. 44/2561 เร่ือง บญัชี

รายช่ือคริปโทเคอร์เรนซีท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด และ ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สจ. 12/2562 เร่ือง บญัชีรายช่ือคริปโทเคอร์เรนซีท่ีสาํนกังาน ก.ล.ต. ประกาศ
กาํหนด (ฉบบัท่ี 2) ประกอบกบัประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 15/2561 เร่ือง 
การเสนอขายโทเคนดิจิทลัต่อประชาชน ขอ้ 28 

27 บัญชีรายช่ือคริปโทเคอร์เรนซีท่ีผูเ้สนอขายโทเคนดิจิทัลหรือผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล 
สามารถรับเป็นการตอบแทนหรือในการทาํธุรกรรม 

28 สมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย (ASCO), ๐Initial Coin Offering (ICO)...รูปแบบใหม่ของการระดม 
ทุนยคุดิจิตอล,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 ตุลาคม 2563, จาก  
http://www.asco.or.th/uploads/upfiles/files/ASCO%20article_ICO_ed.pdf#page16. น. 1. 

29 FINMA (February 16, 2018), GUIDELINES FOR ENQUIRIES REGARDING THE  
REGULATORY FRAMEWORK FOR INITIAL COIN OFFERINGS (ICOS),๑ Retrieved November 30 ,2020, from  
https://www.finma.ch/en/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma/1bewilligung/fintech/wegleitu
ng-ico.pdf?la=en&hash=9CBB35972F3ABCB146FBF7F09C8E88E453CE600C, P. 1 - 5. 

https://www.finma.ch/en/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma/1bewilligung/fintech/wegleitung-ico.pdf?la=en&hash=9CBB35972F3ABCB146FBF7F09C8E88E453CE600C
https://www.finma.ch/en/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma/1bewilligung/fintech/wegleitung-ico.pdf?la=en&hash=9CBB35972F3ABCB146FBF7F09C8E88E453CE600C
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ประกาศใช้ หรือโลหะมีค่า เป็นต้น เพื่อรักษาเสถียรภาพของมูลค่าให้มีความคงท่ี30 การรักษา
เสถียรภาพของโทเคนประเภทน้ีเป็นรูปแบบของโทเคนท่ีบางคร้ังเรียกวา่ ๐Stable coin31๑  

2. โทเคนยูทิลิต้ี (Utility token) คือ โทเคนท่ีมีไวเ้พื่อให้สิทธิการเขา้ถึงแอปพลิเคชัน
หรือบริการแบบดิจิทลัโดยใช้โครงสร้างพื้นฐานของเทคโนโลยีบล็อกเชน ตวัอยา่งเช่น Ethereum 
blockchain ในการทาํธุรกรรมโอนสินทรัพยดิ์จิทลัจะตอ้งมีการวางคริปโทเคอร์เรนซีของ ETH ไว้
เป็นหลกัประกนัดว้ย โดย ETH ท่ีเป็นวางไวห้ลกัประกนัน้ีจะจ่ายเป็นรางวลัให้กบัผูท้าํหน้าท่ี
ตรวจสอบความถูกตอ้งของธุรกรรมตามฉันทามติร่วมกนัของผูใ้ช้บริการบนเครือข่ายบล็อกเชน 
(Consensus node) นอกจากนั้น ETH ยงัสามารถซ้ือขายไดใ้นตลาดรองและใชเ้พื่อการลงทุนเก็ง
กาํไรได้ โทเคนยูทิลิต้ีจึงเป็นไม่ถือว่าเป็นหลักทรัพย์ แต่อย่างไรก็ตามหากโทเคนประเภทน้ีมี

                                                           
30 FCA (January, 2019), ๐Guidance on Cryptoassets,๑ Retrieved November 30 , 2020, from  

https://europeanchamberofdigitalcommerce.com/wp-content/uploads/2019/06/Guidance-on-Cryptoassets- 
Consultation-Paper.pdf, P. 21 - 22. 

31 Stable Coin คือ คริปโทเคอร์เรนซีประเภทหน่ึงท่ีมีมูลค่าคงท่ีตลอดเวลา ตรงกนัขา้มกบัคริปโทเคอร์
เรนซีปกติท่ีราคาของมนัมีความผนัผวนตลอดเวลา สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ประเภท 1. Stable coin ท่ีมีสกุลเงิน
ท่ีรัฐบาลประกาศใชเ้ป็นหลกัประกนั (Fiat-Collateralized Stable coins) ยกตวัอยา่งเช่น Tether (USDT) เป็นคริปโทเคอร์
เรนซีท่ียืนยนัวา่ มีเงินดอลลาร์สหรัฐเป็นหลกัประกนัอยู่ในอตัราส่วน 1 ต่อ 1 และถูกออกแบบมาเพ่ือมีมูลค่า  
1 USDT เท่ากบั 1 ดอลลาร์ตลอดเวลา โดย Stable Coin มีหนา้ท่ีเพ่ือรักษาเสถียรภาพและมูลค่าของสกุลเงินท่ี
รัฐบาลประกาศใชซ่ึ้งผูใ้ชฝ้ากไวใ้นเวบ็ไซตส์าํหรับซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลั 2. Stable coin ท่ีมีคริปโทเคอร์เรนซี
เป็นหลกัประกนั (Crypto-Collateralized Stable coins) คือ Stable coins ท่ีมีหลกัประกนัและไดรั้บการสนบัสนุน
จากคริปโทเคอร์เรนซีอ่ืน ๆ เน่ืองจาก คริปโทเคอร์เรนซีบางสกุลจะถูกเก็บไวเ้ป็นหลกัประกนัสําหรับการออก 
คริปโทเคอร์เรนซีท่ีมีมูลค่ามัน่คงมากกว่า ตวัอยา่งเช่น Ether มูลค่า 2,000 ดอลลาร์สหรัฐ อาจถูกเก็บไวเ้ป็น
หลกัประกนัสําหรับการออกเหรียญ Stable coins ท่ีมีมูลค่า 1,000 ดอลลาร์สหรัฐ 3. Stable coins ท่ีไม่มี
หลกัประกนั (Non-Collateralized Stable coins) คือ Stable coins ท่ีไม่มีหลกัประกนัใด ๆ แต่จะใชก้ลไกการ
ทาํงานเช่นเดียวกบัธนาคารกลางเพ่ือรักษามูลค่าให้คงท่ี ดว้ยการออกเอกสารสิทธิแบบดิจิทลั การกระทาํดงักล่าว
คลา้ยกบัการพิมพธ์นบตัรของธนาคารกลางเพ่ือรักษาการประเมินมูลค่าของสกุลเงิน สามารถทาํไดโ้ดยการใช้
สญัญาอจัฉริยะบนบลอ็กเชนท่ีสามารถทาํงานในลกัษณะท่ีเป็นอิสระ 

Jirapas (29 มิถุนายน 2561), ๐Stable Coin เช่น USDT คืออะไรมนัมีหนา้ท่ีและความสาํคญั อยา่งไรใน
อุตสาหกรรมคริปโต,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 ตุลาคม 2563 จาก https://siamblockchain.com/2018/06/29/stable-coin-
usdt-คือ-อะไร/ 

Adam Hayes (June 30, 2020), ๐stablecoin,๑ Retrieved November 30 ,2020, from  
https://www.investopedia.com/terms/s/stablecoin.asp 

https://europeanchamberofdigitalcommerce.com/wp-content/uploads/2019/06/Guidance-on-Cryptoassets-
https://siamblockchain.com/2018/06/29/stable-coin-usdt-%e0%b8%84%e0%b8%b7%e0%b8%ad-%e0%b8%ad%e0%b8%b0%e0%b9%84%e0%b8%a3/
https://siamblockchain.com/2018/06/29/stable-coin-usdt-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD-%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3/
https://siamblockchain.com/2018/06/29/stable-coin-usdt-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD-%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3/
https://www.investopedia.com/
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วตัถุประสงค์สําหรับการลงทุนก็จะถือว่า โทเคนดังกล่าวเป็นหลักทรัพย์เช่นเดียวกับโทเคน
สินทรัพย ์ 

3. โทเคนสินทรัพย ์(Security token / Investment token /Asset token) คือ หลกัทรัพย์
แบบอิเล็กทรอนิกส์เพื่อเสนอขายให้กบันกัลงทุน โดยผูอ้อกสัญญาจะให้สิทธิอยา่งใดอยา่งหน่ึงแก่ 
ผูค้รอบครอง เช่น ส่วนแบ่งในรายไดข้องบริษทัในอนาคต โดยโทเคนท่ีให้สิทธิแก่ผูถื้อในสัญญา
อจัฉริยะจะเร่ิมการจ่ายเงินเขา้บญัชีของผูค้รอบครองเม่ือเกิดเหตุการณ์ท่ีระบุไวใ้นสัญญาอจัฉริยะข้ึน 
นอกจากนั้นโทเคนประเภทน้ีทาํใหส้ามารถซ้ือขายทรัพยสิ์นท่ีมีตวัตน เช่น โลหะมีค่าบนบล็อกเชน 
โดยมูลค่าของโทเคนนั้นจะข้ึนอยู่กับสินทรัพย์ท่ีอ้างอิง32 ตวัอย่างของ โทเคนสินทรัพย์ดิจิทัล  
คือ เหรียญ RMG (Royal Mint Gold) ท่ีพฒันาโดย Royal Mint Bullion Company ของประเทศ 
สหราชอาณาจกัร และซ้ือขายบนบล็อกเชน RMG หน่ึงเหรียญจะเป็นตวัแทนของทองคาํจริงหน่ึง
กรัมท่ีเก็บไวใ้นห้องนิรภยัของ Royal Mint โดยไม่มีการเก็บค่าธรรมเนียมการจดัเก็บหรือการ
จดัการทองคาํ ผูถื้อ RMG เป็นเจา้ของทองคาํตลอดเวลา และ สามารถขอให้ The Royal Mint ส่ง
มอบทองคาํท่ีเป็นวตัถุไดโ้ดยเสียค่าธรรมเนียมในการผลิตเพียงเล็กนอ้ย33 ซ่ึงในประเทศส่วนใหญ่
จะใช้กฎหมายท่ีเข้มงวดเพื่อเข้าควบคุมโทเคนสินทรัพย์มากกว่าโทเคนดิจิทลัประเภทอ่ืน ๆ34 
เน่ืองจาก วตัถุประสงคข์องโทเคนสินทรัพยมี์ไวเ้พื่อใชส้ําหรับการลงทุน จึงทาํให้โทเคนสินทรัพย์
มีความเก่ียวขอ้งกบัประชาชนท่ีเป็นนกัลงทุนจาํนวนมาก  

4. โทเคนแบบผสม (Hybrid token) ในบางกรณีสินทรัพยดิ์จิทลัอาจเป็นไปตามคาํจาํกดั
ความหลายอยา่ง เช่น โทเคนยทิูลิต้ีท่ีจาํเป็นสําหรับสิทธิในการเขา้ถึงบริการแบบดิจิทลั และยงัเป็น 
โทเคนการชาํระเงินท่ีใชส้ําหรับแลกเปล่ียนสินคา้หรือบริการท่ีอยูน่อกเครือข่าย ตวัอยา่งเช่น Ether 
ทาํหนา้ท่ีเป็นโทเคนยทิูลิต้ีสําหรับใชเ้ขา้ถึงแอปพลิเคชนัหรือบริการทางดิจิทลั และเป็นโทเคนการ
ชาํระเงินเม่ือแลกเปล่ียนกบัสินคา้ หรือบางโทเคนอาจเป็นทั้งสินทรัพยแ์ละการชาํระเงิน35  
                                                           

32 FINMA (February 16, 2018), ๐GUIDELINES FOR ENQUIRIES REGARDING THE  
REGULATORY FRAMEWORK FOR INITIAL COIN OFFERINGS (ICOS),๑ supra note 29, p. 13 - 15. 

33 BITCOIN MARKET JOURNAL, ๐Investing in Royal Mint Gold (RMG),๑ Retrieved November  
30 ,2020, from https://www.bitcoinmarketjournal.com/royal-mint-gold/ 

34 Monika Di Angelo, Gernot Salzer (August, 2020), Tokens, Types, and Standards: Identification  
and Utilization in Ethereum, Retrieved November 30 ,2020, from  
https://www.researchgate.net/profile/Monika_Di_Angelo/publication/339843828_Tokens_Types_and_Standard 
s_Identification_and_Utilization_in_Ethereum/links/5e68c34e92851c7ce05b4481/Tokens-Types-and- 
Standards-Identification-and-Utilization-in-Ethereum.pdf?origin=publication_detail 

35 American Bar Association, Derivatives and Futures Law Committee, Innovative Digital Products  

https://www.researchgate.net/profile/Monika_Di_Angelo/publication/339843828_Tokens_Types_and_Standard
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สําหรับประเทศไทยไดมี้การประกาศใช้พระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทลั พ.ศ. 2561 เพื่อกาํกับและควบคุมการประกอบธุรกิจและการดาํเนินกิจกรรมเก่ียวกับ
สินทรัพยดิ์จิทลั เช่น การนาํโทเคนดิจิทลัมาใช้เป็นเคร่ืองมือในการระดมทุนผ่านการเสนอขายโท
เคนดิจิทลัผ่านประชาชน การซ้ือขายหรือแลกเปล่ียนในศูนยซ้ื์อขายคริปโทเคอร์เรนซีและโทเคน
ดิจิทลั อนัเป็นการสนบัสนุนและอาํนวยความสะดวกให้ผูป้ระกอบธุรกิจท่ีมีศกัยภาพมีเคร่ืองมือใน
การระดมทุนท่ีหลากหลาย รวมทั้งประชาชนและผูท่ี้เก่ียวขอ้งมีขอ้มูลชดัเจนเพียงพอเพื่อใชใ้นการ
ตดัสินใจ และป้องกนัมิให้มีการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีไม่มีแหล่งท่ีมาท่ีชดัเจนไปใช้ประโยชน์หรือ
กระทาํการใดในลักษณะท่ีเป็นการหลอกลวงประชาชน ทั้ งน้ี พระราชกําหนดดังกล่าวได้ให้
ความหมายของโทเคนดิจิทลัว่า หน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือเครือข่าย
อิเล็กทรอนิกส์โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อ (1) กาํหนดสิทธิของบุคคลในการเขา้ร่วมลงทุนในโครงการ
หรือกิจการใด ๆ (2) กาํหนดสิทธิในการไดม้าซ่ึงสินคา้หรือบริการหรือสิทธิอ่ืนใดท่ีเฉพาะเจาะจง 
ทั้งน้ี ตามท่ีกาํหนดในขอ้ตกลงระหวา่งผูอ้อกและผูถื้อ และให้หมายความรวมถึง หน่วยแสดงสิทธิ
อ่ืนตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด  

จากความหมายดังกล่าวจะเห็นได้ว่า โทเคนดิจิทลัในประเทศไทยได้ถูกกาํหนดไว้
เอาไว ้3 ประเภท ดงัน้ี  

ก. โทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน ( investment token) หมายความว่า หน่วยข้อมูล
อิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อกาํหนด
สิทธิของบุคคลในการเขา้ร่วมลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ36  

ข. โทเคนดิจิทลัเพื่อการใช้ประโยชน์ (utility token) หมายความว่า หน่วยข้อมูล
อิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อกาํหนด
สิทธิในการได้มาซ่ึงสินค้าหรือบริการ หรือสิทธิอ่ืนใดท่ีเฉพาะเจาะจง ทั้งน้ี ตามท่ีกาํหนดใน
ขอ้ตกลงระหวา่งผูอ้อกและผูถื้อ37 ซ่ึงผูอ้อกโทเคนดิจิทลัไม่พร้อมท่ีจะใหผู้ถื้อใชป้ระโยชน์ตามสิทธิ
ของโทเคนดิจิทลันั้น ๆ ไดท้นัทีตั้งแต่วนัท่ีเสนอขายโทเคนดิจิทลัคร้ังแรก 

                                                                                                                                                                      

and Processes Subcommittee (March, 2019), ๐Jurisdiction Working Group, Digital and Digitized Assets: 
Federal and State Jurisdictional Issues,๑ Retrieved October 30, 2020, from  
https://iapp.org/media/pdf/resource_center/digital_assets.pdf, p. 29. 

36 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 15/2561 เร่ือง การเสนอขายโท
เคนดิจิทลัต่อประชาชน ขอ้ 2 

37 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 15/2561 เร่ือง การเสนอขายโท
เคนดิจิทลัต่อประชาชน ขอ้ 2 

https://iapp.org/media/pdf/resource_center
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ค. หน่วยแสดงสิทธิอ่ืนตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด ไดแ้ก่ คริปโทเคอร์เรนซี
ท่ีผูอ้อกมีวตัถุประสงคใ์นการระดมทุนจากประชาชนและมีลกัษณะเป็นการกาํหนดสิทธิของบุคคล
ในการเขา้ร่วมลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ และหรือมีการกาํหนดสิทธิในการไดม้าซ่ึงสินคา้
หรือบริการหรือสิทธิอ่ืนใด ให้เป็นโทเคนดิจิทลัตามมาตรา 3 แห่งพระราชกาํหนดการประกอบ
ธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 256138  

ทั้งน้ี โทเคนดิจิทลัจะถูกเสนอขายผ่านกระบวนการระดมทุนแบบ ICO (Initial Coin 
Offering) ท่ีใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนเข้ามาช่วย บริษทัหรือผูร้ะดมทุนจะเสนอและกาํหนดขาย 
โทเคนดิจิทลั ท่ีกาํหนดสิทธิหรือผลประโยชน์ต่าง ๆ ของผูล้งทุน เช่น ส่วนแบ่งกาํไรจากโครงการ 
หรือสิทธิในการไดม้าซ่ึงสินคา้หรือบริการท่ีเฉพาะเจาะจง โดยผูล้งทุนท่ีสนใจตอ้งนาํคริปโทเคอร์เรนซี
หรือเงินมาแลกเปล่ียนกับโทเคนดิจิทัลท่ีเสนอขาย ซ่ึงการทําสัญญาและบังคับตามข้อตกลง 
ในสัญญาจะกระทาํผา่นสัญญาอจัฉริยะบนเทคโนโลยบีล็อกเชน39 

จากการศึกษาพบวา่ ความหมายของโทเคนดิจิทลันั้นถูกจดัแบ่งตามวตัถุประสงค์ของ
การใช้งาน โดยโทเคนดิจิทลัจะตอ้งเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือ
เครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์เพื่อใชเ้ป็นเคร่ืองมือสําหรับการระดมทุนจากประชาชน ในการทาํนิติกรรม
ระหวา่งนกัลงทุนกบัผูอ้อกหรือผูเ้สนอขายตอ้งกระทาํผา่นสัญญาอจัฉริยะบนบล็อกเชนเท่านั้น โดย
โทเคนดิจิทลัจะมีวตัถุประสงคอ์ยา่งไรยอ่มเป็นไปตามท่ีกาํหนดไวใ้นแบบแสดงรายการขอ้มูลการ
เสนอขายโทเคนดิจิทลัและร่างหนงัสือช้ีชวน ซ่ึงวตัถุประสงคมี์ดงัน้ี ก. เพื่อกาํหนดสิทธิของผูถื้อใน
การเขา้ร่วมลงทุนในโครงการหรือกิจการตามแผนธุรกิจของผูอ้อก หรือผูเ้สนอขายโทเคนดิจิทลั ซ่ึง
จะเรียก โทเคนดิจิทลัประเภทน้ีว่า โทเคนดิจิทลัเพื่อการลงทุน หรือ Investment token ข. เพื่อ
กาํหนดสิทธิของผูถื้อในการไดม้าซ่ึงสินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใดท่ีเฉพาะเจาะจงในโครงการ หรือ
กิจการใด ๆ ตามท่ีกาํหนดไวใ้นขอ้ตกลงระหวา่งผูอ้อก หรือผูเ้สนอขายโทเคนดิจิทลัและผูถื้อ ซ่ึงจะ
เรียกโทเคนดิจิทลัประเภทน้ีว่า โทเคนดิจิทลัเพื่อการใชป้ระโยชน์ หรือ Utility token และ ค. เพื่อ
กาํหนดสิทธิของผูถื้อในการเขา้ร่วมลงทุน และกาํหนดสิทธิของผูถื้อในการไดม้าซ่ึงสินคา้ บริการ 
หรือสิทธิอ่ืนใดท่ีเฉพาะเจาะจง ในโครงการหรือกิจการตามแผนธุรกิจของผูอ้อก หรือผูเ้สนอขายโท
เคนดิจิทลั ซ่ึงกฎหมายกาํหนดใหเ้ป็นโทเคนดิจิทลั ซ่ึงโทเคนดิจิทลัประเภทน้ีจะเป็นมีวตัถุประสงค์

                                                           
38 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 12/2561 เร่ือง การกาํหนด

ประเภทโทเคนดิจิทลัเพ่ิมเติม ขอ้ 1  
39 สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ ๐รู้จกัผลิตภณัฑแ์ละบริการลงทุน,๑ 

สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 ตุลาคม 2563, จาก https://www.sec.or.th/th/pages/investors/digitalassetproduct.aspx 
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ท่ีสําคญัทั้งสองประการของ ขอ้ ก. และขอ้ ข. โดยจะเรียกโทเคนดิจิทลัประเภทน้ีวา่ โทเคนดิจิทลั
แบบผสมผสาน หรือ Hybrid token 
        2.1.3 เทคโนโลยท่ีีอยูเ่บ้ืองหลงัสินทรัพยดิ์จิทลั 

ในเดือนตุลาคม ปี พ.ศ. 2551 Satoshi Nakamoto (ช่ือนามปากกา) ไดเ้ผยแพร่บทความท่ี
มีช่ือเสียงและได้เปล่ียนแปลงเทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้องกับธุรกรรมทางการเงินบนอินเตอร์เน็ต 
บทความดงักล่าวมีช่ือวา่ Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System โดย Satoshi ไดเ้ล็งเห็น
วา่ การทาํธุรกรรมบนอินเตอร์เน็ตตอ้งพึ่งพาสถาบนัการเงินท่ีทาํหนา้ท่ีเป็นคนกลางท่ีน่าเช่ือถือได้
ในการดาํเนินการชาํระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์ แมว้่าระบบจะทาํงานตอบสนองกบัธุรกรรมส่วน
ใหญ่ได้ แต่รูปแบบความไวว้างใจ (trusted third parties) ก็ยงัคงมีจุดอ่อนในเร่ืองของการท่ีไม่
สามารถแกไ้ขเปล่ียนแปลงธุรกรรมได ้เน่ืองจากสถาบนัการเงินไม่สามารถหลีกเล่ียงการไกล่เกล่ีย
ขอ้โตเ้ถียง จึงทาํให้ค่าใช้จ่ายในการไกล่เกล่ียเป็นการเพิ่มค่าใช้จ่ายในการทาํธุรกรรม การจาํกดั
ขนาดธุรกรรมขั้นตํ่าท่ีจะใช้งานในระบบทาํให้การทาํธุรกรรมขนาดเล็กไม่สามารถกระทาํได ้
นอกจากนั้น ผูค้า้ขายบนอินเตอร์เน็ตตอ้งคอยระวงัลูกคา้ของตนท่ีอาจกระทาํการฉ้อโกง เน่ืองจากผู ้
คา้ขายไม่สามารถดาํเนินการยอ้นกลบัธุรกรรมของตนได้40 เพื่อแกปั้ญหาดงักล่าว Satoshi จึงได้
เสนอระบบการชาํระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์ท่ีใชพ้ื้นฐานการเขา้รหสั (Cryptographic) เป็นหลกัฐาน
แทนความไวว้างใจ ทาํให้สามารถทาํธุรกรรมได้โดยไม่ตอ้งอาศยัคนกลางท่ีน่าเช่ือถือ และเพื่อ
แก้ปัญหาการใช้จ่ายซํ้ าซ้อน (Double - spending)41 ท่ีจะเกิดข้ึนจากการใช้เงินดิจิทลั42 โดยการใช้
เซิร์ฟเวอร์ประทบัเวลา (Timestamp) แบบ Peer-to-Peer เพื่อประมวลผลการทาํธุรกรรมตามลาํดบั
เวลา ซ่ึงในปัจจุบนัเทคโนโลยีดงักล่าวถูกเรียกวา่ ๐บล็อกเซน (Blockchain)๑  

                                                           
40 Satoshi Nakamoto, ๐Bitcoin : A Peer-to-Peer Electronic Cash System,๑ Retrieved October 30,  

2020, from https://bitcoin.org/bitcoin.pdf 
41 Double - spending หมายถึง รูปแบบหน่ึงของการหลอกลวงโดยการใชค้ริปโทเคอร์เรนซีซ่ึงมีการ

สัญญาจะให้เงินจาํนวนเดียวกนักบับุคคลสองฝ่าย แต่ส่งเงินให้แก่บุคคลเพียงฝ่ายเดียว ทั้งน้ี เน่ืองจาก คริปโท
เคอร์เรนซีสามารถท่ีจะทาํซํ้ าหรือปลอมแปลงข้ึนมาใหม่ไดง่้ายกว่าสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้โดยการใชจ่้าย
ซํ้ าซอ้นมกัจะเกิดข้ึนกบัระบบแบบกระจายอาํนาจ (Decentralised) และจะไม่เกิดข้ึนในระบบแบบรวมศูนยก์ลาง
อาํนาจ (Centralised) เพราะ ธุรกรรมท่ีไดด้าํเนินการภายในระบบถูกควบคุมดูแลโดยคนกลางท่ีน่าเช่ือถือ เม่ือมี
การโอนเงินทางอิเลก็ทรอนิกส์ผา่นระบบของคนกลางแลว้จาํนวนเงินจะถูกตดัออกทนัที  

42 CIUPA KATARZYNA (March, 2019), ๐CRYOTICURRENCIES: OPPORTUNITIES, RISKS 
AND CHALLENGES FOR ANTI-CORRUPTION COMPLIANCE SYSTEMS,๑ Retrieved October 30, 2020, 
from https://www.oecd.org/corruption/integrity-forum/academic-papers/Ciupa-Katarzyna-cryptocurrencies.pdf, 
p. 4. 
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หลักการทาํงานของเทคโนโลยีบล็อกเชน คือ การจัดเก็บข้อมูลต่าง ๆ เช่น ข้อมูล
ธุรกรรมแบบแบ่งปันขอ้มูลร่วมกนั  )Shared Database   (โดยการบนัทึกรายการธุรกรรมลงในบญัชี

ธุรกรรมดิจิทลั ) Digital ledger  (ของผูใ้ชเ้ครือข่ายคอมพิวเตอร์ทุกคน (เครือข่าย  Peer-to-Peer   (ซ่ึงไม่
มีขอ้มูลกลางหรือคนกลางบุคคลท่ีสามท่ีน่าเช่ือถือ   ) trusted third parties   (เช่น ธนาคาร รัฐบาล หรือ

หน่วยงานอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบักระบวนการจ่ายเงิน แต่ผูใ้ชเ้ครือข่ายบล็อกเชน จะใชก้ลไกขอ้ตกลง
ร่วมกันหรือการใช้ฉันทามติ  )Consensus (43 ของเครือข่ายในการตรวจสอบความถูกต้องของ
ธุรกรรมและบนัทึกขอ้มูลลงระบบ เม่ือขอ้มูลถูกบนัทึกเขา้สู่เครือข่ายบล็อกเชน แลว้จะไม่สามารถ
แกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้มูลยอ้นหลงัได ้โดยทุกขอ้มูลท่ีถูกบนัทึกจะมีการเช่ือมโยงกนัทั้งระบบและ
ถูกกระจายไปยงัเคร่ืองของผูใ้ช้เครือข่ายทุกคน ทาํให้ทุกเคร่ืองมีขอ้มูลท่ีเหมือนกนัทั้งหมด หากมี
ผูใ้ดท่ีพยายามสร้างรายการขอ้มูลปลอมข้ึน ขอ้มูลปลอมนั้นก็จะขดัแยง้กบัขอ้มูลท่ีถูกบนัทึกใน
บญัชีธุรกรรมดิจิทลัของผูใ้ช้เครือข่ายคนอ่ืน การจดัเก็บขอ้มูลในลกัษณะน้ีถูกเรียกว่า  ๐การจดัเก็บ

ขอ้มูลแบบกระจายศูนยก์ลาง)๑ Distributed Ledger Technology  (นอกจากนั้น การบนัทึกขอ้มูลเขา้สู่
เครือข่ายบล็อกเชน จะใชเ้ทคนิคการเขา้รหสัลบั   ) Cryptography   (เพื่อแปลงขอ้มูลให้อยูใ่นรูปแบบ

ตวัอกัษร/ตวัเลขท่ียากต่อการถอดรหสัอลักอริธึม โดยบล็อกเชนสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 1  ประเภท 
ได้แก่   ) 1   (บล็อกเชนแบบ ไม่ต้องได้รับอนุญาต หรือบล็อกเชนสาธารณะ  )Premissionless 

Blockchain   / Public Blockchain  (คือ ผูเ้ขา้ร่วมเครือข่าย ไม่จาํเป็นตอ้งไดรั้บอนุญาตในการเป็นส่วน
หน่ึงของเครือข่ายบล็อกเชนน้ีและมีส่วนช่วยในการดูแลรักษาเครือข่าย หรือเพียงแค่ตอ้งการทาํ
ธุรกรรมกับผู ้ใช้รายอ่ืนก็ได้ รวมถึงผู ้ใช้อาจมีส่วนร่วมในกระบวนการขุด  )miner   (ซ่ึงเป็น

กระบวนการแก้สมการทางคณิตศาสตร์ท่ีซับซ้อนเพื่อใช้ในการตรวจสอบธุรกรรมในเครือข่าย 
เน่ืองจากทุกคนสามารถเขา้ร่วมบล็อกเชนไดโ้ดยไม่มีคนกลางเขา้มาเก่ียวขอ้งกบัผูใ้ช้ในเครือข่าย 
จึงเป็นการกระจายอาํนาจ  )distributed   (มากกวา่ระบบท่ีไดรั้บอนุญาต ซ่ึงทุกคนสามารถเขา้ใชโ้ดย

ไม่ตอ้งเปิดเผยตวัตนของตน   ) KYC44   (และขอ้มูลการทาํธุรกรรมท่ีเก็บไวใ้นบล็อกเชนท่ีไม่ไดรั้บ
                                                           

43 American Bar Association, Derivatives and Futures Law Committee, Innovative Digital Products 
and Processes Subcommittee (March, 2019), ๐Jurisdiction Working Group, Digital and Digitized Assets: 
Federal and State Jurisdictional Issues,๑ supra note 35, p. 21 - 22. 

44 ๐Know your customer เป็นมาตรการท่ีใชใ้นการทาํความรู้จกัและพิสูจน์ตวัตนของลูกคา้วา่เป็น
บุคคลนั้นจริง เพ่ือป้องกนัการทุจริตจากการปลอมแปลงหรือใชข้อ้มูลบุคคลอ่ืนในการทาํธุรกรรมทางการเงิน 
รวมถึงเป็นมาตรการในการป้องกนัปราบปรามการฟอกเงินและการต่อตา้นการสนบัสนุนทางการเงินแก่การก่อ
การร้ายและการแพร่ขยายอาวธุท่ีมีอานุภาพทาํลายลา้งสูง (AML/CFT/CPF) โดยวธีิการมี 2 ขั้นตอนท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ 
(1) การแสดงตวัตนของลูกคา้ (Identification) และ (2) การพิสูจน์ตวัตนลูกคา้ (Verification),๑ (สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 
ตุลาคม 2563, จาก https://www.bot.or.th/Thai/FIPCS/Documents/FPG/2562/ThaiPDF/25620191.pdf) 
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อนุญาตมกัจะไดรั้บการตรวจสอบโดยสาธารณะ โดยส่วนมากบล็อกเชนประเภทน้ีเหมาะกบัการ
ดาํเนินการธุรกรรมท่ีเก่ียวกบัสกุลเงินดิจิทลั หรือ cryptocurrency นอกเหนือจากน้ีลกัษณะสําคญัอีก
ประการหน่ึงของบล็อกเชนท่ีไม่ไดรั้บอนุญาตคือทุกคนสามารถเขา้ร่วมเครือข่ายไดห้ากตอ้งการ จึง
เป็นการสร้างแรงจูงใจให้กบัผูใ้ชใ้นเครือข่ายให้ช่วยกนัสร้างความโปร่งใสและความไวว้างใจมาสู่
เครือข่ายทั้งหมด45    ) 2   (บล็อกเชน แบบตอ้งได้รับอนุญาต หรือบล็อกเชนส่วนตวั  )Permissioned 
Blockchain   /Private Blockchain   (คือ เครือข่ายบล็อกเชนท่ีผูใ้ช้งานตอ้งไดรั้บอนุญาตจากผูดู้แล
ระบบเครือข่ายหรือเจา้ของท่ีเป็นคนกลางเพื่อเขา้ร่วมใชเ้ครือข่าย ซ่ึงตรงกนัขา้มกบับล็อกเชนท่ีไม่
ตอ้งไดรั้บอนุญาต โดยส่วนมากบล็อกเชนประเภทน้ีจะถูกนาํมาใช้กบักลุ่มองคก์รท่ีตอ้งการรักษา
ความปลอดภยัของขอ้มูลของตนโดยประสงค์ให้ผูท่ี้เก่ียวขอ้งเท่านั้นท่ีสามารถเขา้ถึงขอ้มูลใน
เครือข่ายได้ เช่น ธนาคาร บริษทั หรือหน่วยงานของรัฐ ท่ีตอ้งการรักษาขอ้มูลของตน46 ผูใ้ช้จึง
จาํเป็นตอ้งทาํ KYC เพื่อเขา้ร่วมเครือข่าย โดยขอ้มูลประจาํตวัแต่ละคนจะไดรั้บการปกป้องโดยการ
เขา้รหสัเฉพาะตวั เฉพาะองคก์รส่วนกลางเท่านั้นท่ีรู้ขอ้มูลเก่ียวกบับุคคลนั้น โดยบล็อกเชนประเภท
น้ียงัคงมีคุณสมบติัพื้นฐานของเทคโนโลยบีล็อกเชนครบถว้น 

บล็อกเชนทั้งสองประเภทใช้สัญญาอจัฉริยะ  )Smart Contract (47 เพื่อดาํเนินการท่ี
เก่ียวขอ้งกบันิติกรรมทางอินเตอร์เน็ตโดยอตัโนมติั สิทธิและหนา้ท่ีของคู่สัญญา เช่น การชาํระเงิน 
หรือความรับผิดหากไม่ปฏิบติัตามเง่ือนไขบางประการ จะเกิดข้ึนผ่านบล็อกเชนโดยไม่มีการ
แทรกแซงดว้ยกาํลงัของมนุษย ์ยกตวัอยา่งเช่น A ตอ้งการทาํสัญญาซ้ือขายบา้น A สามารถใชส้ัญญา
อจัฉริยะในเครือข่ายบล็อกเชน โดยระบุขอ้มูลเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีตอ้งการขาย ราคาท่ีตอ้งการขาย 
รายละเอียดของทรัพยสิ์นท่ีตอ้งการขาย เก็บไวใ้นบล็อกเชนและทุกคนท่ีอยู่เครือข่ายนั้นสามารถ
เขา้ถึงขอ้มูลเหล่านั้นได ้แต่จะไม่สามารถทาํการแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้มูลของ A ได ้วิธีน้ีทาํให้ A 

                                                           
45 Nitish Singh (May 28, 2020), ๐Permissioned vs Permissionless Blockchains,๑ Retrieved October 

30, 2020, from https://101blockchains.com/permissioned-vs-permissionless-blockchains/ 
46 Gwyneth Iredale (June 2, 2019), ๐Introduction to Permissioned Blockchains,๑ Retrieved October 

30, 2020, from https://101blockchains.com/permissioned-blockchain/ 
47 ๐Smart Contract หรือ Self-executing Contract หรือ Blockchain Contract หรือ Digital Contract คือ 

การนําข้อตกลง (Agreement) หรือเง่ือนไขทางสัญญาทางสัญญาระหว่างบุคคลหรือคู่ค้ามาเขียนในรูปแบบ
ชุดคาํสัง่โปรแกรมคอมพิวเตอร์และทาํงานอยา่งอตัโนมติัทนัที เม่ือโปรแกรมตรวจพบวา่เกิดเหตุการณ์ตามท่ีระบุ
ไวภ้ายใตส้ญัญา จะก่อใหเ้กิดผลลพัธ์ตามท่ีคู่สญัญาไดร้ะบุไว ้โดยมีวตัถุประสงคเ์พ่ือใหเ้กิดการแลกเปล่ียนสินคา้
หรือบริการระหวา่งคู่สัญญาบนเครือข่ายอินเตอร์เน็ต โดยไม่ตอ้งพ่ึงพาคนกลาง (Middleman) (นายวิลาศ สมิทธิ
ฤทธา, สาํนกังานนโยบายและวิชาการกระจายเสียงและโทรทศัน์, สัญญาอจัฉริยะ (Smart Contract),๑ สืบคน้เม่ือ
วนัท่ี 30 ตุลาคม 2563, จาก https://broadcast.nbtc.go.th/bcj/2560/doc/2560_10_3.pdf) 

https://101blockchains.com/permissioned-vs-permissionless-blockchains/
https://101blockchains.com/permissioned-vs-permissionless-blockchains/
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สามารถขายบา้นของตนกบัผูท่ี้ตอ้งการซ้ือบา้นได้โดยไม่ตอ้งอาศยับุคคลท่ีสาม เป็นตน้ การใช้
สัญญาอจัฉริยะบนบล็อกเชนสามารถใหป้ระโยชน์มากมาย48 

เทคโนโลยีบล็อกเชนจะจดัเก็บขอ้มูลในรูปแบบกระจายอาํนาจ การเพิ่มขอ้มูลลงใน
เครือข่ายน้ีจะเร่ิมตน้โดยสมาชิกคนใดคนหน่ึง )Node(49 สร้างบล็อก  )Block (50 ซ่ึงขอ้มูลในบล็อกจะ
เป็นขอ้มูลประเภทอะไรก็ได ้หลงัจากนั้นบล็อกใหม่จะถูกประกาศออกไปยงัทุกฝ่ายในเครือข่ายใน
รูปแบบการเขา้รหัสลบั เพื่อไม่ให้รายละเอียดขอ้มูลหรือธุรกรรมถูกเปิดเผยต่อสาธารณะ และเม่ือ
ถูกประกาศออกไปแลว้ ผูใ้ชท่ี้อยูใ่นเครือข่าย  )Consensus Node   (จะเร่ิมตน้ตรวจสอบความถูกตอ้ง

ตามวิธีการตรวจสอบของอลักอริทึม   ) Algorithm   (ท่ีไดก้าํหนดไวล่้วงหนา้ของผูใ้ชเ้ครือข่าย ซ่ึงจะ
เรียกวา่ ๐กลไกฉนัทามติ ) Consensus mechanism(51  ๑เม่ือตรวจสอบความถูกตอ้งของบล็อกใหม่แลว้ 

ขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม )block data  (รหสัของขอ้มูลท่ีบนัทึกตามขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม 

                                                           
48 bhabendu Kumar Mohanta, Soumyashree S Panda, Debasish Jena (October, 2018), ๐An Overview 

of Smart Contract and Use cases in Blockchain Technology,๑ Retrieved October 30, 2020 , from 
https://www.researchgate.net/profile/Bhabendu_Mohanta/publication/328581609_An_Overview_of_Smart_Co
ntract_and_Use_Cases_in_Blockchain_Technology/links/5bf398a592851c6b27cbfeac/An-Overview-of-Smart-
Contract-and-Use-Cases-in-Blockchain-Technology.pdf?origin=publication_detail 

49 ๐Node คือ อุปกรณ์ในเครือข่าย blockchain เปรียบไดก้บัเคร่ืองคอมพิวเตอร์ โทรศพัท์ หรืออ่ืน ๆ ท่ี
สามารถเช่ือมต่ออินเตอร์เน็ตและประมวลผลได้ ซ่ึงถือว่าเป็นโครงสร้างพ้ืนฐานท่ีสําคญัในการกระจายและ
เช่ือมโยงกนัในเครือข่ายเพ่ือให้ระบบสามารถทาํงานและประมวลผลได ้ทั้งน้ีประเภทของ Node ในเครือข่าย 
blockchain สามารถจาํแนกไดเ้ป็น 1. Node ท่ีทาํหนา้ท่ีในการจดัเก็บสาํเนาขอ้มูลเท่านั้น ประกอบดว้ย Full Node 
และ Light Node 2. Node ท่ีทาํหน้าท่ีตรวจสอบความถูกตอ้งเท่านั้น หรือท่ีรู้จกักันในช่ือ Consensus Node 
(สาํนกังานพฒันารัฐบาลดิจิทลั (องคก์ารมหาชน) (มกราคม  2562), การใชเ้ทคโนโลยีบล็อกเชนสาํหรับภาครัฐ,๑ 
สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 ตุลาคม 2563, จาก https://www.dga.or.th/th/profile/2128/, น. 17.) 

50 Block คือ ชุดบรรจุขอ้มูล แบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนของขอ้มูลต่าง ๆ ท่ีตอ้งการบรรจุลงใน 
Block เรียกวา่ Block Data เช่น ขอ้มูลการทาํธุรกรรมต่าง ๆ และส่วนของ Block Header ท่ีใชเ้ก็บขอ้มูลประจาํ 
Block นั้น ๆ ไดแ้ก่ หมายเลข Block, ค่า Nounce, ค่า Previous Hash และค่า Current Hash เป็นตน้ (สาํนกังาน
พฒันารัฐบาลดิจิทลั (องคก์ารมหาชน). อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 49. น. 13.) 

51 Consensus คือ การกาํหนดขอ้ตกลงและความเห็นชอบร่วมกันระหว่างสมาชิกในเครือข่าย 
Blockchain โดยสมาชิกตอ้งยอมรับกฎระเบียบร่วมกนั ดว้ยกลไกในการควบคุมความถูกตอ้งของขอ้มูลในทุก 
Node ผ่านอลักอริทึมต่าง ๆ เพ่ือให้ขอ้มูลมีความถูกตอ้งเท่ียงตรงและเป็นขอ้มูลชุดเดียวกนั รวมทั้งขอ้มูลมีการ
จดัเก็บท่ีสอดคลอ้งและมีลาํดบัการจดัเก็บตรงกนั ทั้งน้ีกระบวน Consensus มีอยูด่ว้ยกนัหลายวิธี โดยการเลือกใช้
วิธีใดนั้นข้ึนอยูก่บัความเหมาะสมของ Blockchain ในแต่ละประเภท (สํานักงานพฒันารัฐบาลดิจิทลั (องค์การ
มหาชน). อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 49. น. 14.) 

https://www.researchgate.net/profile/Bhabendu_Mohanta/publication/328581609_An_Overview_of_Smart_Contract_and_Use_Cases_in_Blockchain_Technology/links/5bf398a592851c6b27cbfeac/An-Overview-of-Smart-Contract-and-Use-Cases-in-Blockchain-Technology.pdf?origin=publication_detail
https://www.researchgate.net/profile/Bhabendu_Mohanta/publication/328581609_An_Overview_of_Smart_Contract_and_Use_Cases_in_Blockchain_Technology/links/5bf398a592851c6b27cbfeac/An-Overview-of-Smart-Contract-and-Use-Cases-in-Blockchain-Technology.pdf?origin=publication_detail
https://www.researchgate.net/profile/Bhabendu_Mohanta/publication/328581609_An_Overview_of_Smart_Contract_and_Use_Cases_in_Blockchain_Technology/links/5bf398a592851c6b27cbfeac/An-Overview-of-Smart-Contract-and-Use-Cases-in-Blockchain-Technology.pdf?origin=publication_detail
https://www.researchgate.net/profile/Bhabendu_Mohanta/publication/328581609_An_Overview_of_Smart_Contract_and_Use_Cases_in_Blockchain_Technology/links/5bf398a592851c6b27cbfeac/An-Overview-of-Smart-Contract-and-Use-Cases-in-Blockchain-Technology.pdf?origin=publication_detail
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 )Hash of block data   (และรหสัของส่วนหวับล็อกก่อนหน้า   ) Hash of previous block header(52 
รวมถึงเวลาท่ีบล็อกนั้น ๆ ถูกสร้างข้ึนจะถูกประทบัลงในบล็อกดว้ย  )Timestamp ( และนาํบล็อกนั้น
ไปต่อทา้ยบล็อกก่อนหน้าด้วยวิธีการ Hash Function53 เรียงต่อกนัจนเกิดเป็นห่วงโซ่ของบล็อก 
 )Chain   (จากนั้นเครือข่ายจะทาํการบนัทึกและสําเนาบญัชีธุรกรรม   ) Ledger (54 ให้กระจายไปท่ีผูใ้ช้
เครือข่ายทั้งหมด ทาํให้การแกไ้ข ปลอมแปลงขอ้มูลภายในบล็อกกระทาํไดย้ากมาก เน่ืองจาก หาก
ขอ้มูลในบล็อกใดบล็อกหน่ึงถูกแก้ไขแมแ้ต่น้อย ค่าแฮช  )Hash Value   (ท่ีไดจ้ากการทาํ  Hash 
Function ของบล็อกก่อนหน้าจะเปล่ียนไปทนัที และบล็อกถดัมาจะมีขอ้มูลไม่ตรงกนัทาํให้ไม่
สามารถเช่ือมต่อกบับล็อกท่ีถูกแกไ้ขไดโ้ดยสมบูรณ์ ทาํให้ระบบและผูใ้ช้เครือข่ายสามารถตรวจ
พบความไม่ถูกตอ้งไดท้นัที55 นอกจากนั้นผูใ้ชทุ้กคนบนเครือข่ายบล็อกเชนจะมีชุดของรหสัแบบ
ไม่สมมาตร  )Asymmetric key cryptography   (ท่ีเป็นกุญแจอยู่  2 ชุด ได้แก่  )1   (กุญแจส่วนตวั 
 )Private key   (ซ่ึงใชใ้นการสร้างลายเซ็นดิจิทลั   ) Digital signature   (ซ่ึงเป็นร หสัแบบสุ่ม 64 หลกั ท่ี
ประกอบไปดว้ยตวัพยญัชนะและตวัเลขท่ีใช้สําหรับกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั  )Digital wallet or E-

                                                           
52 Previous Hash คือ ค่า Current Hash ของ Block ก่อนหนา้ ซ่ึงเปรียบไดก้บัค่า Digital Signature ของ 

Block ก่อนหน้าโดยจะถูกจดัเก็บอยูใ่นโครงสร้างของ Block ถดัไปเสมอ และหากมีการแกไ้ขขอ้มูลใน Block 
ก่อนหนา้จะทาํใหค้่า Hash ของ Block ไม่เท่ากนั ทั้งน้ีในการออกแบบโครงสร้าง Block แต่ละแพลตฟอร์มอาจมี
การใชช่ื้อเรียกท่ีแตกต่างกนัออกไป  

Current Hash คือ ค่า Hash ของขอ้มูลทั้งหมดใน Block นั้น ๆ รวมถึงค่า Previous Hash ของ Block 
ก่อนหน้านั้นดว้ย ทั้งน้ีในการออกแบบโครงสร้าง Block แต่ละแพลตฟอร์มอาจมีการใชช่ื้อเรียกท่ีแตกต่างกนั
ออกไป (สาํนกังานพฒันารัฐบาลดิจิทลั (องคก์ารมหาชน). อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 49. น. 13.) 

53 Hash Function คือ การนาํขอ้มูลตน้ฉบบัท่ีตอ้งการแปลงขอ้มูลมาผ่านกระบวนการทางคณิตศาสตร์ 
ซ่ึงเป็นฟังก์ชนัทางเดียวในการแปลงขอ้มูลให้อยูใ่นรูปแบบท่ีมีลกัษณะเฉพาะของขอ้มูลและมีขนาดความยาวท่ี
คงท่ีเสมอ เช่น บลอ็กเชน ใชว้ธีิการแกปั้ญหาท่ีช่ือวา่ SHA 256 ก็จะไดค้่าแฮช (Hash Value) ท่ีมีจาํนวนตวัอกัขระ 
64 ตวั (256-bit) เสมอ โดยขอ้มูลตน้ฉบบัท่ีผ่านการทาํ Hash Function แลว้จะไม่สามารถดาํเนินการยอ้นกลบั
เพื่อใหไ้ดซ่ึ้งขอ้มูลเดิม 

Hash Value คือ ค่าผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากกระบวนการทาํ Hash Function โดยการทาํ Hash Function 
(สาํนกังานพฒันารัฐบาลดิจิทลั (องคก์ารมหาชน). อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 49. น. 14.) 

54 Ledger คือ บญัชีประวติัการทาํธุรกรรมซ่ึงจะถูกบนัทึกและทาํสาํเนาแจกจ่ายให้กบัทุก Node ท่ีอยู่
ในเครือข่าย Blockchain (สาํนกังานพฒันารัฐบาลดิจิทลั (องคก์ารมหาชน). อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 49. น. 17.)  

55 โสมิกา ภคภาสน์วิวฒัน์ และภทัรพล วรฉัตร (30 ธนัวาคม 2563), ๐เทคโนโลยีบล็อกเชนและการ
เปล่ียนแปลงรูปแบบของการทาํสัญญาในอนาคต,๑ นิตยสารดุลพาห, เล่มท่ี 3, ปีท่ี 67 กนัยายน - ธนัวาคม 2563, 
สืบคน้เม่ือวนัท่ี 1 มกราคม 2564, จาก https://jla.coj.go.th/th/content/category/detail/id/8/cid/1605/iid/22602,    
น. 72 - 73. 
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wallet ( 
ทาํหน้าท่ีเป็นลายเซ็นดิจิทลัเพื่อพิสูจน์ตวัตนทางอิเล็กทรอนิกส์ หรือลงนาม หรือเขา้รหัสขอ้มูล  
2  .กุญแจสาธารณะ   ) Public key   (ทาํหนา้ท่ีแสดงท่ีอยู ่่บนของกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเครือข่ายบล็อก 
เช่น โดยรหัสของกุญแจสาธารณะจะถูกสร้างจากรหัสของกุญแจส่วนตวั56 ซ่ึงกุญแจประเภทน้ีจะ
แสดงต่อทุกคนในเครือข่ายจึงแตกต่างจากกุญแจส่วนตวั โดยกุญแจทั้ง 2 ประเภทของผูใ้ช้จะมี
ความสัมพนัธ์เช่ือมโยงกันซ่ึงเฉพาะรหัสของกุญแจดงักล่าวท่ีเขา้คู่กนัเท่านั้นท่ีสามารถใช้งาน
ร่วมกนัเพื่อเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีถูกจดัเก็บไวใ้นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัได้57  
         2.1.4 การบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลั  

การจะเร่ิมตน้ทาํธุรกรรมต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั ผูเ้ป็นเจา้ของจาํเป็นตอ้ง
มีท่ีจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัของตนเสียก่อน เน่ืองจาก สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นส่ิงท่ีไม่มีรูปร่างโดยสภาพ
และเป็นเพียงขอ้มูลท่ีอยูใ่นรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์เท่านั้น การจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัจึงไม่สามารถ
กระทาํได้เหมือนกบัวตัถุมีรูปร่างโดยทัว่ไป แต่จะใช้วิธีการจดัเก็บในระบบอิเล็กทรอนิกส์แทน 
โดยเจา้ของจะตอ้งสร้างกระเป๋าสตางคจ์ากอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ของตน หรือ สร้างกระเป๋าสตางค์
กบัธุรกิจท่ีใหบ้ริการซ้ือขายแลกเปล่ียนคริปโทเคอร์เรนซีก็ได ้กระเป๋าสตางคด์งักล่าวจะถูกเรียกวา่ 
กระเป๋าสตางคดิ์จิทลั (Digital wallet) 

แต่เดิมกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัถูกพฒันาเพื่อมาเป็นรูปแบบการจ่ายเงินแบบใหม่ท่ีนาํเอา
ระบบดิจิทลัมาใช้ในการทาํธุรกรรมและบนัทึกขอ้มูลธุรกรรมทางการเงินทั้งหมดไวบ้นโทรศพัท ์
เช่น บัญชีธนาคาร บัตรเครดิต อันเป็นการเปล่ียนแปลงสังคมจากยุคเงินสดให้เป็นยุคเงิน
อิเล็กทรอนิกส์หรือสังคมไร้เงินสด58 นบัตั้งแต่นั้นเป็นตน้มา กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัในรูปแบบต่าง ๆ 
จากนักพฒันาก็ได้ถือกําเนิดมากข้ึนและมีวิธีการต่าง ๆ มากมายเพื่อใช้ในการชําระเงินแบบ
ออนไลน์และแบบบนโทรศพัท์ โดยการใช้กระเป๋าสตางค์ดิจิทลั จะต้องดาํเนินการดงัต่อไปน้ี 
ประการแรก ตอ้งมีการลงทะเบียนเพื่อตรวจสอบตวัตน และสร้างขอ้มูลส่วนตวัของผูใ้ช้งานก่อน
เร่ิมการใชง้าน เช่น การสร้าง Username หรือ ID (Identification) และรหสัผา่น (Password) สําหรับ
                                                           

56 Phai Panda (22 มิถุนายน 2563), Cryptography part 1 - AES&RSA, สืบคน้เม่ือวนัท่ี 5 ธนัวาคม 
2563 จาก https://prosbeginner.medium.com/cryptography-part-1-aes-rsa-8f8b696004b6 

57 Robby Houben, Alexander Snyers (June, 2018), ๐Cryptocurrencies and blockchain,๑  
Retrieved October 30, 2020, from  
https://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/TAX3%20Study%20on%20cryptocurrencies%20and%20blockc
hain.pdf, P. 16 - 17. 

58 ME BY TMB (8 มิถุนายน 2558), ๐Digital Wallet กระเป๋าเงินดิจิทลัของคนยคุใหม่,๑ สืบคน้เม่ือ
วนัท่ี 30 ตุลาคม 2563, จาก https://www.mebytmb.com/blog/view/digital-wallet.html 

https://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/TAX3%20Study%20on%20cryptocurrencies%20and%20blockchain.pdf
https://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/TAX3%20Study%20on%20cryptocurrencies%20and%20blockchain.pdf
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การเขา้ถึงกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั ประการท่ีสอง บนัทึกรายละเอียดขอ้มูลส่วนบุคคล เช่น ท่ีอยูอี่เมล 
ขอ้มูลการชาํระเงินจาํพวกบตัรเครดิตหรือบตัรเดบิต และรายละเอียดท่ีอยู่ในการจดัส่งสินคา้ของ
เจา้ของไดอ้ยา่งปลอดภยั ประการสุดทา้ย เงินท่ีจะนาํมาใชใ้นการชาํระเงินผา่นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลั
ตอ้งมาจากบตัรเครดิตหรือบตัรเดบิต บตัรเติมเงิน บญัชีธนาคาร บญัชีเงินอิเล็กทรอนิกส์ของเจา้ของ
โดยตรง59 ต่อมาในภายหลงัเม่ือเทคโนโลยีบล็อกเชนและสินทรัพยดิ์จิทลัไดป้รากฏตวัข้ึนจึงทาํให้
กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัถูกพฒันาเพื่อนาํมาใช้กบัสินทรัพยดิ์จิทลั โดยกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัสําหรับ
สินทรัพย์ดิจิทลัเป็นโปรแกรมซอฟต์แวร์ท่ีใช้การเข้ารหัสแบบไม่สมมาตร ได้แก่ รหัสกุญแจ
สาธารณะและกุญแจส่วนตวั และใช้ในการทาํงานบนเครือข่ายบล็อกเชนเพื่อช่วยให้สามารถ
แลกเปล่ียน หรือตรวจสอบยอดคงเหลือของสินทรัพยดิ์จิทลัได้ กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัแบ่งออกเป็น
สองประเภทใหญ่ ๆ ไดแ้ก่ กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเยน็ (Cold wallet) และกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัร้อน 
(Hot wallet) ความแตกต่าง คือ สําหรับกระเป๋าสตางค์ดิจิทัลร้อนต้องอาศยัการเช่ือมต่อของ
อินเทอร์เน็ต ผูใ้ชก้ระเป๋าสตางคร้์อนมกัใชเ้พื่อซ้ือของบนอินเทอร์เน็ตและจะเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัไว้
จาํนวนเล็กน้อยเพื่อใช้สําหรับซ้ือของเท่านั้น เพราะ ในขณะท่ีกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัร้อนเช่ือมต่อ
อินเตอร์เน็ตอยู่อาจถูกโจรกรรมขอ้มูลจากบุคคลผูไ้ม่หวงัดีและเส่ียงถูกขโมยสินทรัพยดิ์จิทลั และ
ผูใ้ชส้ามารถเขา้ถึงการใชง้านไดร้วดเร็วบนเครือข่ายผา่นอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ส่วนกระเป๋าสตางค์
เยน็ไม่ตอ้งอาศยัการเช่ือมต่อของอินเตอร์เน็ต ผูใ้ชก้ระเป๋าสตางคเ์ยน็มกัใชม้นัเพื่อจดัเก็บสินทรัพย์
ดิจิทลัท่ีไม่ได้นาํไปใช้จ่าย หรือมีไวเ้พื่อการออมและมีจาํนวนมาก ซ่ึงเหมือนกบัห้องนิรภยัใน
ธนาคาร เพราะ กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเยน็ไม่ไดเ้ช่ือมต่อกบัอินเตอร์เน็ตจึงมีความเส่ียงท่ีจะถูกโจรกรรม
เพื่อขโมยสินทรัพยน์อ้ยกวา่กระเป๋าสตางคร้์อน  

กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัร้อนและเยน็สามารถแบ่งออกเป็นหลายประเภท: กระเป๋าสตางค์
ดิจิทลัออนไลน์ (Online wallet) , กระเป๋าดิจิทลัฮาร์ดแวร์ (Hard wallet), กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัมือถือ 
(Mobile wallet), กระเป๋าสตางคดิ์จิทลักระดาษ (Paper wallet) และกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเดกส์ท็อป 
(Desktop wallet) กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัออนไลน์ มือถือ เดสก์ท็อปและแบบหลายลายเซ็นจะถูกจดั
อยูใ่นหมวดกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัร้อน ส่วนกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัฮาร์ดแวร์และกระดาษถูกจดัอยูใ่น
หมวดกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัเย็น การเลือกใช้กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของผูใ้ช้แต่ละคนจะข้ึนอยู่กบั

                                                           
59 Thad Peterson, Ron van Wezel (August, 2016), ๐The Evolution of Digital and Mobile Wallets,๑ 

Retrieved January 2, 2021, from https://www.paymentscardsandmobile.com/wp-content/uploads/2016/10/The-
Evolution-of-Digital-and-Mobile-Wallets.pdf#page11, p. 4 - 5. 

https://www.paymentscardsandmobile.com/wp-content/uploads/2016/10/The-Evolution-of-Digital-and-Mobile-Wallets.pdf#page11
https://www.paymentscardsandmobile.com/wp-content/uploads/2016/10/The-Evolution-of-Digital-and-Mobile-Wallets.pdf#page11
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ระดบัความตอ้งการในการรักษาความปลอดภยัเพื่อปกป้องกุญแจส่วนตวั โดยลกัษณะของกระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัแต่ละประเภทมีดงัน้ี60 

1. กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัแบบหลายลายเซ็น (Multisignature wallet) ในการเข้าถึง
สินทรัพยดิ์จิทลั เพื่อการทาํธุรกรรมจะตอ้งกระทาํผา่นกระเป๋าสตางค์แบบหลายลายเซ็นจะตอ้งใช้
กุญแจส่วนตวัสองหรือสามกุญแจข้ึนอยูก่บัระดบัความตอ้งการในการรักษาความปลอดภยั กระเป๋า
สตางค์ดิจิทลัประเภทน้ีเหมาะสมสําหรับกลุ่มธุรกิจในระดบัตั้งแต่บุคคลธรรมดาจนถึงนิติบุคคล 
ตวัอย่างกระเป๋าสตางค์แบบหลายลายเซ็น คือ Bitgo ผูใ้ช้บริการจะเก็บกุญแจส่วนตัวแบบไม่
เช่ือมต่ออินเตอร์เน็ตไวก้ับตนเองหน่ึงกุญแจส่วนกุญแจส่วนตวัท่ีสองจะถูกจดัเก็บโดยบุคคลท่ี
เช่ือถือได ้เช่น ผูใ้หบ้ริการท่ีเป็นนกัพฒันากระเป๋าสตางคดิ์จิทลั เป็นตน้ และกุญแจส่วนตวัท่ีสามจะ
ถูกเก็บไวโ้ดยกลุ่มธุรกิจเอง การใช้กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัประเภทน้ีผูใ้ชส้ามารถทาํธุรกรรมไดด้ว้ย
กุญแจส่วนตวัท่ีไม่เช่ือมต่ออินเตอร์เน็ตทาํให้กุญแจส่วนตวัไม่ตอ้งออนไลน์และไม่เช่ือมต่อกบั
คอมพิวเตอร์ใด ๆ ท่ีเช่ือมต่ออยูบ่นอินเตอร์เน็ต61 

2. กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัออนไลน์ (Online wallet) การเข้าถึงกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั
ประเภทน้ีเพื่อทาํธุรกรรมเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถทาํไดผ้่านทางเวบ็ไซต์บนอินเตอร์เน็ต 
โดยส่วนมากกระเป๋าเงินดิจิทลัประเภทน้ีจะเหมาะสําหรับการจดัเก็บคริปโทเคอร์เรนซีท่ีแตกต่าง
กนัเพื่อใช้ในการทาํธุรกรรมระหว่างผูใ้ช้บริการ เพราะ การทาํธุรกรรมบนกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั
ประเภทน้ีจะมีความรวดเร็วและความคล่องตวั และเม่ือกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัประเภทน้ีจะตอ้งใช้
งานผ่านเครือข่ายอินเตอร์เน็ตจึงทาํให้มีความเส่ียงท่ีจะถูกโจรกรรมขอ้มูลจากบุคคลอ่ืนได้จึงไม่

                                                           
60             ,                             , Sas            ,              ,                  

(September, 2019), ๐COMPARATIVE ANALYSIS OF CRYPTOCURRENCY WALLET VS TRADITIONAL  
WALLETS,๑ Retrieved November 30, 2020, from  
https://www.researchgate.net/publication/336871260_Comparative_analysis_of_cryptocurrency_wallets_vs_tra
ditional_wallets/ fulltext/ 5dbe227da6fdcc2128fdd47b/ Comparative-analysis-of-cryptocurrency-wallets-vs-
traditional-wallets.pdf?origin=publication_detail ,p. 66 - 69. 

Nicee (11 กมุภาพนัธ์ 2563), .มารู้จกักบั Wallet กระเป๋าท่ีจะช่วยจดัเก็บเงินดิจิทลัของคุณใหเ้ป็นท่ีเป็น
ทาง,๑ สืบค้นเม่ือวนัท่ี  30 ตุลาคม 2563, จาก https://blockchain-review.co.th/blockchain-review/what-is-
cryptocurrency-wallet/ 

61 Jirapas (15 พฤษภาคม 2561), ๐บริษทัความปลอดภยัชั้นนาํ Bitgo เปิดใหบ้ริการคุม้ครองทรัพย ์
ดิจิทลัสาํหรับลูกคา้ระดบัสถาบนั,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 ตุลาคม 2563, จาก  
https://siamblockchain.com/2018/05/15/bitgo-launches-institutional-grade-custodial-services-suite/ 

https://www.researchgate.net/publication/336871260_Comparative
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แนะนาํให้เก็บสินทรัพยจ์าํนวนมากไวใ้นกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัประเภทน้ี และในขณะใช้กระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัควรใชง้านผา่นคอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลท่ีติดตั้งโปรแกรมรักษาความปลอดภยัเท่านั้น 

3. กระเป๋าสตางคดิ์จิทลับนมือถือ (Mobile wallet) กระเป๋าสตางคดิ์จิทลับนมือถือท่ีผูใ้ช้
สามารถเข้าถึงได้ทุกท่ีเม่ือมีการเช่ือมต่ออินเทอร์เน็ต ซ่ึงเป็นกระเป๋าสตางค์ท่ีระบบท่ีใช้งาน
ค่อนขา้งง่ายและสะดวกมากกว่ากระเป๋าสตางค์ดิจิทลัประเภทอ่ืน จึงเหมาะสมกบัผูท่ี้เร่ิมตน้ใหม่ 
ส่วนกุญแจสาธารณะจะถูกเก็บบนมือถือในรูปแบบการเขา้รหัสซ่ึงผูใ้ช้งานจะตอ้งใส่รหัสดงักล่าว
ทุกคร้ัง แต่ขอ้เสียของกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัประเภทน้ี คือ มือถือเป็นอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ท่ีมีความ
ปลอดภยัท่ีค่อนข้างตํ่า ผูใ้ช้งานอาจถูกโจรกรรมสินทรัพย์ดิจิทลัของตนได้ หากมีบุคคลเข้าถึง
โปรแกรมบนมือถืออยา่งผดิกฎหมาย หรือในกรณีท่ีมือถือถูกขโมยหรือสูญหายจึงไม่เหมาะสําหรับ
การจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัจาํนวนมาก 

4. กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเดสก์ท็อป (Desktop wallet) เป็นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัท่ีมีความ
ปลอดภยัมากกวา่กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัออนไลน์และแบบมือถือ เน่ืองจาก กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัและ
กุญแจส่วนตวัจะถูกจดัเก็บไวใ้นฮาร์ดไดร์ฟของคอมพิวเตอร์แบบตั้งโต๊ะ62 และในการใช้งานผูใ้ช้
จะตอ้งใส่รหัสทุกคร้ังจึงทาํให้ความเส่ียงท่ีจะถูกโจรกรรมขอ้มูลจากบุคคลอ่ืนลดน้อยลง แต่ทั้งน้ี
ความปลอดภยัจะข้ึนอยูก่บัคอมพิวเตอร์ของผูใ้ช้ดว้ยวา่มีโปรแกรมท่ีรักษาความปลอดภยัมากนอ้ย
เพียงใด ขอ้เสียสําหรับกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัประเภทน้ี คือ ใช้งานยากกว่ากระเป๋าสตางค์ดิจิทลั
ออนไลน์และบนมือถือ และจาํเป็นตอ้งมีการสํารองขอ้มูลบนคอมพิวเตอร์ตลอดเวลา เพราะ หาก
ระบบภายในคอมพิวเตอร์ถูกทาํลายจะทาํให้ขอ้มูลทั้งหมดภายในคอมพิวเตอร์รวมทั้ง กระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัประเภทน้ีและกุญแจส่วนตวัสูญหายได ้

5. กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัฮาร์ดแวร์ (Hardware wallet) เป็นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัท่ีมีความ
ปลอดภยัสูงมาก โดยปกติกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัประเภทน้ีจะอยูใ่นรูปแบบของอุปกรณ์ USB/Flash 
drive ท่ีมีซอฟต์แวร์ถูกบรรจุอยู่ในอุปกรณ์นั้ น กล่าวคือ กุญแจส่วนตัวจะถูกเก็บไว้ในตัว 
USB/Flash drive ในรูปแบบท่ีเขา้รหสัไวจึ้งทาํใหไ้ม่มีไวรัสใดท่ีสามารถโจรกรรมกุญแจส่วนตวัได ้
สําหรับการใช้งานผูใ้ช้ไม่จาํเป็นต้องใช้คอมพิวเตอร์ในการทาํธุรกรรม กระเป๋าสตางค์ดิจิทัล
ประเภทน้ีสามารถจดัเก็บสกุลเงินดิจิทลัของผูใ้ชไ้ดม้ากกวา่ 1 สกุลเงิน มนัจึงเหมาะสมอยา่งยิ่งกบั
ผูใ้ชท่ี้ตอ้งการจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัในระยะยาว แต่ขอ้เสียของกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัประเภทน้ี คือ 
มีราคาท่ีค่อนขา้งแพง และใชง้านยากสาํหรับผูท่ี้เร่ิมตน้ใหม่ 

                                                           
62 Zipmex (21 กรกฎาคม 2563), ๐กระเป๋าเงินดิจิทลัคืออะไรและมีก่ีประเภทกนัแน่,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 

30 ตุลาคม 2563, จาก https://zipmex.co.th/learn/bitcoin-wallets/ 
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6. กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัแบบกระดาษ (Paper wallet) เป็นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัท่ีมีความ
ปลอดภยัมากท่ีสุดในกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัแต่ละประเภท เป็นของกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเยน็ ตามช่ือ
ท่ีกล่าวไวก้ระเป๋าสตางคดิ์จิทลัประเภทน้ีจะมีลกัษณะเป็นกระดาษพิมพท่ี์ระบุกุญแจสาธารณะและ
กุญแจส่วนตวั ในรูปแบบรหัส QR Code ซ่ึงแสดงถึงรหัสของผูใ้ช้ และผูใ้ช้สามารถแสกน QR 
Code ท่ีอยู่บนกระดาษเพื่อทาํธุรกรรมใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัได ้ดว้ยลกัษณะดงักล่าว
จึงทาํให้กระเป๋าสตางค์ดิจิทัลประเภทน้ีมีความปลอดภัย เน่ืองจาก ไม่จาํเป็นต้องเช่ือมต่อกับ
อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ใด ๆ แต่การใช้งานก็มีความยุ่งยาก เพราะ ตอ้งนาํไปเช่ือมต่อกบักระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัอ่ืน ๆ อีกคร้ัง ส่วนขอ้กงัวลเพียงประการเดียวของผูใ้ช ้คือ การเก็บกระดาษแผน่นั้นไว้
ไม่ใหสู้ญหายหรือถูกทาํลาย  

7. กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัแบบหลายสกุลเงิน (Multi-currency wallet) เป็นกระเป๋าสตางค์
ดิจิทลัท่ีเหมาะกับผูใ้ช้งานท่ีต้องการแลกเปล่ียนสกุลเงินดิจิทลัต่าง ๆ ในลักษณะเก็งกําไรอยู่
ตลอดเวลา 
 
2.2 สถานะทางกฎหมายของสินทรัพย์ดิจิทลั 

แมก้ฎหมายของประเทศไทยไดรั้บรู้และรับรองถึงการมีอยูข่องสินทรัพยดิ์จิทลัแลว้ แต่
ในเร่ืองของสินทรัพยดิ์จิทลัก็ยงัคงเป็นส่ิงท่ีแปลกใหม่ในทางกฎหมาย โดยเฉพาะในประเด็นท่ี
เก่ียวขอ้งกบัสถานะของสินทรัพยดิ์จิทลัในทางกฎหมาย ไม่วา่เร่ืองสถานะความเป็นทรัพยสิ์นของ
สินทรัพย์ดิจิทลั หรือสถานะความเป็นเงินตราของสินทรัพย์ดิจิทลั เน่ืองจาก สินทรัพย์ดิจิทัล
สามารถเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อให้ไดม้าซ่ึงสินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด ในลกัษณะ
เช่นเดียวกับเงินตราท่ีรัฐบาลประกาศใช้ และหากไม่มีลักษณะเป็นเงินตราตามกฎหมายไทย 
สินทรัพย์ดิจิทลัจะมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยห์รือไม่ ดงันั้น  
ในส่วนน้ีจึงจะเป็นการวเิคราะห์ถึงสถานะทางกฎหมายของสินทรัพยดิ์จิทลั 
        2.2.1 สถานะความเป็นทรัพยสิ์นของสินทรัพยดิ์จิทลั  

การท่ีส่ิงใดจะสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีดว้ยทรัพยไ์ดห้รือไม่ จาํเป็น
อย่างยิ่งท่ีส่ิงนั้นจะตอ้งมีสถานะเป็นทรัพยสิ์นตามกฎหมาย ซ่ึงในเร่ืองกฎหมายทรัพยสิ์นมีความ
เก่ียวขอ้งกบัวิถีชีวิตของมนุษยต์ั้งแต่โบราณกาลจนถึงปัจจุบนั วิวฒันาการของกฎหมายทรัพยสิ์น 
จึงเป็นส่ิงท่ีปรากฏข้ึนพร้อมกบัการพฒันาการของสังคมมนุษย ์โดยทฤษฎีและวิวฒันาการของหลกั
กฎหมายทรัพย์สินสามารถแบ่งแยกได้ตามระบบกฎหมายสําคัญ 2 ระบบ ได้แก่  ระบบ 
คอมมอนลอว ์(Common law) และระบบซีวิลลอว ์(Civil law) ซ่ึงมีความแตกต่างในแนวความคิด
ทางกฎหมายอยา่งชดัเจน 
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สําหรับกฎหมายทรัพย์สินในระบบคอมมอนลอว์ อาศัยกฎหมายท่ีเกิดข้ึนจากการ
ตดัสินคดีและยึดถือเหตุผลท่ีได้มาจากบรรทดัฐานคาํพิพากษาขอศาล ซ่ึงเรียกว่า ๐หลกักฎหมาย 
คอมมอนลอว์๑ และหลักกฎหมายเอควิต้ี (Equity) โดยผลของหลกักฎหมายดงักล่าวกาํหนดให้
บุคคลอาจไดม้าซ่ึงสิทธิในทรัพย์สินจากกฎหมายประเภทใดประเภทหน่ึง และเม่ือไดสิ้ทธิมาโดย
หลกักฎหมายประเภทหน่ึงแลว้ ยอ่มไม่ไดม้าจากหลกักฎหมายประเภทใดประเภทหน่ึง และสถานะ
ในการเป็นเจา้ของทรัพยสิ์นตามหลกักฎหมายคอมมอนลอว ์ย่อมมีสิทธิเหนือกว่าสถานะในการ
เป็นเจา้ของทรัพยสิ์นตามหลกักฎหมายเอควต้ีิ 

สําหรับกฎหมายทรัพย์สินในระบบซีวิลลอว์ได้รับอิทธิพลมาจากกฎหมายโรมัน 
(Roman law) ซ่ึงไดมี้การแบ่งแยกสิทธิของบุคคลออกเป็นทรัพยสิทธิและบุคคลสิทธิอยา่งชดัเจน 
ซ่ึงหลกักฎหมายวา่ดว้ยทรัพย ์(Res) เป็นหมวดหน่ึงท่ีถูกบญัญติัข้ึนไวโ้ดยเฉพาะ โดยแนวความคิด
ของกฎหมายโรมนัไดต้กทอดสู่ประเทศท่ียึดถือระบบซีวิลลอวใ์นปัจจุบนั เช่น ประมวลกฎหมาย
แพง่ฝร่ังเศส และประมวลกฎหมายแพง่เยอรมนั 

สําหรับกฎหมายทรัพย์สินของประเทศไทยก่อนการประกาศใช้กฎหมายแพ่งและ
พาณิชย ์แนวความคิดเก่ียวกบักฎหมายทรัพยสิ์นเป็นไปตามกฎหมายตราสามดวงท่ีอาศยัหลกัการ
และบรรทดัฐานของบทกฎหมายต่าง ๆ ของสมยัอยุธยาเป็นสําคญั โดยกฎหมายตราสามดวง
กาํหนดให้ราษฎรมีสิทธิในสังหาริมทรัพยต์ามสมควร ส่วนท่ีดินซ่ึงเป็นเจา้ของท่ีดินไดแ้ต่ประการ
ใด และมิไดมี้การจดัระบบกฎหมายใหเ้ป็นหมวดหมู่ไวอ้ยา่งชดัเจน จนต่อมาประเทศไทย (ประเทศ
สยาม) ได้มีการสร้างความสัมพนัธ์กบัชาติตะวนัตก และดว้ยความท่ีกฎหมายในขณะนั้นมีความ 
ล้าหลัง ไม่มีระเบียบ โหดร้ายป่าเถ่ือน ไม่มีความเป็นธรรมในชั้นตุลาการ โดยเฉพาะกฎหมาย
ทรัพยสิ์นมิไดมี้การวางหลกัเกณฑอ์ยา่งเป็นธรรม เพื่อรองรับสิทธิในทรัพยสิ์นของประชาชนซ่ึงทาํ
ให้ประเทศตะวนัตกไม่ยอมรับการบงัคบัใชก้ฎหมายของประเทศไทย ตามขอ้ตกลงเก่ียวกบัสิทธิ
สภาพนอกอาณาเขต ในการน้ีเพื่อจะเรียกอาํนาจดงักล่าวกลบัคืนมาภายหลงัประเทศสยามจึงไดมี้
การจดัทาํประมวลกฎหมายข้ึนมีการแบ่งหมวดหมู่ของกฎหมายออกเป็นระบบอย่างชดัเจน โดย
กฎหมายทรัพยสิ์นก็ถูกจดัอยู่ในหมวดหมู่หน่ึงของประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ซ่ึงอาศยั
แนวคิดและหลักการของกฎหมายเยอรมนัและกฎหมายญ่ีปุ่นเป็นแม่แบบหลักสําหรับยกร่าง
กฎหมายทรัพยสิ์นในประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชน์ บรรพ 1 และบรรพ 463 

การพิจารณาวา่วตัถุใดจะมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นอนัอยูใ่นขอบเขตของกฎหมายหรือไม่
นั้น มีคาํนิยามปรากฏอยูใ่นประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 138 ซ่ึงบญัญติัวา่ ๐ทรัพยสิ์น 
                                                           

63 อานนท ์มาเมา้, กฎหมายทรัพยสิ์น : ความรู้พ้ืนฐานทางความคิด หลกัทัว่ไป และบทเบ็ดเสร็จทัว่ไป, 
ปีท่ีพิมพ ์2564. (กรุงเทพมหานคร: วญิํูชน, 2564), น. 63 - 96. 
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หมายความรวมทั้งทรัพยแ์ละวตัถุไม่มีรูปร่าง ซ่ึงอาจมีราคาและอาจถือเอาได๑้ หากวตัถุใดสามารถ
เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดงักล่าวแลว้ก็อาจเป็นวตัถุแห่งทรัพยสิทธิของบุคคลได ้โดยหลกัเกณฑ์ใน
การพิจารณาวา่วตัถุใดจะเป็นทรัพยสิ์นหรือไม่นั้นมีสาระสาํคญัอยู ่2 ประการ ไดแ้ก่ 

1. หลกัเกณฑใ์นเร่ืองลกัษณะทางกายภาพของวตัถุ  
จะเห็นไดว้่าตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ไดแ้บ่งลกัษณะทางกายภาพของ

วตัถุท่ีอาจเป็นทรัพยสิ์นไวอ้ยู ่2 ลกัษณะ ดงัน้ี 
1.1 ทรัพย์ ความหมายของคาํว่า ๐ทรัพย์๑ นั้นมีปรากฏอยู่ในมาตรา 137 บญัญติัว่า 

๐ทรัพย์ หมายความว่า วตัถุมีรูปร่าง๑ โดยคาํว่า วตัถุ ตามพจนานุกรม ฉบบัราชบณัฑิตยสถาน  
พ.ศ. 2554 ไดใ้หค้วามหมายเอาไวว้า่ ส่ิงของ แต่สาํหรับในทางกฎหมายวตัถุบางอยา่งมนุษยก์็ไม่ได้
มองวา่เป็นส่ิงของ เช่น ดวงจนัทร์ ดวงดาว ดวงอาทิตย ์กอ้นเมฆ อุกกาบาตร มนุษยม์องว่าเหล่าน้ี
ไม่ไดเ้ป็นส่ิงของ แต่ก็มีลกัษณะเป็นวตัถุอย่างหน่ึงท่ีมีรูปร่างเด่นชดั วตัถุมีรูปร่างในทางกฎหมาย
จะตอ้งเป็นส่ิงท่ีมนุษยส์ามารถสัมผสัไดด้ว้ยร่างกาย สามารถมองเห็นไดด้ว้ยตา  

ดงันั้น วตัถุมีรูปร่างจึงหมายถึง วตัถุท่ีประกอบดว้ยรูปและร่างในตวัของวตัถุเองอย่าง
ชดัเจน มีสัดส่วน ความสูง ตํ่า กวา้ง ยาว แมจ้ะมีอนุภาคขนาดเล็กแต่เม่ือสามารถมองเห็นไดก้็เป็น
วตัถุมีรูปร่างเช่นกนั ดงัจะเห็นไดจ้ากคาํพิพากษาฎีกาท่ี 877/2501 (ประชุมใหญ่)64 ศาลฎีกามองว่า 
การลักกระแสไฟฟ้าเป็นความผิดฐานลกัทรัพย ์จึงตีความโดยนัยได้ว่า กระแสไฟฟ้าเป็นวตัถุมี
รูปร่างอนัเป็นทรัพยอ์ยา่งหน่ึง อาจเป็นเพราะใชห้ลกัการในทางวิทยาศาสตร์และมองไปถึงสสารท่ี
เป็นส่วนประกอบของกระแสไฟฟ้า แต่ในคาํพิพากษาดงักล่าว ศาสตราจารยจิ์ตติ ติงศภทิัย ์ได้
บนัทึกหมายเหตุไวใ้นคาํพิพากษาฎีกาว่า กระแสไฟฟ้าไม่ใช่ทรัพยต์ามประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย ์มาตรา 98 เดิม แต่เป็นทรัพยสิ์นตามมาตรา 99 เดิม และเป็นสังหาริมทรัพยต์ามมาตรา 101 
เดิม หรือแมแ้ต่เช้ือโรคหรือเช้ือไวรัสเม่ือมีสัดส่วนรูปร่าง สามารถสัมผสัได ้ก็อาจเป็นทรัพยไ์ดด้ว้ย65 

1.2 วตัถุไม่มีรูปร่าง เป็นวตัถุท่ีตรงขา้มกบัวตัถุท่ีมีรูปร่าง กล่าวคือเป็นวตัถุท่ีไม่สัดส่วน 
ความสูง ตํ่า กวา้ง ยาวท่ีชดัเจน ไม่มีตวัตน ไม่มีขนาด และไม่กินพื้นท่ี มนุษยไ์ม่สามารถสัมผสัวตัถุ 
หรือมองเห็นวตัถุดงักล่าวได ้เช่น อากาศ กาํลงัแรงแห่งธรรมชาติ เป็นตน้  

วตัถุไม่มีรูปร่างน้ีสามารถเกิดข้ึนและแปรเปล่ียนไปตามกาลเวลาได ้ซ่ึงอาจจะเกิดข้ึน
เพราะกฎหมายรับรู้ รับรองใหว้ตัถุท่ีไม่มีรูปร่างนั้นเป็นทรัพยสิ์นท่ีอาจเป็นวตัถุแห่งทรัพยสิทธิของ

                                                           
64 ศาลฎีกาโดยท่ีประชุมใหญ่มีมติว่า การลกักระแสไฟฟ้าย่อมเป็นผิดตามประมวลกฎหมายอาญา 

มาตรา 334 หรือ 335 แลว้แต่กรณี 
65 เสนีย ์ปราโมช, ม.ร.ว., อธิบายประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์กฎหมายลกัษณะทรัพย,์  

(กรุงเทพมหานคร : โรงพิมพอ์กัษรสาสร์, 2520), น. 8 - 21. 
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บุคคลได ้ยกตวัอย่างเช่น ในอดีตความรู้หรือขอ้มูลทางปัญญา ไม่ใช่ส่ิงท่ีกฎหมายรับรู้ รับรองให้
เป็นทรัพยสิ์นจึงทาํให้ผูคิ้ดคน้ขอ้มูลทางปัญญาไม่สามารถหวงกนั หรือหาประโยชน์จากมนัได ้แต่
เม่ือกาลเวลาผ่านไปยุคสมยัเปล่ียนแปลงมนุษยม์องวา่ ขอ้มูลทางปัญญาท่ีถูกคิดคน้ข้ึนมานั้น เป็น
นํ้ าพักนํ้ าแรงและความวิริยะอุตสาหะของผู ้คิดค้น ผู ้คิดค้นจึงน่าจะสามารถหวงกันและหา
ประโยชน์จากความรู้ท่ีตนคิดค้นข้ึนมาได้ โดยข้อมูลทางปัญญานั้นได้มีกฎหมายรับรู้ รับรอง
สถานะของมนั ซ่ึงเรียกว่า ทรัพยสิ์นทางปัญญา และเม่ือกฎหมายไดรั้บรู้ รับรองถึงความมีตวัตน
ของมันแล้ว จึงทําให้ความรู้เป็นส่ิงท่ีขาดแคลนไป การจะเข้าถึงความรู้เหล่านั้ นได้ต้องเสีย
ค่าตอบแทน ดงันั้น จะเห็นไดว้่าโดยสภาพของวตัถุไม่มีรูปร่างนอกจากจะพิจารณาท่ีลกัษณะทาง
กายภาพแลว้จาํเป็นตอ้งพิจารณาดว้ยวา่ วตัถุไม่มีรูปร่างนั้นมีกฎหมายรับรู้ รับรองความมีตวัตนของ
มนัเอาไวห้รือไม่ ในปัจจุบนัวตัถุเหล่าน้ีส่วนมากจะเป็นพวกสิทธิเรียกร้องตามสัญญาต่าง ๆ ไดแ้ก่ 
สิทธิของหุ้นท่ีถืออยู่ในบริษทั สิทธิเรียกร้องตามสัญญาจะซ้ือท่ีดินท่ีชาํระเงินครบถว้นแลว้ สิทธิ
การเช่า หรือสิทธิเช่าซ้ือ (คาํพิพากษาฎีกาท่ี 1174/2487, 1476/2518, 4222/2536, 5466/2539 
(ประชุมใหญ่)) อย่างไรก็ตามในอนาคตอาจมีการคน้พบวตัถุชนิดใหม่ ๆ ข้ึน หากวตัถุเหล่านั้น
กฎหมายได้รับรู้ รับรองสถานะของมันแล้วก็อาจเป็นวตัถุแห่งทรัพยสิทธิของบุคคลได้ เช่น 
สินทรัพยดิ์จิทลั หรือทรัพยสิ์นทางปัญญา 

2. หลกัเกณฑใ์นเร่ืองราคาและอาจถือเอาวตัถุได ้
การพิจารณาว่าส่ิงใดจะเป็นทรัพย์สินในทางกฎหมาย นอกจากจะพิจารณาในเร่ือง

ลกัษณะทางกายภาพของวตัถุแลว้ จะตอ้งพิจารณาในเร่ืองราคา และการถือเอาวตัถุดว้ย ทั้งน้ี ตาม
ประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์มาตรา 138   

ราคาในทางกฎหมาย วตัถุใดจะมีราคาในสายตาของกฎหมายได ้วตัถุนั้นตอ้งมีราคาขาย
ได ้จาํนวนเงินท่ีบ่งบอกถึงอตัราแลกเปล่ียนเพื่อให้ไดม้าซ่ึงวตัถุไม่ใช่สาระสําคญั จะมีจาํนวนเงินท่ี
มาก หรือนอ้ยก็สามารถเป็นราคาในทางกฎหมายไดท้ั้งส้ิน  

ราคาในทางศีลธรรม วตัถุบางประเภทแมไ้ม่มีราคาในทางเศรษฐศาสตร์ (ไม่มีคุณค่าใน
การแลกเปล่ียนและไม่มีคุณค่าในการท่ีจะใชป้ระโยชน์) แต่สาํหรับบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัวตัถุนั้นอาจ
มองวา่มีคุณค่าในทางศีลธรรมและมีคุณค่ามากกวา่เงินทองเสียอีก เช่น กระดูกของคนตาย ศพของ
บุคคล ขอ้มูลส่วนบุคคลบนอินเตอร์เน็ตของบุคคลท่ีถึงความตายไปแลว้ เป็นตน้ เหล่าน้ีอาจมีฐานะ
เป็นทรัพยสิ์นหรือไม่ ยอ่มข้ึนอยูย่คุสมยัและการตีความของนกัฎหมายในยคุสมนันั้น  

การพิจารณาว่าวตัถุใดจะมีราคาหรือไม่นั้น จาํตอ้งศึกษาไปในแต่ละยุคสมยัของสังคม
ด้วย เพราะ ราคามกัแปรเปล่ียนไปตามกาลเวลา ตามท้องถ่ินภูมิประเทศ ตามประโยชน์ความ
ตอ้งการของมนุษยใ์นขณะนั้น เช่น ในช่วงสมยัหน่ึงของโลกมนุษยม์องวา่ สิทธิ เสรีภาพในเน้ือตวั



38 

ร่างกายของมนุษยส์ามารถทาํการซ้ือขายกนัได ้จึงมีการเอามนุษยด์ว้ยกนัมาเป็นทาส ทาสตอ้งตกอยู่
ในสถานะเช่นเดียวกบัทรัพยสิ์น เพราะ มีลกัษณะเป็นวตัถุมีรูปร่าง ท่ีมีราคาในทางเศรษฐศาสตร์ 
และสามารถยึดถือเอาทาสไวใ้นความครอบครองได้66 แต่ในปัจจุบนัการซ้ือขายมนุษยไ์ม่สามารถ
กระทาํไดแ้ลว้ สิทธิในเน้ือตวัร่างกายของมนุษยไ์ม่ใช่ทรัพยสิ์นตามกฎหมายอีกต่อไป ดงันั้น หาก
วตัถุใดมีราคาในทางเศรษฐศาสตร์ และหรือมีราคาในทางกฎหมาย และหรือมีราคาในทางศีลธรรม
แลว้ ก็ยอ่มมี ๐อาจมีราคา๑ ตามมาตรา 138 ไดท้ั้งส้ิน 

คาํว่า ๐อาจถือเอาได้๑ หมายถึง สามารถถือเอาสิทธิในวตัถุนั้นได ้(Appropriated) ไม่
จาํกดัวา่จะตอ้งเป็นการถือเอากรรมสิทธ์ิหรือทรัพยสิทธิอยา่งใดอยา่งหน่ึงเท่านั้น อาจเป็นเพียงการ
ยดึถือเอาไวช้ัว่ขณะโดยไม่มีเจตนาท่ีจะไดก้รรมสิทธ์ิหรือทรัพยสิทธิก็ได ้โดยการถือเอาวตุัมีรูปร่าง 
หรือวตัถุไม่รูปร่าง มีความแตกต่างกนั ดงัน้ี  

การถือเอาวตัถุมีรูปร่าง เม่ือวตัถุท่ีมีรูปร่าง มีส่วนสัดชัดเจน สามารถสัมผสัได้โดย
ร่างกาย ก็ถือเอาวตัถุมีรูปร่างก็สามารถกระทาํได้ดว้ยการสัมผสั หรือเขา้ยึดถือครอบครอง หรือ
แสดงอาการหวงกนัในวตัถุนั้น เพียงเท่าน้ีก็อยูใ่นวสิัยท่ีมนุษยจ์ะหวงกนัไดแ้ลว้  

การถือเอาวตัถุไม่มีรูปร่าง วตัถุไม่มีรูปร่างโดยลักษณะแล้วไม่สามารถจบัต้องหรือ
สัมผสัไดเ้หมือนกบัวตัถุมีรูปร่าง การจะถือเอาวตัถุมีรูปร่างไดน้ั้น จะเป็นลกัษณะการถือเอาสิทธิท่ี
กฎหมายรับรู้และรับรองวตัถุไม่มีรูปร่างซ่ึงเป็นประธานแห่งสิทธิแลว้เท่านั้น เพราะ จากท่ีไดก้ล่าว
ไปในขา้งตน้ วตัถุไม่มีรูปร่างจะเกิดข้ึนและมีสถานะเป็นทรัพยสิ์นไดต่้อเม่ือกฎหมายรับรู้ รับรอง
ใหว้ตัถุท่ีไม่มีรูปร่างนั้นเป็นทรัพยสิ์นท่ีอาจเป็นวตัถุแห่งทรัพยสิทธิของบุคคลได ้เช่น ทรัพยสิ์นทาง
ปัญญาโดยสภาพแลว้มีลกัษณะเป็นวตัถุไม่มีรูปร่าง เม่ือกฎหมายไดรั้บรู้ และรับรองให้มีสถานะ
เป็นวตัถุแห่งสิทธิไดแ้ลว้ ทรัพยสิ์นทางปัญญาจึงสามารถถูกถือเอาสิทธิไดเ้ช่นเดียวกบัทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ 
ทรัพยสิ์นทางปัญญาจึงมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์น 

โดยสรุปการท่ีส่ิงใดจะเป็นทรัพยสิ์น ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 
138 ไดน้ั้น ผูเ้ขียนเห็นวา่ ทรัพยใ์ดจะเป็นทรัพยสิ์นตามกฎหมายไดต้อ้งอาจมีราคาและอาจถือเอาได ้
ส่วนวตัถุไม่มีรูปร่างนั้น จะมีสถานะเป็นทรัพยสิ์นไดเ้ม่ือกฎหมายไดรั้บรู้ และรับรองให้เป็นวตัถุ
แห่งทรัพยสิทธิของบุคคลไดเ้สียก่อน หากวตัถุไม่มีรูปร่างใดไม่ไดอ้ยูใ่นสายตาของกฎหมาย วตัถุ
นั้นก็จะไม่มีสามารถมีราคาใด ๆ และไม่อาจถือเอาสิทธิในวตัถุไม่มีรูปร่างได้ ดังนั้น นอกจาก
ลักษณะทางกายภาพของวตัถุท่ีต้องพิจารณาแล้ว ส่ิงใดจะเป็นทรัพย์สินตามกฎหมายได้ต้อง
ประกอบดว้ยองคป์ระกอบท่ีสําคญัทั้งสองประการ คือ ซ่ึงอาจมีราคาและซ่ึงอาจถือเอาได ้หากขาด
                                                           

66 สถาพร ศรีสัจจัง, ๐ทาส การเรียนรู้ และยุคสมัย,๑ สืบค้นเม่ือวนัท่ี 30 ตุลาคม 2563, จาก

https://siamrath.co.th/n/177725. 
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องค์ประกอบขอ้ใดขอ้หน่ึงไปก็ไม่ทางท่ีจะเป็นทรัพยสิ์นตามกฎหมายไทยได้ กล่าวคือ แมจ้ะมี
องค์ประกอบในเร่ืองเศรษฐกิจแลว้ แต่หากบุคคลไม่อาจถือสิทธิในส่ิงของนั้นได ้ส่ิงของนั้นก็ไม่
อาจเป็นทรัพย์สินได้ กลบักันแมว้่าจะถือเอาสิทธิในส่ิงของนั้นได้ แต่หากส่ิงของนั้นไม่มีราคา
ในทางเศรษฐกิจก็ไม่อาจเป็นทรัพยสิ์นเช่นกนักาํลงัแรงแห่งธรรมชาติ ตามกฎหมายเก่า หมายถึง 
แรงไฟฟ้า ไม่มีรูปร่างแต่เป็นทรัพยสิ์นไดต้ามกฎหมายเก่า (คาํพิพากษาศาลฎีกาท่ี 5161/2547) 

สําหรับความเป็นมาของสินทรัพยดิ์จิทลันั้นเกิดข้ึนมาจากการตั้งคาํถามของ Satoshi 
Nakamoto เก่ียวกบัระบบการเงินในปัจจุบนัท่ีมีรูปแบบอาศยัความไวว้างใจจากบุคคลท่ีสามให้เป็น
ผูดู้แลธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเงินทั้งหมด ซ่ึง Satoshi Nakamoto ได้มองว่า ระบบการเงินใน
รูปแบบดงักล่าวทุกคนจะตอ้งมอบความเช่ือใจให้แก่บุคคลท่ีสามเพื่อให้ทาํหน้าท่ีดูแลธุรกรรมท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการเงินทั้งหมด ทาํใหอ้าํนาจในการจดัการต่าง ๆ ตกอยูภ่ายใตอ้งคก์รเพียงหน่ึงเดียว ซ่ึง
เรียกว่า ๐การรวมศูนยอ์าํนาจ๑ องค์กรดงักล่าวตอ้งใช้ทรัพยากรในการดูแลและพฒันาระบบให้มี
ความมัน่คง ปลอดภยั เพื่อสร้างความไวว้างใจให้แก่ประชาชน ส่งผลให้ต้องหารายได้จาํนวน
มหาศาลเพื่อดาํเนินการดังกล่าว โดยการหารายได้ท่ีเรียบง่ายและดีท่ีสุด คือ การหารายได้จาก
ผูใ้ช้บริการของตน และหากระบบท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเงินของคนกลางเกิดลม้เหลว อาจทาํให้ถูก
โจรกรรมขอ้มูลส่วนบุคคล หรือไม่สามารถทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเงินได้ซ่ึงจะก่อให้เกิด
ความเสียหายต่อประชาชนผูใ้ชบ้ริการได ้ดงันั้น Satoshi Nakamoto จึงไดเ้สนอระบบการชาํระเงิน
รูปแบบใหม่ทางอิเล็กทรอนิกส์โดยใช้วิทยาการคอมพิวเตอร์ในการเขา้รหัสลบั บนเครือข่ายแบบ 
Peer-to-Peer โดยไม่ตอ้งอาศยับุคคลท่ีสามเป็นคนกลางคอยดูแลธุรกรรมทางการเงินอีกต่อไป หรือ
ท่ีเรียกวา่ ๐บล็อกเชน๑ โดยระบบการชาํระเงินดงักล่าวจะใช้คริปโทเคอร์เรนซี (Bitcoin) หรือสกุล
เงินดิจิทลัเขา้รหสั เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเช่นเดียวกบัเงินตรา 

เม่ือคริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั ได้ปรากฏข้ึน ประเทศไทยจึงได้มีการตรา 
พระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 มาใชบ้งัคบั เพื่อให้มีการกาํกบัและ
ควบคุมการประกอบธุรกิจและการดาํเนินกิจกรรมเก่ียวกบัสินทรัพย์ดิจิทลั และเพื่อรองรับการ 
นาํเทคโนโลยีมาทาํให้เกิดการพฒันาทางเศรษฐกิจและสังคมอย่างย ัง่ยืน โดยกฎหมายดงักล่าวได ้
ให้คาํนิยามของสินทรัพยดิ์จิทัลว่าหมายถึง หน่วยข้อมูลทางอิเล็กทรอนิกส์ 2 ประเภท ได้แก่  
คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลัซ่ึงไดก้ล่าวถึงความหมายและลกัษณะไวแ้ลว้ในหวัขอ้ก่อนหนา้ 
ซ่ึงจะเห็นได้ว่า สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นวตัถุท่ีไม่มีรูปร่างท่ีอยู่บนระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์และ
กฎหมายประเทศไทยไดรั้บรู้และรับรองถึงความมีตวัตนแลว้ ดงันั้น เม่ือในปัจจุบนัสินทรัพยดิ์จิทลั
ไดก้ลายเป็นวตัถุไม่มีรูปร่างท่ีทั้งสังคมโลกไดใ้ห้ความสนใจและมองวา่มีสินทรัพยดิ์จิทลัมีคุณค่า
ในการแลกเปล่ียนกบัส่ิงอ่ืน ๆ แมว้า่จะไม่สามารถใชช้าํระหน้ีไดต้ามกฎหมายเช่นเดียวกบัเงินตรา 
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และก่อให้เกิดคุณค่าและผลประโยชน์ท่ีจะไดรั้บจากการครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลั ประกอบกบั
การถือเอาสินทรัพยดิ์จิทลัเจา้ของสามารถกระทาํได้ดว้ยการเก็บไวใ้นกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั โดย
บุคคลท่ีจะสามารถใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยดิ์จิทลันั้นไดจ้ะมีเพียงเจา้ของท่ีมีกุญแจส่วนตวัเท่านั้น 
ดว้ยเหตุน้ี คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลัจึงเป็นวตัถุไม่มีรูปร่างซ่ึงมีราคาและอาจถือเอาได้
ตามแนวความคิดทางกฎหมายท่ีไดก้ล่าวไปตอนตน้จึงมีสถานะเป็นทรัพยสิ์นตามประมวลกฎหมาย
แพง่และพาณิชยม์าตรา 138 
        2.2.2 สถานะความเป็นเงินตราของสินทรัพยดิ์จิทลั 

สาํหรับสถานะความเป็นเงินตราของสินทรัพยดิ์จิทลันั้น ในปัจจุบนัสินทรัพยดิ์จิทลัไม่
สามารถนาํมาชาํระหน้ีแทนเงินตราได ้เพราะ กฎหมายของประเทศไทยไดก้าํหนดหลกัเกณฑ์ของ
เงินตราไวต้ามมาตรา 6 แห่งพระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ. 2501 นั้น กาํหนดให้ธนบตัรและเหรียญ
กษาปณ์เป็นเงินตรา และรัฐรับรองให้เงินตราสามารถใช้ชาํระหน้ีได้ตามกฎหมาย แต่สินทรัพย์
ดิจิทลัเป็นวตัถุไม่มีรูปร่างซ่ึงอยู่ในรูปแบบการเข้ารหัสตามวิทยาการคอมพิวเตอร์ จึงมีความ
แตกต่างจากเงินตราโดยส้ินเชิง67 และสําหรับส่ิงท่ีจะสามารถนาํมาใชแ้ทนเงินตราตามกฎหมายนั้น
ไดก้าํหนดหลกัเกณฑไ์วใ้นมาตรา 9 แห่งพระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ. 2501 ซ่ึงบญัญติัไวว้า่ ๐ห้ามมิ
ให้ผูใ้ดทาํ จาํหน่าย ใช้ หรือนําออกใช้ซ่ึงวตัถุหรือเคร่ืองหมายใด ๆ แทนเงินตรา เวน้แต่ได้รับ
อนุญาตจากรัฐมนตรี๑ ซ่ึงรัฐมนตรีท่ีว่าการตามพระราชบัญญัติฉบับน้ีก็คือ รัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงการคลงั ดงันั้น เม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัไม่ไดรั้บอนุญาตจากรัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั
ให้เป็นเงินตราอีกชนิดหน่ึงหรือสามารถชาํระหน้ีแทนเงินตราได ้สินทรัพยดิ์จิทลัจึงไม่สามารถใช้
ชาํระหน้ีตามกฎหมายไดเ้ช่นเดียวกบัเงินตรา แต่ถึงอยา่งไรก็ตาม เม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นทรัพยสิ์น
ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยม์าตรา 138 ซ่ึงเป็นท่ียอมรับของกลุ่มการคา้และร้านคา้ท่ี
ให้บริการโดยมีการรับชาํระค่าสินคา้และบริการ เช่น คริปโทเคอร์เรนซีทาํหน้าท่ีเป็นส่ือกลางใน
การแลกเปล่ียนสินคา้ หรือบริการ หรือสิทธิใด ๆ ท่ีอยู่ในรูปแบบของเงินออนไลน์ท่ีใช้งานบน
เครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ หากคู่สัญญาตกลงกนัท่ีจะยอมรับสินทรัพยดิ์จิทลัเพื่อชาํระแทนเงินตราก็
ย่อมถือได้ว่า คู่สัญญาตกลงยอมรับเอาสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นวตัถุแห่งหน้ีตามสัญญาแทนเงินตรา     
ซ่ึงเป็นไปตามหลกัเสรีภาพในการทาํสัญญา หรือ Freedom of contract แต่ในกรณีท่ีสัญญาได้
เกิดข้ึนแลว้แต่ต่อมามีเหตุให้คู่สัญญาตอ้งยอมรับสินทรัพยดิ์จิทลัเพื่อชาํระหน้ีตามกฎหมายของตน 

                                                           
67 สุธิดา แซ่โคว้, ธนวฒั พิสิฐจินดา (19 มกราคม 2562), ๐ปัญหาทางกฎหมายเก่ียวกบัสถานะของเงิน 

ดิจิทลั,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 ตุลาคม 2563, จาก  
http://hs.ssru.ac.th/useruploads/files/20190306/19daa5fbcaf78e501bb369b4805de3596a1cdf4d.pdf.  
น. 1052 - 1053. 

http://hs.ssru.ac.th/useruploads/files/20190306/19daa5fbcaf78e501bb369b4805
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ก็จะเป็นการยอมรับการชาํระหน้ีอยา่งอ่ืนแทนการชาํระหน้ีท่ีไดต้กลงกนัไวไ้ด ้ซ่ึงก็สามารถทาํให้
หน้ีระงบัลงไดเ้ช่นเดียวกนั ทั้งน้ีตามประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชยม์าตรา 321 แมก้ฎหมายไทย
จะไม่ไดก้าํหนดใหส้ามารถใชสิ้นทรัพยดิ์จิทลัเพื่อชาํระหน้ีตามกฎหมายแทนเงินตราไดก้็ตาม แต่ก็
สามารถนาํมาปรับกบัประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชยไ์ด ้

 
2.3 สัญญาหลกัประกนัทางธุรกจิ 

ระบบกฎหมายในเร่ืองหลกัประกนัการชาํระหน้ีตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์
มีขอ้จาํกดัในการนาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจอยูห่ลายประการจึงส่งผลให้ผูป้ระกอบการไม่
สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนและทาํให้เศรษฐกิจของประเทศไทยไม่พฒันาเท่าท่ีควร แต่เม่ือ
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ได้มีผลบงัคบัใช้ในปัจจุบนัแลว้ทาํให้ระบบ
กฎหมายในเร่ืองหลกัประกนัการชาํระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นเปล่ียนแปลงไปอยา่งมากโดยเป็นการเพิ่ม
โอกาสให้ผูป้ระกอบธุรกิจสามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจหรือทรัพยสิ์นท่ีใช้ในการ
ดาํเนินธุรกิจของตนเองมาใชเ้ป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีต่อสถาบนัการเงินได ้เพื่อเพิ่มโอกาสให้
ผูป้ระกอบการไดรั้บการพิจารณาการให้สินเช่ือซ่ึงเป็นเงินทุนท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจ ประกอบ
กบัเป็นการสร้างระบบการบงัคบัหลกัประกนัให้มีความรวดเร็ว มีประสิทธิภาพ และเป็นธรรมมาก
ยิ่งข้ึน ซ่ึงเป็นประโยชน์ในการประกอบธุรกิจและส่งผลต่อการพฒันาระบบเศรษฐกิจโดยรวมของ
ประเทศ อนัเป็นการรองรับการเขา้สู่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนของประเทศไทย68 
        2.3.1 ความสาํคญัและความเป็นมาของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 

การดาํเนินธุรกิจของผูป้ระกอบการในประเทศไทยส่ิงท่ีเป็นปัจจยัอนัสําคญัของการ
ประกอบธุรกิจ คือ การเขา้ถึงแหล่งเงินทุนจากสถาบนัการเงินเพื่อนาํไปลงทุนในการประกอบ
กิจการ แต่ปรากฏว่า ผูป้ระกอบการขนาดจ๋ิว ขนาดเล็ก ขนาดกลาง ซ่ึงเรียกว่า Small and Medium 
Enterprises (SMEs) และ Micro Finance ประสบปัญหาไม่สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนได ้ส่งผลให้
เศรษฐกิจของประเทศไทยโดยรวมไม่พฒันา อย่างท่ีควรจะเป็นเม่ือเปรียบเทียบกบัการพฒันาของ
ประเทศในประชาคมอาเซียน 

                                                           
68 นางสาวอรวรรณ เกษร, ๐หลกัการและสาระสาํคญัของกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ,๑ สืบคน้เม่ือ

วนัท่ี 15 ตุลาคม 2563, จาก https://www.parliament.go.th/ewtadmin/ewt/elaw_parcy/ewt_dl_link.php?nid=1543, 
น. 1. 
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ปัญหาดังกล่าว ทางหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องในประเทศไทยได้เล็งเห็นและพยายาม
แก้ปัญหามาตลอด ดังจะเห็นได้จากคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ69  
ตามแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบบัท่ี 11 บทท่ี 6 ยุทธศาสตร์การปรับโครงสร้าง
เศรษฐกิจสู่การเติบโตอยา่งมีคุณภาพและย ัง่ยืน โดยการส่งเสริมให้ทุกภาคส่วนเขา้ถึงแหล่งเงินทุน
อย่างเท่าเทียมดว้ยตน้ทุนท่ีเหมาะสม โดยกาํกบัดูแลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์ห้เอ้ือต่อ
การใหบ้ริการประชาชนและธุรกิจอยา่งทัว่ถึง ภายใตก้ารบริหารความเส่ียงท่ีดี ซ่ึงจะเป็นประโยชน์
ต่อการดาํเนินงานของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ผูป้ระกอบการรายใหม่ และกลุ่มผูมี้
รายไดน้อ้ย รวมทั้งให้สถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐเขา้มาเติมเต็มและแกไ้ขปัญหา ช่องว่างของ
การให้บริการของสถาบนัการเงินเอกชน นอกจากนั้น ธนาคารแห่งประเทศไทย70 สถาบนัวิจยัเพื่อ
การพฒันาประเทศไทย (TDRI) กระทรวงการคลงั รวมถึงรัฐบาลทุกรัฐบาล ไดแ้ถลงยืนยนัมาโดย
ตลอดตรงกนัวา่ ปัญหาขอ้จาํกดัในการเขา้ถึงเงินทุนของภาคธุรกิจถือเป็นปัญหาดา้นการเงินท่ีสําคญั
ของประเทศไทยอนันาํมาสู่กิจกรรมทางเศรษฐกิจในระดบัตํ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น หรือมีความผนัผวน
มากเกินไป 

สําหรับขอ้จาํกดัในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน มีความหมายว่า สถานการณ์ท่ีผูต้อ้งการเขา้
ใชบ้ริการทางการเงิน ไม่สามารถใชบ้ริการทางเงินจากผูใ้ห้บริการท่ีถูกตอ้งตามกฎหมาย ไดอ้ยา่ง
เหมาะสม โดยอาจมีสาเหตุของขอ้จาํกดัในการเขา้ถึงเงินทุนหลายปัจจยัซ่ึงสามารถอธิบายได ้ดงัน้ี71 

1. ปัจจยัการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนอนัเกิดข้ึนจากตวัผูใ้ช้บริการ ปัญหาน้ีมกัจะข้ึนอยู่กบั
สถานะทางการเงินของผูใ้ห้บริการ เช่น ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียให้แก่ผูใ้ห้บริการ  
หน้ีสะสม ความสามารถในการหารายได้และผลกาํไรของการดาํเนินทางธุรกิจของผูใ้ห้บริการ  
อายขุองกิจการ ตลอดจนการเติบโต และความมัน่คงในอนาคตของผูใ้ชบ้ริการ เป็นตน้ สถานะทาง
การเงินเหล่าน้ีจะถูกนํามาพิจารณาเพื่อให้เงินทุน ด้วยเหตุน้ีจึงทาํให้ภาคธุรกิจท่ีมีสถานะทาง
การเงินท่ีเขม้แขง็และมัน่คงสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดม้ากกวา่ 

                                                           
69 สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ สาํนกันายกรัฐมนตรี, ๐แผนพฒันา

เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบบัท่ีสิบเอ็ด พ.ศ. 2555 - 2559 บทท่ี 6,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 15 ตุลาคม 2563, จาก 
http://old.rmutto.ac.th/rmuttonews/attachment/TP719_183626.pdf, น. 78. 

70 บริษทั ศูนยว์ิจยักสิกรไทย จาํกดั, ๐การลดขอ้จาํกดัในการเขา้ถึงเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย ์
ไทย,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 15 ตุลาคม 2563 จาก  
https://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/ArticleAndResearch/SymposiumDocument/Paper1_2557.pdf, น. 2. 

71 กําชัย  จงจักรพันธ์ , เ ร่ืองน่า รู้  เ ก่ี ยวกับกฎหมายหลักประกันทาง ธุร กิจ , พิมพ์ค ร้ัง ท่ี  1. 
(กรุงเทพมหานคร : บริษทั ศรีอนนัตก์ารพิมพ ์จาํกดั, 2557), น. 14. 

https://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/ArticleAndResearch/SymposiumDocument
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นอกจากสถานะทางเงินแลว้ พบวา่ ทรัพยห์ลกัประกนัเป็นปัจจยัท่ีสําคญัซ่ึงมีผลต่อการ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนจากสถาบนัการเงินและมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียท่ีถูกเรียกเก็บ กล่าวคือ หากมี
หลักทรัพย์มาเป็นหลักประกันในการขอเงินทุนก็จะทาํให้การพิจารณาเงินทุนให้แก่ภาคธุรกิจ
สามารถกระทาํไดง่้ายข้ึน เน่ืองจาก สถาบนัการเงินมัน่ใจไดใ้นระดบัหน่ึงว่า หากไม่มีการชาํระก็
สามารถดําเนินการบงัคบัชําระหน้ีเอาจากทรัพย์ท่ีเป็นหลักประกันได้ เพื่อป้องกันให้หน้ีท่ีไม่
ก่อใหเ้กิดรายได ้หรือหน้ีเสีย (NPL) เกิดข้ึนนอ้ยลง โดยเหตุผลท่ีธนาคารพาณิชยต์อ้งป้องกนัไม่ให้
เกิดหน้ีดงักล่าวเป็นจาํนวนมาก เพราะ หากมีสินทรัพยแ์ละภาระผูกพนัทางการเงินท่ีมีการดอ้ยค่า
ดา้นเครดิตเกิดข้ึน ธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งกนัเงินสํารองตามประกาศ ธนาคารแห่งประเทศไทย  
ท่ี สนส. 23/2561 เร่ือง หลกัเกณฑ์การจดัชั้นและการกนัเงินสํารองของสถาบนั ดว้ยหลกัเกณฑ์น้ี 
ทาํใหธ้นาคารพาณิชยป์ล่อยสินเช่ือไดน้อ้ยลง ทาํใหธ้นาคารตอ้งสูญเสียรายได ้หรือผลกาํไรจากการ
ปล่อยสินเช่ือ ดงันั้น ในการให้เงินทุนทรัพยห์ลกัประกนัจึงมีความสําคญัอยา่งมากต่อการพิจารณา
การใหเ้งินทุน และส่งผลต่อดอกเบ้ียท่ีผูใ้ชบ้ริการตอ้งชาํระดว้ย หากผูใ้ชบ้ริการมีทรัพยห์ลกัประกนั
ท่ีมีราคาตํ่ากว่าจาํนวนสินเช่ือท่ีขอจากสถาบนัการเงิน หรือไม่มีทรัพยห์ลักประกัน ก็จะทาํให้
ดอกเบ้ียท่ีผูใ้ช้บริการต้องชําระมีจาํนวนอตัราท่ีสูงกว่าอตัราดอกเบ้ียของผูใ้ช้บริการท่ีมีทรัพย์
หลกัประกนัจาํนวนมาก หรือมีราคาท่ีสูงกว่าจาํนวนสินเช่ือท่ีขอ ดว้ยผลดงักล่าวขา้งตน้จึงทาํให้
ผูป้ระกอบการขนาดจ๋ิว ขนาดเล็ก ขนาดกลาง ไม่สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนในระบบได ้จนตอ้ง
ขวนขวายด้ินรนไปหาเงินทุนนอกระบบ  

2. ปัจจยัการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนอนัเกิดข้ึนจากภายนอก ปัจจยัน้ีเป็นส่ิงท่ีเกิดข้ึนจาก
ผูใ้ชบ้ริการซ่ึงส่วนมากเป็นส่ิงท่ีไม่สามารถควบคุมได ้อาทิ แนวนโยบายทางเศรษฐกิจของรัฐหรือ
กฎหมายต่าง ๆ ท่ีรัฐตราข้ึนเพื่อใชบ้งัคบั โดยกฎหมายของประเทศไทยก่อนปี 2558 นั้น เป็นสาเหตุ
หน่ึงท่ีสาํคญัท่ีทาํใหเ้กิดขอ้จาํกดัในเร่ืองการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน คือ ระบบกฎหมายของประเทศไทย
ในเร่ืองของการนาํทรัพยห์ลกัประกนัยงัไม่มีความทนัสมยัเพียงพอต่อความเปล่ียนแปลงของโลก 
โดยการประกนัการชาํระหน้ีดว้ยทรัพยมี์ปรากฏไวเ้พียง 2 ชนิดเท่านั้น คือ การจาํนาํ และการจาํนอง 
จึงทาํใหท้รัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจอีกหลายอยา่ง ไม่สามารถนาํมาเป็นประกนัการชาํระหน้ีได ้
ดงันั้น กฎหมายของประเทศไทยก่อนปี 2558 จึงเป็นขอ้จาํกดัในเร่ืองหลกัประกนัท่ียงัไม่มีประกนั
ดว้ยทรัพยรู์ปแบบใหม่ ท่ีจะช่วยใหผู้ป้ระกอบการในภาคธุรกิจซ่ึงมีทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจ 
มาใชเ้ป็นหลกัประกนัในการขอสินเช่ือจากสถาบนัการเงินได ้ 

ดงันั้น ขอ้จาํกดัในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนนั้นอาจเกิดข้ึนไดจ้ากปัจจยัหลกั 2 ประการ 
คือ ปัจจยัการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนอนัเกิดจากตวัผูใ้ชบ้ริการ และอาจเกิดจากภายนอกก็ได ้โดยปัจจยั
ท่ีเป็นสาเหตุสําคญัคงหลีกเล่ียงไม่พน้ปัจจยัทางดา้นระบบกฎหมายของประเทศไทยในเร่ืองการ
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ประกนัชาํระหน้ีดว้ยทรัพยท่ี์ไม่มีความทนัสมยัเท่าทนัต่อความเปล่ียนแปลงของโลก ทั้ง ๆ ท่ีการนาํ
ทรัพยห์ลกัประกนัการชาํระหน้ีเป็นส่ิงสําคญัท่ีจะทาํให้ผูป้ระกอบการสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุน
ได ้แต่อยา่งไรก็ตามในเร่ืองดงักล่าวก็ไดมี้การแกไ้ขปัญหาในดา้นระบบกฎหมายให้มีความทนัสมยั
ข้ึนดงัจะไดก้ล่าวในส่วนต่อไป  

การประกนัการชาํระหน้ีด้วยทรัพยเ์ป็นมาตรการทางกฎหมายท่ีจาํเป็นในการเขา้ถึง
เงินทุนของผูป้ระกอบธุรกิจเพื่อนําเงินมาใช้ในการดําเนินธุรกิจ เพราะหากผูป้ระกอบการมี
หลกัประกนัมาเป็นประกนัการชาํระหน้ีใหแ้ก่ผูใ้หสิ้นเช่ือ ยอ่มทาํให้การพิจารณาการให้สินเช่ืออาจ
มีโอกาสไดรั้บการอนุมติัมากกว่า และดอกเบ้ียซ่ึงเป็นค่าใช้จ่ายท่ีตอ้งจ่ายในอนาคตย่อมมีจาํนวน
นอ้ยกวา่ผูป้ระกอบการท่ีไม่มีหลกัประกนัทางธุรกิจ นอกจากน้ีการมีหลกัประกนัการชาํระหน้ียอ่ม
ทาํให้ผูใ้ห้สินเช่ือสามารถควบคุมความเส่ียงในกรณีท่ีลูกหน้ีไม่สามารถชาํระหน้ีได ้หรือ หน้ีเสีย 
(NPL) แม้จะไม่ได้รับชําระหน้ีทั้ งหมดแต่ผู ้ให้สินเช่ือก็สามารถบังคับชําระหน้ีจากทรัพย์
หลกัประกนัได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากผูใ้ห้สินเช่ือเป็นธนาคารพาณิชย ์ถา้มีหน้ี NPL ธนาคาร
ตอ้งกนัเงินสาํรองไวร้้อยละ 100 จากยอดหน้ีท่ีให้กูไ้ปทั้งหมดหกักบัจาํนวนหลกัประกนั ถา้ในการ
ให้สินเช่ือธนาคารมีหลกัประกนัมาก ธนาคารก็จะกนัเงินสํารองลดน้อยลง ธนาคารก็จะให้สินเช่ือ
ไดม้ากข้ึน แต่ถา้หลกัประกนันอ้ยธนาคารตอ้งระมดัระวงัในการให้สินเช่ือมากข้ึน ดงันั้น การให้
สินเช่ือแก่ผูป้ระกอบการโดยไม่มีเลยหลกัประกนั ถือวา่เป็น Clean loan ผูใ้ห้สินเช่ือตอ้งรับความ
เส่ียงท่ีสูง  

แต่สําหรับกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทยมีขอ้จาํกดัอยู่
หลายประการจนทาํใหเ้กิดปัญหาของการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน ดงัจะเห็นจากการจาํนองและการจาํนาํ
นั้นต่างเป็นการประกนัการชาํระหน้ีท่ีมีขอ้จาํกดัในตวัเอง คือ การจาํนาํตอ้งเป็นสังหาริมทรัพย์
เท่านั้นและตอ้งมีการส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีจาํนาํให้แก่ผูรั้บจาํนาํดว้ยทาํให้ผูป้ระกอบการไม่สามารถ
นาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าในทางเศรษฐกิจ เช่น เคร่ืองจกัรขนาดเล็ก สินคา้คงคลงั  เป็นตน้ ท่ีใชใ้นการ
ดาํเนินธุรกิจมาเป็นหลักประกันทางธุรกิจได้ เน่ืองจาก ผูป้ระกอบการต้องใช้สังหาริมทรัพย์
เหล่านั้นในการดาํเนินธุรกิจ หากส่งมอบใหแ้ก่เจา้หน้ีแลว้ก็มาสามารถดาํเนินธุรกิจหารายไดไ้ปจ่าย
หน้ีให้แก่เจา้หน้ีได ้หากมีการฝ่าฝืนไม่ส่งมอบการครอบครองให้แก่เจา้หน้ีการจาํนาํก็ไม่สมบูรณ์ 
หรือหากเจา้หน้ียินยอมให้เอาทรัพยสิ์นท่ีจาํนาํกลบัสู่การครอบครองของเจา้หน้ีก็เป็นเหตุให้การ
จาํนาํส้ินสุดลง ส่วนการจาํนองนั้น แมห้ลกัการทางกฎหมายจะไม่ไดก้าํหนดให้ตอ้งมีการส่งมอบ
ทรัพยสิ์นท่ีจาํนองไวใ้นความครอบครองของเจา้หน้ี แต่ทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาจาํนองไดถู้กจาํกดั
ไวเ้พียงเฉพาะอสังหาริมทรัพยแ์ละสังหาริมทรัพยพ์ิเศษท่ีมีทะเบียนบางประเภทเท่านั้น แมจ้ะไดมี้
ความพยายามในการแก้ไขปัญหาในเร่ืองข้อจาํกัดของการจาํนําและการจาํนอง เช่น การตรา
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กฎหมายเพื่อให้เคร่ืองจกัรท่ีจดทะเบียนสามารถนาํมาจาํนองได ้ตามพระราชบญัญติัจดทะเบียน
เคร่ืองจักร พ.ศ. 2514 หรือเพื่อให้รถยนต์ท่ีจดทะเบียนแล้วสามารถนํามาจํานองได้ ตาม
พระราชบญัญติัรถยนต์ พ.ศ. 2552 หรือมีความพยายามท่ีจะให้เคร่ืองบินสามารถนาํมาจาํนองเป็น
หลกัประกนัการชาํระหน้ีได้72 แต่การกระทาํดงักล่าวเป็นเพียงการแกปั้ญหาเฉพาะเร่ืองใดเร่ืองหน่ึง
เท่านั้น ไม่ไดแ้กไ้ขปัญหาโดยภาพรวมในเร่ืองหลกัประกนัการชาํระหน้ีดว้ยทรัพย ์นอกจากนั้นใน
การบงัคบัจาํนอง ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยด์าํเนินการทางศาลเพื่อให้มีคาํพิพากษา
บังคับทรัพย์สินท่ีจํานองออกขายทอดตลาดให้ แต่ด้วยศาลมีบุคลากรอยู่เพียงจํากัดทําให้
กระบวนการพิจารณาคดีบงัคบัจาํนองจึงเป็นไปอยา่งล่าชา้ อีกทั้ง การบงัคบัจาํนองตามคาํพิพากษา
จะตอ้งกระทาํโดยเจา้พนกังานบงัคบัคดีซ่ึงตอ้งปฏิบติัตามขั้นตอนและระเบียบแบบแผนของทาง
ราชการ73 ดว้ยเหตุดงักล่าวขา้งตน้จึงจาํเป็นท่ีจะตอ้งมีการตรากฎหมายเฉพาะข้ึนมาเพื่อให้ทรัพยสิ์น
ท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจท่ีไม่สามารถจาํนาํ หรือจาํนอง สามารถมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี และ
แกไ้ขปัญหาของการจาํนาํท่ีตอ้งส่งมอบทรัพยสิ์นให้แก่ผูรั้บจาํนาํ นอกจากน้ียงัแกปั้ญหาระบบการ
บงัคบัหลกัประกนัใหมี้ความรวดเร็ว มีประสิทธิภาพ และเป็นธรรม ซ่ึงจะสามารถแกปั้ญหาในการ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนของผูป้ระกอบธุรกิจ ให้ความเป็นธรรมแก่ผูรั้บหลกัประกนั และลดภาระของ
เจา้หน้าท่ีท่ีเก่ียวขอ้งกบักระบวนการบงัคบัหลกัประกนั โดยกฎหมายเฉพาะได้มีผลบงัคบัใช้ใน
ปัจจุบนัแลว้ คือ พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558  

โดยในการพฒันาและยกร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. .... ไดอ้าศยั
แนวความคิด และหลกัการทางกฎหมาย Uniform Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured 
Transaction ของประเทศสหรัฐอเมริกา หลกักฎหมาย Floating Charge ของประเทศสหราช
อาณาจกัร และกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction ของ
คณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหว่างประเทศแห่งสหประชาชาติ นอกจากนั้นไดมี้การพฒันา
ปรับปรุงใหส้อดคลอ้งกบัหลกักฎหมาย แนวปฏิบติัทางการคา้ และบริบทอ่ืน ๆ ของประเทศไทย 
        2.3.2 ความหมายของสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

                                                           
72 สาํนกังานการบินพลเรือนแห่งประเทศไทย, ๐ร่างพระราชบญัญติัการเดินอากาศ (ฉบบัท่ี ....)พ.ศ. …  

(การจาํนองอากาศยาน),๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 20 ตุลาคม 2563, จาก  
https://www.caat.or.th/wp-content/uploads/2016/04/ร่างจาํนอง.pdf 

73 กลุ่มงานพฒันากฎหมาย สาํนกักฎหมาย สาํนกังานเลขาธิการวฒิุสภา, ๐พระราชบญัญติัหลกัประกนั 
ทางธุรกิจ พ.ศ. 2558,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 12 ตุลาคม 2563 จาก  
https://www.senate.go.th/assets/portals/93/fileups/257/files/rk%20181_59.pdf 
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สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ คือ สัญญาซ่ึงคู่สัญญาฝ่ายหน่ึง เรียกวา่ ผูใ้ห้หลกัประกนั 
ตราทรัพยสิ์นไวแ้ก่คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึง เรียกวา่ ผูรั้บหลกัประกนั เพื่อเป็นประกนัการชาํระหน้ี โดย
ไม่จาํเป็นตอ้งส่งมอบทรัพยสิ์นนั้นแก่ผูรั้บหลกัประกนั และผูใ้ห้หลกัประกนัอาจตราทรัพยสิ์นของ
ตนไวเ้พื่อประกนัการชาํระหน้ีอนับุคคลอ่ืนตอ้งชาํระก็ได้74 โดยเม่ือนาํสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ
มาเปรียบเทียบกบัสัญญาจาํนองตามมาตรา 702 แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยแ์ล้วจะ
พบว่า สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจมีความคล้ายคลึงกบัสัญญาจาํนองอย่างมาก แต่ก็มีลกัษณะ
แตกต่างกันอยู่ในบางเร่ืองดังท่ีจะกล่าวในส่วนต่อ ๆ ไป ดังนั้น สัญญาหลักประกันทางธุรกิจ 
จึงสามารถแบ่งลกัษณะอนัเป็นสาระสาํคญัของสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจได ้ดงัน้ี  

1. ผูใ้ห้หลกัประกนัท่ีเป็นคู่สัญญาอาจเป็นลูกหน้ีชั้นตน้หรือบุคคลท่ีสามก็ได ้สัญญา
หลกัประกนัทางธุรกิจเป็นสัญญาท่ีทาํข้ึนเพื่อเอาทรัพยสิ์นมาเป็นประกนัการชาํระหน้ี บทบญัญติั
แห่งกฎหมายได้ใช้คาํว่า ๐หน้ี๑ จึงแสดงให้เห็นว่า จาํตอ้งมีสัญญาประธานท่ีจะถูกนาํทรัพยสิ์น
มาตราเป็นประกนัการชาํระหน้ี จึงตอ้งมีความผูกผนัระหวา่งเจา้หน้ีและลูกหน้ีตามสัญญาประธาน
เกิดข้ึนอยู่ก่อน ส่วนการนาํทรัพยสิ์นมาตราเป็นประกนัการชาํระหน้ีตามสัญญาหลกัประกนัทาง
ธุรกิจจึงเป็นความผูกพนัระหว่างผูใ้ห้หลกัประกนักบัเจา้หน้ี โดยผูใ้ห้หลกัประกนัอาจเป็นลูกหน้ี
ชั้นตน้ในสัญญาประธาน หรือเป็นบุคคลภายนอกท่ีเก่ียวขอ้งกบัสัญญาประธานก็ได ้ดงัจะเห็นได้
จาก มาตรา 5 วรรคสอง แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ในเร่ืองน้ีมีลกัษณะ
เช่นเดียวกบัการจาํนองและการจาํนาํท่ีบุคคลซ่ึงเอาทรัพยสิ์นมาตราเป็นประกนัการชาํระหน้ีอาจ
เป็นลูกหน้ีชั้นตน้หรือบุคคลท่ีสามก็ได ้โดยเม่ือมีการบงัคบัทรัพยท่ี์เป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี
ตามสัญญาแล้ว หากยงัขาดเงินท่ีมีสิทธิไดรั้บชาํระหน้ีอยู่เท่าใด ผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิเรียกจาก
ลูกหน้ีได ้แต่ไม่สามารถเรียกจากผูใ้หห้ลกัประกนัท่ีเป็นบุคคลภายนอกได ้หากมีการฝ่าฝืนขอ้ตกลง
ให้ผูใ้ห้หลกัประกนัท่ีเป็นบุคคลภายนอกตอ้งรับผิดในส่วนท่ีขาดยอ่มตกเป็นโมฆะ ตามมาตรา 52 
วรรค 3 และวรรค 4 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 255875 ส่วนในเร่ืองการบงัคบั
จาํนองหากยงัขาดอยูเ่ท่าใด ผูรั้บจาํนองไม่สามารถเรียกส่วนท่ีขาดจากผูจ้าํนองท่ีเป็นลูกหน้ีชั้นตน้
ได้ เวน้แต่จะมีการทาํข้อตกลงยกเวน้มาตรา 733 แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ และ
สําหรับผูจ้าํนองท่ีเป็นบุคคลภายนอกนั้นโดยหลกัผูรั้บจาํนองไม่สามารถเรียกส่วนท่ีขาดไดเ้ช่นกนั 

                                                           
74 มาตรา 5 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
75 มาตรา 52 วรรค 3 และวรรค 4 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 บญัญติัว่า ๐ 

วรรค 3 ถา้จาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัแลว้ไดเ้งินจาํนวนสุทธินอ้ยกวา่จาํนวนหน้ีท่ีคา้งชาํระเงินยงัขาด

จาํนวนอยู่เท่าใดให้ถือเป็นหน้ีท่ีผูรั้บหลกัประกนัอาจเรียกร้องจากลูกหน้ีได ้แต่ถา้ผูใ้ห้หลกัประกนัไม่ไดเ้ป็น

ลูกหน้ีจะเรียกร้องจากผูใ้หห้ลกัประกนัไม่ได ้วรรค 4 การใดท่ีแตกต่างจากความในมาตราน้ีตกเป็นโมฆะ๑ 
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หากมีการฝ่าฝืนจะตกเป็นโมฆะ เวน้แต่หน้ีประธานท่ีผูจ้าํนองท่ีเป็นบุคคลภายนอกได้ทาํสัญญา
จํานองเพื่อ เ ป็นประกันการชําระหน้ีนั้ น  ลูกหน้ีชั้ นต้นเป็นนิติบุคคลและผู ้จ ํานองท่ี เ ป็น
บุคคลภายนอกเป็นผูมี้อาํนาจในการจดัการตามกฎหมาย หรือเป็นบุคคลท่ีมีอาํนาจควบคุมการ
ทาํงานของลูกหน้ีชั้นต้นท่ีเป็นนิติบุคคลและผูจ้าํนองท่ีเป็นบุคคลภายนอกดงักล่าวได้ตกลงทาํ
สัญญาคํ้าประกนัใหก้บัลูกหน้ีชั้นตน้ตามสัญญาประธานดว้ย76 หากมีพฤติการณ์ครบถว้นผูจ้าํนองท่ี
เป็นบุคคลภายนอกตอ้งรับผดิในส่วนท่ีขาดได ้

2. เอาทรัพย์สินมาตราไว้เป็นประกันการชําระหน้ี สัญญาหลักประกันทางธุรกิจ
นอกจากจะเป็นนิติกรรมสองฝ่ายท่ีทาํข้ึนระหว่าง ผูใ้ห้หลกัประกนักบัเจา้หน้ีแลว้ สาระสําคญัอีก
ประการ คือ จะตอ้งมีการเอาทรัพยสิ์นมาวางไวเ้พื่อเป็นประกนัการชาํระหน้ีของตนเองหรือของ
บุคคลอ่ืนท่ีเป็นลูกหน้ีชั้นตน้ ใหแ้ก่เจา้หน้ีในเม่ือเกิดเหตุการณ์ผดินดัไม่ชาํระหน้ี หรือไม่ปฏิบติัตาม
ขอ้ตกลงท่ีกาํหนดไวใ้นสัญญาประธาน โดยในการนาํทรัพยสิ์นมาตราเป็นประกนัการชาํระหน้ีตอ้ง
มีการจดทะเบียนต่อเจา้พนกังานทะเบียน หากเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีทะเบียน หรือเอกสารท่ีแสดงถึง
สิทธิในทรัพยสิ์นตอ้งนาํเอกสารสิทธิดงักล่าวไปจดทะเบียนต่อเจา้พนกังานทะเบียนโดยทะเบียน
หรือเอกสารสิทธิตอ้งชอบดว้ยกฎหมายและยงัไม่ถูกเพิกถอน แต่หากเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีทะเบียน
หรือเอกสารสิทธิให้ระบุประเภท ปริมาณ และมูลค่าของทรัพยสิ์นดงักล่าวไวด้ว้ย77 แต่สําหรับการ
จาํนองนั้นเม่ือทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาจาํนองเป็นประกนัการชาํระหน้ีนั้นส่วนมากเป็นทรัพยสิ์นท่ี
ตอ้งมีทะเบียนหรือเอกสารสิทธิ การจาํนองจึงตอ้งนาํเอกสารสิทธินั้นไปจดทะเบียนต่อพนกังาน
เจา้หน้าท่ีเพื่อให้ทรัพยสิ์นนั้นผูกพนัเป็นประกนัการชาํระหน้ีต่อเจา้หน้ี หากเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มี
ทะเบียนหรือเอกสารสิทธิย่อมไม่สามารถนํามาจาํนองได้แต่ก็อาจนาํไปจาํนําได้ ดังนั้นสัญญา
หลกัประกนัทางธุรกิจจึงไดก้าํหนดใหท้รัพยสิ์นหลายประเภทท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจสามารถนาํมา
เป็นประกนัการชาํระหน้ีได ้ซ่ึงมีลกัษณะเป็นระบบกฎหมายหลกัประกนัการชาํระหน้ีอย่างกวา้ง 
เพื่อแกปั้ญหาขอ้จาํกดัของระบบกฎหมายหลกัประกนัการชาํระหน้ีดว้ยทรัพย ์ 

3. ผูใ้ห้หลกัประกนัไม่จาํตอ้งส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีตราไวเ้ป็นประกนัการชาํระหน้ี เม่ือมี
การทาํสัญญาหลักประกันทางธุรกิจและได้ดาํเนินการจดทะเบียนเพื่อให้ทรัพย์สินผูกพนัเป็น
ประกนัการชาํระหน้ีต่อเจา้หน้ีแลว้ ผูใ้ห้หลกัประกนัจะไม่ส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัการ
ชาํระหน้ีให้แก่เจ้าหน้ีก็ได้ ในเร่ืองน้ีเป็นกฎหมายท่ีบญัญติัข้ึนเพื่อแก้ปัญหาของการจาํนําอย่าง
ชดัเจน เพราะการจาํนาํผูจ้าํนาํจะตอ้งส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีให้แก่ผูรั้บ
จาํนาํ ทาํให้ผูจ้าํนาํท่ีเป็นผูป้ระกอบการไม่สามารถนาํทรัพยสิ์นของตนออกใช้ประโยชน์เพื่อหา
                                                           

76 มาตรา 721/1 แห่งประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์
77 มาตรา 18 (7) แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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รายได้มาชาํระหน้ีให้แก่เจา้หน้ีได้ ซ่ึงอาจก่อให้เกิดสินทรัพยด์้อยคุณภาพ (NPLs) และส่งผลให้
ธนาคารพาณิชยป์ล่อยสินเช่ือให้แก่บุคคลอ่ืนไดน้้อยลง เพราะตอ้งกนัเงินสํารองตามประกาศของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย แต่อยา่งไรก็ดี เม่ือพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไม่ได้
กําหนดผลของการฝ่าฝืนหลักการดังกล่าวเอาไวอ้ย่างการจาํนํา78 ข้อตกลงว่าจะต้องส่งมอบ
ทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันทางธุรกิจให้แก่ผูรั้บหลักประกันหรือเจ้าหน้ีก็สามารถกระทาํได ้
ขอ้ตกลงใชบ้งัคบัไดแ้ละไม่มีผลกระทบต่อสิทธิและหนา้ท่ีข้ึนตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ แต่
ผูรั้บหลกัประกนัอาจจะตอ้งมีค่าใชจ่้ายในการดูแลทรัพยด์งักล่าวเพิ่มมากข้ึน 

4. ผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีจากกองทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนัการชาํระ
หน้ีก่อนเจา้หน้ีสามญั79 หากมีการจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีแลว้ เม่ือหกัเงิน
ชาํระกบัค่าใชจ่้ายในการรักษาและสงวนทรัพยสิ์น และหกัค่าใชจ่้ายหรือค่าฤชาธรรมเนียมท่ีเกิดจาก
การบงัคบัหลกัประกนัแลว้ ให้นาํเงินท่ีเหลือชาํระหน้ีให้แก่ผูรั้บหลกัประกนั80 นอกจากนั้น หาก
ภายหลังลูกหน้ีในหน้ีประธานหรือผูใ้ห้หลกัประกันท่ีเป็นบุคคลภายนอกถูกศาลมีคาํสั่งพิทกัษ์
ทรัพยเ์ด็ดขาด เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีมีสิทธิเหนือทรัพยสิ์นของ
ลูกหน้ีย่อมเป็นเจา้หน้ีมีประกนัตามกฎหมายว่าด้วยลม้ละลาย81 ซ่ึงสามารถยื่นคาํขอรับชาํระหน้ี
อย่างเจ้าหน้ีมีประกันได้หรือจะยึดถือทรัพย์สินนั้นไวโ้ดยไม่ยื่นคาํขอรับชําระหน้ีก็ได้แต่ต้อง
ยินยอมให้เจา้พนกังานพิทกัษ์ทรัพยต์รวจสอบทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัดงักล่าว ซ่ึงหากยื่นคาํ
ขอรับชาํระหน้ีอยา่งเจา้หน้ีมีประกนัตามกฎหมายลม้ละลายแลว้ ภายหลงัเจา้พนกังานพิทกัษท์รัพย์
ไดจ้าํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ผูรั้บหลกัประกนัยอ่มมีสิทธิไดรั้บชาํระหน้ีก่อนเจา้หน้ีไม่มี
ประกนั 
        2.3.3 บุคคลท่ีเก่ียวขอ้งเป็นคู่สัญญาในการทาํสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจเป็นสัญญากล่าวถึงนิติสัมพนัธ์ระหวา่งบุคคล 2 ฝ่าย ไดแ้ก่ 
ผูรั้บหลกัประกนั และผูใ้ห้หลกัประกนั โดยบุคคลทั้ง 2 ฝ่าย พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 
พ.ศ. 2558 ไดก้าํหนดคุณสมบติัในการเป็นคู่สัญญาเอาไวอ้ยา่งชดัเจน ดงัน้ี 

2.3.3.1 ผูรั้บหลกัประกนั  
เม่ือพิจารณาจากบทบญัญติัแห่งพระราชบญัญติัหลกัประกันทางธุรกิจดงักล่าวแล้ว 

พบวา่ ผูรั้บหลกัประกนัไวแ้ต่เพียงนิติบุคคลท่ีเก่ียวกบัการเงินทั้งส้ิน โดยจากการศึกษาแนวคิดของ

                                                           
78 มาตรา 769 (2) แห่งประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์
79 มาตรา 29 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
80 มาตรา 52 วรรคหน่ึง แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
81 มาตรา 17 วรรคสอง แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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ผูรั้บหลกัประกนัในชั้นยกร่างพระราชบญัญติัดงักล่าวของสํานกังานคณะกรรมการกฤษฎีกาไดใ้ห้
เหตุผลไวว้า่ การให้หลกัประกนัการชาํระหน้ีตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจเป็นการให้
หลักประกันโดยสืบเน่ืองมาจากการขอสินเช่ือเพื่อใช้ในการประกอบธุรกิจอย่างหน่ึง การรับ
หลกัประกนัการชาํระหน้ีของผูรั้บหลกัประกนัจึงเป็นการให้สินเช่ือรูปแบบหน่ึงซ่ึงมีผลกระทบต่อ
สังคมส่วนรวม จึงจาํเป็นท่ีตอ้งจดัทาํอย่างเป็นระบบและอยู่ภายใตก้ารควบคุมของรัฐ ดงันั้น จึง
กาํหนดผูรั้บหลักประกันไวเ้พียงแต่นิติบุคคลประเภทท่ีมีหน่วยงานของรัฐควบคุมดูแลในการ
ประกอบกิจการเท่านั้น  

ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจไดก้าํหนดนิติบุคคลท่ีจะสามารถเป็นผูรั้บ
หลกัประกนัไว ้2 ประเภท ไดแ้ก่  

1. นิติบุคคลซ่ึงเป็นผูรั้บหลกัประกนัประเภทสถาบนัการเงิน อนัไดแ้ก่ ธนาคารพาณิชย ์
บริษทัเงินทุน (Finance company) และบริษทัเครดิตฟองซิเอร์ บริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจประกนัชีวิตตามกฎหมายว่าดว้ยการประกนัชีวิตและบริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
ประกันวินาศภยัตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภยั และธนาคารหรือสถาบนัการเงินท่ีมี
กฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึน  

2. นิติบุคคลซ่ึงเป็นผูรั้บหลักประกันตามท่ีกําหนดในกฎกระทรวง นอกจากผูรั้บ
หลักประกันประเภทแรกแล้ว  กฎหมายหลักประกันทางธุรกิจย ังรองรับให้สามารถออก
กฎกระทรวงกาํหนดให้บุคคลธรรมดา หรือนิติบุคคลอ่ืนเป็นผูรั้บหลกัประกนัในอนาคตได ้ซ่ึงใน
ปัจจุบนัไดมี้กฎกระทรวงกาํหนดให้บุคคลอ่ืนเป็นผูรั้บหลกัประกนั พ.ศ. 2559 เพิ่มเติมนิติบุคคลท่ี
เป็นผูรั้บหลกัประกนัไวอี้ก 10 ประเภท ซ่ึงโดยส่วนใหญ่จะเป็นนิติบุคคลท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวขอ้ง
กบัการใหสิ้นเช่ือแก่ประชาชน 

เม่ือพิจารณากบัแนวความคิด และหลกัการทางกฎหมาย Uniform Commercial Code 
Article 9 เร่ือง Secured Transaction ของประเทศสหรัฐอเมริกา หลกักฎหมาย Floating Charge ของ
ประเทศสหราชอาณาจกัร และกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured 
Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ ท่ีอาศยัเป็น
หลกัในการพฒันาและยกร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พบว่า กฎหมายหลกัประกนั
ทางธุรกิจในต่างประเทศกาํหนดใหผู้รั้บหลกัประกนัจะเป็นบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลก็ได ้ไม่ได้
กาํหนดเอาไวอ้ย่างจาํกัด เหมือนกับกฎหมายหลักประกันทางธุรกิจของประเทศไทย ซ่ึงหาก
พิจารณากับร่างพระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจ พ.ศ. … ท่ีกระทรวงยุติธรรมเสนอต่อ
รัฐมนตรี ไดก้าํหนดใหผู้รั้บหลกัประกนัจะตอ้งเป็นนิติบุคคล ดงัน้ี บริษทัจาํกดั บริษทัมหาชนจาํกดั 
ห้างหุ้นส่วนจาํกัด และหุ้นส่วนสามญันิติบุคคล ท่ีตั้ งข้ึนตามกฎหมายไทย หรือนิติบุคคลาท่ีมี
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ลกัษณะเช่นเดียวกนัตามกฎหมายของต่างประเทศ หรือนิติบุคคลท่ีมีกฎหมายไทยหรือกฎหมายของ
ต่างประเทศจดัตั้งข้ึนเป็นการเฉพาะ หรือนิติบุคคลท่ีดาํเนินการโดยรัฐบาลต่างประเทศ นิติบุคคล
อ่ืนท่ีตั้งข้ึนตามกฎหมายของต่างประเทศ องคก์ารของรัฐบาลต่างประเทศ หรือองคก์ารท่ีตั้งข้ึนตาม
ขอ้ตกลงระหว่างประเทศ และบุคคลอ่ืนท่ีกาํหนดให้รัฐมนตรีและประกาศในราชกิจจานุเบกษา82 
เช่นเดียวกบัพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 แมว้า่ร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจ พ.ศ. … ท่ีเสนอโดยกระทรวงยุติธรรม จะไม่ไดก้าํหนดเอาไวใ้ห้บุคคลธรรมดาสามารถ
เป็นผูรั้บหลักประกันเช่นเดียวกับกฎหมายต่างประเทศก็ตาม แต่ก็ได้วางหลักการในเร่ืองของ 
นิติบุคคลท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนัไวก้วา้งมากกว่าพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
ดว้ยประการน้ี ดงันั้น จึงเห็นไดว้า่ ผูร่้างกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทยตอ้งการให้
ผูรั้บหลักประกันทางธุรกิจต้องเป็นนิติบุคคลเท่านั้ นซ่ึงสอดคล้องกับเหตุผลของสํานักงาน
คณะกรรมการกฤษฎีกาตามท่ีไดก้ล่าวไปขา้งตน้ 

2.3.3.2 ผูใ้หห้ลกัประกนั 
ตามพระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจไม่ได้กําหนดหลักเกณฑ์เก่ียวกับผูใ้ห้

หลกัประกนัเอาไวโ้ดยเฉพาะเหมือนกบักรณีของผูรั้บหลกัประกนัซ่ึงส่วนใหญ่จะเป็นนิติบุคคลท่ี
ประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการให้สินเช่ือแก่ประชาชน โดยกฎหมายหลกัประกนัน้ีไดก้าํหนดให้ผูรั้บ
หลักประกันจะเป็นบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลก็ได้83 ซ่ึงแตกต่างจากหลักกฎหมาย Floating 
Charge ของประเทศสหราชอาณาจกัรท่ีกาํหนดให้ผูใ้ห้หลกัประกนัมีเพียงนิติบุคคลประเภทบริษทั
จาํกดัเท่านั้น แต่ในส่วนน้ีจะหลกัการจะสอดคลอ้งกบักฎหมาย Uniform Commercial Code Article 
9 เร่ือง Secured Transaction ของประเทศสหรัฐอเมริกา และกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL 
Legislative Guide on Secured Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศ
แห่งสหประชาชาติ ท่ีไดบ้ญัญติัคาํนิยามของผูใ้ห้หลกัประกนัเอาไวอ้ย่างชัดเจนซ่ึงผูเ้ขียนจะได้
วิเคราะห์ในบทท่ี 3 ต่อไป ดงันั้น เพื่อให้หลกัการทางกฎหมายในเร่ืองของผูใ้ห้หลกัประกนัชดัเจน 
ผูร่้างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจจึงไดมี้การบญัญติับุคคลท่ีจะเป็นผูใ้ห้หลกัประกนัเอาไว้
ซ่ึงเป็นการถือตามหลกัการทางกฎหมาย Uniform Commercial Code Article 9 และกฎหมาย
แม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction 

โดยบุคคลธรรมดาและนิติบุคคลท่ีจะเป็นผูใ้ห้หลกัประกนัตอ้งเป็นบุคคลตามประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชยท์ั้งส้ินซ่ึงจะตอ้งปฏิบติัตามบทบญัญติัแห่งกฎหมายดงักล่าวในเร่ืองของ
สิทธิและหน้าท่ีของบุคคลในทางแพ่ง อาทิเช่น ความสามารถในการทาํนิติกรรมของผูเ้ยาว ์คน
                                                           

82 ร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. … ท่ีเสนอโดยกระทรวงยติุธรรม มาตรา 7  
83 มาตรา 6 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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เสมือนไร้ความสามารถ หรือผูไ้ร้ความสามารถ หรือนิติบุคคลจะนิติกรรมใดตอ้งแสดงเจตนาผา่น
ผูแ้ทนของนิติบุคคล  เป็นตน้ 

ทั้งน้ี มีขอ้สังเกตว่า ผูใ้ห้หลกัประกนัจะตอ้งถูกจาํกดัเฉพาะผูป้ระกอบธุรกิจหรือไม่ 
เน่ืองจาก เจตนารมณ์ของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจตอ้งการให้ผูป้ระกอบธุรกิจสามารถ
เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้สะดวกยิ่งข้ึน เม่ือไม่ปรากฏว่าบทบญัญติัแห่งกฎหมายตอ้งการจาํกดัให้
เฉพาะผูป้ระกอบธุรกิจไวเ้หมือนกบักรณีของผูรั้บหลกัประกนัท่ีจาํกดัไวเ้ฉพาะเพียงผูป้ระกอบ
ธุรกิจเก่ียวกับการให้สินเช่ือแก่ประชาชน ดังนั้ น ผูใ้ห้หลักประกันก็อาจนําทรัพย์สินมาเป็น
หลกัประกนัสาํหรับหน้ีในการประกอบธุรกิจหรือหน้ีในครัวเรือนก็ได ้

ในเร่ืองผูใ้หห้ลกัประกนักฎหมายไดเ้ปิดกวา้งให้บุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคล  อาจตรา
ทรัพย์สินมาเป็นหลักประกนัการชําระหน้ีของตนเอง หรืออาจตราทรัพยสิ์นของตนไวเ้พื่อเป็น
ประกนัการชาํระหน้ีของบุคคลอ่ืนก็ได้84 ทั้งน้ี เพราะตอ้งการให้การเขา้ถึงแหล่งเงินทุนท่ีถูกตอ้ง
ตามกฎหมายสามารถกระทาํไดง่้ายข้ึน กฎหมายจึงไม่จาํกดัหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัผูใ้ห้หลกัประกนั 
ดงันั้น หากในอนาคตสินทรัพยดิ์จิทลัถูกรับรองให้สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไดก้็จะ
ไม่ปรากฏปัญหาท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูใ้ห้หลกัประกนัท่ีจะนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนั อีกทั้ง 
อาจนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัได้แมก้ระทัง่หน้ีในครัวเรือน หรือหน้ีในการประกอบ
ธุรกิจ แต่อย่างไรก็ตาม ผูใ้ห้หลกัประกนัจะนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัไดห้รือไม่ตอ้ง
คํานึงในเร่ืองข้อจํากัดของผู ้รับหลักประกันว่าจะตกลงยินยอมรับสินทรัพย์ดิ จิทัลมาเป็น
หลกัประกนัในทางธุรกิจหรือไม่ดว้ย 
        2.3.4 ทรัพยท่ี์สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

ตามเจตนารมณ์ของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจไดก้าํหนดให้ทรัพยสิ์นทุก
ประเภททั้งมีรูปร่าง และไม่มีรูปร่างท่ีมูลค่าทางเศรษฐกิจสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระ
หน้ีเพื่อเพิ่มโอกาสในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนจากสถาบนัการเงิน หรือจากผูใ้ห้บริการสินเช่ือต่าง ๆ 
ได ้การจะเขา้ใจว่าส่ิงใดบา้งท่ีจะเป็นทรัพยสิ์นจาํเป็นตอ้งพิจารณาจากประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย ์ซ่ึงทรัพยสิ์นนั้นอาจจะเป็นวตัถุมีรูปร่างหรือวตัถุไม่มีรูปร่างก็ได ้โดยวตัถุเหล่านั้นตอ้งมี
มูลค่าหรือคุณค่าทางเศรษฐกิจในตวัของวตัถุนั้นเอง แมใ้นอนาคตมูลค่าหรือคุณค่าของมนัจะลด
นอ้ยถอยลงไปก็ตาม อีกทั้ง วตัถุนั้นตอ้งสามารถยึดถือเอาเป็นกรรมสิทธ์ิของตนไดใ้นทางกฎหมาย 
หากหลกัการครบถว้นตามกฎหมายก็ยอ่มมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นตามกฎหมายทั้งส้ิน เม่ือพิจารณา
กบัลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัจะพบวา่ สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงอยูใ่น
ระบบคอมพิวเตอร์ ก็มีลกัษณะเป็นวตัถุไม่มีรูปร่างท่ีไดรั้บการยอมรับจากมนุษยโ์ลกให้มีมูลค่าและ
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คุณค่าในทางเศรษฐกิจอย่างหน่ึง และดว้ยเทคโนโลยีในปัจจุบนัมนุษยส์ามารถยึดถือครอบครอง
สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นกรรมสิทธ์ิของตนไดด้ว้ยจดัเก็บไวใ้นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลั สินทรัพยดิ์จิทลัจึงมี
ลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ในส่วนน้ีผูเ้ขียนไดว้ิเคราะห์ไวโ้ดย
ละเอียดแลว้ในบทท่ี 2.2.1 จึงขอวเิคราะห์ไวเ้พียงแต่พอสังเขป 

แต่อย่างไรก็ตามในปัจจุบนัพระราชบญัญติัหลักประกันทางธุรกิจไม่ได้กาํหนดให้
ทรัพยสิ์นทุกประเภทสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้คงมีเพียงทรัพยสิ์นบางประเภทซ่ึง
แบ่งแยกได้85 ดงัน้ี 

1. กิจการ ได้แก่ ทรัพยสิ์นทั้งหลายท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัใช้ในการประกอบธุรกิจ และ
สิทธิต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกอบธุรกิจท่ีผูใ้ห้หลกัประกนันาํมาใชเ้ป็นประกนัการชาํระหน้ี 
ซ่ึงผูใ้หห้ลกัประกนัอาจโอนบรรดาทรัพยสิ์น และสิทธิต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งดงักล่าวให้แก่บุคคลอ่ืนใน
ลักษณะท่ีผูรั้บโอนสามารถประกอบธุรกิจดังกล่าวต่อไปได้ทันที เช่น ท่ีดิน อาคาร รถยนต ์
รถบรรทุก อุปกรณ์สาํนกังาน เคร่ืองจกัร เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ท่ีใชใ้นการประกอบกิจการ เป็นตน้ 

ส่วนกิจการในความหมายทัว่ไปตามพจนานุกรม ฉบบัราชบณัฑิตยสถาน พ.ศ. 2554 
หมายถึง การงานท่ีประกอบการ ธุระ86 

จากท่ีกล่าวไปขา้งตน้ กิจการท่ีจะสามารถนํามาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได้ ย่อม
หมายถึง การดาํเนินการธุรกิจทุกประเภทไม่ว่าจะเป็นธุรกิจโครงการขนาดใหญ่ หรือเป็นวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่ม ซ่ึงในการดาํเนินธุรกิจดงักล่าวยอ่มตอ้งมีทรัพยสิ์นท่ีเป็นอสังหาริมทรัพย ์
สังหาริมทรัพย์ชนิดพิเศษ สังหาริมทรัพย์ ใช้ในการประกอบธุรกิจ เช่น ท่ีดิน อาคาร รถยนต ์
รถบรรทุก อุปกรณ์สํานกังาน เคร่ืองจกัร เคร่ืองใช้ไฟฟ้า เป็นตน้ รวมถึงสิทธิต่าง ๆ ท่ีมีมูลค่าทาง
เศรษฐกิจท่ีเก่ียวกบัการดาํเนินธุรกิจ เช่น ทรัพยสิ์นทางปัญญา ประทานบตัร สัมปทาน แฟรนไชส์ 
(Franchise) เป็นตน้87 โดยมิไดร้วมถึงหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัสิทธิดงักล่าวท่ีเกิดข้ึนจากการดาํเนินธุรกิจ 
อีกทั้ง กิจการท่ีจะสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีไดจึ้งตอ้งเป็นธุรกิจท่ีดาํเนินการอยู่
แลว้ในขณะทาํสัญญา เพราะ หากมีการบงัคบัหลกัประกนัจะตอ้งมีการโอนธุรกิจทั้งหมดให้แก่ผูรั้บ
โอนหรือผูซ้ื้อธุรกิจ และบุคคลดงักล่าวตอ้งสามารถดาํเนินธุรกิจดงักล่าวต่อไปไดใ้นทนัที 

                                                           
85 มาตรา 8 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
86 พจนานุกรม ฉบบัราชบณัฑิตยสถาน พ.ศ. 2554 
87 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา,  ๐บันทึกสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา ประกอบร่าง

พระราชบัญญติัหลกัประกันทางธุรกิจ พ.ศ. .… และร่างพระราชบัญญติัแก้ไขเพ่ิมเติมประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย์ (ฉบับท่ี  . . . )  พ.ศ.  …. เ ร่ืองเสร็จ ท่ี  736/2545,๑  สืบค้นเ ม่ือวันท่ี  28 ตุลาคม  2563, จาก 
http://web.krisdika.go.th/data/news/news45.pdf, น. 8. 
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2. สิทธิเรียกร้อง ไดแ้ก่ สิทธิท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีและสิทธิอ่ืน ๆ แต่ไม่หมายความรวมถึง
สิทธิท่ีมีตราสาร เช่น การนําสิทธิเรียกร้องท่ีจะได้รับชําระหน้ีจากลูกหน้ีทางการค้ามาเป็น
หลกัประกนัได ้หรือการนาํสิทธิในบญัชีเงินฝากท่ีมีอยูก่บัธนาคารพาณิชยม์าเป็นหลกัประกนั เป็นตน้ 

3. สังหาริมทรัพยท่ี์ผูใ้หห้ลกัประกนัใชใ้นการประกอบธุรกิจซ่ึงมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์น
หมุนเวยีน เช่น เคร่ืองจกัร สินคา้คงคลงั หรือวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิตสินคา้ หรือสินคา้ท่ีผลิตสําเร็จ
แต่อยูใ่นระหวา่งรอการจาํหน่าย เคร่ืองมือเคร่ืองใชใ้นการประกอบกิจการ เป็นตน้ 

4. อสังหาริมทรัพย์ เช่น ท่ีดิน อาคารท่ีตั้ งบนท่ีดิน เฉพาะกรณีท่ีผูใ้ห้หลักประกัน
ประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพยโ์ดยตรง เช่น ผูป้ระกอบกิจการหมู่บา้นจดัสรร อาคารชุด เป็นตน้ 

5. ทรัพย์สินทางปัญญา ได้แก่ ผลงานอันเกิดจากการประดิษฐ์ คิดต้น หรือการ
สร้างสรรค์ของมนุษย ์ซ่ึงเน้นท่ีผลผลิตของสติปัญญาและความชาํนาญ โดยไม่จาํกดัชนิดของการ
สร้างสรรคห์รือวธีิการแสดงออกในรูปแบบของส่ิงท่ีจบัตอ้งได ้เช่น สินคา้ หรือรูปแบบของส่ิงท่ีจบั
ตอ้งไม่ได ้เช่น สูตร กรรมวธีิการผลิต  

6กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจไดเ้ปิด  ตามท่ีกาํหนดในกฎกระทรวง ๆ ทรัพยสิ์นอ่ืน .
ท่ีกฎหมายยงัมิไดบ้ญัญติัครอบคลุมถึง  ช่องไวส้ําหรับทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจในอนาคต
อกกฎกระทรวงมาบังคับใช้ได้โดยไม่ต้อหากเห็นสมควรก็สามารถอ  เอาไว้งทําการแก้ไข
พระราชบญัญติัซ่ึงเป็นขั้นตอนท่ียุ่งยากมากกว่า โดยในปัจจุบนัทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ ตามท่ีกาํหนดใน
กฎกระทรวงมีเพียงไมย้ืนตน้ซ่ึงตอ้งเป็นไมเ้น้ือแข็งขนาดใหญ่ โตเต็มท่ีสูงเกิน 5 เมตร มีอายุขยั 
ยนืยาวหลายปี88 

โดยผูใ้ห้หลกัประกนัสามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีตนมีสิทธิอยู่ในปัจจุบนัหรือท่ีจะไดม้าใน
อนาคตตามสัญญาหรือนิติสัมพนัธ์ใด ๆ มาใช้เป็นหลกัประกนัก็ได ้แต่สิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัจะมีข้ึนเม่ือผูใ้ห้หลกัประกนัไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นนั้นแลว้89 หรือ
ผูใ้ห้หลกัประกนัมีสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัภายใตบ้งัคบัเง่ือนไขเช่นใดจะใชท้รัพยสิ์น
นั้นเป็นหลกัประกนัภายใตเ้ง่ือนไขเช่นนั้นก็ได้ ซ่ึงสิทธิของผูรั้บหลกัประกนัย่อมตอ้งอยู่ภายใต้
เง่ือนไขเช่นนั้นดว้ย90 

เม่ือพิจารณาบทบัญญัติแห่งกฎหมายท่ีบังคับใช้อยู่ในปัจจุบันมาเปรียบกับร่าง 
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. … ท่ีนาํเสนอโดยกระทรวงยุติธรรม ท่ีไดก้าํหนดให้
ทรัพย์สินไม่ว่าประเภทใดก็ตามทั้ งท่ีมีอยู่ในขณะทาํสัญญาและท่ีจะมีในอนาคตอาจใช้เป็น

                                                           
88 กฎกระทรวงกาํหนดใหท้รัพยสิ์นอนัเป็นหลกัประกนั พ.ศ. 2561 
89 มาตรา 9 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
90 มาตรา 10 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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หลักประกันตามพระราชบัญญัติน้ีได้ เว ้นแต่ ทรัพย์สินจะใช้เป็นหลักประกันไม่ได้ ได้แก่ 
อสังหาริมทรัพย ์ยกเวน้หลกัประกนัท่ีเป็นกิจการซ่ึงมีอสังหาริมทรัพยร์วมอยู่ดว้ย ทรัพยสิ์นและ
สิทธิท่ียึดหรืออายดัไม่ไดต้ามกฎหมายหรือไม่อยู่ในความรับผิดแห่งคดี ทรัพยสิ์นและสิทธิท่ีโอน
กนัไม่ไดต้ามกฎหมาย รวมทั้งสิทธิท่ีโดยสภาพไม่เปิดช่องให้โอนกนัได ้สิทธิท่ีมีตราสาร และเงิน91 
จะพบว่า ทรัพยสิ์นท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจตามร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทาง
ธุรกิจท่ีเสนอโดยกระทรวงยุติธรรมมีลกัษณะท่ีเปิดกวา้งมากพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 
พ.ศ. 2558 กล่าวคือ กฎหมายมิไดท้รัพยสิ์นท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัไวโ้ดยเฉพาะ แต่จะใชว้ิธีการ
กาํหนดขอ้ยกเวน้ของวา่ทรัพยสิ์นใดบา้งท่ีไม่อาจนาํมาเป็นหลกัประกนัได ้จึงทาํให้ทรัพยสิ์นไม่วา่
จะมีรูปร่างหรือไม่มีรูปร่างท่ีอาจมีอยู่ในแล้วในขณะทาํสัญญาหรืออาจจะมีข้ึนในอนาคตก็อาจ
นาํมาใช้เป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได้ทั้งส้ิน ผูเ้ขียนเห็นบทบญัญติักฎหมายดงักล่าวท่ีเสนอโดย
กระทรวงยุติธรรมมีความสอดคล้องกับแนวความคิด และหลักการทางกฎหมาย Uniform 
Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured Transaction ของประเทศสหรัฐอเมริกา หลกักฎหมาย 
Floating Charge ของประเทศสหราชอาณาจกัร และกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative 
Guide on Secured Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหว่างประเทศแห่ง
สหประชาชาติ ท่ีเปิดช่องใหท้รัพยสิ์นทุกประเภทท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนัหรือท่ีจะมีข้ึนในอนาคตสามารถ
นํามาเป็นหลักประกันการชําระหน้ีได้โดยไม่จาํเป็นต้องรอการออกกฎหมายมารับรองอีกใน
ภายหลงั ดงันั้น บทบญัญติักฎหมายท่ีถูกนาํเสนอโดยกระทรวงยุติธรรมจึงมีความสอดคลอ้งตรง
ตามเจตนารมณ์ของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีตอ้งการเพิ่มโอกาสในการเขา้ถึงแหล่ง
เงินทุนให้แก่ผูป้ระกอบธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มมากกว่า บทบญัญติักฎหมายท่ีใชบ้งัคบัอยู่
ในปัจจุบนั 

ดว้ยเหตุน้ี หากเป็นบทบญัญติักฎหมายแห่งร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ี
เสนอโดยกระทรวงยุติธุรรม สินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นวตัถุไม่มีรูปร่างท่ีอาจมีราคาและถือเอาได ้หรือ
ทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตซ่ึงมีมูลค่าทางเศรษฐกิจยอ่มสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทาง
ธุรกิจไดท้ั้งส้ินโดยไม่ตอ้งรอการตรากฎหมายออกมารับรองในภายหลงั เวน้แต่จะเขา้ขอ้ยกเวน้
ตามท่ีกฎหมายกําหนดไว้ แต่อย่างไรก็ตาม ผู ้เ ขียนตั้ งข้อสังเกตข้ึนว่า ในปัจจุบันหากผู ้ให้
หลกัประกนัจะนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมายท่ีบงัคบั
ใชอ้ยูซ่ึ่งบญัญติัทรัพยสิ์นท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไวอ้ยา่งเฉพาะเจาะจงแลว้ สินทรัพย์
ดิจิทลัจะสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 
2558 ไดห้รือไม่นั้น ผูเ้ขียนจะยกข้ึนเป็นประเด็นเพื่อวเิคราะห์ในบบท่ี 4  
                                                           

91 ร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. … ท่ีเสนอโดยกระทรวงยติุธรรม มาตรา 8 
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        2.3.5 แบบของสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ  
การทาํสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจกฎหมายไดก้าํหนดให้คู่สัญญาตอ้งทาํเป็นหนงัสือ

ลงลายมือคู่สัญญาทั้ งสองฝ่ายเพื่อให้มีผลใช้บงัคับได้ระหว่างคู่สัญญา และหากจะให้สัญญา
หลักประกันทางธุรกิจมีผลใช้ยนักับบุคคลภายนอกได้จะต้องมีการจดทะเบียนต่อเจ้าพนักงาน
ทะเบียน92 เม่ือพิจารณากบัหลกักฎหมายตามร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. …  
ท่ีเสนอโดยกระทรวงยุติธรรม ไดก้าํหนดให้สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ ตอ้งทาํเป็นหนงัสือและ 
มีรายการตามท่ีกฎหมายกาํหนดให้ครบถว้น มิฉะนั้นตกเป็นโมฆะ โดยสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนัตามสัญญาจะยกข้ึนอ้างกบับุคคลภายนอกได้ต่อเม่ือจดแจง้การให้หลักประกันต่อ
เจา้หนา้ท่ี93 จะเห็นไดว้า่ บทบญัญติักฎหมายทั้ง 2 ฉบบั ในเร่ืองแบบสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจมี
ความคล้ายคลึงกันโดยกําหนดให้คู่สัญญาต้องทําเป็นสัญญาหลักประกันเป็นหนังสือ และ 
จะสามารถยกข้ึนเป็นขอ้ต่อสู้กบับุคคลภายนอกไดต่้อเม่ือจดแจง้หรือจดทะเบียนต่อเจา้หนา้ท่ี แต่ใน
ส่วนท่ีแตกต่างกันคงเป็นเร่ืองผลแห่งการฝ่าฝืนบทบญัญติักฎหมาย เน่ืองจาก พระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไม่ไดก้าํหนดผลของการฝ่าฝืนเอาไว ้ 

ในส่วนน้ีมีผูเ้ขียนเห็นวา่ การฝ่าฝืนไม่ทาํตามหลกัเกณฑ์ท่ีพระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจกาํหนดไม่มีผลให้สัญญาหลักประกันทางธุรกิจตกเป็นโมฆะ ตามมาตรา 152 แห่ง
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์โดยผูเ้ขียนขอ้ให้เหตุผลไว ้ดงัน้ี ประการแรก ผูเ้ขียนเห็นว่า 
สิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจมีลกัษณะเป็นทรัพยสิทธิอยา่งหน่ึงของกฎหมาย
ไทยตามหลกักฎหมาย numerus clausus ท่ีกาํหนดไวว้า่ จาํนวนและเน้ือหาของทรัพยสิทธิถูกจาํกดั
โดยกฎหมาย94 ซ่ึงเม่ือพิจารณาตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 1298 ท่ีบญัญติัไวว้่า 
ทรัพยสิทธิทั้งหลายนั้นยอ่มก่อตั้งข้ึนไดแ้ต่ดว้ยอาํนาจในประมวลกฎหมายน้ีหรือกฎหมายอ่ืน จึงทาํ
ใหสิ้ทธิใดจะมีลกัษณะเป็นทรัพยสิทธิตอ้งมีกฎหมายกาํหนดรายละเอียดแห่งเน้ือหาเอาไว ้อาทิเช่น 
สิทธิจาํนองและสิทธิจาํนาํ แมจ้ะไม่ใช่ทรัพยสิทธิท่ีถูกบญัญติัเอาไวใ้นบรรพ 4 ๐ทรัพยสิ์น๑ ตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์เช่นเดียวกบัทรัพยสิทธิประเภทอ่ืน แต่สิทธิจาํนองและสิทธิ
จาํนาํก็เป็นสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ซ่ึงผูท้รงทรัพยสิทธิจาํนองและสิทธิจาํนาํย่อม
สามารถใช้สิทธิดงักล่าวเพื่อยนัต่อบุคคลไดเ้ป็นการทัว่ไป หรือท่ีเรียกว่า สิทธิเด็ดขาด (absolute 
right) ได ้ดงัจะเห็นไดจ้ากสิทธิของผูรั้บจาํนองและผูรั้บจาํนาํซ่ึงมีสิทธิไดรั้บชาํระหน้ีจากทรัพยสิ์น

                                                           
92 มาตรา 13 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
93 ร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. … ท่ีเสนอโดยกระทรวงยติุธรรม มาตรา 8 
94 อานนท์ มาเมา้, ๐กฎหมายทรัพยสิน : ความรู้พ้ืนฐานทางความคิด หลกัทั่วไป และบทเบ็ดเสร็จ

ทัว่ไป,๑ อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 63, น. 106. 
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ท่ีจาํนองและจาํนาํได้ก่อนเจา้หน้ีสามญั และหากภายหลงัผูจ้าํนองหรือผูจ้าํนาํได้ถูกศาลมีคาํสั่ง
พิทกัษ์ทรัพยเ์ด็ดขาด ผูรั้บจาํนองและผูรั้บจาํนาํย่อมสามารถยื่นคาํขอรับชาํระหน้ีอย่างเจา้หน้ีมี
ประกนัและมีสิทธิไดรั้บชาํระหน้ีจากทรัพยสิ์นท่ีจาํนองและจาํนาํไดก่้อนเจา้หน้ีไม่มีประกนั เม่ือ
พิจารณากบัสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจก็มีลกัษณะเช่นเดียวกบัสิทธิจาํนอง
และสิทธิจาํนาํซ่ึงปรากฏจากบทบญัญติัแห่งกฎหมายท่ีกาํหนดใหผู้รั้บหลกัประกนัมีสิทธิท่ีจะไดรั้บ
ชาํระหน้ีจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนัการชาํระหน้ีก่อนเจา้หน้ีสามญั95 และหากภายหลงัลูกหน้ีในหน้ี
ประธานหรือผูใ้หห้ลกัประกนัท่ีเป็นบุคคลภายนอกถูกศาลมีคาํสั่งพิทกัษท์รัพยเ์ด็ดขาด เจา้หน้ีผูรั้บ
หลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีมีสิทธิเหนือทรัพยสิ์นของลูกหน้ียอ่มเป็นเจา้หน้ีมี
ประกนัตามกฎหมายว่าดว้ยลม้ละลาย96 ซ่ึงสามารถยื่นคาํขอรับชาํระหน้ีอย่างเจา้หน้ีมีประกนัได้
และมีสิทธิไดรั้บชาํระหน้ีก่อนเจา้หน้ีไม่มีประกนั  

ด้วยเหตุผลดังกล่าวข้างต้น สิทธิเหนือทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันทางธุรกิจจึงมี
ลกัษณะเป็นทรัพยสิทธิเช่นเดียวกบัสิทธิจาํนองและสิทธิจาํนาํ ผูเ้ขียนจึงขอสรุปว่า การฝ่าฝืนไม่
ปฏิบติัตามกฎหมายโดยการทาํเป็นหนงัสือลงลายมือคู่สัญญาทั้งสองฝ่าย และจดทะเบียนต่อเจา้
พนกังานทะเบียน มีผลก่อให้แก่นิติสัมพนัธ์ระหวา่งคู่สัญญาซ่ึงมีผลผูกพนัคู่สัญญาในฐานะบุคคล
สิทธิระหว่างกนัแลว้ การไม่ทาํเป็นหนงัสืออาจมีผลในแง่เร่ืองเอกสารท่ีจะนาํมาใช้เป็นหลกัฐาน
เท่านั้น เน่ืองจาก กฎหมายไม่ไดก้าํหนดผลของการฝ่าฝืนไม่ทาํเป็นหนงัสือเอาไว ้ส่วนในเร่ืองการ
จดทะเบียนเม่ือการทาํสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจมีลกัษณะเป็นการสร้างสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ี
เป็นหลกัประกนัอนัเป็นการก่อตั้งทรัพยสิทธิโดยนิติกรรมอย่างหน่ึง เม่ือไม่จดทะเบียนต่อเจ้า
พนักงานทะเบียนตามท่ีกฎหมายกําหนด ย่อมไม่บริบูรณ์ เป็นทรัพยสิทธิ ท่ีจะใช้ย ันกับ
บุคคลภายนอก และไม่ก่อให้เกิดสิทธิเป็นเจา้หน้ีมีประกนัในกฎหมายลม้ละลายเท่านั้น ทั้งน้ีตาม
มาตรา 1299 วรรคหน่ึง แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์และตามมาตรา 17 วรรคสอง แห่ง
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558  

โดยการจดทะเบียนต่อเจ้าพนักงานทะเบียน กฎหมายหลักประกันทางธุรกิจได้
กาํหนดใหมี้สาํนกังานทะเบียนหลกัประกนัทางธุรกิจข้ึนในกรมพฒันาธุรกิจการคา้ ทาํหนา้ท่ีรับจด
ทะเบียน แกไ้ขรายการจดทะเบียนและยกเลิกการจดทะเบียนสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ รวมทั้ง
ตอ้งจดัให้มีข้อมูลเก่ียวกับการจดทะเบียนและข้อมูลเก่ียวกับผูรั้บใบอนุญาตเพื่อให้ประชาชน 
เข้าตรวจดูได้97 โดยมีอธิบดีกรมพัฒนาธุรกิจการค้าเป็นเจ้าพนักงานทะเบียนตามกฎหมาย

                                                           
95 มาตรา 29 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
96 มาตรา 17 วรรคสอง แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
97 มาตรา 14 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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หลกัประกนัทางธุรกิจน้ี98 ซ่ึงมีอาํนาจรับจดทะเบียน แกไ้ขรายการจดทะเบียน หรือยกเลิกการจด
ทะเบียนสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจตามขอ้มูลท่ีไดรั้บแจง้จากผูมี้หนา้ท่ีดาํเนินการทางทะเบียน 
แต่หากขอ้มูลท่ีไดรั้บแจง้จากผูมี้หนา้ท่ีดาํเนินการทางทะเบียนมีรายการไม่ครบถว้นตามท่ีกฎหมาย
กาํหนด เจา้พนกังานทะเบียนมีสิทธิปฏิเสธไม่รับจดทะเบียน แกไ้ขรายการจดทะเบียน หรือยกเลิก
การจดทะเบียนสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจก็ได้99 เม่ือรับจดทะเบียนแล้วหากทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีทะเบียนเจา้พนกังานทะเบียนตอ้งแจง้ให้นายทะเบียนและเจา้หน้ีอ่ืน
ซ่ึงมีบุริมสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัท่ีปรากฏรายช่ือในหลกัฐานทางทะเบียนทราบถึง
การจดทะเบียน100 

รายการจดทะเบียนจะตอ้งระบุให้ครบถ้วนตามท่ีกฎหมายกาํหนดไว ้เช่น วนัเดือนปี 
และเวลาท่ีจดทะเบียน ช่ือและท่ีอยู่ของลูกหน้ีและผู ้ให้หลักประกัน ช่ือและท่ีอยู่ของผู ้รับ
หลกัประกนั หน้ีท่ีกาํหนดให้มีการประกนัการชาํระ รายละเอียดของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 
ฯลฯ เป็นตน้101 

ผูมี้หนา้ท่ีดาํเนินการทางทะเบียน กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจไม่ไดก้าํหนดเอาไวว้า่
ให้บุคคลใดเป็นผูมี้หน้าท่ีดาํเนินการทางทะเบียนโดยเฉพาะ ซ่ึงโดยหลกัแลว้ผูใ้ห้หลกัประกนัมี
หนา้ท่ีดาํเนินการจดทะเบียน102 เช่น กรณีการก่อตั้งสัญญาหลกัประกนั หรือยกเลิกการจดทะเบียน
สัญญาหลกัประกนั หรือกรณีท่ีไดท้รัพยสิ์นอ่ืนมาแทนท่ีทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั เป็นตน้ แต่ใน
กรณีท่ีคู่สัญญาตกลงแก้ไขรายการจดทะเบียน หรือกรณีท่ีรายละเอียดของทรัพย์สินท่ีเป็น
หลักประกันเปล่ียนแปลงไปจากท่ีจดทะเบียนตามท่ีคู่สัญญาตกลงกันไว ้หรือกรณีท่ีมีการนํา
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัรวมเขา้กบัทรัพยสิ์นของบุคคลอ่ืนจนเป็นส่วนควบหรือแบ่งแยกไม่ได ้
ผูรั้บหลกัประกนัโดยความยินยอมขอผูใ้ห้หลกัประกนัอาจเป็นผูด้าํเนินการขอแก้ไขรายการจด
ทะเบียนก็ได ้ หากผูรั้บหลกัประกนัมิไดด้าํเนินการขอแกไ้ขรายการจดทะเบียนจะยกเหตุแห่งการ
เปล่ียนแปลงข้ึนเป็นขอ้ต่อสู้บุคคลภายนอกผูท้าํการโดยสุจริตไม่ได้103 นอกจากนั้นในกรณีท่ีมีการ

                                                           
98 มาตรา 15 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
99 มาตรา 16 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
100 มาตรา 19 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
101 มาตรา 18 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
102 มาตรา 17 วรรคหน่ึง แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
103 มาตรา 20 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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จาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัในการบงัคบัหลกัประกนัหรือเม่ือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั
หลุดเป็นสิทธิใหผู้รั้บหลกัประกนัเป็นผูด้าํเนินการขอยกเลิกการจดทะเบียน104 

ดงันั้น ในการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจหากคู่สัญญาตอ้งการ
ให้ทรัพยสิทธิเหนือสินทรัพย์ดิ จิทัลท่ีเป็นหลักประกันทางธุรกิจเพื่อให้สามารถใช้ย ันกับ
บุคคลภายนอก และก่อให้เกิดสิทธิในทางกฎหมายคู่สัญญาจะตอ้งมีการทาํสัญญาหลกัประกนัทาง
ธุรกิจเป็นหนังสือลงลายมือช่ือฝ่ายท่ีตอ้งรับผิด และต้องมีการจดทะเบียนโดยผูรั้บหลกัประกัน
จะตอ้งระบุรายละเอียด ไดแ้ก่ ประเภททรัพยสิ์น ส่วนรายการอ่ืน ๆ ท่ีผูรั้บหลกัประกนัสามารถระบุ
ลงไปได ้เช่น รายละเอียดของสินทรัพยดิ์จิทลัแต่ละประเภท จาํนวนสินทรัพยดิ์จิทลั หน่วย วนัเดือน
ปีท่ีไดรั้บทรัพยสิ์นมา และรายละเอียดอ่ืน ๆ เพื่อความชดัเจนซ่ึงอาจเป็นรายละเอียดเก่ียวกบัการใช้
เทคโนโลยท่ีีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัเพื่อประโยชน์ในการบริหารจดัการหรือบงัคบัหลกัประกนั 
เช่น รายละเอียดของสัญญาอจัฉริยะท่ีใชก้บัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั หรือรายละเอียดของ
กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัท่ีจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั โดยประเด็นน้ีผูเ้ขียนจะยกข้ึนกล่าว
ไวเ้ป็นขอ้เสนอในบทท่ี 4.3 เป็นตน้ ในการจดทะเบียนต่อเจา้พนกังานทะเบียน 
        2.3.6 สิทธิและหนา้ท่ีของคู่สัญญาตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

ในส่วนสิทธิและหนา้ท่ีของคู่สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ ผูเ้ขียนจะขอกล่าวถึงเฉพาะ
สิทธิและหน้าท่ีของผูใ้ห้หลกัประกนัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการนาํไปใชใ้นการวิเคราะห์ในบทท่ี 4 ต่อไป
เท่านั้น 

สิทธิของผูใ้ห้หลักประกันท่ีเก่ียวขอ้งกับงานวิจยั ได้แก่ สิทธิเหนือทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนั ผูใ้ห้หลกัประกนัยงัเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิ ซ่ึงมีสิทธิครอบครอง ใช้สอย แลกเปล่ียน 
จาํหน่าย จ่าย โอน และจาํนองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั รวมทั้งใช้เป็นหลกัประกนั ใช้ในการ
ผลิต นาํไปรวมเขา้กบัทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีใชส้ิ้นไปในกรณีท่ีการครอบครองเพื่อการใชส้ิ้นเปลือง และมี
สิทธิไดด้อกผลของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั แต่อยา่งไรก็ตาม กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ
ยงัคงเปิดโอกาสให้คู่สัญญาสามารถตกลงเป็นอยา่งอ่ืนได้105 เช่น กาํหนดให้ผูใ้ห้หลกัประกนัตอ้งส่ง
มอบทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัแก่ผูรั้บหลกัประกนั เป็นตน้ จากบทบญัญติัแห่งกฎหมายดงักล่าวจะ
เห็นไดว้า่ สิทธิของผูใ้ห้หลกัประกนัตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจมีลกัษณะคลา้ยคลึง
กบัสิทธิของผูจ้าํนองตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์กล่าวคือ ผูใ้ห้หลกัประกนัตามสัญญา
หลักประกันทางธุรกิจ และผูจ้าํนองตามสัญญาจํานองไม่จาํเป็นต้องส่งมอบทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัแก่เจา้หน้ี ส่งผลให้ผูใ้ห้หลกัประกนัและผูจ้าํนองยงัคงสามารถใชส้อยทรัพยสิ์นท่ีเป็น
                                                           

104 มาตรา 21 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
105 มาตรา 22 วรรคหน่ึง แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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หลกัประกนัต่อไปเพื่อประโยชน์ในทางธุรกิจต่อไปได้ แต่คู่สัญญาตามสัญญาหลกัประกนัทาง
ธุรกิจและสัญญาจาํนองสามารถตกลงให้ผูใ้ห้หลักประกนัและผูจ้าํนองส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลักประกันให้แก่เจ้าหน้ีได้ตามหลักเสรีภาพในการทาํสัญญา ผูเ้ขียนเห็นว่า บทบญัญัติแห่ง
กฎหมายน้ีแสดงให้เห็นถึงเจตนารมณ์ของกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีตอ้งการให้ผูป้ระกอบ
ธุรกิจสามารถนาํทรัพยสิ์นทุกประเภทมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีกบัเจา้หน้ีโดยท่ีผูป้ระกอบ
ธุรกิจยงัคงนาํทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัมาใชป้ระกอบธุรกิจของตนไดอ้นัเป็นการแกไ้ขขอ้จาํกดั
ของการจาํนาํและการจาํนองตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยไ์ปในคราวเดียวกนั อีกทั้ง ยงั
สอดคล้องกบัหลกัการทางกฎหมาย Uniform Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured 
Transaction ของประเทศสหรัฐอเมริกา หลกักฎหมาย Floating Charge ของประเทศสหราช
อาณาจกัร และกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction ของ
คณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหว่างประเทศแห่งสหประชาชาติ ซ่ึงผูเ้ขียนจะไดย้กข้ึนวิเคราะห์อีก
คร้ังในบทต่อ ๆ  ไป 

แต่อย่างไรก็ตาม ในเร่ืองดังกล่าวมีขอ้สังเกตในส่วนของบทบญัญติัแห่งกฎหมายท่ี
กาํหนดให้คู่สัญญาสามารถตกลงเป็นอย่างอ่ืนได ้โดยตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 
พ.ศ. 2558 ไดก้าํหนดให้คู่สัญญาสามารถตกลงเก่ียวกบัสิทธิของผูรั้บหลกัประกนัในเร่ืองน้ีให้เป็น
อย่างอ่ืนได ้แต่ตามร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. … ท่ีเสนอโดยคณะกรรมการ
กฤษฎีกา เร่ืองเสร็จท่ี 736/2545 นั้น มีหลกัการท่ีกาํหนดให้คู่สัญญาไม่อาจตกลงเก่ียวกบัสิทธิของ
ผูใ้ห้หลกัประกนัให้แตกต่างไปจากบทบญัญติัแห่งกฎหมายได้ หากฝ่าฝืนจะมีผลให้ขอ้ตกลงตก
เป็นโมฆะ ทั้งน้ีเน่ืองจากคณะกรรมการกฤษฎีกามีความมุ่งหมายให้ผูใ้ห้หลกัประกนัยงัคงใชส้อย
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัในการประกอบกิจการของตนได ้แมท้รัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนันั้นจะ
ตกอยู่ภายใต้สัญญาหลักประกันทางธุรกิจก็ตาม 106 ซ่ึ งบทบัญญัติแห่งกฎหมายของร่าง
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. … ท่ีเสนอโดยคณะกรรมการกฤษฎีกา เร่ืองเสร็จท่ี 
736/2545 ในส่วนของการใช้ทรัพย์สินท่ีเป็นหลกัประกันของผูใ้ห้หลกัประกันก็มีหลักการทาง
กฎหมายท่ีสอดคล้องกับกฎหมายต่างประเทศท่ีใช้เป็นแม่แบบในการยกร่างพระราชบัญญัติ
หลกัประกันทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 เช่นเดียวกัน แต่ในส่วนของข้อตกลงกาํหนดสิทธิของผูใ้ห้
หลกัประกนัจะมีลกัษณะเป็นบทบญัญติักฎหมายท่ีเคร่งครัดมากกวา่บทบญัญติักฎหมายท่ีใชบ้งัคบั
อยู ่ในการยกร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจจึงไดมี้การปรับแกไ้ขบทบญัญติัดงักล่าวโดย

                                                           
106 นาวิน มั่นไสย์, ๐ปัญหาสิทธิของบุคคลท่ีเ ก่ียวข้องกับหลักประกันทางธุรกิจ : ศึกษากรณี

สงัหาริมทรัพยต์ามมาตรา 8 (3) ของพระราชบญัญติัหลีกประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558,๑ (วิทยานิพนธ์มหาบณัฑิต 
คณะนิติศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั, 2559), น. 60. 



60 

กาํหนดให้คู่สัญญาสามารถตกลงเก่ียวกบัสิทธิของผูใ้ห้หลกัประกนัได ้เน่ืองจาก การกาํหนดอยา่ง
เคร่งครัดอาจทาํให้กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจไม่ถูกบงัคบัใช้จากสถาบนัการเงิน หรือเจา้หน้ี
ในทางปฏิบติั ซ่ึงส่งผลให้กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจไม่อาจก่อให้เกิดประโยชน์แก่ประเทศ
ตามเจตนารมณ์ของกฎหมายได ้การผอ่นปรนบทบญัญติักฎหมายดงักล่าวโดยการใชห้ลกัเสรีภาพ
ในการทาํสัญญาจะช่วยใหบ้รรลุเจตนารมณ์ของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ได ้

ทั้งน้ี การใช้ประโยชน์เหนือทรัพย์สินท่ีเป็นหลกัประกันของผูใ้ห้หลักประกนัย่อม 
ไม่รวมไปถึงการนาํทรัพยสิ์นนั้นไปจาํนาํ เพราะ การนาํทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไปจาํนาํตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยจ์ะตอ้งมีการส่งมอบทรัพยสิ์นดงักล่าวไวใ้นความครอบครอง
ของบุคคลอ่ืนหรือผูรั้บจาํนาํ จึงเป็นการขดักบัสภาพขดักบัสภาพท่ีตอ้งใช้สอยทรัพยสิ์นในการ
ประกอบธุรกิจ การนาํทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตามกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจไปจาํนํา 
จึงแสดงใหเ้ห็นถึงความไม่สุจริตของผูใ้ห้หลกัประกนัอนัมีลกัษณะเป็นการฉ้อฉลผูรั้บหลกัประกนั 
ดงันั้น หากมีการฝ่าฝืนนาํไปจาํนาํต่อบุคคลอ่ืนกฎหมายจึงกาํหนดในนิติกรรมดงักล่าวมีผลตกเป็น
โมฆะ107  

หน้าท่ีของผู ้ให้หลักประกันท่ีเก่ียวข้องกับงานวิจัย ได้แก่ หน้าท่ีในการใช้ความ
ระมดัระวงัและใชฝี้มือเพื่อสงวนรักษาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเสมือนเช่นวิญํูชนจะตอ้งใชใ้น
การประกอบกิจการและอาชีวะเช่นนั้น และตอ้งบาํรุงรักษา ทั้งซ่อมแซมทรัพยสิ์นนั้นดว้ย และหาก
มีความสียหายเกิดข้ึน ผูใ้ห้หลักประกันจะต้องรับผิดเพื่อความเสียหายในกรณีท่ีทรัพย์สินเป็น
หลกัประกนัสูญหายหรือเส่ือมราคา เวน้แต่จะพิสูจน์ไดว้า่ความเสียหายดงักล่าวมิไดเ้กิดข้ึนจากเหตุ
ท่ีผูใ้หห้ลกัประกนัตอ้งรับผดิชอบ108 

ดงันั้น หากมีการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจตามพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดก้าํหนดให้ผูใ้ห้หลกัประกนัยงัคงเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิใน
สินทรัพย์ดิจิทัลท่ีนํามาเป็นหลักประกันในทางธุรกิจ ทําให้ผู ้ให้หลักประกันมีสิทธิใช้สอย 
แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอนสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีนํามาเป็นหลักประกันทางธุรกิจได้ และได้
กาํหนดใหผู้ใ้หห้ลกัประกนัมีหนา้ท่ีในการใชค้วามระมดัระวงัและใชฝี้มือเพื่อสงวนรักษาทรัพยสิ์น
ท่ีเป็นหลกัประกนัเสมือนเช่นวญิํูชนจะตอ้งใชใ้นการประกอบกิจการและอาชีวะเช่นนั้น ประกอบ
กบัลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างในรูปแบบหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึง
ไม่มีกฎหมายกาํหนดวธีิการบริหารจดัการไวเ้หมือนกบักรณีของทรัพยสิ์นทางปัญญา ทาํให้อาจเกิด
ประเด็นปัญหาท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบริหารจดัการดูแลสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัทั้งจากฝ่าย
                                                           

107 มาตรา 22 วรรคสอง แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
108 มาตรา 23 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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ผูใ้หห้ลกัประกนัและผูรั้บหลกัประกนั แต่ดว้ยบทบญัญติัดงักล่าวไดก้าํหนดให้คู่สัญญาสามารถตก
ลงกนัเป็นอยา่งอ่ืนตามหลกัเสรีภาพในการทาํสัญญาได ้ทาํให้คู่สัญญาอาจนาํเทคโนโลยีท่ีเก่ียวขอ้ง
กับสินทรัพย์ดิจิทลัมาใช้ในการบริหารจัดการสินทรัพย์ดิจิทลัได้ ซ่ึงจะได้มีการวิเคราะห์และ
นาํเสนออยา่งละเอียดในบทท่ี 4 
       2.3.7 การบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์น 

ในกรณีท่ีมีการนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ กฎหมายหลกัประกนัทาง
ธุรกิจได้ให้อิสระแก่คู่สัญญาในการตกลงกันเพื่อกําหนดเหตุบังคับหลักประกันตามสัญญา
หลกัประกนัทางธุรกิจเป็นประการใดก็ได ้ตามหลกัเสรีภาพในการทาํสัญญา แต่ขอ้ตกลงดงักล่าว
จะตอ้งไม่ขดัต่อความสงบเรียบร้อยหรือศีลธรรมอนัดีของประชาชน109 โดยเหตุบงัคบัหลกัประกนั 
ไดแ้ก่ เหตุผดินดัชาํระหน้ีอนัจะทาํใหผู้รั้บหลกัประกนัสามารถบงัคบัหลกัประกนัได ้เป็นตน้ ซ่ึงใน
การประชุมของคณะกรรมการพิจารณาปรับปรุงและพฒันากฎหมายวา่ดว้ยหลกัประกนัทางธุรกิจ 
คร้ังท่ี 13/2556 วนัท่ี 6 พฤศจิกายน 2556 ไดมี้การเสนอให้การกาํหนดเหตุบงัคบัหลกัประกนัของ
คู่สัญญาจะกระทาํไดเ้พียงเท่าท่ีกฎกระทรวงกาํหนดไว ้อนัมีลกัษณะเป็นการตดัหลกัหลกัเสรีภาพ
ในการทาํสัญญาออกไป แต่ในทา้ยท่ีสุดก็ไม่ไดมี้มติให้แกไ้ขเพิ่มเติมบทบญัญติัดงักล่าว เน่ืองจาก 
คณะกรรมการพิจารณาปรับปรุงและพฒันากฎหมายวา่ดว้ยหลกัประกนัทางธุรกิจส่วนใหญ่เห็นควร 
ให้เป็นอิสระแก่คู่สัญญาท่ีจะตกลงกัน ประกอบกับศาลจะเป็นผูท้าํหน้าท่ีวินิจฉัยว่าเหตุบงัคบั
หลกัประกนัท่ีคู่สัญญากาํหนดไวข้ดัต่อความสงบเรียบร้อยหรือศีลธรรมอนัดีของประชาชนหรือไม่
อยู่แลว้110 การท่ีกฎหมายกาํหนดให้เร่ืองเหตุบงัคบัหลกัประกนัเป็นไปตามหลกัเสรีภาพในการทาํ
สัญญาย่อมเป็นผลดีสําหรับการนําสินทรัพย์ดิจิทัลอย่างยิ่ง เน่ืองจาก สินทรัพย์ดิจิทัลยงัเป็น
ทรัพย์สินท่ีเกิดข้ึนใหม่ในทางกฎหมาย ทาํให้บทกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับสินทรัพย์ดิจิทัลไม่
ครอบครองคลุมในอีกหลายประเด็น โดยในปัจจุบนับทบญัญติักฎหมายส่วนใหญ่จะเก่ียวขอ้งกบั
การกาํกบัดูแลและควบคุมผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัเท่านั้น ซ่ึงหากเปรียบเทียบกบัทรัพยสิ์น
ทางปัญญาจะเห็นได้อย่างชัดเจนว่าบทกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับทรัพย์สินทางปัญญามีกล่าวถึง
ประเด็นต่าง ๆ ไวห้ลากหลายมากกว่า ดังนั้น สินทรัพย์ดิจิทลัในปัจจุบนัจึงเป็นท่ีรับรู้ทางด้าน
เทคโนโลยมีากกวา่ดา้นกฎหมาย การท่ีกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจกาํหนดใหคู้่สัญญามีอิสระใน
การกาํหนดเหตุบงัคบัหลกัประกนัส่งผลผูรั้บหลกัประกนัและผูใ้ห้หลกัประกนัท่ีมีความรู้เก่ียวกบั

                                                           
109 มาตรา 11 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
110 นาวิน มั่นไสย์, ปัญหาสิทธิของบุคคลท่ีเ ก่ียวข้องกับหลักประกันทางธุรกิจ : ศึกษากรณี

สังหาริมทรัพยต์ามมาตรา 8 (3) ของพระราชบญัญติัหลีกประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558, อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 106, 
น. 39. 
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สินทรัพยดิ์จิทลัสามารถสร้างระบบบงัคบัหลกัประกนัท่ีมีความรวดเร็ว มีประสิทธิภาพและเป็น
ธรรมต่อการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลซ่ึงเป็นไปตามเจตนารมรณ์ของพระราชบัญญัติ
หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558  

สําหรับการบงัคบัหลักประกันพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจได้มีการสร้าง
ระบบในการบงัคบัหลกัประกนัเพื่อความรวดเร็ว มีประสิทธิภาพ และเป็นธรรม โดยการกาํหนดให้
ผูรั้บหลกัประกนัสามารถบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นไดด้ว้ยตนเองอนัเป็นการภาระของศาล
และเจา้พนกังานบงัคบัคดี  

วิธีการบงัคบัหลกัประกนัตามกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจไดจ้ดัแบ่งไว ้2 ประเภท 
คือ การบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์น และการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นกิจการ ซ่ึงผูเ้ขียนจะ
กล่าวเฉพาะการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นเท่านั้น วิธีการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์น
ไดก้าํหนดใหผู้รั้บหลกัประกนัสามารถบงัคบัหลกัประกนัไว ้2 วธีิ ไดแ้ก่ 1. การจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ี
เป็นหลกัประกนัเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ี และ 2. การเอาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัหลุดเป็นสิทธิซ่ึง
จะกล่าวต่อไป  

เม่ือมีเหตุบงัคบัหลกัประกนัตามกฎหมาย หรือตามท่ีคู่สัญญาตกลงกนัเอาไว ้และผูรั้บ
หลกัประกนัไดมี้การแจง้เหตุบงัคบัหลกัประกนัเป็นหนงัสือแลว้ หา้มมิให้ผูใ้ห้หลกัประกนัจาํหน่าย 
จ่าย โอน ทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกัน หรือกระทาํการใด ๆ อนัเป็นการทาํให้ทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัสูญหาย บุบสลาย เส่ือมค่า หรือเปลืองไปเปล่า ทั้งน้ี เพื่อให้ผูรั้บหลกัประกนัสามารถ
ดาํเนินการบงัคบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัได้ โดยกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจได้กาํหนด
วิธีการสําหรับการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นเอาไว ้ 2 กรณี โดยแบ่งแยกมาจากพฤติการณ์
ของผูใ้หห้ลกัประกนัหรือผูท่ี้ยดึถือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็นสาํคญั ดงัน้ี 

กรณีแรก การบงัคบัหลกัประกนัอนัสืบเน่ืองมาจากพฤติการณ์ของผูใ้ห้หลกัประกนั
หรือผู ้ท่ียึดถือทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันท่ียินยอมส่งมอบการครอบครองทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัและมีหนงัสือยินยอมให้นาํไปจาํหน่าย วิธีการบงัคบัหลกัประกนัสําหรับกรณีน้ีเป็น
ระบบหลกัประกนัท่ีถูกสร้างข้ึนมาใหม่พร้อมกบัพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
ซ่ึงเป็นวธีิการบงัคบัหลกัประกนัท่ีแตกต่างจากการจาํนอง และการจาํนาํตามประมวลกฎหมายแพ่ง
และพาณิชย ์โดยวธีิการน้ีจะอาศยัการแสดงเจนา ๐ความยินยอม๑ ของผูใ้ห้หลกัประกนัหรือผูย้ึดถือ
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็นสําคญั กล่าวคือ หากผูรั้บหลกัประกนัไดรั้บความยินยอมส่งมอบ
การครอบครองทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันและมีหนังสือยินยอมให้นําไปจาํหน่ายแล้ว ผูรั้บ
หลกัประกนัสามารถใช้บงัคบัหลกัประกนัไดเ้องโดยไม่จาํตอ้งฟ้องต่อศาล เน่ืองจาก กรณีน้ีผูรั้บ
หลกัประกนัไม่ไดถู้กโตแ้ยง้สิทธิจากผูใ้หห้ลกัประกนัหรือผูย้ดึถือทรัพยสิ์นจึงไม่มีความจาํเป็นตอ้ง
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ไปดาํเนินการใชสิ้ทธิทางศาลเพื่อบงัคบัหลกัประกนัอีก ดว้ยเหตุน้ี การบงัคบัหลกัประกนัในกรณีน้ี
จึงมีความรวดเร็ว มีประสิทธิภาพ และก่อให้เกิดคความยุติธรรมกบัผูรั้บหลักประกันและผูใ้ห้
หลกัประกนั  

เม่ือผูใ้ห้หลกัประกนัหรือผูท่ี้ยึดถือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัท่ียินยอมส่งมอบการ
ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัและมีหนังสือยินยอมให้นาํไปจาํหน่าย ก่อให้เกิดผลทาง
กฎหมายแก่ผูรั้บหลกัประกนัในฐานะเป็นผูมี้ทรัพยสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั และได้
เขา้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 3 ประการดงัน้ี ประการแรก ผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิ
ได้รับชําระหน้ีจากการขายทอดตลาดทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกนัก่อนเจา้หน้ีสามญั111 รวมทั้ง
เจ้าหน้ีตามคาํพิพากษาของศาลด้วย หากเจ้าหน้ีประสงค์จะได้รับชําระหน้ีจากทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัจะตอ้งมีหนงัสือแจง้ไปยงัผูรั้บหลกัประกนัเพื่อขอเฉล่ียทรัพยสิ์นหรือเงินท่ีไดจ้ากการ
ขายทรัพยสิ์นนั้น ประการสอง ผูรั้บหลกัประกนัสามารถเขา้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั
เพื่อบงัคบัหลกัประกนัไดท้นัที ด้วยวิธีการท่ีไม่ขดัต่อความสงบเรียบร้อยหรือศีลธรรมอนัดีของ
ประชาชน112 แต่ก่อนท่ีจะบังคับหลักประกันผู ้รับหลักประกัน มีหน้าท่ีรักษาทรัพย์สินท่ีเป็น
หลักประกันท่ีอยู่ในความครอบครองของตนให้ปลอดภัยและต้องสงวนทรัพย์สินท่ี เป็น
หลกัประกนัเสมือนเช่นวิญํูชนจะพึงสงวนทรัพยสิ์นของตนเอง113 และตอ้งส่งหนงัสือแจง้ให้แก่
ลูกหน้ีหรือผูใ้หห้ลกัประกนัเพื่อให้บุคคลดงักล่าวมาชาํระหน้ีให้แก่ตนภายในระยะเวลาท่ีกฎหมาย
กาํหนดก่อน และต้องระบุผลของการฝ่าฝืนไม่ชําระหน้ีตามท่ีกฎหมายกาํหนดด้วย โดยหาก
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็นสิทธิเรียกร้องตอ้งมีหนงัสือแจง้เหตุบงัคบัหลกัประกนัไปยงัลูกหน้ี
แห่งสิทธินั้ นด้วย นอกจากนั้ น ผู ้รับหลักประกันต้องส่งสําเนาหนังสือดังกล่าวให้แก่ผู ้รับ
หลกัประกนัรายอ่ืน และเจา้หน้ีซ่ึงมีบุริมสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตามท่ีปรากฏใน
หลกัฐานทางทะเบียน114 ประการสุดทา้ย ผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิบงัคบัหลกัประกนั 2 ทาง ไดแ้ก่ 
การจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ี โดยผูรั้บหลกัประกนัตอ้งจาํหน่าย
ดว้ยวิธีการประมูลโดยเปิดเผย และตอ้งแจง้การจาํหน่ายดงักล่าวให้แก่ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัทรัพยสิ์นท่ี
เป็นหลกัประกนัทราบล่วงหน้าก่อนวนัจาํหน่ายหลกัประกนัตามระยะเวลาท่ีกฎหมายกาํหนด115 
และการบงัคบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัดว้ยการหลุดเป็นสิทธิ วิธีการน้ีจะกระทาํไดต่้อเม่ือผูใ้ห้

                                                           
111 มาตรา 29 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
112 มาตรา 38 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
113 มาตรา 45 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
114 มาตรา 39 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
115 มาตรา 40 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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หลกัประกนัไม่มีหนังสือคดัคา้น และมีหน้ีประธานคา้งชาํระอนัเป็นตน้เงินเท่ากบัหรือมากกว่า
มูลค่าทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั และลูกหน้ีไดข้าดส่งดอกเบ้ียมาแลว้เป็นเวลาไม่น้อยกว่า 5 ปี 
และไม่มีหลกัประกนัรายอ่ืนหรือบุริมสิทธิอ่ืนอนัจดทะเบียนไวเ้หนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั116 

กรณีสอง การบงัคบัหลกัประกนัอนัสืบเน่ืองมาจากพฤติการณ์ของผูใ้ห้หลกัประกนั
หรือผู ้ยึดถือทรัพย์สินท่ีไม่ยินยอมส่งมอบการครอบครอง เม่ือเจตนารมรณ์ของกฎหมาย
หลกัประกนัทางธุรกิจมีวตัถุประสงค์ประสงค์เพื่อให้ผูใ้ห้หลกัประกนัมีสิทธิครอบครอง ใช้สอย 
แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัได ้ในบางกรณีอาจมีผูใ้ห้หลกัประกนัท่ี
ไม่ยินยอมส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัให้แก่ผูรั้บหลกัประกนัเพื่อให้นาํไป
บงัคบัหลกัประกนั กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจจึงเล็งเห็นวา่เหตุการณ์ดงักล่าวอาจเกิดข้ึน จึงได้
กําหนดวิธีการบังคับหลักประกันท่ีเป็นทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันเอาไวอี้กทาง โดยหากมี
พฤติการณ์ตามท่ีกล่าวไปเกิดข้ึน ถือไดว้า่ ผูรั้บหลกัประกนัถูกโตแ้ยง้สิทธิ และเม่ือไม่มีกฎหมายให้
อาํนาจแก่ผูรั้บหลกัประกนัในการบงัคบัทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกนัเพื่อนาํมาชาํระหน้ีได้ด้วย
ตนเอง ผูรั้บหลกัประกนัจาํเป็นตอ้งใช้สิทธิทางศาล117 เพื่อให้มีคาํพิพากษาบงัคบัทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนั หากฝ่าฝืนกระทาํการดงักล่าวผูรั้บหลกัประกนัอาจตอ้งรับผิดในผลแห่งละเมิด หรือ
อาจรับผดิในทางอาญาได ้ 

เม่ือผูรั้บหลักประกันถูกโต้แยง้สิทธิอันเน่ืองมาจากผูใ้ห้หลักประกันหรือผูย้ึดถือ
ทรัพยสิ์นไม่ยินยอมส่งมอบการครอบครอง ผูรั้บหลกัประกนัตอ้งยื่นคาํร้องต่อศาลท่ีมูลคดีเกิดข้ึน
ในเขตศาลหรือต่อศาลท่ีผูรั้บหหลกัประกนัมีภูมิลาํเนาอยู่ในเขตศาล118 และตอ้งระบุไวใ้นคาํร้อง
ด้วยว่า ต้องการบงัคบัหลักประกันโดยให้ทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันหลุดเป็นสิทธิ หรือโดย
จาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ี119 ซ่ึงในการพิจารณาคดีคู่ความและศาล
ตอ้งกระทาํโดยเร็ว โดยให้นําบทบญัญติัในเร่ืองการขาดนัดพิจารณาตามประมวลกฎหมายวิธี
พิจารณาความแพ่งมาใช้บงัคบัโดยอนุโลม120 และห้ามไม่ให้ศาลมีคาํพิพากษาบงัคบัหลกัประกนั
ตามวิธีการท่ีผูรั้บหลักประกันร้องขอ เวน้แต่จะรับฟังได้ว่ามีเหตุบงัคบัหลกัประกันตามสัญญา
หลกัประกนัทางธุรกิจ และขอ้ตกลงเก่ียวกบัเหตุบงัคบัหลกัประกนัท่ีผูรั้บหลกัประกนัยกข้ึนกล่าว
อ้างนั้ นไม่ขัดต่อความสงบเรียบร้อยหรือศีลธรรมอันดีของประชาชน โดยหากวิธีการท่ีผูรั้บ

                                                           
116 มาตรา 44 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
117 ประมวลกฎหมายวธีิพิจารณาความแพง่ มาตรา 55 
118 ประมวลกฎหมายวธีิพิจารณาความแพง่ มาตรา 4 
119 มาตรา 46 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
120 มาตรา 47 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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หลกัประกนัร้องเป็นการบงัคบัหลกัประกนัหลุดเป็นสิทธิ ศาลจะมีพิพากษาไดต่้อเม่ือเขา้เง่ือนไขอีก
ประการหน่ึง คือ ลูกหน้ีมีหน้ีคา้งชาํระอนัเป็นตน้เงินเท่ากบัหรือมากกว่ามูลค่าทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนั และลูกหน้ีไดข้าดส่งดอกเบ้ียมาแลว้เป็นเวลาไม่น้อยกว่า 5 ปี และไม่มีหลกัประกนั
รายอ่ืนหรือบุริมสิทธิอ่ืนอนัจดทะเบียนไวเ้หนือทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกัน นอกจากนั้น หาก
คู่สัญญาไม่พอใจคาํพิพากษาหรือคาํสั่งของศาลดงักล่าวให้อุทธรณ์ต่อศาลอุทธรณ์ได้ และให้นาํ
บทบญัญติัวา่ดว้ยการทุเลาการบงัคบัตามคาํพิพากษาหรือคาํสั่งของศาลชั้นตน้ตามประมวลกฎหมาย
วิธีพิจารณาความแพ่ง มาใช้บงัคบัแก่การอุทธรณ์โดยอนุโลม โดยคาํพิพากษาหรือคาํสั่งของศาล
อุทธรณ์ใหเ้ป็นท่ีสุดจะฎีกาต่อไปไม่ได้121 

สาํหรับการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ ผูเ้ขียนเห็นวา่ จะตอ้งใช้
วธีิการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นตามท่ีกล่าวไปขา้งตน้ แต่ดว้ยลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลั
ซ่ึงเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีอยูบ่นเครือข่ายอิเล็กทรอกนิกส์ ทาํให้การใชส้อย จาํหน่าย จ่าย 
โอนสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนักระทาํได้โดยง่าย แต่การตรวจสอบ และระบุตวัตนของ
บุคคลผูรั้บโอน หรือผูย้ึดถือสินทรัพย์ดิจิทลัท่ีเป็นหลักประกันกระทาํได้ยากอย่างมาก อีกทั้ ง 
สินทรัพยดิ์จิทลัยงัมีความเก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยีบล็อกเชนจนแยกออกจากกนัไม่ได ้จึงทาํให้การ
บงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัมีความยุง่ยากมากกว่าทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ ดว้ยเหตุน้ี วิธีการบงัคบัหลกัประกนัท่ี
เป็นทรัพยสิ์นตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 อาจก่อให้เกิดประเด็นปัญหาท่ี
เก่ียวกบัการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั ซ่ึงผูเ้ขียนจะหยิบยกประเด็นดงักล่าวข้ึนอา้ง
และวเิคราะห์ในบทท่ี 4 ต่อไป 

                                                           
121 มาตรา 48 แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
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บทที ่3 

กฎหมายว่าด้วยหลกัประกนัทางธุรกจิและสินทรัพย์ดจิทิัลในต่างประเทศ 
 

ในการพฒันาและยกร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ของประเทศ

ไทย ไดอ้าศยัแนวความคิด และหลกักฎหมายมาจากกฎหมายหลกัประกนัหน้ีของประเทศอ่ืน ๆ ซ่ึง

ไดพ้ฒันาและใชม้าก่อน เช่น กฎหมายท่ีวา่ดว้ยหลกัประกนัหน้ีดว้ยทรัพยข์องประเทศสหรัฐอเมริกา 

ท่ีเรียกวา่ Uniform Commercial Code (UCC) Article 9 ซ่ึงเป็นเร่ือง Secured Transaction หรือ 

หลกัการทัว่ไปในเร่ืองหลกัประกนัหน้ีแบบลอย (Floating Charge) ซ่ึงถูกใชม้าเป็นระยะเวลานาน

และเป็นหลกักฎหมายสําคญัท่ีเก่ียวกบัการนาํทรัพยสิ์นมาเป็นประกนัการชาํระหน้ีของประเทศ 

สหราชอาณาจกัร หรือ กฎหมายหลกัประกนัหน้ีในระดบัระหว่างประเทศก็ได้ถูกพฒันาข้ึนโดย

คณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ (United Nations Commission 

on International Trade Law : UNCITRAL) เพื่อเป็นแนวทางการร่างกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ

ภายในของประเทศต่าง ๆ ซ่ึงมีช่ือเรียกว่า The UNCITRAL Legislative Guide on Secured 

Transactions ดงันั้น ในบทน้ีจะเป็นการเปรียบเทียบหลักกฎหมายดังกล่าวกับพระราชบญัญติั

หลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทยเพื่อแสดงเห็นถึงประเด็นปัญหาท่ีเก่ียวขอ้งกบังานวิจยั 

ส่วนในเร่ืองสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีจะนาํมาวิเคราะห์ว่าสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการ

ชาํระหน้ีตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดห้รือไม่นั้น งานวิจยัน้ีไดมี้การ

กล่าวถึงความหมายและลกัษณะทางกายภาพ การจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลั เทคโนโลยีท่ีอยูเ่บ้ืองหลงั

สินทรัพยดิ์จิทลั รวมทั้งสถานะความเป็นทรัพยสิ์นของสินทรัพยดิ์จิทลั ในระดบัสากลและตามพระ

ราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 ในบทก่อนหนา้ไปแลว้ ซ่ึงในบทน้ีจะเป็น

การพิจารณาเปรียบเทียบกับกฎหมายของประเทศอ่ืน ๆ อาทิ หลักกฎหมายของประเทศ

สหรัฐอเมริกา ซ่ึงเรียกวา่ US Uniform Regulation of Virtual-Currency Businesses Act (URVCBA) 

และตวับทกฎหมาย Revised Payment Services Act of Japan (PSA) หรือ Virtual Currency Law 

ของประเทศญ่ีปุ่น ในเร่ืองความหมายและประเภทของสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีกฎหมายดงักล่าวรับรองให้

นาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ สถานะความเป็นทรัพยสิ์นตามหลกักฎหมายหรือคาํพิพากษาของ

ศาลในต่างประเทศ วิธีการและขั้นตอนการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนั ตลอดจนการ

บงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง ทั้งน้ีเพื่อให้ทราบว่าสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถนาํมา
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เป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีไดห้รือไม่ อย่างไร และจะนาํไปวิเคราะห์กบัปัญหาท่ีเก่ียวขอ้งกบั

งานวจิยัน้ีในส่วนต่อ ๆ ไป 

 

3.1 กฎหมายว่าด้วยหลักประกันทางธุรกิจของคณะกรรมาธิการกฎหมายการค้าระหว่างประเทศ

แห่งสหประชาชาติ (United Nations Commission on International Trade Law: UNCITRAL) 

สาํหรับคู่มือกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจในระดบัระหวา่งประเทศก็ไดถู้กพฒันาข้ึน
โดยคณะกรรมาธิการกฎหมายการค้าระหว่างประเทศแห่งสหประชาชาติ (United Nations 
Commission on International Trade Law : UNCITRAL) ซ่ึงมีช่ือเรียกว่า The UNCITRAL 
Legislative Guide on Secured Transactions โดยได้รับรองจากท่ีประชุมสมชัชาเม่ือวนัท่ี 11 
ธนัวาคม ค.ศ. 2008 โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อช่วยเหลือประเทศต่าง ๆ ท่ียงัไม่มีกฎหมายหลกัประกนั
ท่ีมีประสิทธิภาพ หรือช่วยเหลือประเทศท่ีมีกฎหมายหลักประกันอยู่แล้ว แต่ต้องการพฒันา
กฎหมายท่ีเก่ียวข้องกบัสิทธิประโยชน์ในหลกัประกนัเพื่อให้มีความทนัสมยัและสอดคล้องกับ
กฎหมายของประเทศอ่ืน โดยคู่มือน้ีจะมีคาํอธิบายและคาํแนะนําทางกฎหมายเก่ียวกับปัญหา
ทั้งหมดท่ีจาํเป็นต้องได้รับการแก้ไขในกฎหมายท่ีเก่ียวกับสิทธิประโยชน์ในหลกัประกัน เช่น 
สังหาริมทรัพยทุ์กประเภท (movable asset) ทรัพยสิ์นท่ีมีตวัตนหรือไม่มีตวัตน รวมถึงสินคา้คงคลงั 
อุปกรณ์ของลูกหน้ี เลตเตอร์ออฟเครดิต บญัชีธนาคาร ตราสารท่ีเปล่ียนมือได ้เอกสารสิทธิท่ีเปล่ียน
มือได ้และทรัพยสิ์นทางปัญญา โดยขอ้ตกลงเร่ืองสิทธิประโยชน์ในทรัพยห์ลกัประกนัท่ีสร้างข้ึน
หรือการปฏิบติัตามขอ้ผูกพนัจะไม่คาํนึงถึงรูปแบบของการทาํนิติกรรมระหว่างคู่สัญญา ตลอดจน
การจดทะเบียนจดแจ้งต่อสาธารณะเพื่อให้ทราบถึงสิทธิในทรัพย์หลักประกนัแก่บุคคลท่ีสาม 

นอกจากนั้นยงัเป็นตวัช่วยส่งเสริมการพฒันาและการเติบโตของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม
ภายในประเทศต่าง ๆ ดว้ย 
        3.1.1 ลกัษณะของสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

ลกัษณะกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจของ The UNCITRAL Legislative Guide on 
Secured Transactions มีดงัน้ี243  

(1) กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจตอ้งส่งเสริมธุรกิจสินเช่ือรายยอ่ย (low-cost credit) 
โดยการเตรียมความพร้อมในเร่ืองของสินเช่ือท่ีมีหลกัประกนั เพื่อให้ลูกหน้ีสามารถเขา้ถึงแหล่ง
เงินทุนจากผูใ้หสิ้นเช่ือรายยอ่ยได ้ซ่ึงผลประโยชน์ก็จะตกแก่เศรษฐกิจของประเทศ 

                                                           
243 United Nations, UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction (2007), Retrieved 

9January 29 ,2021, from https://uncitral.un.org/en/texts/securityinterests/legislativeguides/secured_transactions 



68 

(2) ลูกหน้ีสามารถใชมู้ลค่าในทรัพยสิ์นของตนไดอ้ยา่งเตม็ท่ีในการนาํเป็นหลกัประกนั
การชาํระหน้ี โดยกฎหมายหลกัประกนัควรอนุญาตให้ลูกหน้ีสามารถใช้สิทธิประโยชน์ท่ีมีอยู่ใน
ทรัพยสิ์นของตนได้อย่างเต็มท่ีเพื่อให้มาได้มาซ่ึงสินเช่ือ กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจจึงควร
ใช้ไดก้บัลูกหน้ีทุกประเภท ไม่ว่าจะเป็นบุคคลธรรมดา หรือนิติบุคคล รวมทั้งตอ้งอนุญาตให้นาํ
ทรัพย์สินหลากหลายประเภททั้งท่ีตวัตนทางกายภาพและไม่มีตวัตนทางกายภาพ ซ่ึงลูกหน้ีมี
กรรมสิทธ์ิอยูใ่นปัจจุบนัหรือจะไดม้าในอนาคตดว้ย นอกจากนั้นหน้ีในอนาคตท่ีมีเง่ือนไขเป็นหน้ี
เงินหรือไม่ใช่หน้ีเงิน กฎหมายหลกัประกนัตอ้งกาํหนดให้ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัหรือจะไดม้า
เป็นหลกัประกนัในอนาคตสามารถนาํมาเป็นประกนัการชาํระหน้ีของหน้ีในอนาคตได ้ 

(3) คู่สัญญาจะต้องได้รับสิทธิในหลักประกันอย่างเรียบง่ายและมีประสิทธิภาพ 
เน่ืองจาก จาํนวนสินเช่ือท่ีจะไดรั้บนั้นจะข้ึนอยูก่บัตน้ทุนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการไดสิ้ทธิในหลกัประกนั 
ดงันั้น ระบบการทาํนิติกรรมท่ีเก่ียวกบัหลกัประกนัการชาํระหน้ีท่ีมีประสิทธิภาพจะสร้างขั้นตอนท่ี
มีความคล่องตวัสําหรับการไดม้าซ่ึงสิทธิในหลกัประกนั เช่น การลดรูปแบบพิธีการให้น้อยท่ีสุด 
สร้างรูปแบบวิธีการสําหรับการสร้างสิทธิในหลกัประกนัให้มีครอบคลุมทรัพยสิ์นทุกประเภทและ
เป็นรูปแบบเดียวกนัแทนการใชเ้คร่ืองมือหลกัประกนัสําหรับทรัพยสิ์นแต่ละประเภทจดัหากลไกท่ี
ให้มีการสร้างสิทธิในหลกัประกนัสําหรับทรัพยสิ์นในอนาคตโดยไม่จาํเป็นตอ้งมีเอกสารหรือ
ดาํเนินการใด ๆ เพิ่มเติม เป็นตน้ ดว้ยเหตุน้ีจะทาํใหค้่าใชจ่้ายในการทาํนิติกรรมลดนอ้ยลง  

(4) กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจตอ้งก่อให้เกิดการแข่งขนัท่ีเท่าเทียมกนัระหว่างผู ้
ประกอบธุรกิจสินเช่ือทั้งหมด ซ่ึงจะเป็นผลดีกบัผูบ้ริโภค เน่ืองจากจะทาํให้ตน้ทุนในการติดต่อขอ
สินเช่ือของผูบ้ริโภคลดนอ้ยลง ดงันั้น ระบบการทาํนิติกรรมท่ีเก่ียวกบัหลกัประกนัการชาํระหน้ีท่ีมี
ประสิทธิภาพตอ้งออกแบบมาเพื่อใชก้บัผูป้ระกอบธุรกิจสินเช่ือท่ีหลากหลายอยา่งเท่าเทียมกนั 

(5) กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจตอ้งมีความยืดหยุ่นให้กบัคู่สัญญาในเร่ืองของการ
แสดงเจตนาทาํขอ้ตกลงของสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ ขอ้จาํกดัทางกฎหมายท่ีควบคุมเหตุแห่ง
การผิดนดัหรือการบงัคบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัควรมีให้นอ้ยท่ีสุด แต่อยา่งไรก็ตามคู่สัญญา
ควรคาํนึงถึงกฎหมายภายในประเทศท่ีประกาศใช้ เช่น กฎหมายคุ้มครองผูบ้ริโภค กฎหมายท่ี
เก่ียวกบัขอ้สัญญาท่ีไม่เป็นธรรม เป็นตน้ 

(6) กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีมีประสิทธิภาพไม่ควรสร้างภาระให้ลูกหน้ีผูใ้ห้
หลกัประกนัมากจนเกินไป กล่าวคือ ควรมีการกาํหนดให้ลูกหน้ีไม่จาํตอ้งส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีเป็น
ประกันการชําระหน้ีให้แก่เจ้าหน้ีผูรั้บหลกัประกัน โดยลูกหน้ียงัคงสามารถใช้ทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัของตนต่อไปได ้
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(7) สิทธิในหลกัประกนัจะใชย้นักบับุคคลภายนอกไดต่้อเม่ือไดมี้การลงทะเบียนจดแจง้
ต่อสาธารณะ โดยระบบการลงทะเบียนดงักล่าวไม่จาํเป็นตอ้งส่งมอบเอกสารฉบบัสมบูรณ์เพื่อการ
ตรวจสอบหรือการลงทะเบียนจริง ซ่ึงผูท่ี้ตอ้งการตรวจสอบสามารถติดต่อไปท่ีสํานกังานทะเบียนท่ี
ทาํหน้าท่ีรับลงทะเบียนได้ (Registry) นอกจากนั้นระบบการลงทะเบียนยงัช่วยให้เจ้าหน้ีผูรั้บ
หลกัประกนัหรือบุคคลลภายนอกสามารถทราบถึงลาํดบับุริมสิทธิการไดรั้บชาํระหน้ีก่อนหลงัได ้

(8)  กฎหมายหลักประกันทางธุรกิจต้องสร้างระบบการบังคับหลักประกันท่ีมี
ประสิทธิภาพ โดยตอ้งมีการระบุถึงขั้นตอนท่ีอธิบายถึงสิทธิและหนา้ท่ีของลูกหน้ีผูใ้ห้หลกัประกนั
และเจ้าหน้ีผูรั้บหลักประกันเม่ือมีเหตุแห่งการบงัคับหลักประกันเกิดข้ึน เพื่อแสดงให้เห็นว่า
กฎหมายภายในประเทศจะอนุญาตให้เจ้าหน้ีผูรั้บหลักประกันสามารถบังคับทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัการชาํระหน้ีนอกเขตศาลภายใตก้ารควบคุมของทางศาลหรือทางหน่วยงานรัฐอ่ืนได้
หรือไม่244 
        3.1.2 การก่อตั้งสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

สาํหรับคู่มือกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจในระดบัระหวา่งประเทศ The UNCITRAL 
Legislative Guide on Secured Transactions นั้น ไดใ้ห้แนวทางวา่จะตอ้งมีการกาํหนดเง่ือนไขท่ี
จะต้องปฏิบติัก่อนท่ีสิทธิในหลักประกันจะถูกสร้างข้ึนและมีผลบงัคบัใช้ระหว่างคู่สัญญา ซ่ึง
โครงสร้างพื้นฐานของการสร้างสิทธิในหลกัประกนัจะตอ้งมีการทาํสัญญาหลกัประกนัระหว่าง
คู่สัญญา ต่อมา UNCITRAL ไดมี้การจดัทาํร่างกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ หรือ UCITRAL 
Model Law on Secured Transaction245 เพื่อเป็นตน้แบบการร่างกฎหมายหลกัประกนัให้แก่ประเทศ
ต่าง ๆ ในกฎหมายตน้แบบดงักล่าวนั้นได้มีการกาํหนดหลกัเกณฑ์ในเร่ืองของการสร้างสิทธิใน
หลกัประกนัเอาไว ้ดงัน้ี  

(1) การสร้างสิทธิในหลกัประกนัสามารถเกิดข้ึนไดโ้ดยการตกลงทาํสัญญาหลกัประกนั 
(สัญญาหลกัประกนั (Security agreement) หมายถึง ขอ้ตกลงโดยไม่คาํนึงวา่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายจะ
ได้มีการจัดทําข้อตกลงท่ีเป็นสัญญาหลักประกันระหว่างผู ้ให้หลักประกันและเจ้าหน้ีท่ี มี
หลกัประกนัท่ีกาํหนดไวส้ําหรับการสร้างสิทธิในหลกัประกนัไวอ้ยา่งชดัเจนหรือไม่ และหมายถึง

                                                           
244 United Nations, UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transactions, Retrieved January 29  ,

2021 , from https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/09-82670_ebook-
guide_09-04-10english.pdf. P. 19 - 22. 

245 United Nations, UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Retrieved January 29   ,2021, 
from https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/19-08779_e_ebook.pdf. 



70 

ขอ้ตกลงท่ีกาํหนดให้มีการโอนทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัซ่ึงไดรั้บไวโ้ดยทนัที246) โดยมีเง่ือนไข
วา่ผูใ้ห้หลกัประกนั (grantor) จะตอ้งมีสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีถูกผกูมดั หรือมีอาํนาจในการสร้างภาระ
ติดพนั (encumber) ใหแ้ก่ทรัพยสิ์น ในกรณีท่ีผูใ้หห้ลกัประกนัมีสิทธิหรืออาํนาจดงักล่าวในขณะทาํ
สัญญาหลกัประกนั สิทธิในหลกัประกนัของผูรั้บหลกัประกนัจะเกิดข้ึนตั้งแต่ขณะท่ีมีการทาํสัญญา 
แต่หากผูใ้ห้หลกัประกนันาํทรัพยสิ์นท่ีตนอาจมีสิทธิในอนาคต หรือมีอาํนาจในการสร้างภาระติด
พนัในอนาคตมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี สิทธิในหลกัประกนัจะเกิดข้ึนเม่ือผูใ้ห้หลกัประกนั
ได้รับสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั หรือมีอาํนาจในการสร้างภาระติดพนัเหนือทรัพยสิ์น
ดังกล่าวแล้ว ดังนั้ น สัญญาหลักประกันจึงอาจจัดทาํข้ึนเพื่อสร้างสิทธิในหลักประกันเหนือ
ทรัพยสิ์นท่ีจะไดม้าในอนาคตก็ได ้

(2) แบบของสัญญา โดยแบบของสัญญาหลกัประกนัจะตอ้งทาํเป็นหนงัสือลงลายมือ
ช่ือผูใ้หห้ลกัประกนั และตอ้งมีรายละเอียดในสัญญาหลกัประกนั ไดแ้ก่  

ก. ระบุตวัตนของผูรั้บหลกัประกนัและผูใ้หห้ลกัประกนั  
ข. อธิบายถึงหน้ีท่ีมีหลกัประกนั (หน้ีประธาน) และทรัพยสิ์นท่ีมีภาระติดพนั ท่ีระบุไว้

ในมาตรา 9 กล่าวคือ ตอ้งระบุถึงทรัพยสิ์นท่ีมีภาระติดพนัและหน้ีประธานไวใ้นสัญญาหลกัประกนั
ไวอ้ย่างชดัเจน คาํอธิบายของทรัพยสิ์นท่ีมีภาระติดพนัซ่ึงอาจระบุว่าทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั
ประกอบด้วยสังหาริมทรัพย์ทั้ งหมดอนัเป็นการทัว่ไปของผูใ้ห้หลักประกัน หรือระบุเป็นการ
เฉพาะเจาะจงก็ได้ และคาํอธิบายของหน้ีท่ีมีหลกัประกันซ่ึงระบุว่าสิทธิในหลักประกนัจะเป็น
ประกนัหน้ีของเจา้หน้ีอย่างไรบา้งและเม่ือใด247 เน่ืองจาก สิทธิในหลกัประกนัอาจทาํให้เกิดข้ึน

                                                           
246 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 2 (jj) ๐Security right๑ means: 
(i) A property right in a movable asset that is created by an agreement to secure payment or other 

performance of an obligation, regardless of whether the parties have denominated it as a security right, and 
regardless of the type of asset, the status of the grantor or secured creditor, or the nature of the secured 
obligation; and 

(ii) The right of the transferee under an outright transfer of a receivable by agreement; 
247 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 9. Description of encumbered assets 

and secured obligations 
1. The encumbered assets and secured obligations must be described in the 
security agreement in a manner that reasonably allows their identification. 
2.A description of encumbered assets that indicates that the encumbered assets consist of all the 

grantor๏s movable assets, or of all the grantor๏s movable assets within a generic category, satisfies the standard 
in paragraph 1. 



71 

เหนือหน้ีทุกประเภทไม่ว่าจะเป็นหน้ีในปัจจุบนัหรือในอนาคต หรือเป็นหน้ีท่ีมีเง่ือนไขหรือไม่มี
เง่ือนไข   

ค. ระบุจาํนวนเงินสูงสุดท่ีอาจบงัคบัได้เม่ือผูรั้บหลกัประกนัใช้สิทธิในหลกัประกนั 
(วงเงินท่ีทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตอ้งผกูพนั) ซ่ึงเป็นการอาํนวยความสะดวกในการขอสินเช่ือ 
หรือการกูย้มืเงินจากผูรั้บหลกัประกนั 

ส่วนเน้ือหาท่ีสําคญัอ่ืน ๆ ของสัญญาหลกัประกนัจะอยู่ในบงัคบัของกฎหมายสัญญา
ทัว่ไปซ่ึงผูใ้ห้หลักประกันและผูรั้บหลักประกันสามารถตกลงประเด็นต่าง ๆ เช่น การตีความ 
ผลกระทบ การผิดสัญญาหรือการผิดนดั การหลีกเล่ียง และการบงัคบัตามสัญญา เป็นตน้ ไดอ้ย่าง
อิสระตามหลกั freedom of contract แต่สาํหรับหลกัเกณฑ์บางอยา่งท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบงัคบัใชสิ้ทธิ
ต่อบุคคลท่ีสามซ่ึงรัฐบาลของแต่ละประเทศไดก้าํหนดรายละเอียดเอาไวเ้พื่อควบคุมการบงัคบัใช ้
และปกป้องสิทธิของผูรั้บหลกัประกนัหรือบุคคลภายนอก คู่สัญญาไม่สามารถตกลงให้แตกต่างไป
จากหลกัเกณฑ์ท่ีประกาศกาํหนดได้ หากคู่สัญญามีการทาํขอ้ตกลงฝ่าฝืนต่อหลกัเกณฑ์ดงักล่าว
ขอ้ตกลงดงักล่าวจะใช้ไดเ้ฉพาะในส่วนท่ีให้ความคุม้ครองและรักษาสิทธิของบุคคลภายนอกได้
มากกวา่หลกัเกณฑท่ี์ประกาศใช้248 

นอกจากนั้นสัญญาหลกัประกนัอาจทาํเป็นปากเปล่าก็ไดห้ากเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัมี
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไวใ้นครอบครองของตนเอง แต่เม่ือเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัตอ้งการใช้
สิทธิในหลกัประกนับงัคบัเอากบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัจะตอ้งนาํสืบให้ศาลเห็นถึงเจตนาของ
ผูใ้หห้ลกัประกนัวา่ตอ้งการสร้างสิทธิในหลกัประกนัจริงหรือไม่ รวมถึงนาํสืบถึงมูลหน้ีท่ีตกลงนาํ
ทรัพยสิ์นมาเป็นประกนัดว้ย  
        3.1.3 คู่สัญญาในสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

สาํหรับคู่มือกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจในระดบัระหวา่งประเทศ The UNCITRAL 
Legislative Guide on Secured Transactions บุคคลท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนัจะถูกเรียกวา่ ๐เจา้หน้ีท่ีมี
หลกัประกนั (Secured creditor)๑ ซ่ึงหมายถึงบุคคลท่ีมีสิทธิในหลกัประกนั หรือบุคคลผูรั้บโอน
ภายใต้การโอนหน้ีของบัญชีลูกหน้ี (Receivable) โดยสมบูรณ์ตามสัญญาโอนสิทธิเรียกร้อง 
กล่าวคือ บุคคลผูรั้บโอนสิทธิในการชาํระหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัเงินตรา (monetary obligation) โดยไม่
รวมถึงสิทธิในการชาํระหน้ีท่ีแสดงโดยตราสารท่ีเปล่ียนมือได ้หรือสิทธิในการชาํระเงินท่ีโอนเขา้

                                                                                                                                                                      

3. A description of secured obligations that indicates that the security right secures all obligations 
owed to the secured creditor at any time satisfies the standard in paragraph 1. 

248 United Nations, UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transactions, supra note 123, P. 237 - 
238. 
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บญัชีธนาคาร และสิทธิในการชาํระหน้ีภายใตห้ลกัทรัพยท่ี์ไม่ใช่หลกัทรัพยท่ี์นาํเขา้บญัชีหลกัทรัพย์
และสิทธิในหลกัทรัพยอ์นัเป็นผลมาจากการให้สินเช่ือไปยงับญัชีหลกัทรัพย ์(non-intermediated 
security)249 เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัจึงเป็นไดท้ั้งบุคคลธรรมดาและนิติบุคคลหากมีความสามารถใน
การปล่อยสินเช่ือใหแ้ก่ลูกหน้ีไดย้อ่มเป็นผูรั้บหลกัประกนัได ้

ส่วนผูใ้หห้ลกัประกนันั้นตามกฎหมายจะถูกเรียกวา่ ผูใ้หห้ลกัประกนั (Grantor) ซ่ึงตอ้ง
เป็นบุคคลท่ีสร้างสิทธิในหลกัประกนัเพื่อเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีของตนเองหรือของบุคคล
อ่ืน รวมถึงผูซ้ื้อหรือผูรั้บโอนทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ ท่ีมีภาระติดพนัของสิทธิในหลกัประกนัผูกมดักับ
ทรัพยสิ์นนั้น ๆ อยู่ และผูโ้อนภายใตก้ารโอนหน้ีของบญัชีลูกหน้ี (Receivable) โดยสมบูรณ์ตาม
สัญญาโอนสิทธิเรียกร้อง250 

และเม่ือคู่สัญญาหลักประกันได้มีการทาํสัญญาหลักประกันและได้ดาํเนินการจด
ทะเบียนต่อสาํนกังานทะเบียนแลว้ สิทธิและหนา้ท่ีของคู่สัญญาและบุคคลภายนอกยอ่มมีข้ึน ดงัน้ี 

(1) สิทธิและหน้าท่ีระหว่างผูใ้ห้หลกัประกนัและเจา้หน้ีท่ีมีประกนั ย่อมเกิดและมีข้ึน
จากขอ้ตกลง คาํนิยามและเง่ือนไขท่ีถูกกาํหนดไวใ้นสัญญา รวมถึงกฎเกณฑ์หรือเง่ือนไขโดยทัว่ไป
ท่ีถูกอา้งถึงในสัญญา ซ่ึงผูใ้หห้ลกัประกนัและเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัจะผกูพนักนัตามขอ้ความท่ีถูก
กาํหนดในสัญญา เวน้แต่ทั้งสองฝ่ายจะตกลงกันเป็นอย่างอ่ืนก็ให้ผูกพนัและปฏิบติักันตามนั้น 
นอกจากนั้นกฎหมายยงัไดมี้การกาํหนดสิทธิและหนา้ท่ีประการอ่ืน ๆ ไว ้ดงัน้ี  

                                                           
249 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 2 Definitions and rules of 

interpretation 
(ff) ๐Secured creditor๑ means: 
(i) A person that has a security right; and 
(ii) A transferee under an outright transfer of a receivable by agreement; 
250 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 2 Definitions and rules of 

interpretation  
(o) ๐Grantor๑ means: 
(i) A person that creates a security right to secure either its own obligation or that of another person; 
(ii) A buyer or other transferee of an encumbered asset that acquires its rights subject to a security 

right; and 
(iii) A transferor under an outright transfer of a receivable by agreement; 
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ก. ภาระหนา้ท่ีของผูใ้ห้หลกัประกนัหรือเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัท่ีครอบครองทรัพยสิ์น
ท่ีเป็นประกนัการชาํระหน้ีจะตอ้งใชค้วามระมดัระวงัตามสมควรเพื่อรักษาทรัพยสิ์นดงักล่าว251 หาก
เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัเป็นผูค้รอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัมีสิทธิไดรั้บการชดใชค่้าใชจ่้าย
ท่ีเหมาะสมสําหรับการเก็บรักษาทรัพย์สินท่ีเป็นประกนั และมีสิทธิใช้ประโยชน์จากทรัพยสิ์น
ดงักล่าวอยา่งเหมาะสมโดยรายไดห้รือดอกผลท่ีไดม้าจากการใช้ประโยขน์สามารถนาํไปใช้ชาํระ
หน้ีในมูลหน้ีท่ีทรัพย์สินนั้นเป็นประกันอยู่ได้ แต่หากเจ้าหน้ีมีหลักประกันไม่ได้ครอบครอง
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนัก็ยงัคงมีสิทธิท่ีจะตรวจสอบทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนัท่ีอยูใ่นความครอบครอง
ของผูใ้หห้ลกัประกนัได ้

ข. ภาระหนา้ท่ีของเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัในการส่งคืนทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนั เม่ือสิทธิ
ในหลกัประกนัในทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนัส้ินสุดลง เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัท่ีครอบครองทรัพยสิ์น
จะตอ้งส่งมอบทรัพยสิ์นดงักล่าวคืนใหก้บัผูใ้ห้หลกัประกนัหรือบุคคลท่ีผูใ้ห้หลกัประกนักาํหนดไว้252 

ค. สิทธิในการรับทราบข้อมูลของผูใ้ห้หลักประกนั ภายในระยะเวลาท่ีรัฐประกาศ
กาํหนดหลงัจากไดรั้บคาํร้องขอเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูใ้ห้หลกัประกนั เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัท่ี
นอกเหนือไปจากผูรั้บโอนสิทธิเรียกร้องในการชาํระหน้ีจากสัญญาหลกัประกนัโดยสมบูรณ์ จะตอ้ง
ส่งรายงานการเงินของมูลหน้ีท่ีมีหลักประกันในปัจจุบัน และคําอธิบายของทรัพย์สินท่ีเป็น
หลักประกันในปัจจุบันไปยงัผู ้ให้หลักประกันตามท่ีอยู่ท่ี ถูกระบุไว้ในคําร้องขอ โดยผู ้ให้
หลักประกนัมีสิทธิยื่นคาํร้องขอดงักล่าวได้โดยไม่ตอ้งเสียค่าใช้จ่ายในการดาํเนินการคร้ังแรก
ภายในระยะเวลาท่ีรัฐประกาศกาํหนด แต่ถา้เป็นการยื่นคาํร้องคร้ังต่อไปเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัอาจ
เรียกเก็บค่าใชจ่้ายในการดาํเนินการตามจาํนวนท่ีรัฐประกาศกาํหนด253 

                                                           
251 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 53 Obligation of the party in 

possession to exercise reasonable care 
A grantor or secured creditor in possession of an encumbered asset must exercise reasonable care to 

preserve the asset. 
252 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 54 Obligation of the secured creditor 

to return an encumbered asset 
Upon extinguishment of a security right in an encumbered asset, a secured creditor in possession 

must return the asset to the grantor or deliver it to the person designated by the grantor. 
253 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 56 Right of the grantor to obtain 

information 
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ง. สิทธิของผูใ้ห้หลักประกันหรือเจ้าหน้ีท่ีมีหลักประกันในการแจ้งให้ลูกหน้ีของ
บญัชีลูกหน้ี (Receivable) ผูใ้ห้หลกัประกนัหรือเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัหรือทั้งสองฝ่ายอาจแจง้ให้
ลูกหน้ีของบญัชีลูกหน้ีทราบถึงสิทธิในหลกัประกนัและคาํสั่งในการชาํระเงิน แต่หลงัจากท่ีลูกหน้ี
ของบญัชีลูกหน้ีไดรั้บแจง้สิทธิในหลกัประกนัแลว้ เฉพาะเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัเท่านั้นท่ีสามารถ
ส่งคาํสั่งในการชําระเงินให้แก่ลูกหน้ีได้ หากมีการแจง้สิทธิในหลักประกันโดยฝ่าฝืนข้อตกลง
ระหว่างผูใ้ห้หลกัประกันและเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัจะไม่มีผลตามวตัถุประสงค์ตามมาตรา 63 
กล่าวคือ ไม่ถือว่าลูกหน้ีของบญัชีลูกหน้ีไดรั้บแจง้สิทธิในหลกัประกนัจึงไม่จาํเป็นตอ้งชาํระหน้ี
ตามมูลหน้ีท่ีถูกระบุในบญัชีลูกหน้ีให้แก่เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนั แต่ลูกหน้ีของบญัชีลูกหน้ียงัคงชะ
หน้ีใหก้บัผูมี้สิทธิรับชาํระหน้ี หรือพนกังานเจา้หนา้ท่ีท่ีมีอาํนาจ หรือสํานกังานวางทรัพยส์าธารณะ 
เพื่อปลดหน้ีของตนได้ แต่อย่างไรก็ตามการฝ่าฝืนดงักล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อความรับผิดของ
คู่สัญญาสาํหรับความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการละเมิด254 

จ. สิทธิของเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัในการได้รับชาํระหน้ีจากลูกหน้ีของบญัชีลูกหน้ี 
หากลูกหน้ีดงักล่าวไดมี้การชาํระหน้ีในส่วนท่ีเก่ียวกบัหน้ีของตนให้กบัเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนั หรือ
ชาํระหน้ีใหก้บัผูใ้หห้ลกัประกนั หรือชาํระหน้ีให้กบับุคคลอ่ืนซ่ึงเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัมีบุริมสิทธิ
                                                                                                                                                                      

1. Within [a short period of time to be specifed by the enacting State] after receipt of a written 
request by a grantor, a secured creditor other than a transferee under an outright transfer of a receivable by 
agreement must send to the grantor at the address specifed in the request: 

(a) A statement of the obligation currently secured; and 
(b) A description of the assets currently encumbered. 
2. The grantor is entitled without charge to one response to a request during [a period of time to be 

specifed by the enacting State]. 
3. The secured creditor may require payment of a charge not exceeding [a nomi- nal amount to be 

specifed by the enacting State] for each additional response. 
254 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 58 Right of the grantor or the secured 

creditor to notify the debtor of the receivable 
1. The grantor or the secured creditor or both may give the debtor of the receivable notifcation of the 

security right and a payment instruction, but after notifcation of the security right has been received by the 
debtor of the receivable only the secured creditor may send a payment instruction. 

2. Notifcation of a security right in a receivable or payment instruction sent in breach of an 
agreement between the grantor and the secured creditor is not ineffective for the purposes of article 63, but 
nothing in this article affects any obligation or liability of the party in breach for any damages arising as a result 
of the breach. 
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เหนือกวา่บุคคลนั้น เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัมีสิทธิรับเงินท่ีไดจ้ากการชาํระหน้ี และส่งมอบทรัพยสิ์น
ท่ีมีตวัตนใด ๆ คืนให้กบัผูใ้ห้หลกัประกนัหรือบุคคลท่ีเก่ียวกบัลูกหน้ีของบญัชีลูกหน้ี โดยเจา้หน้ีท่ี
มีหลกัประกนัไม่มีสิทธิไดรั้บชาํระหน้ีเกินไปกวา่มูลค่าของสิทธิในบญัชีลูกหน้ี255  

(2) สิทธิและหน้าท่ีระหว่างเจ้าหน้ีกับบุคคลภายนอก การแข่งขันของสิทธิใน
หลักประกันท่ีถูกสร้างข้ึนโดยผูใ้ห้หลักประกันคนเดียวกันในทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันช้ิน
เดียวกนั หรือผูใ้หห้ลกัประกนัต่างรายในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัช้ินเดียวกนัใหป้ฏิบติัดงัน้ี  

ก. ระหว่างสิทธิในหลักประกันท่ีมีผลบังคับใช้กับบุคคลภายนอกโดยการแจ้งจด
ทะเบียนในสํานกัทะเบียน ลาํดบับุริมสิทธิของผูรั้บหลกัประกนัจะถูกกาํหนดโดยลาํดบัของการจด
ทะเบียนโดยไม่คาํนึงถึงลาํดบัการสร้างสิทธิในหลกัประกนั 

ข. ระหวา่งสิทธิในหลกัประกนัท่ีมีผลบงัคบัใชก้บับุคคลภายนอกโดยไม่มีการแจง้จด
ทะเบียนในสํานักงานทะเบียน ลาํดบับุริมสิทธิจะถูกกาํหนดข้ึนโดยลาํดับความมีประสิทธิภาพ 
(effectiveness) ของบุคคลภายนอก และ 

ค. ระหว่างสิทธิในหลักประกันท่ีมีผลบังคับใช้กับบุคคลภายนอกโดยการแจ้งจด
ทะเบียนในสาํนกัทะเบียน กบัสิทธิในหลกัประกนัท่ีมีผลบงัคบัใชก้บับุคคลภายนอกท่ีมีผลบงัคบัใช้
กบับคุคลภายนอกโดยไม่มีการแจง้จดทะเบียนในสํานกังานทะเบียน ลาํดบับุริมสิทธิจะถูกกาํหนด

                                                           
255 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 59 Right of the secured creditor to 

payment of a receivable 
1. As between the grantor of a security right in a receivable and the secured creditor, whether or not 

notifcation of the security right has been sent: 
(a) If payment with respect to the receivable is made to the secured creditor, the secured creditor is 

entitled to retain the proceeds of payment and to any tangible asset returned with respect to the receivable; 
(b) If payment with respect to the receivable is made to the grantor, the secured creditor is entitled to 

payment of the proceeds of the payment and to any tangible asset returned to the grantor with respect to the 
receivable; and 

(c) If payment with respect to the receivable is made to another person over whom the secured 
creditor has priority, the secured creditor is entitled to payment of the proceeds of the payment and to any 
tangible asset returned to that person with respect to the receivable. 

2. The secured creditor may not retain more than the value of its right in the receivable. 
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โดยลาํดบัของการจดทะเบียน หรือลาํดบัความมีประสิทธิภาพของบุคคลภายนอก ทั้งน้ี ข้ึนอยูก่บัวา่
กรณีใดเกิดข้ึนเป็นอยา่งแรก256 

การแข่งขนัของสิทธิในหลักประกันในทรัพย์สินท่ีจบัต้องได้ซ่ึงได้รวมกันจนแปร
สภาพเป็นผลิตภณัฑ ์หากมีสิทธิในหลกัประกนัในทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งไดช้ิ้นเดียวกนัสองรายการข้ึน
ไปซ่ึงไดร้ะบุไวใ้นสัญญาหลกัประกนั ตามมาตรา 11 และสิทธิในหลกัประกนัแต่ละรายการมีผล
บงัคบัใช้กับบุคคลภายนอก ลาํดับบุริมสิทธิของสิทธิในหลักประกันในผลิตภณัฑ์เดียวกัน จะ
เป็นไปตามลาํดบับุริมสิทธิของสิทธิในหลักประกนัในทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งไดแ้ต่ละรายการก่อนท่ี
ทรัพย์สินท่ีจับต้องได้นั้ นจะกลายเป็นส่วนหน่ึงของผลิตภัณฑ์ แต่ถ้าหากสิทธิในหลักประกัน
มากกว่าหน่ึงครอบคลุมผลิตภณัฑ์เดียวกนัซ่ึงระบุไดไ้วใ้นสัญญาหลกัประกนัตามมาตรา 11 และ
สิทธิในหลกัประกนัในทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งไดแ้ต่ละรายการสามารถแบ่งแยกออกจากกนัได้อย่าง
ชัดเจนเม่ือได้มีการแปรสภาพแล้ว เจ้าหน้ีท่ีมีหลักประกันมีสิทธิได้รับชําระหน้ีส่วนแบ่งจาก
ผลิตภณัฑ์ดังกล่าวตามอตัราส่วนของมูลหน้ีท่ีได้รับการประกนั โดยสิทธิในหลกัประกนัแต่ละ
รายการจะเป็นผลรวมของจาํนวนมูลหน้ีท่ีไดรั้บการประกนัทั้งหมด257 

สิทธิในหลักประกันท่ีแข่งขันกับสิทธิของผู ้ซ้ือหรือผู ้รับโอนหรือผู ้เช่าหรือผู ้รับ
ใบอนุญาตของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัจะมีข้ึนดงัน้ี 

1. ถ้าหากทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันถูกขาย หรือถูกโอน หรือถูกเช่า หรือได้รับ
อนุญาตในขณะท่ีสิทธิในหลกัประกนัในทรัพยสิ์นมีผลบงัคบัใช ้บุคคลภายนอกท่ีเป็นผูซ้ื้อหรือผูรั้บ

                                                           
256 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 29 Competing security rights created 

by the same grantor 
Subject to articles 33, 38, 39 and 41-43, priority between competing security rights created by the 

same grantor in the same encumbered asset is determined according to the following rules: 
(a) As between security rights that were made effective against third parties by registration of a 

notice in the Registry, priority is determined by the order of registration, without regard to the order of creation 
of the security rights; 

(b) As between security rights that were made effective against third parties otherwise than by 
registration of a notice in the Registry, priority is determined by the order of third-party effectiveness; and 

(c) As between a security right that was made effective against third parties by registration and a 
security right that was made effective against third parties otherwise than by registration of a notice in the 
Registry, priority is determined by the order of registration or third-party effectiveness, whichever occurs first. 

257 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 33 Competing security rights in 
tangible assets commingled in a mass or transformed into a product 
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โอนหรือผูเ้ช่าหรือผูไ้ดรั้บใบอนุญาตจะไดไ้ปซ่ึงสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัภายใตบ้งัคบั
แห่งสิทธิในหลกัประกนั 

2. ผูซ้ื้อหรือผูรั้บโอนทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัจะได้ไปซ่ึงสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนัโดยปราศจากสิทธิในหลกัประกนั หากเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัไดอ้นุญาตให้ดาํเนินการ
การขายหรือโอนทรัพยสิ์นดงักล่าวโดยปราศจากภาระผูกพนัของสิทธิในหลกัประกนั และหากมี
การขายหรือโอนให้แก่ผู ้ซ้ือรายต่อไปหรือผู ้รับโอนรายอ่ืนก็ได้รับสิทธิในทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัโดยปราศจากภาระผกูพนัของสิทธิในหลกัประกนันั้นเช่นกนั 

3. สิทธิของผูเ้ช่าหรือผูรั้บใบอนุญาตของทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันจะไม่ได้รับ
ผลกระทบจากสิทธิในหลักประกัน หากเจ้าหน้ีท่ีมีหลักประกันอนุญาตให้ผูใ้ห้หลักประกัน
ดาํเนินการให้เช่า หรือให้ใบอนุญาตในทรัพย์สินดังกล่าว โดยไม่กระทบกระเทือนต่อสิทธิใน
หลกัประกนั 

4. ผูซ้ื้อทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งไดจ้ากการคา้ขายตามวิถีทางปกติของธุรกิจของผูข้าย จะได้
ไปซ่ึงสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัโดยปราศจากภาระผกูพนัของสิทธิในหลกัประกนั โดยมี
เง่ือนไขว่าในขณะทาํสัญญาซ้ือขายผูซ้ื้อไม่รู้ว่าการขายดงักล่าวเป็นการละเมิดสิทธิของเจา้หน้ีท่ีมี
หลกัประกนัภายใตส้ัญญาหลกัประกนั 

5. สิทธิของผูเ้ช่าในทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งได ้ซ่ึงเช่าตามวิถีทางปกติของธุรกิจของผูใ้ห้เช่า
จะไม่ไดรั้บผลกกระทบจากสิทธิในหลกัประกนั ทั้งน้ี โดยมีเง่ือนไขวา่ในขณะทาํสัญญาเช่าผูเ้ช่าไม่
รู้วา่การใหเ้ช่าดงักล่าวเป็นการละเมิดสิทธิของเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัภายใตส้ัญญาหลกัประกนั และ
หากมีการใหเ้ช่าช่วงต่อไปผูเ้ช่าช่วงก็จะไม่ไดรั้บผลกระทบจากสิทธิในหลกัประกนัเช่นกนั 

6. ภายใต้สิทธิของเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกันซ่ึงมีสิทธิในหลักประกนัในทรัพยสิ์นทาง
ปัญญาสิทธิของผูรั้บใบอนุญาตให้ใช้ทรัพย์สินทางปัญญาแบบไม่ผูกขาดในทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัท่ีไม่มีตวัตนซ่ึงไดรั้บอนุญาตจากการดาํเนินธุรกิจตามวิถีทางปกติของผูอ้นุญาต จะ
ไม่ไดรั้บผลกระทบจากสิทธิในหลกัประกนัโดยมีเง่ือนไขวา่ ในขณะทาํสัญญาอนุญาตใหใ้ชสิ้ทธิใน
ทรัพยสิ์นทางปัญญาผูรั้บใบอนุญาตไม่รู้วา่การไดรั้บอนุญาตดงักล่าวเป็นการละเมิดสิทธิของเจา้หน้ี
ท่ีมีหลกัประกนัภายใตส้ัญญาหลกัประกนั และหากมีการอนุญาตให้ใชสิ้ทธิให้แก่ผูรั้บใบอนุญาต
รายอ่ืน ผูรั้บใบอนุญาตช่วงก็จะไม่ไดรั้บผลกระทบจากสิทธิในหลกัประกนัเช่นกนั258 
 
 
                                                           

258 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 34 Security rights competing with 
rights of buyers or other transferees, lessees or licensees of an encumbered asset 
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        3.1.4 ทรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ 
สาํหรับคู่มือกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจในระดบัระหวา่งประเทศ The UNCITRAL 

Legislative Guide on Secured Transactions ทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัตามคู่มือ
กฎหมายดงักล่าว และสิทธิในหลกัประกนัมีอาจติดพนัไปกบัทรัพยสิ์น ดงัต่อไปน้ี 

- สังหาริมทรัพยป์ระเภทใดก็ได ้หมายถึง ทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งได ้หรือทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้ง
ไม่ได ้ทั้งน้ีไม่รวมถึงอสังหาริมทรัพย ์ 

- สิทธิในสังหาริมทรัพยส่์วนหน่ึง หรือสิทธิท่ียงัมิไดแ้บ่งแยกในสังหาริมทรัพย ์และ 
- หมวดสังหาริมทรัพยป์ระเภททัว่ไป  
- สังหาริมทรัพยท์ั้งหมดของผูใ้หห้ลกัประกนั259 
เม่ือพิจารณากบัสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่รูปร่าง หรือเป็นทรัพยสิ์นท่ีจบั

ตอ้งไม่ได ้สินทรัพยดิ์จิทลัจึงมีลกัษณะเป็นสังหาริมทรัพยต์ามคู่มือกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ
ในระดบัระหวา่งประเทศ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transactions จึงสามารถ
นาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจตามกฎหมายดงักล่าวได ้
       3.1.5 สิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

สําหรับคู่มือกฎหมายหลักประกันหน้ีในระดับระหว่างประเทศ The UNCITRAL 
Legislative Guide on Secured Transactions นั้น การทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์
สามารถใชย้นักบับุคคลภายนอกไดจ้ะตอ้งมีการลงทะเบียนประกาศเก่ียวกบัสิทธิในหลกัประกนัต่อ
สาํนกังานทะเบียน โดยสิทธิในหลกัประกนัในทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งได ้(tangible asset) จะมีผลบงัคบั
ใช้กบับุคคลภายนอกไดห้ากเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัไดค้รอบครองทรัพยสิ์นนั้น260โดยรายละเอียด
ของขอ้มูลท่ีจาํเป็นสาํหรับการจดทะเบียนจะตอ้งมีขอ้มูลดงัต่อไปน้ี261 

                                                           
259 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 8. Assets that may be encumbered 
A security right may encumber: 
(a) Any type of movable asset; 
(b) A part of or an undivided right in a movable asset; 
(c) A generic category of movable assets; and 
(d) All of a grantor๏s movable assets. 
260 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 18 Primary methods for achieving 

third-party effectiveness 
1. A security right in an encumbered asset is effective against third parties if a notice with respect to 

the security right is registered in the Registry. 



79 

ก. ระบุตวัตนและท่ีอยูข่องผูใ้ห้หลกัประกนั โดยการระบุตวัตนในการแจง้จดทะเบียน
คร้ังแรกหรือการแจง้เพื่อแกไ้ขเปล่ียนแปลงทางทะเบียนหากผูใ้หห้ลกัประกนัเป็นบุคคลธรรมดาให้
ระบุช่ือของบุคลลนั้นตามท่ีปรากฏในเอกสารราชการท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงออกโดยรัฐ ถา้ผูใ้ห้หลกัประกนั
เป็นนิติบุคคลให้ระบุช่ือของนิติบุคคลนั้นตามท่ีปรากฏในหนังสือรับรองการจดทะเบียนของนิติ
บุคคลท่ีรัฐเป็นผูต้รากฎหมายหรือกฤษฎีกากําหนดไว ้พร้อมทั้ งแนบหนังสือรับรองดังกล่าว
ประกอบดว้ย262 

ข. ระบุตวัตนและท่ีอยูข่องเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัหรือตวัแทนของเจา้หน้ี โดยการระบุ
ตวัตนในการแจง้จดทะเบียนคร้ังแรกหรือการแจง้เพื่อแก้ไขเปล่ียนแปลงทางทะเบียนหากผูใ้ห้
หลกัประกนัเป็นบุคคลธรรมดาให้ระบุช่ือของบุคลลนั้นตามท่ีปรากฏในเอกสารราชการท่ีเก่ียวขอ้ง
ซ่ึงออกโดยรัฐ ถ้าผูใ้ห้หลักประกันเป็นนิติบุคคลให้ระบุช่ือของนิติบุคคลนั้นตามท่ีปรากฏใน

                                                                                                                                                                      

2. A security right in a tangible asset is also effective against third parties if the secured creditor is in 
possession of the asset. 

261 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 8 Information required in an initial 
notice 

An initial notice must contain the following information in the relevant designated field: 
(a) The identifier and address of the grantor in accordance with article 9 of these Provisions [and 

any additional information that the enacting State may decide to require to be entered to assist in uniquely 
identifying the grantor]; 

(b) The identifier and address of the secured creditor or its representative in accordance with article 
10 of these Provisions; [and] 

(c) A description of the encumbered assets in accordance with article 11 of these Provisions[; and] 
[(d) The period of effectiveness of the registration in accordance with article 14 of these Provisions] 

[; and] 
[(e) A statement of the maximum amount for which the security right may be enforced]. 
262 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 9 Grantor identifier 
1. Where the person to be identified in an initial or amendment notice as the grantor is a natural 

person, the grantor identifier is the name of that person as it appears in [the relevant official document to be 
specified by the enacting State; if the enacting State specifies more than one document, it must designate the 
order in which each document should be used to determine that person๏s name]. 

4. Where the person to be identified in an initial or amendment notice as the grantor is a legal 
person, the grantor identifier is the name of that person as it appears in [the relevant document, law or decree to 
be specified by the enacting State] constituting that person. 
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หนงัสือรับรองการจดทะเบียนของนิติบุคคลท่ีรัฐเป็นผูต้รากฎหมายหรือกฤษฎีกากาํหนดไว ้พร้อม
ทั้งแนบหนังสือรับรองดงักล่าวประกอบดว้ย และอาจมีการระบุขอ้มูลเพิ่มเติมสําหรับกรณีพิเศษ 
เช่น ในกรณีท่ีเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัตอ้งถูกฟ้องเป็นคดีลม้ละลาย, เป็นผูจ้ดัการทรัสตห์รือผูจ้ดัการ
ทรัพยสิ์นของกองมรดกของผูต้าย263 

ค. รายละเอียดของทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกัน จะต้องมีการระบุไวใ้นการแจ้งจด
ทะเบียนคร้ังแรกหรือการแจง้เพื่อแกไ้ขเปล่ียนแปลงทางทะเบียนโดยอธิบายถึงลกัษณะและระบุ
ตวัตนของทรัพยสิ์นให้ชดัเจนซ่ึงเป็นการระบุไวเ้ฉพาะเจาะจง หรือถ้าเป็นสังหาริมทรัพยจ์ะระบุ
คาํอธิบายวา่ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัประกอบดว้ยสังหาริมทรัพยท์ั้งหมดของผูใ้ห้หลกัประกนั
ซ่ึงเป็นการระบุไม่เฉพาะเจาะจงก็ได ้เช่นเดียวกบัท่ีระบุไวใ้นสัญญาหลกัประกนั264 

ง. ระยะเวลาท่ีมีผลบงัคบัใช้ของการจดทะเบียน สําหรับคู่มือกฎหมายฉบบัน้ีไดมี้การ
นาํเสนอแนวทางสําหรับระยะเวลาเอาไวห้ลายรูปแบบซ่ึงจะปล่อยให้เป็นอาํนาจของรัฐในการ
เลือกใช ้โดยแนวทางสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ตวัเลือก ดงัน้ี  

1. การแจง้จดทะเบียนคร้ังแรกจะมีผลบงัคบัใช้ตามระยะเวลาท่ีกาํหนดไว ้(ระยะเวลา
เป็นไปตามกฎหมายท่ีรัฐประกาศใช)้ โดยระยะเวลาท่ีมีผลบงัคบัใชข้องการจดทะเบียนคร้ังแรกอาจ
ขยายออกไปไดม้ากกว่าหน่ึงคร้ังแต่จะตอ้งขอขยายก่อนท่ีระยะเวลาดงักล่าวจะส้ินสุดลง หากเป็น

                                                           
263 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 10. Secured creditor identifier 
1. Where the person to be identified in an initial or amendment notice as the secured creditor is a 

natural person, the secured creditor identifier is the name of that person as it appears in [the relevant official 
document to be specified by the enacting State; if the enacting State specifies more than one document, it must 
designate the order in which each document should be used to determine that person๏s name]. 

2. Where the person to be identified in an initial or amendment notice as the secured creditor is a 
legal person, the secured creditor identifier is the name of that person as it appears in [the relevant document, 
law or decree to be specified by the enacting State] constituting that person. 

3. [The enacting State should specify whether additional information must be entered in an initial or 
amendment notice in special cases, such as where the secured creditor is subject to insolvency proceedings, a 
trustee, or a representative of the estate of a deceased person.] 

264 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 11. Description of encumbered assets 
1. The encumbered assets must be described in an initial or amendment notice in a manner that 

reasonably allows their identification.  
2. A description that indicates that the encumbered assets consist of all of the grantor๏s movable 

assets, or of all of the grantor๏s movable assets within a generic category, satisfies the standard in paragraph 1. 
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การจดทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติมการขยายระยะเวลาจะมีผลบงัคบัใชเ้ร่ิมตั้งแต่ระยะเวลาท่ีกาํหนดไว้
ส้ินสุดลง 

2. การแจง้จดทะเบียนคร้ังแรกจะมีผลใช้บงัคบัในระยะเวลาท่ีผูจ้ดทะเบียนกาํหนดไว้
ในหนังสือแจง้ โดยระยะเวลาการจดทะเบียนคร้ังแรกอาจขยายได้ตลอดเวลาแต่จะตอ้งขอขยาย
ก่อนท่ีระยะเวลาตามท่ีกาํหนดไวใ้นหนงัสือแจง้จะส้ินสุดลง หากเป็นการจดทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติม
การขยายระยะเวลาจะมีผลบงัคบัใชเ้ร่ิมตั้งแต่ระยะเวลาท่ีกาํหนดไวส้ิ้นสุดลง 

3. การแจง้จดทะเบียนตร้ังแรกจะมีผลใช้บงัคบัระยะเวลาไวใ้นหนงัสือแจง้แต่ตอ้งไม่
เกินระยะเวลาท่ีรัฐประกาศกาํหนด โดยระยะเวลาการจดทะเบียนคร้ังแรกอาจขยายไดม้ากกวา่หน่ึง
คร้ัง ซ่ึงระยะเวลาการขยายจะเป็นไปตามท่ีรัฐประกาศกาํหนดแต่จะตอ้งไม่เกินระยะเวลาปกติท่ีรัฐ
ประกาศกาํหนด หากเป็นการจดทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติมการขยายระยะเวลาจะมีผลบงัคบัใชเ้ร่ิมตั้งแต่
ระยะเวลาท่ีกาํหนดไวส้ิ้นสุดลง 

จ. จาํนวนเงินสูงสุดท่ีอาจบงัคบัไดจ้ากสิทธิในทรัพยห์ลกัประกนั 
ภาษาของขอ้มูลในหนังสือแจง้จดทะเบียนจะตอ้งแสดงเป็นภาษาท่ีรัฐท่ีตรากฎหมาย

ประกาศกาํหนด ยกเวน้หากเป็นช่ือและท่ีอยู่ของผูใ้ห้หลกัประกนัและเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัหรือ
ตวัแทนจะระบุเป็นภาษาของประเทศตนก็ได้ โดยข้อมูลในหนังสือแจง้จดทะเบียนหรือแจ้งจด
ทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติมจะตอ้งใชชุ้ดตวัอกัษรท่ีสาํนกังานทะเบียนประกาศกาํหนดไวแ้ละประกาศถูก
เผยแพร่ต่อสาธารณะ265 

เม่ือไดมี้การส่งหนงัสือแจง้การจดทะเบียนแลว้การแจง้ดงักล่าวจะมีผลใช้บงัคบัตั้งแต่
วนัท่ีและเวลาท่ีขอ้มูลในหนงัสือถูกป้อนลงในบนัทึกของสาํนกังานทะเบียน โดยสาํนกังานทะเบียน
จะตอ้งป้อนขอ้มูลในหนงัสือแจง้การจดทะเบียนคร้ังแรก หรือแจง้จดทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติมลงใน
บนัทึกของสาํนกังานทะเบียนโดยไม่ชกัชา้หลงัจากท่ีมีการส่งหนงัสือแจง้ดงักล่าว ซ่ึงจะป้อนขอ้มูล
ของหนงัสือแต่ละฉบบัตามลาํดบัท่ีไดย้ื่นต่อสํานกังานทะเบียน และเม่ือสํานกังานทะเบียนไดป้้อน
ขอ้มูลแลว้ตอ้งบนัทึกวนัท่ีและเวลาท่ีดาํเนินการป้อนขอ้มูลในหนงัสือแจง้จดทะเบียนคร้ังแรก หรือ

                                                           
265 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 12 Language of information in a 

notice 
1. With the exception of the names and addresses of the grantor and the secured creditor or its 

representative, the information contained in an initial or amendment notice must be expressed in [the language 
or languages to be specifed by the enacting State]. 

2. The information contained in an initial or amendment notice must be expressed in the character 
set prescribed and publicized by the Registry. 
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แจง้จดทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติมลงในบนัทึกของสํานกังานทะเบียน เพื่อให้ผูท่ี้ตอ้งการคน้หาขอ้มูล
สามารถเขา้ถึงได้266 
 
3.2 กฎหมายว่าด้วยหลกัประกนัทางธุรกจิของประเทศสหราชอาณาจักร 

ในประเทศสหราชอาณาจกัรการประกนัหน้ีดว้ยทรัพยเ์พื่อเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ
มกัจะเกิดข้ึนจากสัญญาตามหลกักฎหมายคอมมอมลอว ์(Common Law) ซ่ึงมีดว้ยกนั 4 รูปแบบ267 
ได้แก่ 1. การจาํนอง (mortgage) 2. การจาํนํา (pledge) 3. สิทธิยึดหน่วง (lien) 4. ภาระผูกพัน 
(Charge) คือ รูปแบบการประกนัการชาํระหน้ี หรือประกนัการปฏิบติัการชาํระหน้ีอยา่งหน่ึง ซ่ึงจะ
ทาํใหเ้จา้หน้ีมีสิทธิท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีจากทรัพยอ์นัเป็นหลกัประกนั หรือมีสิทธิไดรั้บชาํระเงินท่ีได้
จากการขายทอดตลาดทรัพยสิ์นอนัเป็นหลกัประกนัดงักล่าว โดยการประกนัการชาํระหน้ีแบบภาระ
ผูกพนั (Charge) เป็นเร่ืองของการตกลงระหว่างเจา้หน้ีและลูกหน้ีท่ีกาํหนดให้ใช้ทรัพยสิ์นบาง
ประเภทโดยเฉพาะ (a particular asset of class of asset) เป็นประกนัการชาํระหน้ีโดยไม่มีการส่ง
มอบการครอบครองหรือการโอนกรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นหลกัประกนัไปยงัเจา้หน้ี268 เม่ือไดมี้ตกลง
ทาํภาระผูกพนั (Charge) แลว้ เจา้หน้ียอ่มมีสิทธิท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนั
ประเภทนั้น หรือจากเงินท่ีไดจ้ากการขายทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนัดงักล่าวก่อนเจา้หน้ีไม่มีประกนั 
หรือเจา้หน้ีในลาํดบัรองจากเจา้หน้ีมีประกนัรูปแบบภาระผูกพนั (Charge) หรือบุคคลภายนอกผู้
ไดรั้บทรัพยป์ระเภทนั้นไวใ้นความครอบครอง เวน้แต่บุคคลภายนอกผูไ้ดก้รรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นท่ี

                                                           
266 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions, Article 13. Time of effectiveness of the 

registration of a notice 
1. The registration of an initial or amendment notice is effective from the date and time when the 

information in the notice is entered into the registry record so that it is accessible to searchers of the public 
registry record. 

2. The Registry must enter information in an initial or amendment notice into the public registry 
record without delay after the notice is submitted and in the order in which each notice is submitted. 

3. The Registry must record the date and time when the information in an initial or amendment 
notice is entered into the registry record so that it is accessible to searchers of the public registry record. 

267 วิทยา จิญกาญจน์, ๐การประกันหน้ีด้วยทรัพย์แบบ FLOATING CHARGE,๑ (วิทยานิพนธ์
มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, 2537), น. 30 - 34. 

268 R.M. Goode, Legal Problems of Credit and Security, Second Edition, (London: Sweet & Maxwell, 
1988), P. 15. 
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เป็นหลักประกันนั้ น จะได้มาโดยเสียค่าตอบแทนและสุจริตซ่ึงต้องไม่ทราบว่าทรัพย์ท่ีเป็น
หลกัประกนันั้น ไดถู้กนาํไปเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีแบบภาระผกูพนั (Charge) 

สําหรับการประกนัการชาํระหน้ีแบบภาระผกูพนั (Charge) ไดถู้กแบ่งออกเป็น 2 แบบ 
คือ ภาระผูกพนั (Charge)ท่ีเกิดหลกัเอคควิต้ี (equity) ของศาลชานเซอร่ี (The Old Court of 
Chancery) เรียกว่า Equitable Charge และภาระผกูพนั (Charge) ท่ีเกิดมาจากกฎหมายลายลกัษณ์
อกัษร เรียกวา่ Legal Charge โดยภาระผกูพนั (Charge) ท่ีเกิดจากหลกัเอคควิต้ีนั้น เป็นการประกนั
หน้ีท่ีเจา้หน้ียงัไม่มีสิทธิในทรัพยห์ลกัประกนัตามหลกักฎหมายลายลกัษณ์อกัษร ทั้งน้ี เพราะเจา้หน้ี
มีเพียงสิทธิในทรัพยห์ลกัประกนัตามหลกัเอคควต้ีิเท่านั้น โดยจะไม่เก่ียวขอ้งกบัการโอนกรรมสิทธ์ิ
หรือการส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ซ่ึงเจา้หน้ีสามารถบงัคบักบัทรัพยสิ์นท่ี
เป็นหลกัประกนัดว้ยวธีิการยืน่คาํร้องขอต่อศาล เพื่อบงัคบัหลกัประกนัโดยการขายทอดตลาด หรือ
แต่งตั้ง Receiver ใหด้าํเนินการแทนเจา้หน้ี  

โดยภาระผกูพนั (Charge) ท่ีมาจากหลกัเอคควิต้ี หรือ Equitable Charge สามารถแบ่ง
ออกไดเ้ป็น 2 รูปแบบ ไดแ้ก่ รูปแบบหน่ึง การประกนัหน้ีแบบเฉพาะเจาะจง (Fixed Charge) คือ 
เป็นการประกันการชําระหน้ีท่ีระบุทรัพย์สินท่ีเป็นประกันไว้เฉพาะเจาะจง โดยการจัดสรร
อสังหาริมทรัพย์หรือสังหาริมทรัพยส่์วนบุคคลสําหรับการทาํให้หลุดพน้จากหน้ีหรือจากภาระ
ผกูพนัอ่ืน ๆ การสร้างการประกนัหน้ีแบบเฉพาะเจาะจงมกัจะไม่เก่ียวขอ้งกบัเน้ือหาของการโอน
กรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นซ่ึงเป็นหลกัประกนั แต่เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนั (chargee) จะไดรั้บสิทธิบาง
ประการเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีมีหลกัประกนัซ่ึงอาจถูกติดตามได้ในกรณีท่ีลูกหน้ีผูใ้ห้หลกัประกนั 
(chargor) ผิดนัด สิทธิท่ีสร้างข้ึนโดยการประกนัหน้ีแบบเฉพาะเจาะจง ส่วนใหญ่จะพบในกรณี 
ท่ีบริษทัออกหุ้นกู้ (debenture) บริษทัจะใช้กิจการทั้งหมดของตนเป็นหลกัประกันการชาํระหน้ี
ให้กบัผูถื้อหุ้นกู้โดยการสร้างภาระผูกพนั (Charge) และสิทธิในการยื่นคาํร้องขอต่อศาลสําหรับ
คาํสั่งขายหรือคาํสั่งแต่งตั้ ง Receiver เพื่อบังคับหลักประกัน269 โดยภารติดพนัในตัวทรัพย์
หลักประกันจะเกิดการยึดติดกับตัวทรัพย์สินดังกล่าว (attach) ในทนัทีท่ีมีการทาํสัญญา หรือ
ในทันทีท่ีลูกหน้ีมีกรรมสิทธ์ิในทรัพย์หลักประกัน ผลก็คือ ลูกหน้ีไม่สามารถจาํหน่ายทรัพย์
หลกัประกนัไดอ้ยา่งอิสระโดยปราศจากภาระติดพนั เวน้แต่จะไดรั้บความยินยอมจากเจา้หน้ี หรือ
ไดมี้การชาํระหน้ีประธานแลว้ ดงันั้นทรัพยสิ์นท่ีมีการประกนัหน้ีแบบเฉพาะเจาะจงจะไม่สามารถ
จาํหน่ายไดโ้ดยปราศจากภาระผกูพนั (Charge) ใหก้บับุคคลอ่ืนท่ีไม่ใช่ผูซ้ื้อโดยสุจริต นอกจากน้ีใน

                                                           
269 EILIS FERRAN (July, 1988), ๐FLOATING CHARGES — THE NATURE OF THE 

SECURITY, Cambridge Law Journal 47(2),๑ Retrieved January 29 ,2021, from 
https://www.jstor.org/stable/4507164?seq=1 ,P. 213 - 214. 
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กรณีท่ีมีการชาํระบญัชีของลูกหน้ี การใช้สิทธิเรียกร้องของเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัจะอยูใ่นฐานะ
เจา้หน้ีมีประกนัแบบภาระผกูพนั (Charge) โดยไม่ไดเ้ป็นเพียงสิทธิส่วนบุคคลเท่านั้น และรูปแบบ
สอง การประกนัหน้ีแบบลอย (Floating Charge) เป็นรูปแบบหลกัประกนัท่ีไดรั้บการพฒันามาจาก
หลกัการโอนทรัพยสิ์นในอนาคต (equity to assignments of future assets) คาํพิพากษาของศาลใน
ประเทศสหราชอาณาจกัร คือ คดี Holroyd v Marshall (1862) 10 H.L.C 191 ซ่ึงมีขอ้เท็จจริงโดยยอ่
วา่ ผูจ้าํนองไดต้กลงจาํนองเคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และส่ิงของต่าง ๆ ในโรงงานไวก้บัผูรั้บจาํนอง โดย
ตกลงหากมีนาํทรัพยสิ์นใหม่มาแทนท่ีทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั หรือท่ีมีการซ้ือเขา้มาใหม่ ให้ตก
อยู่ภายใต้อาํนาจ เง่ือนไข และข้อกําหนดในการจํานองน้ีด้วย270 Lord Westbury และ Lord 
Chelmsford ซ่ึงเป็นผูพ้ิพากษาในคดีน้ีกล่าวว่า ขอ้ตกลงดงักล่าวมีผลใช้บงัคบัได ้ทาํให้การจาํนอง
ครอบไปถึงทรัพย์สินในอนาคตท่ีได้รับมาภายหลังการจาํนอง และจะมีผลทรัพย์ดังกล่าวโดย
อตัโนมติัเม่ือผูจ้าํนองครอบครองทรัพย์นั้ น271 จึงสรุปได้ว่า ทรัพย์ในอนาคตซ่ึงลูกหน้ียงัไม่มี
กรรมสิทธ์ิก็สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีได ้ดงันั้น ตน้กาํเนิดการประกนัหน้ีแบบ
ลอย มีจุดกาํเนิดมาจากคาํตดัสินของผูพ้ิพากษา (judge-made law หรือ case law) ท่ีทาํหน้าท่ี
พิจารณาพิพากษาคดีท่ีเก่ียวกบัเร่ืองการประกนัหน้ีในศาลชานเซอร่ี (Court of Chancery) จนได้
พฒันาต่อมาจนกลายเป็นหลกัประกนัแบบลอย  
        3.2.1 ลกัษณะของสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

ตามคาํพิพากษาของศาลในหลายคดีได้วางหลกัเกณฑ์ของการประกันหน้ีแบบลอย
เอาไว ้เช่น ในคดี Illingworth v. Houldsworth (1904) A.C. 355272 ผูพ้ิพากษา Lord Macnaghten ได้
กล่าวว่า ไม่มีปัญหามากนกัในการกาํหนดนิยามว่า การประกนัหน้ีแบบลอย มีความหมายตรงกนั
ขา้มจากส่ิงท่ีเรียกวา่ Specific Charge โดย Specific Charge คือ ภาระผกูพนั (Charge) ท่ีก่อให้เกิด
สิทธิผูกพนัในทรัพย์สินท่ีกาํหนดตัวและคุณสมบติัของทรัพย์สินได้อย่างแน่นอนซ่ึงสามารถ
ตรวจสอบและระบุได ้ในทางกลบักนัการประกนัการชาํระหน้ีแบบลอยตวันั้นก่อให้เกิดสิทธิผกูพนั
ในทรัพยสิ์นมีลกัษณะท่ีเปล่ียนแปลงและขยบัไปตามธรรมชาติ ซ่ึงสิทธิดงักล่าวจะลอยอยู่เหนือ
ทรัพยสิ์นท่ีตั้งใจจะให้มนัยึดติดเพื่อเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี จนกว่าจะมีเหตุการณ์บางอย่าง

                                                           
270 J.F. Keeler (September, 2019), ๐SOME REFLECTIONS ON HOLROYD v. MARSHALL,๑ 

Retrieved January 29 ,2021, from http://classic.austlii.edu.au/au/journals/AdelLawRw/1969/4.pdf ,P. 361. 
271 admin (September, 2020), ๐Holroyd v Marshall: HL 1892,๑ Retrieved January 29   ,2021 , from 

https://swarb.co.uk/holroyd-v-marshall-hl-1862/ 
272 admin (November, 2020), ๐Illingworth v Houldsworth: HL 1904,๑ Retrieved January 29   ,2021 , from 

https://swarb.co.uk/illingworth-v-houldsworth-hl-1904/ 

https://swarb.co.uk/
https://swarb.co.uk/
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เกิดข้ึนหรือมีการกระทาํบางอยา่ง ซ่ึงเป็นผลให้สิทธิผกูพนัท่ีลอยอยูเ่หนือทรัพยสิ์นนั้นเกิดการหยุด
น่ิงและยึดติดกับตัวทรัพย์สินท่ีตั้ งใจให้เป็นหลักประกัน273 หรือในคดี In re Yorkshire 
Woolcombers Association (1903) 2 Ch. 284 ศาลอุทธรณ์ (The Court of Appeal)274 โดยผูพ้ิพากษา 
Sir Roland Lomax Bowdler Vaughan Williams ไดก้ล่าวว่า การประกนัหน้ีแบบภาระผูกพนั 
(Charge) ท่ีจะเป็นการประกนัหน้ีแบบลอย จะตอ้งมีลกัษณะท่ีสําคญั 3 ประการ กล่าวคือ 1. มี
ลกัษณะเป็นการก่อให้เกิดสิทธิผกูพนัเหนือตวัทรัพยสิ์นประเภทใดประเภทหน่ึงของบริษทั (class 
of assets of a company) ซ่ึงมีอยูแ่ลว้ในปัจจุบนั และอาจจะไดรั้บมาในอนาคต 2. ทรัพยสิ์นของ
บริษทันั้นตอ้งเป็นทรัพยสิ์นท่ีใช้ในการดาํเนินธุรกิจซ่ึงเป็นปกติทางการคา้ของบริษทั (ordinary 
course of business) และจะเป็นทรัพยสิ์นท่ีเปล่ียนแปลงและหมุนเวียนเป็นคร้ังคราว และ 3. บริษทั
สามารถจดัการกบัทรัพยสิ์นประเภทนั้น ๆ เพื่อใชใ้นการดาํเนินธุรกิจไดอ้ยา่งปกติต่อไปได ้จนกวา่
จะมีเหตุการณ์ในอนาคตบางอยา่งเกิดข้ึน หรือผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งไดด้าํเนินการเรียกเอาผลประโยชน์ 
ในภาระผกูพนั (Charge)275 หรือในคดี Evans v. Rivel Granite Quarries Ltd. (1910) 2 K.B. 979 
โดยผูพ้ิพากษา Buckley LJ ไดก้ล่าวว่า การประกนัหน้ีแบบลอยไม่ใช่หลกัประกนัในอนาคต มนั
เป็นเพียงหลกัประกนัในปัจจุบนัซ่ึงส่งผลกระทบต่อทรัพยสิ์นทั้งหมดของบริษทัท่ีแสดงให้รวมอยู่
ในนั้น ในทางกลบักนัมนัไม่ใช่การประกนัหน้ีแบบเฉพาะเจาะจง ผูรั้บหลกัประกันไม่สามารถ
ยืนยนัได้ว่าทรัพยสิ์นนั้นจาํนองกบัตนโดยเฉพาะ ทรัพย์สินท่ีถูกจาํนองจะมีลักษณะท่ีผูจ้าํนอง
สามารถจดัการทรัพยสิ์นของตนไดโ้ดยไม่ตอ้งมีความเห็นพอ้งจากผูรั้บจาํนอง การประกนัหน้ีแบบ
ลอยตวัไม่ได้เป็นการจาํนองท่ีเฉพาะเจาะจง แต่การจาํนองแบบลอยจะบงัคบัใช้กบัทุกรายการท่ี
รวมอยูภ่ายใตห้ลกัประกนั แต่จะไม่มีผลกระทบเฉพาะรายการใด ๆ จนกวา่จะมีเหตุการณ์บางอยา่ง
เกิดข้ึนหรือมีการกระทาํบางอยา่งในส่วนของผูรั้บจาํนองซ่ึงจะทาํให้มนัแปรสภาพเป็นการประกนั
หน้ีแบบเฉพาะเจาะจง (Fixed security)276 โดยลกัษณะของการประกนัหน้ีแบบลอยสามารถแบ่ง
ความสาํคญัออกได ้ดงัน้ี 

                                                           
273 Phillip R. Wood, Comparative Law of Security and Guarantees, (London: Sweet & Maxwell, 

1995), P. 12. 
274 admin (September, 2020), In re Yorkshire Woolcombers Association Ltd: CHD 1903, Retrieved 

January 29 ,2021, from https://swarb.co.uk/in-re-yorkshire-woolcombers-association-ltd-chd-1903/ 
275 William James Gough, Company Charges, (London: Butterworths, 1987), P. 62. 
276 admin (September, 2020), Evans v. Rivel Granite Quarries Ltd: CA 1910, Retrieved January 29  ,

2021, from https://swarb.co.uk/evans-v-rival-granite-quarries-ltd-ca-1910/ 
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ประการแรก การประกนัหน้ีแบบลอย จะครอบคลุมไปถึงทรัพยสิ์นในอนาคตไม่วา่จะ
เป็นทรัพยสิ์นท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัไดรั้บมาใหม่ หรือไดม้าแทนทรัพยห์ลกัประกนัเดิม โดยมนัจะยึด
ติดกบัตวัทรัพยสิ์นดงักล่าวทนัทีเม่ือผูใ้ห้หลกัประกนัได้เขา้ครอบครองหรือได้กรรมสิทธ์ิในตวั
ทรัพยสิ์นนั้น คู่สัญญาจึงไม่จาํเป็นตอ้งระบุรายการของทรัพยสิ์นใหม่ทุกรายการ เพราะ ยงัไม่แน่นอนว่า
ผูใ้หห้ลกัประกนัจะไดก้รรมสิทธ์ิภายหลงัจากทาํสัญญาหรือไม่ หรือจะไดม้าเป็นจาํนวนเท่าใด  

ประการสอง ลูกหน้ีหรือผูใ้ห้หลกัประกนัสามารถใชส้อยทรัพยสิ์นในการดาํเนินธุรกิจ
ของตนไดอ้ยา่งปกติ เช่น ลูกหน้ียงัคงสามารถใชเ้คร่ืองจกัรท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัเพื่อผลิตสินคา้
ไดอ้ยา่งปกติ 

ประการสาม สิทธิผกูพนัในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัจะมีลกัษณะท่ีเปล่ียนแปลงและ
เคล่ือนไหวได้อยู่ตลอดเวลา โดยสิทธิดังกล่าวจะลอยอยู่เหนือ (hover over) ทรัพยสิ์นท่ีมีการ
หมุนเวียนตลอดเวลา ซ่ึงสิทธิผูกพนัน้ีจะไม่ตกติดไปกบัทรัพยสิ์นประเภทใดประเภทหน่ึงโดย
เฉพาะเจาะจง แต่อย่างไรก็ดี ลกัษณะท่ีลอยอยูด่งักล่าวไม่ไดค้งอยู่ในลกัษณะนั้นตลอดไปแต่จะมี
พฤติการณ์บางอยา่งหรือการกระทาํบางอยา่งท่ีให้การประกนัหน้ีแบบลอยตกติดไปทรัพยสิ์นท่ีเป็น
ประกนั โดยจะถูกเรียกว่า การแปรสภาพของสิทธิผูกพนัให้ยึดติดไปกบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนั 
(crystallization) ซ่ึงจะทาํให้การประกนัหน้ีเปล่ียนจากรูปแบบท่ีลอยอยู่เป็นการประกนัหน้ีแบบ
เฉพาะเจาะจง (fixed charge)277 
        3.2.2 การก่อตั้งสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

การประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge ไม่ไดมี้การกาํหนดเร่ืองแบบของสัญญา
เอาไวโ้ดยเฉพาะเจาะจง โดยปล่อยให้การทาํขอ้ตกลงในสัญญาเป็นเร่ืองเจตนาของคู่สัญญาเป็น
สําคญั กล่าวคือ เป็นสัญญาระหว่างบริษทัจาํกดัซ่ึงเป็นลูกหน้ี (ผูใ้ห้หลกัประกนั) กบัเจา้หน้ี (ผูรั้บ
ประกนั) ปกติจะมีการระบุไวใ้นสัญญาวา่ทรัพยสิ์นท่ีจะใชเ้ป็นประกนัการชาํระหน้ีตามการประกนั
หน้ีแบบลอยเป็นทรัพยสิ์นอะไร เช่น การกาํหนดประเภทของทรัพยสิ์นของลูกหน้ีท่ีจะนาํมาเป็น
หลกัประกนั ไม่วา่เป็นทรัพยสิ์นท่ีลูกหน้ีมีอยู่แลว้ในปัจจุบนั และหรือจะไดม้าในอนาคต เป็นตน้ 
โดยลูกหน้ีสามารถใช้สอยทรัพยสิ์นในการดาํเนินธุรกิจของตนได้อย่างปกติ ซ่ึงเจา้หน้ีจะไม่เขา้
ครอบครองหรือแทรกแซงอาํนาจการจดัการทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันดังกล่าวจนกว่าจะมี
พฤติการณ์บางอยา่งหรือการกระทาํบางอยา่งท่ีให้การประกนัหน้ีแบบลอยผกูพนัไปกบัทรัพยสิ์นท่ี
เป็นประกัน โดยจะเรียกเหตุการณ์ดังกล่าวว่า การแปรสภาพของสิทธิผูกพนัให้ยึดติดไปกับ

                                                           
277 นิลุบล เลิศนุวฒัน์, ๐การปรับใชก้ารประกนัหน้ีแบบลอย (floating charge) ในระบบกฎหมายของ

ไทย,๑ สืบค้นเม่ือวนัท่ี 10 มกราคม 2564, จาก https://lnilubol.files.wordpress.com/2016/03/nl-floating-
charge.pdf.  
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ทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนั ซ่ึงจะทาํให้การประกนัหน้ีเปล่ียนจากรูปแบบท่ีลอยอยูเ่ป็นการประกนัหน้ี
แบบเฉพาะเจาะจงปกติถ้อยคาํในสัญญาท่ีจะแสดงให้เห็นว่า การประกันหน้ีแบบภาระผูกพนั 
(Charge) รูปแบบใดเป็นการประกนัการชาํระหน้ีแบบลอย ไดแ้ก่ ถอ้ยคาํวา่ ๐โดยวธีิประกนัหน้ีแบบ 
Floating Charge (by way of floating charge)๑ หรือ ๐โดยวิธีประกนัหน้ีแบบลอย (by way of 
floating security)๑ หรืออาจมีขอ้ความท่ีแตกต่างไปเป็นอยา่งอ่ืนในลกัษณะวา่ ทรัพยใ์นปัจจุบนัและ
อนาคต หรือทรัพยสิ์นของกิจการคา้ หรือหลกัประกนัหน้ีแบบลอย ปรากฏอยูใ่นสัญญาอยา่งชดัแจง้ 
แต่อย่างไรก็ตามการระบุแต่เพียงถอ้ยคาํไวใ้นสัญญาไม่ไดมี้ผลทาํให้เป็นการประกนัหน้ีแบบลอย
โดยอตัโนมติั หลกัการสาํคญัของการประกนัหน้ีแบบลอยจะอยูท่ี่เจตนาของคู่สัญญาท่ีแสดงออกมา
หรือสามารถตีความไปไดว้า่ คู่สัญญาประสงค์จะให้ทรัพยสิ์นประเภทใดประเภทหน่ึงท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการดาํเนินธุรกิจตามปกติของบริษทัลูกหน้ีซ่ึงมีอยู่แลว้ในขณะทาํสัญญา หรือจะไดรั้บมาภาย
หลังจากการทาํสัญญาตกเป็นการประกันหน้ีแบบลอย เท่าน้ีก็เป็นการเพียงพอแล้วว่าคู่สัญญา
ประสงคใ์หเ้กิดการประกนัหน้ีแบบลอย 

สัญญาประกนัหน้ีแบบลอยจะเป็นขอ้ตกลงส่วนหน่ึงของสัญญาประกนัหน้ีแบบภาระ
ผูกพนั (Charge) ซ่ึงจะระบุว่ามีการประกนัหน้ีดว้ยทรัพยแ์บบเฉพาะเจาะจง และการประกนัหน้ี
แบบลอย โดยลูกหน้ี (chargor) และเจ้าหน้ี (chargee) ตกลงทาํสัญญาประกันหน้ีเงินกู้ โดยมี
สาระสาํคญัในเร่ืองต่าง ๆ ดงัต่อไปน้ี  

(1) ความหมายของคาํต่าง ๆ ในสัญญา เช่น Crystallization Notice, Fixed Assets, 
Floating Assets เป็นตน้ 

(2) ความรับผดิของลูกหน้ีท่ีจะชาํระตน้เงินพร้อมดอกเบ้ีย 
(3) ทรัพย์สินประเภทใดของลูกหน้ีท่ีกาํหนดให้เป็นการประหน้ีแบบเฉพาะเจาะจง 

(Fixed Charge) และหรือการประกนัหน้ีแบบลอย (Floating Charge)  
(4) สิทธิของลูกหน้ีท่ีจะจาํหน่ายจ่ายโอนทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตามปกติธุรกิจ

ของลูกหน้ี 
(5) เหตุท่ีจะทาํใหก้ารประกนัหน้ีแบบลอยแปรสภาพ 
(6) การแต่งตั้งและอาํนาจหนา้ท่ีของ Receiver 
(7) ขอ้สงวนสิทธิของเจา้หน้ี 
(8) การบอกกล่าวของเจา้หน้ี 
(9) เง่ือนไขอ่ืน ๆ เป็นตน้278 

                                                           
278 R.M. Goode, Commercial Law, (Middlesex: Penguin Book/Allen lane, 1982), P. 790 - 795. 
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การจดทะเบียนการประกันหน้ีแบบลอยมีลักษณะเป็นการจดแจ้งโดยเปิดเผยต่อ
สาธารณชน ซ่ึงจะเป็นการนาํขอ้มูลตกลงต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบัการประกนัหน้ีแบบลอยตามสัญญาให้
นายทะเบียนจดบนัทึกไวใ้นสมุดทะเบียนเพื่อบนัทึกไวเ้ป็นหลกัฐานให้ประชาชนทัว่ไปสามารถเขา้
มาตรวจสอบได้ โดยวตัถุประสงค์ของการจดทะเบียนมีอยู่ด้วยกนั 2 ประการ คือ ประการแรก 
เพื่อให้การประกันหน้ีแบบลอย มีผลใช้บังคับและสามารถใช้ยนัต่อผูช้ ําระบัญชี (liquidator) 
ผูจ้ดัการมรดกท่ีไม่มีพินัยกาํหนดไว ้(administrator) และเจา้หน้ีรายอ่ืน เป็นผลทาํให้เจา้หน้ีการ
ประกันหน้ีแบบลอย เกิดความมัน่ใจว่า ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลักประกันเกิดภารติดพนัตามสัญญา
ประกนัแบบลอยแลว้ ประการสอง เพื่อเป็นการบอกกล่าวให้บุคคลภายนอกทราบโดยปริยายว่า 
บริษทัลูกหน้ีใชท้รัพยสิ์นของบริษทับางประเภทเป็นประกนัหน้ีแบบลอย บุคคลภายนอกผูส้นใจ
สามารถตรวจสอบรายละเอียดไดท่ี้สํานกังานของบริษทัลูกหน้ี รวมทั้งสามารถคดัลอกขอ้ความซ่ึง
เป็นขอ้ตกลงได ้แต่อย่างไรก็ตาม การจดทะเบียนไม่ถือว่าเป็นการแจง้ให้บุคคลภาบนอกทราบถึง
สาระสาํคญัของขอ้ตกลงในการประกนัหน้ีแบบลอย279 

การจดทะเบียนการประกนัหน้ีแบบลอยมี 2 ขั้นตอน การจดทะเบียนลงในสมุดทะเบียน
ของบริษทัลูกหน้ี และการจดทะเบียนต่อนายทะเบียน  

(1) การจดทะเบียนท่ีบริษทัลูกหน้ี ลูกหน้ีจะตอ้งจดทะเบียนการประกนัหน้ีแบบลอยลง
ในสมุดทะเบียนของบริษทัและบริษทัจะตอ้งเก็บรักษาสมุดทะเบียนไว ้ณ สํานกังานท่ีจดทะเบียน
จดัตั้งบริษทัลูกหน้ี ทั้งน้ี เพื่อเปิดโอกาสให้บุคคลภายนอกสามารถตรวจสอบได ้ขอ้ความท่ีจะตอ้ง
จดลงในทะเบียนมีดงัต่อไปน้ี ก. ทรัพยสิ์นท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนั ข. จาํนวนเงินท่ีเป็นประกนั ค. ช่ือ
เจา้หน้ีผูมี้สิทธิในหลกัประกนั การฝ่าฝืนไม่จดทะเบียนในสมุดทะเบียนของบริษทัลูกหน้ีไม่ทาํให้
การประกนัหน้ีแบบลอยเสียไป คงมีผลแต่เพียงวา่เจา้หนา้ท่ีของลูกหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดทะเบียน
อาจมีความผดิและมีโทษปรับ280 

(2) การจดทะเบียนต่อนายทะเบียน เม่ือลูกหน้ีซ่ึงบริษทัไดก่้อให้การประหน้ีแบบภาระ
ผูกพนั (Charge)ข้ึน ในส่วนท่ี 25 ของ Company Act 2006 ของประเทศสหราชอาณาจกัรได้
กาํหนดให้มีการดาํเนินการทางทะเบียนท่ี Companies House โดยบริษทัตอ้งดาํเนินการภายใน 21 
วนันบัจากวนัท่ีมีการสร้างการประกนัหน้ีแบบภาระผกูพนั (Charge) ตามแบบฟอร์มซ่ึงตอ้งระบุถึง
วนัท่ีสร้างการประกันหน้ีแบบภาระผูกพนั (Charge) คาํอธิบายของเคร่ืองมือท่ีสร้างหรือเป็น
หลกัฐานของการประหน้ีแบบภาระผูกพนั (Charge) (ถา้มี) จาํนวนเงินท่ีเป็นประกนัการชาํระหน้ี
แบบภาระผูกพนั (Charge) ช่ือและท่ีอยู่ของบุคคลท่ีจะถูกบงัคบัหลักประกันแบบภาระผูกพนั 
                                                           

279 อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 146. 
280 Christopher Ryan, Company Law, (Cambridge: ICSA Publish Limited, 1987), P. 88. 
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(Charge) คาํอธิบายเก่ียวกบัลกัษณะของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั หากรายละเอียดของขอ้มูลเป็น
ภาษาอ่ืนท่ีไม่ใช่ภาษาองักฤษจะตอ้งส่งคาํแปลท่ีไดรั้บการรับรองเป็นภาษาองักฤษไปยงั Companies 
House ด้วย นอกจากนั้นในแบบฟอร์มช่ือจดทะเบียนและหมายเลขทะเบียนของบริษทัผูใ้ห้ลกั
ประกนั (chargor) อยา่งชดัเจนหากไม่มีช่ือหรือหมายเลยดงักล่าว หรือมีแต่ไม่ตรงกบัขอ้มูลท่ีบนัทึก
ไวข้อง Companies House แบบฟอร์มจะถูกปฏิเสธและจะมีความผิดอาญาสําหรับบุคคลท่ีมีเจตนา  
หรือประมาทในการส่งมอบเอกสารท่ีทาํให้เขา้ใจผิดวา่เป็นเท็จหรือหลอกลวงในเน้ือหาโดยเฉพาะ 
หากมีการตรวจสอบแล้วว่ารายการจดทะเบียนถูกตอ้งและได้ยื่นต่อนายทะเบียนเพื่อจดทะเบียน
ภายใน 21 วนันบัจากวนัท่ีมีการสร้างการประกนัหน้ีแบบภาระผกูพนั (Charge) นายทะเบียนจะออก
ใบรับรองขอ้สรุป (conclusive certificate) ให้แก่บริษทัเพื่อเป็นหลกัฐานวา่ไดมี้การจดทะเบียนตาม
ขอ้กาํหนดของกฎหมายแลว้281 

ผลของการฝ่าฝืนในกรณีท่ีบริษทัลูกหน้ีฝ่าฝืนไม่ดาํเนินการจดทะเบียนต่อนายทะเบียน
ภายในระยะเวลาท่ีกําหนดส่งผลให้การประกันหน้ีแบบลอยตกเป็นโมฆะ ทาํให้เจ้าหน้ีผูรั้บ
หลกัประกนัไม่มีฐานะเป็นเจา้หน้ีมีประกนัและไม่สามารถยกข้ึนเป็นขอ้ต่อสู้กบัผูช้าํระบญัชีของ
บริษทั ผูจ้ดัการมรดกท่ีไม่มีพินยักรรม ผูบ้ริหารแผน และเจา้หน้ีอ่ืนผูซ่ึ้งมีสิทธิอยู่เหนือทรัพยสิ์น
ของบริษทัลูกหน้ีท่ีเป็นหลกัประกนัในทางจาํนาํ จาํนอง หรือภาระผูกพนั (Charge) ไม่ว่าสิทธิจะ
เกิดข้ึนก่อนหรือหลงัจาก 21 วนั นอกจากน้ี บริษทัลูกหน้ีและเจา้หนา้ท่ีของบริษทัจะตอ้งรับผิด และ
ชดใชค้่าเสียหายให้แก่เจา้หน้ีตามการประกนัหน้ีแบบลอย บริษทัลูกหน้ีอาจตอ้งชาํระเงินท่ีกูย้ืมคืน
ใหแ้ก่เจา้หน้ีโดยทนัที แต่อยา่งไรก็ตามหากประสงคจ์ะยื่นจดทะเบียนในภายหลงัก็สามารถกระทาํ
ไดโ้ดยการท่ีบริษทัหรือบุคคลผูมี้ส่วนไดเ้สียยื่นคาํร้องขอต่อศาลเพื่อขยายระยะเวลาสําหรับการจด
ทะเบียนออกไป เม่ือมีกรณีอย่างใดอย่างหน่ึงดังต่อไปน้ี ก. การละเลยไม่จดทะเบียนภายใน
ระยะเวลา หรือความผดิพลานในรายการท่ีจะตอ้งจดทะเบียน เน่ืองมีเหตุสุดวิสัย หรือเหตุแห่งความ
พลั้งเผลอหรือมีเหตุสมควรอย่างอ่ืน และโดยสภาพไม่ก่อให้เกิดความเสียหายต่อเจา้หน้ีรายอ่ืน ข. 
เม่ือมีกรณีซ่ึงเป็นเหตุอนัสมควร และเพื่อความเป็นธรรมท่ีจะให้มีการจดทะเบียนได้ การท่ีจะ
อนุญาตใหจ้ดทะเบียนในกรณีจดทะเบียนล่าชา้น้ี เป็นเร่ืองท่ีอยูใ่นดุลยพินิจของศาล และผลของการ
จดทะเบียนล่าช้าอยู่ภายใตค้าํสั่งศาล โดยปกติศาลจะอนุญาตให้จดทะเบียน แต่ขอ้กาํหนดท่ีวา่การ
จดทะเบียนล่าชา้เช่นนั้น จะไม่ก่อให้เกิดความเสียหายต่อสิทธิของคู่สัญญาอ่ืนท่ีไดสิ้ทธิมาก่อนการ
                                                           

281 Government of the United Kingdom, Companies Act 2006 Part 25: Registration of Company 

Chargers, Retrieved January 29, 2021, from 

https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/49958/13-

569-companies-act-2006-part-25-registration-company-charges-impact.pdf. P. 9 - 10. 

https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system
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จดทะเบียนล่าช้า กล่าวคือ ถ้าหากว่าได้มีการจดทะเบียนการประกันหน้ีแบบลอยรายท่ีสองใน
ระหวา่งท่ีมีการขอขยายเวลาสําหรับการจดทะเบียนรายแรก ก็จะทาํให้การประกนัหน้ีแบบลอยราย
ท่ีสองอยูใ่นลาํดบัท่ีเหนือกวา่รายแรก เพราะรายแรกไดจ้ดทะเบียนภายหลงัรายท่ีสอง แต่ในกรณีท่ี
การประกนัหน้ีแบบลอยรายท่ีสองไดจ้ดทะเบียนในระหวา่งท่ีอยู่ภายในระยะเวลาการจดทะเบียน 
21 วนัของการจดทะเบียนรายแรก ซ่ึงสามารถจดทะเบียนไดแ้ต่ยงัไม่ดาํเนินการจดทะเบียน ผลก็คือ 
การประกนัหน้ีแบบลอยรายท่ีสองท่ีดาํเนินการจดทะเบียนแลว้อยูใ่นลาํดบัท่ีเหนือกวา่การประกนั
หน้ีแบบลอยรายแรก แต่ถา้ต่อมาการประกนัหน้ีแบบลอยรายแรกไดจ้ดทะเบียนภายใน 21 วนั แมผู้ ้
จดทะเบียนรายท่ีสองจะไม่ทราบถึงช่วงระยะเวลา 21 วนัดงักล่าว ผลก็คือ การประกนัหน้ีแบบลอย
รายแรกจะอยูใ่นลาํดบัเหนือกวา่รายท่ีสอง ดงันั้นจึงอาจกล่าวไดว้า่ การประกนัหน้ีแบบลอยรายท่ีจด
ทะเบียนภายในกาํหนดระยะเวลา 21 วนันบัจากวนัท่ีมีการสร้างการประกนัหน้ีแบบภาระผูกพนั 
(Charge)ก่อน จะมีสิทธิอยูใ่นลาํดบัเหนือกวา่การประกนัหน้ีแบบลอยรายท่ีจดทะเบียนภายหลงั282 
        3.2.3 คู่สัญญาในสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

สําหรับหลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge นั้น บุคคลท่ีจะ
เป็นผูรั้บหลกัประกนั หรือ เจา้หน้ีตามการประกนัหน้ีแบบลอยจะเป็นไดท้ั้งบุคคลธรรมดาหรือนิติ
บุคคลก็ได้ หากสามารถดาํเนินการจดัหาสินเช่ือหรือเงินทุนให้แก่ลูกหน้ีได้ ก็อาจเป็นเจา้หน้ีใน
สัญญาประกนัหน้ีแบบลอย หรือเป็นผูรั้บหลกัประกนัไดเ้ช่นเดียวกนั 

ส่วนผูใ้ห้หลกัประกนัตามการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge นั้นกฎหมาย
จาํกดัไวเ้ฉพาะแต่บริษทัจาํกดัเท่านั้น (กล่าวคือ เป็นบริษทัท่ีจาํกดัความรับผิดของผูถื้อหุ้นโดยการ
คํ้าประกนั หรือจาํกดัความผิดของผูถื้อหุ้นโดยหุ้น) ท่ีสามารถตกลงก่อให้เกิดการประกนัหน้ีแบบ
ลอยได้ ส่วนห้างหุ้นส่วนหรือบุคคลธรรมดาไม่อาจทาํได้ เพราะถา้หากบุคคลธรรมดาหรือคณะ
บุคคลใชท้รัพยท่ี์มีรูปร่างอยา่งอ่ืนนอกจากท่ีดินเป็นหลกัประกนัหน้ีแบบภาระผกูพนั (Charge) แลว้ 
จะกลายเป็นเร่ืองการทาํสัญญาโอนกรรมสิทธ์ิในทรัพย์ โดยไม่ต้องส่งมอบการครอบครอง  
ซ่ึงจะต้องมีการจดทะเบียนในฐานะเป็นสัญญาจาํนอง มิใช่การประกันหน้ีแบบภาระผูกพัน 
(Charge) ดังนั้น บุคคลธรรมดา หรือคณะบุคคล จึงไม่สามารถใช้ทรัพย์สินท่ีมีรูปร่างอย่างอ่ืน
นอกจากท่ีดินเป็นประกนัหน้ีแบบลอยได ้เพราะเป็นการขดักบัหลกักฎหมายดงักล่าว283 

เ ม่ือสัญญาหลักประกันแบบลอยได้เกิดข้ึนแล้ว บุคคลท่ีเก่ียวข้องมีสิทธิหน้า ท่ี 
ดงัต่อไปน้ี  

                                                           
282 อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 146.  
283 อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 146. 
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(1) สิทธิหนา้ท่ีระหวา่งคู่สัญญา โดยผูใ้หห้ลกัประกนัก็มีฐานะเสมือนเป็นผูน้าํทรัพยสิ์น
ไปจาํนองหรือจาํนาํตามประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์สิทธิของคู่สัญญาฝ่ายน้ีก็คือ สิทธิในการ
สอบถามถึงจาํนวนหน้ีท่ีตนคา้งอยูก่บัคู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึง และในทางตรงกนัขา้มสิทธิของคู่สัญญา
ฝ่ายท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนันั้นก็ไดแ้ก่สิทธิท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั เม่ือ
เกิดการแปลงสภาพของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ทาํให้อาํนาจในการจดัการทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนัแบบลอยของลูกหน้ีหมดส้ินไป และจะเป็นผลให้ทรัพยด์งักล่าวกลายเป็นการประกนั
แบบเฉพาะเจาะจง และจะทาํให้ผูรั้บหลกัประกนัสามารถเขา้ถือเอาประโยชน์ในทรัพยสิ์นท่ีเป็น
ประกันได้ตั้ งแต่เวลาดังกล่าวเป็นต้นไปซ่ึงผู ้รับหลักประกันมีสิทธิแต่งตั้ งผู ้ดูแลและบังคับ
หลกัประกนั เพื่อใหเ้ขา้ครอบครอง ขาย หรือ ฟ้องขอบงัคบัเอาทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนั 

(2) สิทธิหน้าท่ีระหว่างคู่สัญญากบับุคคลภายนอก ผูใ้ห้หลกัประกนัสามารถท่ีจะนาํ
ทรัพย์สินท่ี เ ป็นหลักประกันตามการประกันหน้ีแบบลอยไปเป็นหลักประกันอ่ืน ๆ กับ
บุคคลภายนอกได้อีก ไม่ว่าจะเป็นการจาํนอง จาํนํา หรือนาํไปเป็นการประกนัหน้ีแบบลอยกับ
เจา้หน้ีรายอ่ืนอีกทอดหน่ึง ส่วนในเร่ืองของการบงัคบัหลกัประกนันั้นจะเป็นประเด็นในเร่ืองสิทธิ
ของเจา้หน้ีรายอ่ืนกบัตวัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเกิดการ
แปรสภาพ อํานาจในการจัดการทรัพย์สินดังกล่าวของลูกหน้ีจะหมดไป โดยไม่ค ํานึงว่า
บุคคลภายนอกจะได้ทราบถึงขอ้เท็จจริงดงักล่าวหรือไม่ แต่สําหรับบุคคลภายนอกผูเ้ก่ียวขอ้งกบั
ลูกหน้ีภายหลงัจากการแปลงสภาพของหลกัประกนั ในกรณีท่ีเกิดการแปรสภาพของหลกัประกนั
ถือวา่เป็นการแจง้ใหส้าธารณชนทราบแลว้ ดงันั้น ผูรั้บหลกัประกนัในกรณีน้ีจะมีสิทธิในทรัพยสิ์น
ดีกว่า สิทธิของบุคคลภายนอกท่ี เกิด ข้ึนภายหลังจากการแปรสภาพของทรัพย์สินท่ี เป็น
หลกัประกนั284 
        3.2.4 ทรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ 

ทรัพยสิ์นท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนัหน้ีตามการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge 
ปกติจะเป็นทรัพยท่ี์หมุนเวยีนเปล่ียนมือและเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา ซ่ึงจะเป็นทรัพยสิ์นท่ีบริษทั
มีอยูใ่นแลว้ปัจจุบนัหรือจะไดรั้บมาในอนาคตก็ได ้โดยตามขอ้ตกลงของการประกนัหน้ีแบบลอย
จะระบุทรัพยสิ์นไวเ้พียงแต่กลุ่มประเภทของทรัพยสิ์นเท่านั้น ไดแ้ก่ ทรัพยสิ์นในกิจการของลูกหน้ี 
เช่น สินคา้คงคลงั เคร่ืองจกัรท่ีใช้ในการดาํเนินธุรกิจ เป็นตน้ บญัชีกิจการของลูกหน้ี หรือสิทธิ
เรียกร้องท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีจากลูกหน้ีของบญัชีลูกหน้ี โดยสภาพทรัพยสิ์นดงักล่าวตอ้งเป็นทรัพย์
ทัว่ไป แต่ในบางกรณีทรัพยสิ์นบางชนิด เช่น เคร่ืองจกัร อาจนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีได้
                                                           

284 รชต จาํปาทอง, ๐ปัญหาหลกัประกันตามร่างพระราชบัญญติัหลกัประกันทางธุรกิจ พ.ศ. .... .๑ 
(วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, 2557), น.66 – 67. 
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ทั้งการประกันหน้ีแบบเฉพาะเจาะจง (Fixed Charge) และการประกันหน้ีแบบลอย ซ่ึงการจะ
พิจารณาวา่เป็นการประกนัหน้ีแบบใดศาลจะพิจารณาจากความสามารถในการจดัการทรัพยสิ์นของ
ลูกหน้ีวา่ ลูกหน้ียงัคงมีอาํนาจในการจดัการทรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัหรือไม่ ถา้ปรากฏว่า
ลูกหน้ีสามารถใช้อาจดงักล่าวตามปกติการคา้ของตนไดโ้ดยไม่ตอ้งขอยินยอมจากเจา้หน้ีจะถือว่า
ทรัพยสิ์นดงักล่าวเป็นการประกนัหน้ีแบบลอย 

การประกนัหน้ีแบบลอยไม่ก่อให้เกิดทรัพยสิทธิในตวัทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกัน 
จนกวา่จะเกิดพฤติการณ์บางอย่างหรือการกระทาํบางอย่างท่ีให้การประกนัหน้ีแบบลอยตกติดไป
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนั โดยจะถูกเรียกวา่ การแปรสภาพของสิทธิผกูพนัให้ยึดติดไปกบัทรัพยสิ์นท่ี
เป็นประกนั (crystallization) ซ่ึงจะทาํใหก้ารประกนัหน้ีเปล่ียนจากรูปแบบท่ีลอยอยูเ่ป็นการประกนั
หน้ีแบบเฉพาะเจาะจง (fixed charge) ทั้งน้ีเพราะทรัพยสิทธิจะเกิดข้ึนไม่ได ้หากยงัไม่มีตวัทรัพยสิ์น
ซ่ึงเป็นวตัถุแห่งสิทธิมารองรับสิทธิ แต่การประกนัหน้ีแบบลอยทรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนั
อาจเป็นทรัพยสิ์นในอนาคต หรือทรัพย์สินท่ีมีอยู่แต่ยงัไม่ได้กาํหนดตวัแน่นอนระบุไวเ้พียงแต่
ประเภทหรือชนิดของทรัพยสิ์นเท่านั้น เช่น ระบุว่าเคร่ืองจกัรทุกเคร่ือง สินคา้ของกิจการลูกหน้ี
ทั้งหมดโดยยงัไม่ไดร้ะบุไวช้ดัเจนวา่เป็นเคร่ืองจกัรเคร่ืองใด สินคา้ช้ินใดจาํนวนเท่าไหร่ เป็นตน้ จึง
อาจเรียกไดว้า่ยงัเป็นทรัพยท์ัว่ไปหรือทรัพยไ์ม่เฉพาะส่ิง จึงทาํให้การประกนัหน้ีแบบลอยไม่ก่อให้
เจา้หน้ีมีทรัพยสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 

ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไดร้ะบุไวช้ดัเจนโดยคู่สัญญาตั้งแต่ตอนแรกแลว้
ว่า เป็นทรัพย์สินส่ิงใดแน่นอนมิใช่ระบุไวเ้พียงประเภท หรือชนิดของทรัพย ์หรือในตอนแรก
คู่สัญญากําหนดไว้เพียงประเภท หรือชนิดเท่านั้ น แต่ต่อมากําหนดตัวทรัพย์สินให้เป็นการ
เฉพาะเจาะจงในภายหลงั ทรัพยสิ์นนั้นจะเป็นทรัพยเ์ฉพาะส่ิง ผลของการประกนัหน้ีย่อมมีความ
แตกต่างกบักรณีท่ีไม่เป็นทรัพยเ์ฉพาะส่ิง กล่าวคือ การระบุทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลักประกนัให้เป็น
ทรัพย์เฉพาะส่ิงแล้ว การประกันหน้ีนั้นย่อมเป็นการประกันหน้ีแบบเฉพาะเจาะจงหรือ Fixed 
charge เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัจึงมีทรัพยสิทธิเหนือทรัพยสิ์นดงักล่าว285 
        3.2.5 สิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

สําหรับหลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอยของประเทศสหราชอาณาจกัร การจด
ทะเบียนเป็นเร่ืองสาํคญัท่ีทาํให้เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิเหนือเจา้อ่ืน ๆ หากบริษทัลูกหน้ีผูใ้ห้
หลกัประกนัฝ่าฝืนไม่ดาํเนินการจดทะเบียนต่อนายทะเบียนภายในระยะเวลาท่ีกาํหนดจะส่งผลให้
การประกนัหน้ีแบบลอยตกเป็นโมฆะ ทาํให้เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัไม่มีฐานะเป็นเจา้หน้ีมีประกนั
และไม่สามารถยกข้ึนเป็นข้อต่อสู้กับผูช้ ําระบญัชีของบริษัท ผูจ้ ัดการมรดกท่ีไม่มีพินัยกรรม 
                                                           

285 อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 146.  
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ผูบ้ริหารแผน และเจ้าหน้ีอ่ืนผูซ่ึ้งมีสิทธิอยู่เหนือทรัพย์สินของบริษทัลูกหน้ีท่ีเป็นหลักประกัน
ในทางจาํนาํ จาํนอง หรือภาระผกูพนั (Charge) ตามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ นอกจากนั้นการท่ีเจา้หน้ีผูรั้บ
หลกัประกนัจะมีสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัอย่างเฉพาะเจาะจงนั้น จาํเป็นท่ีจะตอ้งมี
พฤติการณ์อย่างใดอย่างหน่ึงหรือการกระทาํบางอย่างท่ีให้การประกันหน้ีแบบลอยตกติดไป
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนั โดยจะถูกเรียกวา่ การแปรสภาพของสิทธิผกูพนัให้ยึดติดไปกบัทรัพยสิ์นท่ี
เป็นประกนั (crystallization) ซ่ึงจะทาํใหก้ารประกนัหน้ีเปล่ียนจากรูปแบบท่ีลอยอยูเ่ป็นการประกนั
หน้ีแบบเฉพาะเจาะจง (fixed charge) และเจา้หน้ีสามารถบงัคบัชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนัไดก่้อนเจา้หน้ีรายอ่ืน ๆ ท่ีไม่มีหลกัประกนั  

สาเหตุท่ีทําให้เกิดการแปรสภาพของสิทธิผูกพันให้ยึดติดไปกับทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนั จะตอ้งเกิดเหตุการณ์บางอยา่งหรือการกระทาํบางอยา่ง ดงัต่อไปน้ี286  

(1) บริษทัลูกหน้ีหยุดดาํเนินการ ถา้บริษทัลูกหน้ีหยุดดาํเนินการธุรกิจของตน ไม่วา่จะ
เกิดจากการท่ีลูกหน้ีหยุดดาํเนินกิจการเอง หรือเกิดจากการมีคาํร้องขอต่อศาลเพื่อขอให้ศาลมีคาํสั่ง
ให้บริษทัลูกหน้ีหยุดดาํเนินกิจการ หรือมีเหตุการณ์ภายนอกท่ีมีผลทาํให้บริษทัลูกหนน้ีตอ้งหยุด
ดาํเนินกิจการ เช่น การชาํระบญัชีไม่ว่าโดยมติร่วมกนัของผูถื้อหุ้น หรือโดยคาํสั่งศาลในกรณีท่ีมี
การบงัคบัใหมี้การชาํระบญัชี วนัท่ีทรัพยสิ์นถูกแปรสภาพ คือ วนัท่ีศาลมีคาํสั่งใหช้าํระบญัชี  

(2) มีการบอกเลิกอาํนาจจดัการของกรรมการของบริษทัลูกหน้ี เม่ืออาํนาจจดัการของ
กรรมการบริษทัลูกหน้ีส้ินสุดลง ไม่วา่จะเกิดจากมติของผูถื้อหุ้นในบริษทัให้เลิกกิจการ หรือมีการ
แต่งตั้งผูดู้แลและบงัคบัหลกัประกนั (receiver) โดยคาํสั่งศาล หรือเจา้หน้ีท่ีมีการประกนัหน้ีแบบ
ลอยใชสิ้ทธิตามขอ้ตกลงในสัญญาเขา้แทรกแซงการจดัการทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัของลูกหน้ี 
เช่น การเขา้ครอบครอง หรือจาํหน่าย จ่าย โอนทรัพยห์ลกัประกนั จะเป็นผลให้เกิดการแปรสภาพ
ของสิทธิผกูพนัในทนัที 

(3) เม่ือมีเหตุการณ์จากขอ้ตกลงในสัญญาระหวา่งเจา้หน้ีและลูกหน้ี การแปรสภาพของ
ทรัพยห์ลกัประกนัในกรณีน้ี เป็นเร่ืองท่ีเจา้หน้ีและบริษทัลูกหน้ีไดท้าํความตกลงไวล่้วงหน้า โดย
กาํหนดเง่ือนไขการแปรสภาพไวใ้นขอ้ตกลงของสัญญา เม่ือเกิดเหตุการณ์ตามเง่ือนไขดงักล่าวข้ึนก็
ทาํใหเ้กิดการแปรสภาพสิทธิผกูพนัใหย้ดึติดกบัทรัพยห์ลกัประกนัโดยอตัโนมติั ซ่ึงจะตกลงให้แปร
สภาพทั้งหมดหรือบางส่วนก็ได ้เช่น หากลูกหน้ีใชท้รัพยสิ์นเดียวกนัเป็นประกนักบัเจา้หน้ีรายอ่ืน
ด้วย โดยให้สิทธิแก่เจา้หน้ีรายอ่ืนเท่ากับหรือเหนือกว่าสิทธิของเจ้าหน้ีเดิม หรือหากลูกหน้ีไม่
สามารถรักษาอตัราส่วนระหว่างทรัพยสิ์นและหน้ีสินตามท่ีตกลงกนัไวใ้นสัญญาได้ หรือลูกหน้ี
กู้ยืมเงินจากบุคคลภายนนอกเกินกว่าท่ีตกลงไว้ หรือมีการบังคับชําระหน้ีทรัพย์สินท่ีเป็น
                                                           

286 เพ่ิงอ้าง. 
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หลักประกันจากเจ้าหน้ีรายอ่ืน หรือลูกหน้ีผิดนัดชําระหน้ีหรือผิดสัญญาระหว่างลูกหน้ีกับ
บุคคลภายนอกซ่ึงเป็นเจา้หน้ีรายอ่ืน  

(4) การแต่งตั้งผูดู้แลและบงัคบัหลกัประกนั (receiver) โดยเจา้หน้ีท่ีมีการประกนัหน้ี
แบบลอย ซ่ึงสิทธิในการแต่งตั้งผูดู้แลและบงัคบัหลกัประกนัดงักล่าวเพื่อรวบรวมทรัพยสิ์นของ
ลูกหน้ีและจดัสรรการชาํระหน้ีใหก้บัเจา้หน้ีทั้งหลาย จะเป็นไปตามเง่ือนไขท่ีกาํหนดไวใ้นขอ้ตกลง
ของสัญญาหลกัประกนัโดยเจา้หน้ีท่ีมีการประกนัหน้ีแบบลอยไม่จาํเป็นตอ้งดาํเนินการทางศาล แต่
อย่างไรก็ตามการแต่งตั้ งผูดู้แลและบังคับหลักประกันของเจ้าหน้ีก็จะต้องอยู่ภายใต้เ ง่ือนไข
ดงัต่อไปน้ี จะตอ้งไม่มีคาํสั่งทางปกครอง (administrative order) ท่ีเก่ียวกบัการแต่งตั้งผูดู้แลและ
บงัคบัหลกัประกนัมีผลใช้บงัคบัอยู่, สัญญาหลกัประกนัและขอ้ตกลงท่ีกาํหนดให้เจา้หน้ีมีสิทธิ
แต่งตั้งผูดู้แลและบงัคบัหลกัประกนัมีผลสมบูรณ์ใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย, สัญญาประธานท่ีมีการ
นาํทรัพยสิ์นไปเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีมีผลสมบูรณ์ใช้บงัคบัไดต้ามกฎหมาย และบุคคลท่ี
ไดรั้บการแต่งตั้งมีคุณสมบติัครบถว้นตามท่ีกฎหมายกาํหนด287 

ผลของการแปรสภาพของสิทธิผกูพนัให้ยึดติดไปกบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัจะทาํ
ให้อํานาจในการจัดการทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันของลูกหน้ี และทําให้ทรัพย์สินท่ีเป็น
หลักประกันเปล่ียนจากการประกันหน้ีแบบลอย (floating charge) ไปเป็นประกันหน้ีแบบ
เฉพาะเจาะจง (fixed charge) และสิทธิผกูพนัจะยดึติดกบัทรัพยสิ์นทุกชนิดท่ีเป็นหลกัประกนัตามท่ี
กาํหนดไวใ้นสัญญาหลกัประกนั 
 
3.3 กฎหมายว่าด้วยหลกัประกนัทางธุรกจิของประเทศสหรัฐอเมริกา 

ในประเทศสหรัฐอเมริกานั้นกฎหมายวา่ดว้ยการประกนัหน้ีดว้ยทรัพยห์รือสิทธิท่ีจะใช้

ทรัพยเ์ป็นหลกัประกนัชาํระหน้ี (Security Interest) เป็นกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัการให้กูย้ืม

เงินและการให้สินเช่ือ โดยเจ้าหน้ีในฐานะผูใ้ห้กู้ย่อมจะตอ้งแสวงหาหลกัประกนัท่ีมีมูลค่าทาง

เศรษฐกิจเพื่อเป็นประกนัในการไดรั้บชาํระหน้ีของตน ซ่ึงก่อนเขา้ยุคศตวรรษท่ี 19 การประกนัหน้ี

ดว้ยทรัพยมี์อยู ่2 วิธีเท่านั้น คือ การจาํนอง กบัการจาํนาํ โดยการจาํนองจะใชก้บัท่ีดินและส่ิงปลูก

สร้างบนท่ีดินเป็นหลกั ซ่ึงมีองคป์ระกอบท่ีสําคญั คือ การจดแจง้การจาํนองให้สาธารณชนไดรั้บรู้ 

(filing or recording) ตามแบบพิธีการท่ีแต่ละมลรัฐเป็นผูก้าํหนด ส่วนการจาํนาํไม่ตอ้งมีการจดแจง้

ต่อสาธารณะ องค์ประกอบสําคญัของการจาํนาํ คือ ตอ้งมีการส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีจาํนาํให้อบู่ใน

                                                           
287 Paul Lang and H.J. Hartwig, The Law and Practice of administrative Receivership and 

Associated Remedies, (London: Sweet & Maxwell, 1989), P. 21. 
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ความครอบครองของเจา้หน้ีผูรั้บจาํนาํ ต่อมาในช่วงทศวรรษท่ี 19 และก่อนท่ีจะมีการบงัคบัใช ้

UCC ธุรกิจการคา้และอุตสาหกรรมพฒันาอยา่งรวดเร็ว การประกนัดว้ยทรัพยใ์นรูปแบบของการ

จาํนาํไม่สามารถตอบสนองความตอ้งการในทางธุรกิจได ้ผูป้ระกอบการคา้จึงไดคิ้ดคน้และพฒันา

กลไกหรือเคร่ืองมือหลกัประกนั (Security Devices) ออกมาหลายประเภท เช่น การซ้ือขายสินคา้

แบบมีเง่ือนไขหน่วงกรรมสิทธ์ิ   ,ทรัสต์รีซีท, การจาํนาํใบรับคลงัสินคา้และการโอนบญัชีลูกหน้ี 

หรือการโอนสิทธิเรียกร้อง เป็นต้น ซ่ึงวิธีการประกนัหน้ีดงักล่าวมาน้ี ส่วนใหญ่ก็จะมีผลใช้บงัคบั

ตามหลกัเกณฑ์ของกฎหมาย Common law เป็นหลกั ซ่ึงในเร่ืองการประกนัหน้ีนั้นขอบเขตการ

บงัคบัใช้ และผลทางกฎหมายอาจจะแตกต่างกนัไปในแต่ละมลรัฐ ทงัน้ีข้ึนอยู่กับกฎหมายลาย

ลักษณ์อักษร (Statutes) ท่ีแต่ละมลรัฐประกาศใช้เป็นกฎหมายภายในของตน ต่อมาสถาบัน 

American Law Institute และองคก์ร The National Conference of Commissioners on Uniform 

State Laws ไดริ้เร่ิมและผลกัดนัการยกร่าง The Uniform Commercial Code โดยเสร็จสมบูรณ์เป็น

ร่างตน้ร่างฉบบัแรกในปี ค.ศ. 1951 หลงัจากนั้นก็ไดมี้การปรับปรุงอย่างต่อเน่ือง มีการแต่งตั้ง 

Permanent Editorial Board เป็นผูดู้แลการปรับปรุงแกไ้ข โดย UCC ไดแ้บ่งออกเป็นทั้งหมด 10 

มาตรา เฉพาะมาตรา 9 เท่านั้นท่ีว่าด้วยนิติกรรมเก่ียวกับการประกันหน้ีด้วยทรัพย์ (Secured 

Transaction) ซ่ึงเป็นกฎเกณฑ์ท่ีแทนท่ีกฎหมายในอดีต 2 ฉบบั ไดแ้ก่ The Uniform Trust Receipt 

Act และ The Uniform Conditional Sales Act เน่ืองจาก กฎหมายทั้ง 2 ฉบบัดงักล่าวมีการบงัคบัใช้

ท่ีค่อนขา้งจาํกดั นอกจากน้ีกฎหมายลายลกัษณ์อกัษรท่ีวา่ดว้ยนิติกรรมเก่ียวกบัการประกนัหน้ีดว้ย

ทรัพยจ์าํนวนหลายฉบบั ซ่ึงรวมถึง กฎหมายการจาํนองสังหาริมทรัพย ์(Chattel mortgage)   ,การซ้ือ

ขายแบบมีเง่ือนไข   ) Conditional sales)   ,ทรัสต์รีซีท   ) Trust receipts), การมอบบญัชีลูกหน้ีเป็น

หลกัประกนั (Assignment of accounts receivable)  ,สิทธิยึดหน่วงในทรัพยสิ์นของตวัแทนค ่้าต่าง

จนกว่าตวัแทนคา้ต่างจะรับชาํระหน้ีเต็มจาํนวน (Factor๏s liens) ท่ีตราข้ึนในแทบทุกมลรัฐก็มี

เง่ือนไขและกฎเกณฑ์ท่ีไม่เหมือนและแตกต่างกนั กฎเกณฑ์ของมาตรา 9 จึงเขา้มาแทนท่ีเพื่อ

รวบรวมนิติกรรมท่ีเก่ียวกบัการประกนัหน้ีดว้ยทรัพยใ์หอ้ยูร่วมกนัอยา่งครอบคลุม288 

 

 

 
                                                           

288 Bailey, Henry j, Secured transactions in a nutshell. St, (Paul : WEST PUBLISHING CO., 1982), 
P. 7 - 8. 
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        3.3.1 ลกัษณะของสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

ลักษณะของสัญญาหลักประกันทางธุรกิจตาม UCC Article 9 ของประเทศ

สหรัฐอเมริกา มีดงัน้ี289  

(1) เจ้าหน้ีไม่ต้องครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลักประกนั การเป็นเจ้าหน้ีมีประกัน 

(Secured Creditor) ตามมาตรา 9 นั้น เจา้หน้ีไม่ตอ้งครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนั (Collaterals) 

แต่จะตอ้งมีการทาํสัญญาท่ีเรียกว่า สัญญาหลกัประกนั (Security Agreement290) ซ่ึงเป็นขอ้ตกลง

ระหวา่งเจา้หน้ีและลูกหน้ีเพื่อเป็นหลกัฐานวา่ไดมี้การสร้างสิทธิในหลกัประกนั (Security Interest) 

โดยอาจจดัทาํเป็นลายลกัษณ์อกัษร หรือเป็นขอ้ตกลงท่ีบนัทึกหรือปรากฏอยูบ่นอิเล็กทรอนิกส์ และ

ให้รู้ว่าลูกหน้ียอมให้เจา้หน้ีมีสิทธิบงัคบัชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี 

ซ่ึงสิทธิในหลกัประกนัการชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัของเจา้หน้ีจะมีผลใชย้นักบั

ลูกหน้ีผู ้ให้หลักประกันและบุคคลภายนอกท่ีเก่ียวกับหลักประกันได้ต่อเม่ือได้ปฏิบัติตาม

หลกัเกณฑ ์ดงัน้ี  

1. เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัไดมี้การใหส่ิ้งตอบแทน (value or consideration) 

2. ลูกหน้ีผูใ้ห้หลกัประกนัยงัมีสิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั หรือมีอาํนาจใน

การโอนสิทธิในทรัพยสิ์นหลกัประกนัให้แก่เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนั (Secured party) ดงันั้นลูกหน้ี

ผูใ้ห้หลกัประกนัจึงไม่จาํตอ้งส่งมอยทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัให้แก่เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนั แต่

คู่สัญญาจะตกลงให้ผู ้รับหลักประกันหรือบุคคลภาบนอกเป็นผู ้ครอบครองทรัยพ์สินท่ีเป็น

หลกัประกนัก็ได ้

3. ได้มีการให้ลูกหน้ีผูใ้ห้หลักประกันรับรองความถูกต้องของสัญญาหลักประกัน 

(authenticated a security agreement) ท่ีระบุรายละเอียดของหลกัประกนั หรือหลกัประกนัตอ้ง

ไม่ใช่หลกัประกนัท่ีไดรั้บการรับรองและอยูใ่นความครอบครองของผูรั้บหลกัประกนัตามมาตรา 63 

หรือเป็นหลักประกันท่ีได้รับการรับรองในรูปแบบการลงทะเบียนและได้ส่งมอบใบรับรอง

หลกัประกนัให้แก่ผูรั้บหลกัประกนัตามมาตรา 8-301 หรือหลกัประกนั คือ บญัชีเงินฝาก หลกัฐาน

                                                           
289 อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 163. 
290 UCC § 9-102 (a) (74) "Security agreement" means an agreement that creates or provides for a 

security interest. 
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ทางอิเล็กทรอนิกส์ ทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน และสิทธิในเลตเตอร์ออฟเครดิต ซ่ึงผูรั้บหลกัประกนัมี

อาํนาจควบคุมภายใตม้าตรา 9-104 ถึงมาตรา 9-107291 

เม่ือคู่สัญญาไดก้ระทาํครบตามหลกัเกณฑ์ดงักล่าวขา้งตน้แล้ว จะมีผลทาํให้สิทธิท่ีมี

หลกัประกนัยดึติดกบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัทนัที เวน้แต่คู่สัญญาไดต้กลงขยายระยะเวลาการ

ยดึติดกบัทรัพยสิ์นท่ีมีหลกัประกนัออกไปก่อน292 

(2) เจ้าหน้ีสามารถสร้างสิทธิในหลักประกันเหนือทรัพย์สินท่ีมีลักษณะเป็นการ

หมุนเวียน ซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นในอนาคตไม่ว่าจะเป็นทรัพยสิ์นท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัไดรั้บมาใหม่ หรือ

ไดม้าแทนทรัพยห์ลกัประกนัเดิมในภายหลงัก็ได ้โดยทนัทีท่ีลูกหน้ีไดรั้บทรัพยสิ์นท่ีตกลงจะใช้

เป็นหลกัประกนัตามสัญญามาสิทธิในทรัพยห์ลกัประกนัของเจา้หน้ีจะยึดติด (Attachment) เขา้กบั

ทรัพยน์ั้นโดยอตัโนมติั ซ่ึงคู่สัญญาไม่ตอ้งมีการทาํสัญญากนัใหม่ แต่หากทรัพยสิ์นท่ีตกลงจะใช้

เป็นหลกัประกนั เป็นสินคา้ท่ีใชห้รือซ้ือมาเพื่อวตัถุประสงคส่์วนบุคคลหรือใชใ้นครัวเรือนเป็นหลกั 

                                                           
291 UCC § 9-203 (b) [Enforceability] 
Except as otherwise provided in subsection (c) through (i), a security interest is enforceable against 

the debtor and third parties with respect to the collateral only if :  
(1) value has been given; 

(2) the debtor has rights in the collateral or the power to transfer rights in the collateral to a secured 
party; and 

(3) one of the following conditions is met: 

(A) the debtor has authenticated a security agreement that provides a description of the collateral 

and, if the security interest covers timber to be cut, a description of the land concerned; 

(B) the collateral is not a certificated security and is in the possession of the secured party under 

Section 9-313 pursuant to the debtor's security agreement; 

(C) the collateral is a certificated security in registered form and the security certificate has been 

delivered to the secured party under Section 8-301 pursuant to the debtor's security agreement; or 

(D) the collateral is deposit accounts, electronic paper, investment property, or letter-of-credit rights, 

and the secured party has control under Section 9-104, 9-105, 9-106, or 9-107 pursuant to the debtor's security 

agreement. 
292 UCC § 9-203 (a) [Attachment.]  
A security interest attaches to collateral when it becomes enforceable against the debtor with respect 

to the collateral, unless an agreement expressly postpones the time of attachment. 

https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#securedparty
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#securedparty
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#authenticate
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#securityagreement
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-313#9-313
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
https://www.law.cornell.edu/ucc/8/8-301#8-301
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#depositaccount
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#electronicchattelpaper
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#investmentproperty
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#letter-of-creditright
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-104#9-104
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-105#9-105
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-106#9-106
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-107#9-107
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
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ซ่ึงเรียกวา่ ๐สินคา้อุปโภคบริโภค๑293 จะกลายเป็นหลกัประกนัไดเ้ฉพาะทรัพยสิ์นท่ีไดม้าภายใน 10 

วนัหลังจากเจ้าหน้ีผูรั้บหลักประกันได้ให้ส่ิงตอบแทน (ปล่อยสินเช่ือ) ส่วนทรัพย์สินท่ีได้มา

ภายหลงัจากนั้นไม่อาจเป็นหลกัประกนัได ้นอกจากน้ีการทาํสัญญาหลกัประกนัให้เจา้หน้ีมีสิทธิใน

หลกัประกนัเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นสิทธิเรียกร้องในมูลละเมิดทางการคา้ (Commercial tort claim) 

        3.3.2 การก่อตั้งสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

สําหรับการก่อตั้งสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจตาม UCC การยึดติด (Attachment) ของ

สิทธิในหลกัประกนั (Security Interest) เขา้กบัตวัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตามมาตรา 9-203 (a) 

จะตอ้งมีองค์ประกอบท่ีไดก้าํหนดไว ้3 ประการ โดยทั้ง 3 ประการจะตอ้งเกิดข้ึนครบถว้นจึงจะ

ก่อใหเ้กิดการยดึติดสิทธิในหลกัประกนัเขา้กบัตวัทรัพยไ์ด ้หากขาดอยา่งใดอยา่งหน่ึงไปอาจส่งผล

ให้การยึดติดไม่มีผลสมบูรณ์ และส่งผลให้การทาํ Perfection ไม่เกิดผลดว้ยซ่ึงจะทาํให้เจา้หน้ีผูรั้บ

หลกัประกนัไม่อยูใ่นฐานะท่ีเป็นเจา้หน้ีมีประกนั โดยองคป์ระกอบท่ีทาํให้สิทธิในหลกัประกนัยึด

ติดเขา้กบัตวัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไดอ้ย่างสมบูรณ์และมีผลบงัคบัใช้ระหว่างคู่สัญญาและ

บุคคลภายนอก จะตอ้งประกอบดว้ยเง่ือนไข 3 ประการดงัน้ี  

(1) มีการทาํสัญญาหลกัประกนัระหว่างเจา้หน้ีและลูกหน้ี สัญญาหลกัประกนัจะเป็น

ขอ้ตกลงระหวา่งเจา้หน้ีและลูกหน้ีซ่ึงบ่งบอกถึงมูลหน้ีระหวา่งกนั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี ช่ือเจา้หน้ี

และลูกหน้ี   ,มูลหน้ีท่ีมีอยู่ต่อกนั, ทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนัการชาํระหน้ี และลูกหน้ีให้สิทธิเจา้หน้ีใน

การบงัคบัชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั และลูกหน้ีผูใ้ห้หลกัประกนัรับรองความ

ถูกตอ้งของสัญญาหลกัประกนั   ) authenticating) ตามมาตรา 9-203 (b)(3) ซ่ึงไดมี้การกล่าวไปแลว้ 

รวมถึงเหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนั และเง่ือนไขเพิ่มเติมอ่ืน ๆ ก็ได ้ซ่ึงคู่สัญญาอาจทาํสัญญา

ประกนัการชาํระหน้ีเป็นลายลกัษณ์อกัษร (in writing) ลงลายมือช่ือของลูกหน้ีซ่ึงเป็นฝ่ายท่ีตอ้งรับ

ผดิตามสัญญาหลกัประกนั หรือผูรั้บมอบอาํนาจในการลงนามแทนลูกหน้ี (signed or authenticated 

by the debtor) หรือคู่สัญญาอาจตกลงทาํในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ไดเ้ช่นเดียวกนั แต่อยา่งไรก็ตาม

หากลูกหน้ีตกลงยินยอมให้เจา้หน้ีครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัอย่างต่อเน่ือง คู่สัญญาก็

ไม่ตอ้งทาํสัญญาเป็นลายลกัษณ์อกัษร แต่เจา้หน้ีผูอ้า้งมีเป็นมีสิทธิในหลกัประกนัจะตอ้งพิสูจน์ให้

ศาลเห็นวา่ แมจ้ะไม่มีสัญญาหลกัประกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรอยา่งกรณีส่วนใหญ่ แต่เม่ือพิจารณา

จากเงินกูท่ี้ปรากฏเป็นรายการ วิธีการชาํระเงิน และการชาํระหน้ีอ่ืน ๆ รวมถึงหลกัฐานอ่ืน ๆ เช่น 
                                                           

293 UCC § 9-102 (a) (23) "Consumer goods" means goods that are used or bought for use primarily 

for personal, family, or household purposes.  

https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#goods
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สินคา้คงคลงัท่ีเป็นหลกัประกนัซ่ึงทาํเป็นหนงัสือ (written inventories of collateral) การพิสูจน์

รูปพรรณของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไม่ทางใดก็ทางหน่ึง (identification of collateral in one 

way or another) และการยื่นงบการเงินต่อศาล (financing statements) ซ่ึงสามารถแสดงให้เห็นถึง

เจตนาของคู่สัญญาท่ีตอ้งการใหท้รัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีเท่าน้ีก็เป็นการเพียงพอแลว้294 

โดยรายท่ีสําคัญท่ีสุดในสัญญาหลักประกัน คือ รายการท่ีว่าด้วยทรัพย์สินท่ีเป็น

หลักประกัน คู่สัญญาจะต้องอธิบายให้ชัดเจนโดยต้องระบุรายการเฉพาะ (specific listing) 

หมวดหมู่  (category) ประเภทของหลักประกันท่ีกําหนดไวใ้น UCC ปริมาณ เอกลักษณ์หรือ

ลกัษณะของหลกัประกนั (ถา้มี)295 แต่หากคู่สัญญาไดก้าํหนดเอกลกัษณ์หรือลกัษณะเอาไวอ้ยา่งเป็น

กลาง (objectively determines) ซ่ึงในบางคร้ังศาลจะรับฟังหลักฐานเพื่อแสดงให้เห็นถึงว่า 

เอกลักษณ์หรือลักษณะของหลักประกันเป็นอย่างไร ตวัอย่างเช่น หากลูกหน้ีนําสินค้าคงคลัง

ทั้งหมดท่ีตั้งอยูท่ี่โรงงานทั้งหมดมาเป็นประกนัการชาํระหน้ี ศาลจะให้คู่สัญญานาํสืบเก่ียวกบัส่ิงท่ี

ตั้งอยูโ่รงงานนั้นในเวลาท่ีเก่ียวขอ้งกบัการทาํสัญญาหลกัประกนัเพื่อกาํหนดลกัษณะของทรัพยสิ์น

ท่ีเป็นหลกัประกนั หรือในกรณีท่ีนาํรถบรรทุกมาเป็นประกนัการชาํระหน้ีเพียงแค่ตกลงวา่ ๐ 1998 

Mack Truck ท่ีมีหมายเลขประจาํเคร่ือง AB7777๑ ก็เป็นการเพียงพอแลว้แมห้มายเลขตวัเคร่ืองจะ

เป็น AB7888 ก็ตาม แต่อยา่งไรก็ตามในขอ้ตกลงตอ้งชดัเจนวา่ลูกหน้ีเป็นเจา้ของรถบรรทุกเพียงคน

เดียวและคู่สัญญาตั้งใจท่ีสร้างหลักประกันในรถบรรทุกดังกล่าว ดังนั้น จะมีหลายกรณีท่ีอาจ

จาํเป็นตอ้งมีพยานหลกัฐานอ่ืน ๆ เพื่อกาํหนดลกัษณะของหลกัประกนั กล่าวคือ ไม่ไดห้มายความ

                                                           
294 James J. White and Robert S. UNIFORM COMMERCIAL CODE Fifth Edition. St. Paul : WEST 

PUBLISHING CO., 2000. P. 751. 
295 UCC § 9-108 (b) [Examples of reasonable identification.] 
Except as otherwise provided in subsection (d), a description of collateral reasonably identifies the 

collateral if it identifies the collateral by: 
(1) specific listing; 
(2) category; 
(3) except as otherwise provided in subsection (e), a type of collateral defined in [the Uniform 

Commercial Code]; 
(4) quantity; 
(5) computational or allocational formula or procedure; or 
(6) except as otherwise provided in subsection (c), any other method, if the identity of the collateral 

is objectively determinable. 
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วา่ ศาลจะตอ้งรับฟังคาํให้การเก่ียวกบัเจตนาเฉพาะของลูกหน้ีหรือเจา้หน้ี หรือในการใช้ขอ้ความ

เฉพาะเจาะจงเท่านั้น รายการของหลกัประกนัท่ีถูกระบุโดยการนาํสืบก็เป็นหลกัประกนัในสัญญา

หลกัประกนัได้เช่นเดียวกนั เป็นตน้ หรือขอ้ตลงให้ทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัหน้ีสินทุกประเภท 

เช่น หน้ีในอนาคต (future advances) หรือการกูย้ืมเพื่อการคา้ (commercial loans) หาไม่มีขอ้ตกลง

ดังกล่าวศาลจะตีความให้หลักประกันเป็นประกันหน้ีเฉพาะหน้ีประธานท่ีตกลงทําสัญญา

หลกัประกนัเท่านั้น296 นอกจากน้ีหากทรัพยสิ์นท่ีใช้เป็นหลกัประกนัรวมถึงทรัพยสิ์นท่ีลูกหน้ีจะ

ไดม้าในอนาคต ก็จะตอ้งมีการระบุถอ้ยคาํ Now owned or hereafter acquired หรือขอ้ความท่ีมี

ความหมายทาํนองเดียวกนัไวใ้นสัญญาหลกัประกนัดว้ย มิฉะนั้นทรัพยสิ์นท่ีจะเป็นประกนัก็จะไม่

ครอบคลุมถึงทรัพย์สินท่ีลูกหน้ีได้มาภายหลังจากทําสัญญา เว ้นแต่ในกรณีทรัพย์สินท่ีเป็น

หลกัประกนัเป็นสินคา้คงคลงั และบญัชีลูกหน้ี จะรวมถึงทรัพยท่ี์จะไดม้าในอนาคตดว้ยเสมอ 

(2) เจา้หน้ีไดช้าํระหน้ีเป็นการตอบแทนให้แก่ลูกหน้ี (value has been given) ตอ้ง

พิจารณาว่าเจา้หน้ีไดช้าํระหน้ีต่างตอบแทนให้แก่ลูกหน้ีหรือไม่ เช่น หากมีการขอสินเช่ือ เจา้หน้ี

ตอ้งส่งมอบเงินกูใ้หแ้ก่ลูกหน้ี ซ่ึงหากเจา้หน้ีไม่ไดก้ระทาํการดงักล่าว สิทธิในหลกัประกนัยอ่มไม่มี

ทางยึดติดกบัทรัพยสิ์นท่ีลูกหน้ีเอามาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีได ้แมลู้กหน้ีจะได้ทาํสัญญา

มอบสิทธิ หรือส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัใหอ้ยูใ่นความครอบครองของเจา้หน้ี297 

(3) ลูกหน้ีจะต้องมีสิทธิในทรัพย์สินท่ีใช้เป็นหลักประกัน กล่าวคือ ลูกหน้ีต้องมี

กรรมสิทธ์ิทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัในขณะนั้น ในกรณีท่ีลูกหน้ีไม่ไดเ้ป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิเป็น

เพียงผูค้รอบครองทรัพยสิ์นไวแ้ทนบุคคลอ่ืนทาํให้ไม่มีอาํนาจตามกฎหมายท่ีจะจาํหน่าย จ่าย โอน

ทรัพย์สินท่ีใช้เป็นหลกัประกนั สัญญาหลกัประกนัก็จะไม่มีผลผูกพนัระหว่างคู่สัญญา สิทธิใน

ทรัพยห์ลกัประกนัจึงไม่ยดึติดกบัตวัทรัพยสิ์น เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัจึงไม่มีสิทธิท่ีบงัคบัชาํระหน้ี

เอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไม่วา่ทางใด แมว้า่ลูกหน้ีจะทาํสัญญามอบสิทธิใหแ้ก่เจา้หน้ีก็ตาม  

เม่ือสิทธิในหลกัประกนัได้เกิดข้ึนแล้วก็จะตกติดไปกบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั

เสมอ แมว้า่ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัจะถูกแปรสภาพเป็นเงินหรือทรัพยสิ์นอ่ืนก็ตาม แต่เงินท่ีได้

จากการขาย การให้เช่า การให้ใบอนุญาต การแลกเปล่ียน หรือการจาํหน่ายทรัพย์สินท่ีเป็น

หลกัประกนัจะถูกสิทธิในหลกัประกนัยึดติดกบัเงินดงักล่าวเป็นช่วงระยะเวลา 20 วนั ซ่ึงเจา้หน้ี

                                                           
296James J. White and Robert S, UNIFORM COMMERCIAL CODE Fifth Edition, supra note 173, 

P. 753 - 754. 
297 อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 163. 
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จะตอ้งดาํเนินการยื่นงบการเงินท่ีเก่ียวกับทรัพยสิ์นหลกัประกันเดิม (financing statement) ต่อ

สํานกังานท่ีมีการยื่นงบการเงิน (the office in which the financing statement has been filed) เพื่อ

ขอให้สิทธิในหลกัประกนัยึดติดไปกบัตวัเงินท่ีไดม้าจากการขายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั หาก

ไม่ดาํเนินการการยดึติดจะมีอยูเ่พียง 20 วนัเท่านั้น เม่ือถึงวนัท่ี 21 การยดึติดจะส้ินสุดลงทนัที298 

        3.3.3 คู่สัญญาในสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 

ส่วนการประกนัหน้ีตาม The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศ

สหรัฐอเมริกา ผูรั้บหลกัประกนั หรือ Secured party ซ่ึงกฎหมายไดมี้การนิยามผูรั้บหลกัประกนั

เอาไว้ว่าเป็นบุคคลท่ีได้รับสิทธิในหลักประกันซ่ึงถูกสร้างหรือจัดหามาให้ภายใต้สัญญา

หลกัประกนัไม่วา่จะมีภาระผกูพนัหรือหน้ีท่ีคา้งชาํระท่ีจะตอ้งไดรั้บหลกัประกนัหรือไม่ก็ตาม หรือ

เป็นบุคคลท่ีมีผลประโยชน์ในสินคา้เกษตรกรรม (Agricultural lien) หรือบุคคลท่ีเป็นผูส่้งมอบ

สินค้าให้แก่ผูรั้บฝากขายตามสัญญาฝากขายสินคา้ (Consignor) หรือบุคคลท่ีรับซ้ือบญัชี รับซ้ือ 

ตราสารซ่ึงบนัทึกส่ิงท่ีเป็นหลกัฐานเก่ียวกบัหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัเงินตราและสิทธิในหลกัประกนัใน

ทรัพยสิ์นอยา่งใดอยา่งหน่ึง (Chattel paper) รับซ้ือ Payment intangible (หมายถึง ส่ิงท่ีไม่มีตวัตน

ทัว่ไปภายใตบ้ญัชีของลูกหน้ีซ่ึงหน้ีหลกัเป็นหน้ีท่ีเก่ียวกบัการเงิน ตามมาตรา 9-102(a)(61)) การรับ

ซ้ือตัว๋สัญญาใชเ้งิน (Promissory note) ทรัสตี ตวัแทน หรือตวัแทนหลกัทรัพยป์ระกนั หรือผูแ้ทนท่ี

ได้รับสิทธิในหลกัประกนัซ่ึงถูกสร้างหรือจดัหามาให้ภายใตส้ัญญาหลกัประกนั299 จะเห็นได้ว่า

                                                           
298 UCC § 9-315 SECURED PARTY๏S RIGHTS ON DISPOSITION OF COLLATERAL AND IN 

PROCEEDS. 
299 UCC § 9-102 (a) (73) "Secured party" means: 
(A) a person in whose favor a security interest is created or provided for under a security agreement, 

whether or not any obligation to be secured is outstanding; 
(B) a person that holds an agricultural lien; 
(C) a consignor; 
(D) a person to which accounts, chattel paper, payment intangibles, or promissory notes have been 

sold; 
(E) a trustee, indenture trustee, agent, collateral agent, or other representative in whose favor a 

security interest or agricultural lien is created or provided for; or 
(F) a person that holds a security interest arising under Section 2-401, 2-505, 2-711(3), 2A-508(5), 

4-210, or 5-118. 
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กฎหมายได้เปิดกวา้งให้บุคคลธรรมดาและนิติบุคคลสามารถเป็นผูรั้บหลักประกนัได้โดยไม่มี

บทบญัญติัหา้มไม่ใหบุ้คคลประเภทใดเขา้เป็นคู่สัญญา 

ส่วนผูใ้ห้หลกัประกนัตาม The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศ

สหรัฐอเมริกาไดก้าํหนดเปิดกวา้งบุคคลท่ีมีผลประโยชน์นอกเหนือจากสิทธิในหลกัประกนัหรือ

ภาระผูกพนัใด ๆ ในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัสามารถนาํทรัพยสิ์นมาเป็นประกนัการชาํระหน้ี

ให้กบัผูรั้บหลกัประกนัได ้โดยไม่คาํนึงว่าบุคคลนั้นจะเป็นลูกหน้ีตามสัญญาหรือไม่ก็ตาม รวมถึง

บุคคลท่ีเป็นผูรั้บฝากขายสินคา้ตามสัญญาฝากขายสินคา้ (Consignee) หรือบุคคลท่ีขายบญัชี ขาย

ตราสารซ่ึงบนัทึกส่ิงท่ีเป็นหลกัฐานเก่ียวกบัหน้ีท่ีเก่ียวข้องกบัเงินตราและสิทธิในหลกัประกัน 

ในทรัพยสิ์นอยา่งใดอยา่งหน่ึง (Chattel paper) ขาย Payment intangible (หมายถึง ส่ิงท่ีไม่มีตวัตน

ทั่วไปภายใต้บัญชีของลูกหน้ีซ่ึงหน้ีหลักเป็นหน้ีท่ีเก่ียวกับการเงิน ตามมาตรา 9-102(a)(61))  

การขายตัว๋สัญญาใชเ้งิน (Promissory note)300 

เม่ือได้มีการตกลงทาํสัญญาหลักประกันและหรือมีการทาํให้สิทธิในหลักประกัน

เกิดผลสมบูรณ์แลว้ สิทธิและหนา้ท่ีของบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งจะมีข้ึนตามมาตรา 9-107 ดงัน้ี 

(1) กรณีท่ีมียงัไม่ไดมี้การทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ (Perfection) เม่ือได้

มีการตกลงทาํสัญญาหลกัประกนัแลว้ เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัยอ่มมีสิทธิในหลกัประกนัท่ีสามารถ

ใชย้นักบัลูกหน้ีผูใ้ห้หลกัประกนัของตนได ้แต่จะยงัไม่สามารถใช้ยนักบับุคคลภายนอกไดจ้นกว่า

จะมีการทําให้สิทธิในหลักประกันเกิดผลสมบูรณ์ หากลูกหน้ีได้มีการนําทรัพย์สินไปเป็น

หลกัประกนักบัเจา้หน้ีหลายรายโดยเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัทุกรายไม่ไดท้าํให้สิทธิในหลกัประกนั

เกิดผลสมบูรณ์ เม่ือเกิดการขดัแยง้ของสิทธิในหลกัประกนัข้ึน เจา้หน้ีท่ีมีสิทธิในหลกัประกนัยึดติด

กบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัอนัดบัแรกยอ่มมีบุริมสิทธิเหนือเจา้หน้ีท่ีมีสิทธิในหลกัประกนัยึดติด

ภายหลงั 

(2) กรณีท่ีมีการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดสมบูรณ์ เม่ือเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัได้

ดาํเนินการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์แลว้ย่อมมีบุริมสิทธิเหนือเจา้หน้ีรายอ่ืนท่ีไม่

                                                           
300 UCC § 9-102 (a) (28) "Debtor" means : 
(A) a person having an interest, other than a security interest or other lien, in the collateral, whether 

or not the person is an obligor; 
(B) a seller of accounts, chattel paper, payment intangibles, or promissory notes; or 
(C) a consignee. 
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ดาํเนินการให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ หากมีการขดัแยง้กนัระหวา่งเจา้หน้ีท่ีทาํให้สิทธิ

ในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์แลว้ตอ้งพิจารณาตามลาํดบัของการยื่น Financing Statement หรือ

การทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์กรณีอ่ืน ๆ โดยเจา้หน้ีท่ีไดด้าํเนินการในเร่ืองดงักล่าว

ก่อนย่อมมีบุริมสิทธิอยู่ในลาํดบัก่อนหน้าเจา้หน้ีท่ีดาํเนินการในภายหลงั ซ่ึงระยะเวลาในการยื่น

ฟ้องหรือการทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ใหถื้อวา่เป็นเวลาในการดาํเนินการ301 

(3) สิทธิและหน้าท่ีระหว่างเจา้หน้ีกบับุคคลภายนอก บุคคลภายนอกผูซ้ื้อทรัพยสิ์น

นอกจากฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัของ Tangible chattel paper เอกสาร สินคา้ ตราสาร และหลกัประกนัท่ี

ไดมี้การรับรอง บุคคลภายนอกจะไดท้รัพยสิ์นไปโดยปราศจากภาระติดพนัใด ๆ ถา้ทรัพยสิ์นท่ีซ้ือ

ไปนั้นเป็นทรัพยสิ์นท่ีอยู่ในสต็อกสินคา้ท่ีผูข้ายมีไวเ้พื่อขายตามปกติ และผูซ้ื้อไดซ้ื้อทรัพยสิ์นนั้น

ในทาํนองเดียวกบัลูกคา้ทัว่ไป โดยผูซ้ื้อไดมี้การเสียค่าตอบแทน ไดรั้บการส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีเป็น

หลกัประกนัโดยไม่รู้วา่มีสิทธิในหลกัประกนัเหนือทรัพยสิ์นนั้น และตอ้งไดรั้บทรัพยสิ์นนั้นก่อนท่ี

สิทธิในหลกัประกนัจะเกิดผลสมบูรณ์ 

                                                           
301 UCC § 9-322 PRIORITIES AMONG CONFLICTING SECURITY INTERESTS IN AND 

AGRICULTURAL LIENS ON SAME COLLATERAL. 
(a) [General priority rules.] 
Except as otherwise provided in this section, priority among conflicting security interests and 

agricultural liens in the same collateral is determined according to the following rules: 
(1) Conflicting perfected security interests and agricultural liens rank according to priority in time of 

filing or perfection. Priority dates from the earlier of the time a filing covering the collateral is first made or the 
security interest or agricultural lien is first perfected, if there is no period thereafter when there is neither filing 
nor perfection. 

(2) A perfected security interest or agricultural lien has priority over a conflicting unperfected 
security interest or agricultural lien. 

(3) The first security interest or agricultural lien to attach or become effective has priority if 
conflicting security interests and agricultural liens are unperfected. 

(b) [Time of perfection: proceeds and supporting obligations.] 
For the purposes of subsection (a)(1): 
(1) the time of filing or perfection as to a security interest in collateral is also the time of filing or 

perfection as to a security interest in proceeds; and 
(2) the time of filing or perfection as to a security interest in collateral supported by a supporting 

obligation is also the time of filing or perfection as to a security interest in the supporting obligation. 
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ผูเ้ช่าท่ีไดรั้บการส่งมอบสินคา้ท่ีเป็นหลกัประกนัโดยไดเ้สียค่าตอบแทน ไดรั้บการส่ง

มอบสินคา้ท่ีเป็นหลกัประกนัโดยไม่รู้วา่มีสิทธิในหลกัประกนัเหนือสินคา้นั้น และตอ้งไดรั้บสินคา้

นั้นก่อนท่ีสิทธิในหลกัประกนัจะเกิดผลสมบูรณ์ จะไดเ้ช่าสินคา้นั้นโดยปราศจากภาระติดพนัใด ๆ 

เหนือสินคา้นั้น 

ผู ้รับใบอนุญาตของทรัพย์สินท่ีไม่มีตัวตนโดยทั่วไปหรือผู ้ซ้ือนอกจากฝ่ายท่ีมี

หลกัประกนั หลกัประกนัอ่ืน ๆ ท่ีไม่ใช่ Tangible chattel paper เอกสาร ตราสาร  หลกัประกนัท่ีไดมี้

การรับรองโดยผูไ้ดรั้บใบอนุญาตหรือผูซ้ื้อไดมี้การเสียค่าตอบแทน ไดรั้บการส่งมอบทรัพยสิ์นท่ี

เป็นหลกัประกนัโดยไม่รู้ว่ามีสิทธิในหลกัประกนัเหนือทรัพยสิ์นนั้น และตอ้งไดรั้บทรัพยสิ์นนั้น

ก่อนท่ีสิทธิในหลกัประกนัจะเกิดผลสมบูรณ์ จะไดสิ้ทธินั้นไปโดยปราศจากภาระติดพนัใด ๆ เหนือ

ทรัพยสิ์นนั้น 

แต่อยา่งไรก็ตามหากเป็นเจา้หน้ีท่ีมีสิทธิ Purchase money security interest (PMSI) ใน

สินคา้อุปโภคบริโภคตามสัญญาซ้ือขายแบบมีเง่ือนไขไดย้ื่น Financing Statement ท่ีเก่ียวขอ้งกบั

สิทธิใน Purchase money security interest (PMSI) ก่อนหรือภายใน 20 วนัหลงัจากท่ีลูกหน้ีไดรั้บ

ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั (ไดม้าจากการใชเ้งินทุนของเจา้หน้ีท่ีมีสิทธิ Purchase money security 

interest (PMSI) เพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั) จะมีบุริมสิทธิเหนือกวา่สิทธิของผูซ้ื้อ 

ผูเ้ช่า หรือเจ้าหน้ีท่ีมีสิทธิยึดหน่วงซ่ึงเกิดข้ึนในระหว่างเวลาท่ีสิทธิในหลักประกันยึดติดกับ

ทรัพยสิ์นท่ีเป็นประกนัและระยะเวลาของการยืน่ Financing Statement ทั้งน้ี ตามมาตรา 9-317 

        3.3.4 ทรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ 

ส่วนทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัตาม The Uniform Commercial Code 

Article 9 ของประเทศสหรัฐอเมริกา จะจดัแบ่งไปตามวิธีการในการทาํให้สิทธิในหลกัประกนั

เกิดผลสมบูรณ์ (perfection of security interest) ซ่ึงจะมีผลต่อลาํดบับุริมสิทธิของเจา้หน้ีตามท่ี

ผูเ้ขียนไดก้ล่าวไปแลว้ในหวัขอ้ก่อนหนา้ โดยทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัตาม UCC 

Article 9 สามารถจาํแนกประเภทออกไดเ้ป็น 3 กลุ่ม ดงัน้ี  

(1) ทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่าง (Tangible Goods) ซ่ึงไดแ้ก่ 

- สินค้าอุปโภคบริโภค (Consumer Goods) หมายถึง สินค้าท่ีใช้หรือซ้ือมาเพื่อ

วตัถุประสงคส่์วนบุคคล ครอบครัว หรือครัวเรือน 

- สินคา้คงคลงั (Inventory) หมายถึง สินคา้นอกเหนือจากผลิตภัณฑ์ทางการเกษตรซ่ึง

ให้เช่าโดยบุคคลท่ีอยูใ่นฐานะผูใ้ห้เช่า หรือถือครองโดยบุคคลเพื่อขายหรือให้เช่าหรือจะไดรั้บการ
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ตกแต่งภายใตส้ัญญาให้บริการ (Contract of service) หรือสินคา้ซ่ึงตกแต่งโดยบุคคลภายใตส้ัญญา

ใหบ้ริการแลว้ หรือสินคา้ซ่ึงประกอบดว้ยวตัถุดิบ หรือเป็นวตัถุท่ีถูกนาํมาใชห้รือบริโภคในธุรกิจ 

- ผลิตภณัฑท์างการเกษตร (Farm products) หมายถึง สินคา้ทางการเกษตรของลูกหน้ีท่ี

ประกอบอาชีพเกษตรกรรม (Farming operation) นอกเหนือจากไมย้ืนตน้ ซ่ึงได้แก่ พืชผลทาง

เศรษฐกิจท่ีปลูก เจริญเติบโต หรือท่ีจะปลูก ไดแ้ก่ ผลผลิตจากพืชผลบนตน้ไม ้ตน้องุ่น ไมเ้ถา ไม้

เล้ือย หรือพุ่มไม ้และผลผลิตจากพืชนํ้ าท่ีผลิตจากการเพาะเล้ียงสัตวน์ํ้ า (aquacultural operations) 

เป็นตน้ หรือปศุสัตวท่ี์เกิดหรือยงัไม่เกิด รวมถึงผลผลิตจากสัตวน์ํ้ าท่ีผลิตจากการเพาะเล้ียงสัตวน์ํ้ า 

หรือพสัดุท่ีถูกนาํมาใชห้รือผลิตในการประกอบอาชีพเกษตรกรรม หรือผลผลิตท่ีไดจ้ากพืชผลหรือ

ปศุสัตวท่ี์คงรูปแบบดั้งเดิมไวโ้ดยไม่มีการแปรรูปผลผลิตทางการเกษตร (unmanufactured state) 

- เคร่ืองมือ เคร่ืองใช้ อุปกรณ์ (Equipment) หมายถึง สินคา้อ่ืน ๆ นอกจากเหนือจาก

สินคา้คงคลงั ผลิตภณัฑท์างการเกษตร หรือสินคา้อุปโภคบริโภค 

(2) ทรัพยสิ์นท่ีมีสภาพก่ึงมีตวัตน (Quasi-Tangibles) ไดแ้ก่  

- ตราสาร (Instrument) หมายถึง ตราสารท่ีเปล่ียนมือได ้(negotiable instrument) หรือ

หนังสือ (writing) อ่ืนใดท่ีเป็นหลกัฐานแสดงถึงสิทธิในการชาํระหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัเงินตรา โดย

หนังสือดังกล่าวตอ้งไม่ใช่สัญญาหลกัประกนัหรือสัญญาเช่า และตราสารหรือหนังสือตอ้งเป็น

ประเภทท่ีใชใ้นการดาํเนินธุรกิจตามปกติทางการคา้ซ่ึงจะถูกโอนดว้ยการส่งมอบดว้ยวิธีการสลกั

หลงัหรือวธีิการโอนสิทธิในตราสารหรือหนงัสือ 

- เอกสารแสดงกรรมสิทธ์ิ (Documents of title)  

- หลกัฐานแสดงถึงความเป็นหน้ี (Chattel paper) หมายถึง บนัทึกท่ีเป็นพยานหลกัฐาน

ในภาระผูกพนัท่ีเป็นตวัเงิน (หน้ีเงิน) และสิทธิในหลกัประกนัในสินคา้ท่ีเฉพาะเจาะจง รวมถึง

ซอฟต์แวร์และใบอนุญาตของซอฟต์แวร์ท่ีถูกนํามาใช้ในสินค้าดังกล่าว สัญญาเช่าสินค้าท่ี

เฉพาะเจาะจง หรือสัญญาเช่าสินคา้ท่ีเฉพาะเจาะจง และสัญญาเช่าใบอนุญาตของซอฟต์แวร์ท่ีถูก

นาํมาใชใ้นสินคา้ดงักล่าว ในการน้ีคาํวา่ "ภาระผกูพนัท่ีเป็นตวัเงิน (หน้ีเงิน)" หมายถึง ภาระผกูพนั

ท่ีเป็นตวัเงินท่ีไดรั้บมาหรือท่ีไดรั้บประกนัโดยสินคา้ หรือเป็นภาระผูกพนัภายใตส้ัญญาช่าสินคา้

และรวมไปถึงภาระผกูพนัท่ีเป็นตวัเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัซอฟตแ์วร์ท่ีถูกนาํมาใชใ้นสินคา้ คาํนิยามน้ีไม่

รวมถึง เอกสิทธ์ิ การใหสิ้ทธิ หรือสัญญาอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการใชห้รือการให้เช่าเรือ หรือ บนัทึก

ท่ีเป็นหลกัฐานซ่ึงแสดงถึงสิทธิในการชาํระเงินท่ีเกิดจากการใช้บตัรเครดิต หรือขอ้มูลท่ีมีอยู่บน
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บตัรหรือสําหรับใช้กบับตัร หากธุรกรรมแสดงให้เห็นไดโ้ดยบนัทึก ซ่ึงรวมถึงตราสาร หรือกลุ่ม

ของบนัทึกถูกนาํมารวมกนั จะถือวา่เป็นหลกัฐานแสดงถึงความเป็นหน้ี 

- ทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน (Investment property) หมายถึง หลกัทรัพยไ์ม่วา่จะไดรั้บการ

รับรองหรือไม่ไดรั้บการรับรอง หรือสิทธิและผลประโยชน์ในทรัพยสิ์นของผูถื้อสิทธิท่ีเก่ียวขอ้งกบั

สินทรัพย์ทางการเงิน (security entitlement) หรือบญัชีหลักทรัพย์หรือบญัชีสินค้าโภคภณัฑ์

(commodity contract)ท่ีถูกดูแลโดยนายหน้าสินคา้โภคภณัฑ์ (commodity intermediary) ซ่ึงทาํ

สัญญาซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ์กบัลูกคา้ (commodity customer) หรือสัญญาซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ ์

(commodity contract) ซ่ึงหมายถึง สัญญาซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ์ล่วงหน้า (commodity futures 

contract) คือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีมีมูลค่าข้ึนอยู่กับสินทรัพยอ์า้งอิง ซ่ึงสามารถอา้งอิงได้กับ

สินทรัพยห์ลายประเภท เช่น สินคา้โภคภณัฑ์ภาคเกษตรกรรม ภาคพลงังาน ภาคกลุ่มโลหะมีค่า 

ภาคปศุสัตว ์เป็นตน้ หรือตราสารสิทธิท่ีให้สิทธิแก่ผูซ้ื้อหรือผูถื้อในการซ้ือหรือขายสินทรัพยโ์ภค

ภณัฑ์ในอนาคตจากผูข้าย (commodity option) ตามกฎหมายและการกาํกบัดูแลของคณะกรรมการ

กาํกบัดูแลการซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ์ล่วงหนา้ (Commodity Futures Trading Commission หรือ 

CFTC) 

(3) ทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง (Intangible) ไดแ้ก่ 

- บญัชีลูกหน้ี 

- สิทธิในเลตเตอร์ออฟเครดิต (Letter-of-credit right) หมายถึง สิทธิในการไดรั้บชาํระ

เงินหรือชาํระหน้ีภายใตเ้ลตเตอร์ออฟเครดิต ไม่วา่ผูรั้บประโยชน์จะเรียกร้องหรืออยูใ่นช่วงเวลาท่ีมี

สิทธิเรียกร้องใหช้าํระเงินหรือชาํระหน้ีหรือไม่ก็ตาม  

- บญัชีเงินฝาก (Deposit account) หมายถึง เงินฝากออมทรัพย ์สมุดฝากและถอนเงิน

ของธนาคาร (สมุดคู่ฝาก) หรือบญัชีท่ีคล้ายคลึงกนัซ่ึงเก็บรักษาไวโ้ดยธนาคาร ทั้งน้ีไม่รวมถึง

ทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน หรือบญัชีท่ีแสดงใหเ้ห็นถึงตราสาร 

- สิทธิเรียกร้องในมูลละเมิดทางการคา้ (Commercial tort claim) หมายถึง สิทธิเรียก

เรียกร้องท่ีเกิดข้ึนจากการทาํละเมิดซ่ึงผูเ้รียกร้องเป็นองค์กร หรือเป็นบุคคลธรรมดาและสิทธิ

เรียกร้องเกิดข้ึนในการดาํเนินธุรกิจหรือวิชาชีพของผูเ้รียกร้องแต่ทั้งน้ีไม่รวมถึงความเสียหายท่ีเป็น

ตวัเงินซ่ึงเกิดข้ึนจากอาการบาดเจบ็ส่วนบุคคล หรือความตายของบุคคลธรรมดา 

- ทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป (General intangible) หมายถึง ทรัพยสิ์นส่วนบุคคล

อ่ืน ๆ ซ่ึงรวมถึงสิทธิเรียกร้องท่ีเก่ียวขอ้งกบัทรัพยสิ์นดงักล่าว และทรัพยสิ์นท่ีไม่มีตวัตนทัว่ไป
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ภายใตบ้ญัชีของลูกหน้ีซ่ึงหน้ีหลกัเป็นหน้ีท่ีเก่ียวกบัการเงิน (Payment intangible) แต่ทั้งน้ีไม่รวมถึง

บญัชี หรือหลกัฐานแสดงถึงความเป็นหน้ี หรือสิทธิเรียกร้องในมูลละเมิดทางการคา้ หรือบญัชีเงิน

ฝาก หรือสินคา้ หรือตราสาร หรือทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน หรือสิทธิในเลตเตอร์ออฟเครดิต หรือ  

เลตเตอร์ออฟเครดิต หรือเงิน และนํ้ ามัน ก๊าซหรือแร่ธาตุอ่ืนใดก่อนการสกัดเพื่อแปรสภาพ  

ซ่ึงสินทรัพยดิ์จิทลัจะถูกจดัอยูใ่นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไปน้ีดว้ย 

        3.3.5 สิทธิเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

สําหรับการประกนัหน้ีตาม The Uniform Commercial Code Article 9 นั้นนอกจาก

เจ้าหน้ีผู ้รับหลักประกันและลูกหน้ีผูใ้ห้หลักประกันจะต้องทาํสัญญาหลักประกัน (Security 

Agreement) ระหวา่งกนัแลว้ การจะให้สิทธิในหลกัประกนัสามารถใชย้นัต่อบุคคลภายนอกไดเ้ป็น

การทัว่ไป จะตอ้งมีการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ (perfection of security interest) 

ซ่ึงเป็นขั้นตอนภายหลงัจากสิทธิในหลกัประกนัยึดติดกบัตวัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัแลว้ หาก

ไม่มีการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ สิทธิในหลกัประกนัจะใช้อา้งยนัได้ระหว่าง

เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนักบัลูกหน้ีผูใ้ห้หลกัประกนัเท่านั้น การทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผล

สมบูรณ์จะตอ้งพิจารณากฎหมายท่ีจะนาํมาใชบ้งัคบักบักรณีดงักล่าวดว้ย กล่าวคือ ถา้ลูกหน้ีอยูใ่น

เขตอาํนาจของศาลใดก็ใหใ้ชก้ฎหมายทอ้งถ่ินของศาลนั้น ในการควบคุมการดาํเนินการ ผลกระทบ

ของการดาํเนินการหรือการไม่ดาํเนินการสาํหรับการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ และ

ลาํดบับุริมสิทธิของสิทธิในหลกัประกนั หากลูกหน้ีไม่อยู่ในเขตอาํนาจของศาลใดให้พิจารณาว่า 

ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตั้งอยู่เขตอาํนาจของศาลใดก็ให้ใชก้ฎหมายทอ้งถ่ินของศาลนั้นในการ

ควบคุมเร่ืองดงักล่าว302 สาํหรับการทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์จะมีอยู ่4 วธีิ ดงัน้ี 
                                                           

302 UCC § 9-301 LAW GOVERNING PERFECTION AND PRIORITY OF SECURITY 

INTERESTS. 

Except as otherwise provided in Sections 9-303 through 9-306, the following rules determine the 

law governing perfection, the effect of perfection or nonperfection, and the priority of a security interest in 

collateral: 

(1) Except as otherwise provided in this section, while a debtor is located in a jurisdiction, the local 

law of that jurisdiction governs perfection, the effect of perfection or nonperfection, and the priority of a 

security interest in collateral. 

(2) While collateral is located in a jurisdiction, the local law of that jurisdiction governs perfection, 

the effect of perfection or nonperfection, and the priority of a possessory security interest in that collateral. 

https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-303#9-303
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-306#9-306
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
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(1) การทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการยืน่ (Filing) 

การยื่น fixture filing หมายถึง การยื่น Financing statement ท่ีประกอบไปดว้ยงบ

การเงินเบ้ืองต้น รวมถึง หน้ีสิน หรือสินค้า หรือสินค้าท่ีเก่ียวข้องกับอสังหาริมทรัพย์และ

ผลประโยชน์ในทรัพยสิ์นนั้นท่ีเกิดตามกฎหมายว่าดว้ยอสังหาริมทรัพย ์(Fixture)303 ต่อหน่วยงาน

ของรัฐท่ีมีหนา้ท่ีรับผิดชอบเก่ียวกบัการรับจดทะเบียนหรือรับแจง้เอกสาร ซ่ึงเจา้หน้ีสามารถคน้หา

ขอ้มูลและผูย้ื่นสามารถยื่นเอกสารไดใ้นท่ีเดียว การยื่นดงักล่าวสามารถใชไ้ดก้บัทรัพยสิ์นท่ีใชเ้ป็น

หลกัประกนัไดเ้กือบทุกประเภท โดยเฉพาะถา้ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็นบญัชีลูกหน้ีแต่ไม่

รวมถึงบญัชีเงินฝาก หรือทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป การยื่น Financing statement เป็นวิธีเดียวท่ี

จะทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัในทรัพยสิ์นดงักล่าวเกิดผลสมบูรณ์ใชย้นัต่อบุคคลภายนอกได้304 

สาํหรับรายละเอียดท่ีตอ้งระบุไวใ้น Financing Statement ตามมาตรา 9-502 และมาตรา 

9-516 (b) จะตอ้งมีการระบุช่ือลูกหน้ี ระบุช่ือของเจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนั หรือตวัแทนของฝ่ายท่ีมี

หลกัประกนั และรายการทรัพยสิ์นท่ีนาํมาใช้เป็นหลกัประกนัอย่างครอบคลุม แต่หากทรัพยสิ์นท่ี

เป็นหลกัประกนัเป็นนํ้ ามนั ก๊าซ หรือแร่ธาตุอ่ืน ๆ ท่ีสร้างข้ึนโดยลูกหน้ีท่ีมีสิทธิประโยชน์ในแร่

ธาตุก่อนการสกดั หรือเป็นบญัชีท่ีเกิดจากการขายนํ้ ามนั ก๊าซ หรือแร่ธาตุในเหมืองหรือแหล่งผลิต

ซ่ึงลูกหน้ีมีส่วนไดเ้สีย หรือสินคา้ หรือสินคา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัอสังหาริมทรัพยแ์ละผลประโยชน์ใน

ทรัพยสิ์นนั้นท่ีเกิดตามกฎหมายว่าดว้ยอสังหาริมทรัพย ์นอกจากรายการดงักล่าวแลว้จะตอ้งมีการ

ระบุประเภทของหลกัประกนัอย่างครอบคลุม หากเป็นอสังหาริมทรัพยต์อ้งระบุรายละเอียดของ

อสังหาริมทรัพยท่ี์เป็นหลกัประกนัท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น อสังหาริมทรัพยต์กอยูภ่ายใตก้ารจาํนอง และถา้

                                                           
303 UCC § 9-102 (a) (39) "Financing statement" means a record or records composed of an initial 

financing statement and any filed record relating to the initial financing statement.  
(40) "Fixture filing" means the filing of a financing statement covering goods that are or are to 

become fixtures and satisfying Section 9-502(a) and (b). The term includes the filing of a financing statement 

covering goods of a transmitting utility which are or are to become fixtures.  

(41) "Fixtures" means goods that have become so related to particular real property that an interest 

in them arises under real property law. 
304 James J. White and Robert S, UNIFORM COMMERCIAL CODE Fifth Edition, supra note 173, 

P. 779. 

https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#record
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#financingstatement
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#goods
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-502#9-502a
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#transmittingutility
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#fixtures


109 

ลูกหน้ีไม่ได้มีส่วนได้เสียในอสังหาริมทรัพยใ์ห้ระบุช่ือเจ้าของในบนัทึก 305 รหัสไปรษณียข์อง

เจา้หน้ีและลูกหน้ี ระบุวา่ลูกหน้ีเป็นนิติบุคคลหรือบุคคลธรรมดา หากเป็นนิติบุคคลตอ้งมีการระบุ

ประเภทของนิติบุคคล หมายเลขทะเบียนนิติบุคคล รวมถึงเขตอาํนาจศาลท่ีนิติบุคคลตั้งอยู่ ระบุ

นามสกุล (last name) ของลูกหน้ี และการเสนอค่าธรรมเนียม สําหรับลายเซ็นและท่ีอยูข่องคู่สัญญา

แมว้า่จะเป็นส่ิงท่ีมีประโยชน์แต่ก็ไม่ใช่สาระสําคญั เน่ืองจาก ผูค้น้หาขอ้มูลสามารถคน้หาท่ีอยูข่อง

เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัก่อนหน้าและสันนิษฐานว่าผูค้น้หาขอ้มูลย่อมทราบท่ีอยู่ลูกหน้ีของตนอยู่

แลว้ หากการยื่น Financing Statement ระบุรายการเอกสารไม่ครบถว้น ดงัน้ี (1) ไม่ปฏิบติัตาม

มาตรา 9-502 เช่น ละเวน้ไม่ระบุช่ือของผูรั้บหลกัประกนัใน Financing Statement การยื่นไม่มีผลแม้

เจา้หนา้ท่ีจะยอมรับ Financing Statement ก็ตาม (2) มีการปฏิบติัตามมาตรา 9-502 แต่ไม่ปฏิบติัตาม

มาตรา 9-516 (b) เช่น ไม่ได้ระบุช่ือและท่ีอยู่ทางไปรษณีย์ของผูรั้บหลักประกันและเจ้าหน้าท่ี

ปฏิเสธท่ีจะยอมรับเอกสารเพราะเหตุผลดงักล่าว ถือว่าการยื่นไม่มีผล (3) มีการปฏิบติัตามมาตรา  

9-502 แต่ไม่ปฏิบติัตามมาตรา 9-516 (b) แต่เจา้หน้าท่ียอมรับเอกสาร การยื่นมีผลสมบูรณ์ และ  
                                                           

305 UCC § 9-502 CONTENTS OF FINANCING STATEMENT; RECORD OF MORTGAGE AS 

FINANCING STATEMENT; TIME OF FILING FINANCING STATEMENT. 

(a) [Sufficiency of financing statement.]  

Subject to subsection (b), a financing statement is sufficient only if it: 

(1) provides the name of the debtor; 

(2) provides the name of the secured party or a representative of the secured party; and 

(3) indicates the collateral covered by the financing statement. 

(b) [Real-property-related financing statements.]  

Except as otherwise provided in Section 9-501(b), to be sufficient, a financing statement that 

covers as-extracted collateral or timber to be cut, or which is filed as a fixture filing and covers goods that are or 

are to become fixtures, must satisfy subsection (a) and also: 

(1) indicate that it covers this type of collateral; 

(2) indicate that it is to be filed [for record] in the real property records; 

(3) provide a description of the real property to which the collateral is related [sufficient to give 

constructive notice of a mortgage under the law of this State if the description were contained in a record of the 

mortgage of the real property]; and 

(4) if the debtor does not have an interest of record in the real property, provide the name of a record 

owner. 

https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#financingstatement
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#securedparty
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-501#9-501b
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#financingstatement
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#as-extractedcollateral
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#fixturefiling
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#goods
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#fixtures
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#mortgage
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
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(4) มีการปฏิบติัตามมาตรา 9-502 แต่เจ้าหน้าปฏิเสธท่ีจะยอมรับเอกสารดังกล่าวด้วยเหตุอ่ืน

นอกเหนือไปจากท่ีระบุไวใ้นมาตรา 5-516 (b) การยื่นมีผลสมบูรณ์ เวน้แต่มีผูซ้ื้อทรัพยห์กัประกนั

โดยเสียค่าตอบแทน306 ดงันั้น การยืน่ท่ีระบุรายการไม่ครบถว้นจะส่งผลให้สิทธิในหลกัประกนัของ

เจา้หน้ีไม่เกิดผลสมบูรณ์ไม่สามารถใช้ยนัต่อบุคคลภายนอกได้ ถา้ภายหลงัมีเจา้หน้ีรายอ่ืนมายื่น 

Financing Statement ถูกตอ้งตามกฎหมายเจา้หน้ีรายหลงัยอ่มมีสิทธิดีกวา่รายแรก307 

(2) การทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยอตัโนมติั (Automatic Perfection) 

โดยทั่วไปการทําให้สิทธิในหลักประกันเกิดผลสมบูรณ์เพื่อใช้ยนัต่อบุคคลภายนอกได้นั้ น 

นอกเหนือจากการเขา้ตกลงทาํสัญญาหลกัประกนัซ่ึงมีผลใหสิ้ทธิในหลกัประกนัยึดติดกบัทรัพยสิ์น

ท่ีเป็นหลกัประกนัแลว้ เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัจะตอ้งดาํเนินการยื่น Financing Statement หรือ

ดาํเนินการครอบครอง (possession) เพื่อให้เกิดผลสมบูรณ์ อยา่งไรก็ตาม UCC มาตรา 9-309 ได้

กาํหนดใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ในทรัพยสิ์นบางประเภทโดยอตัโนมติัได ้ 

การทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ประเภทน้ีจะใชก้บัทรัพยสิ์นตามท่ีระบุไว้

ในมาตรา 9-309 โดยทัว่ไป UCC อนุญาตให้ผูข้ายสินคา้อุปโภคบริโภค (Consumer good) หรือผูท่ี้

ให้ยืมสินค้าดังกล่าวมีสิทธิในหลักประกันโดยอตัโนมติัและไม่จาํเป็นต้องยื่น ในกรณีน้ีความ

สมบูรณ์แบบโดยอตัโนมติัจะช่วยลดตน้ทุนการทาํธุรกรรมเก่ียวกบัหลกัประกนัจาํนวนมากได ้

เพราะ หากเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัตอ้งยื่นเร่ืองเก่ียวกบัการทาํธุรกรรมสินเช่ือของผูบ้ริโภคทุกคร้ัง 

สํานกังานท่ีรับการยื่น (filing offices) ก็จะรับภาระในการจดัเก็บเอกสารจาํนวนมาก นอกจากน้ี

ผลประโยชน์ท่ีจะได้รับจากการยื่น Financing Statement ค่อนขา้งมีน้อยมาก เน่ืองจาก สินคา้

                                                           
306 UCC § 9-520 ACCEPTANCE AND REFUSAL TO ACCEPT RECORD. 

(a) [Mandatory refusal to accept record.]  

A filing office shall refuse to accept a record for filing for a reason set forth in Section 9-516(b) and 

may refuse to accept a record for filing only for a reason set forth in Section 9-516(b). 

(c) [When filed financing statement effective.]  

A filed financing statement satisfying Section 9-502(a) and (b) is effective, even if the filing 

office is required to refuse to accept it for filing under subsection (a). However, Section 9-338 applies to a filed 

financing statement providing information described in Section 9-516(b)(5) which is incorrect at the time the 

financing statement is filed. 
307 James J. White and Robert S, UNIFORM COMMERCIAL CODE Fifth Edition, supra note 173, 

P. 787. 

https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#filingoffice
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#record
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-516#9-516b
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-516#9-516b
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#financingstatement
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-502#9-502a
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-502#9-502b
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#filingoffice
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#filingoffice
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-338#9-338
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-516#9-516b
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อุปโภคบริโภคส่วนใหญ่ท่ีซ้ือขายแบบเง่ือนไข (conditional sales) จะเส่ือมคุณภาพและราคาลง

อย่างรวดเร็ว ประกอบกบัเจา้หน้ีผูใ้ห้กูเ้งินมกัไม่ค่อยพึ่งพาสินคา้ดงักล่าวเป็นหลกัประกนั308 หรือ

เจา้หน้ีท่ีมีสิทธิ Purchase money security interest (PMSI) ในสินคา้อุปโภคบริโภคตามสัญญาซ้ือ

ขายแบบมีเง่ือนไข กล่าวคือ เจา้หน้ีท่ีมีสิทธิชนิดน้ีจะตอ้งมีการให้กูย้ืมเงินทุนแก่ลูกหน้ี โดยลูกหน้ี

ไดใ้ชเ้งินทุนดงักล่าวเพื่อให้ไดม้าซ่ึงทรัพยห์ลกัประกนั309 เม่ือเขา้องคป์ระกอบดงักล่าวแลว้ เจา้หน้ี

ยอ่มมีสิทธิดีกว่าเจา้หน้ีอ่ืน ๆ ในจาํนวนเงินท่ีไดใ้ห้เงินทุนไป และบงัคบัไดจ้ากสินคา้ท่ีไดม้าจาก

การใช้เงินทุนของเจา้หน้ีเท่านั้นซ่ึงเจา้หน้ีมีหน้าท่ีตอ้งพิสูจน์ว่าสิทธิของตนมีความเก่ียวขอ้งกบั

ทรัพยป์ระกนัส่วนนั้น ๆ เจา้หน้ีท่ีมีสิทธิ PMSI ในสินคา้อุปโภคบริโภคจะเกิดผลสมบูรณ์โดย

อตัโนมติั แต่หากเป็นทรัพยป์ระเภทอ่ืนเจา้หน้ีจะมีสิทธิดีกว่าผูท้รงสิทธิยึดหน่วง และเจา้พนกังาน

พิทกัษท์รัพยใ์นคดีลม้ละลายต่อเม่ือไดด้าํเนินการจดแจง้ก่อนหรือภายใน 10 วนัหลงัจากวนัท่ีลูกหน้ี

ไดค้รอบครองทรัพยห์ลกัประกนัดงักล่าว  

สาํหรับการทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยอตัโนมติัในส่ิงท่ีจบัตอ้งไม่ได ้

(intangible) ก่อนจะมีการปี ค.ศ. 1999 กฎหมายไม่ไดใ้ห้การคุม้ครองส่ิงท่ีจบัตอ้งไม่ไดห้รือตัว๋

สัญญาใช้เงินแมว้่าจะมีการยื่น Financing Statement ก็ตาม ในปัจจุบนันั้น บางกรณีอาจเกิดผล

สมบูรณ์โดยอตัโนมติั บางกรณีจะตอ้งปฏิบติัเช่นเดียวกบัการโอนหลกัประกนัแบบเดิมซ่ึงเจา้หน้ีท่ี

มีหลกัประกนัจะตอ้งยื่น Financing statement เพื่อให้หลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ ตวัอย่างของ

หลกัประกนัท่ีเกิดผลสมบูรณ์โดยอตัโนมติัจะมีผลเฉพาะการขาย Payment intangible (หมายถึง  

ส่ิงท่ีไม่มีตวัตนทัว่ไปภายใต้บัญชีของลูกหน้ีซ่ึงหน้ีหลักเป็นหน้ีท่ีเก่ียวกับการเงิน ตามมาตรา  

9-102(a)(61)) หรือการขายตัว๋สัญญาใชเ้งิน (Promissory note) หาไม่ใช่ธุรกรรมดงักล่าว เช่น การ
                                                           

308 James J. White and Robert S, UNIFORM COMMERCIAL CODE Fifth Edition, supra note 173, 
P. 760. 

309 UCC § 9-103 PURCHASE-MONEY SECURITY INTEREST; APPLICATION OF 

PAYMENTS; BURDEN OF ESTABLISHING.  

(a) [Definitions.] In this section:  

(1) "purchase-money collateral" means goods or software that secures a purchase-money obligation 

incurred with respect to that collateral; and  

(2) "purchase-money obligation" means an obligation of an obligor incurred as all or part of the 

price of the collateral or for value given to enable the debtor to acquire rights in or the use of the collateral if the 

value is in fact so used. 

https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#goods
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#software
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#collateral
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#obligor
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#collateral
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
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ใหสิ้ทธิในหลกัประกนัหรือการโอนสิทธิสาํหรับหลกัประกนัเพื่อการทาํธุรกรรมจะอยูภ่ายใตบ้งัคบั

มาตรา 9 แต่จะไม่มีผลสมบูรณ์โดยอตัโนมติัตามบทบญัญติัของมาตรา 9-309 โดยความแตกต่าง

ระหวา่งการขายกบัการใหสิ้ทธิในหลกัประกนัหรือการโอนสิทธิสําหรับหลกัประกนั คือ ๐การขาย๑ 

ส่วนมากจะเป็นการขายบญัชีทางการคา้ของลูกหน้ีตามสัญญาซ้ือขายหรือสัญญาแฟ็กเตอริง ซ่ึงมีผล

ทาํใหผู้ข้ายหรือลูกหน้ีส้ินสิทธิไล่เบ้ียใด ๆ ในกรณีท่ีลูกหน้ีตามบญัชีไม่ชาํระเงินโดยสิทธิเรียกร้อง

ทั้งหมดของผูข้ายหรือลูกหน้ีจะถูกโอนไปยงัผูซ้ื้อตามสัญญาซ้ือขายหรือสัญญาแฟ็กเตอริง ในทาง

กลบักนัหากเป็นการ ๐ให้กูย้ืม๑ บญัชีทางการคา้ของลูกหน้ี ลูกหน้ีอาจถูกขอให้ลงนามในหนงัสือ 

และให้นาํสิทธิในหลักประกันของบญัชีทางการคา้ท่ีมีอยู่มาเป็นหลกัประกันการชําระหน้ีตาม

หนงัสือดงักล่าว ทาํให้ลูกหน้ีมีหน้ีท่ีตอ้งชาํระตามหนงัสือจนกว่าจะครบถว้นโดยไม่คาํนึงว่าบญัชี 

ท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนันั้นจะเพียงพอสําหรับการชาํระหน้ีหรือไม่310 เป็นตน้ ดงันั้นหากเป็นกรณี

ตามมาตรา 9-309 สิทธิในหลักประกันจะเกิดผลสมบูรณ์โดยอัตโนมัติ ไม่จําเป็นต้องมี 

การดาํเนินการยืน่ Financing statement แต่อยา่งใด 

(3) การทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการครอบครอง (Perfection by 

Possession) 

นอกเหนือจากการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยอตัโนมติัแลว้ ความ

สมบูรณ์แบบโดยทัว่ไปตอ้งมีการดาํเนินการบางอย่าง เช่น การยื่น Financing Statement เพื่อเป็น

การแจ้งสิทธิของผูท่ี้มีหลักประกันต่อหน่วยงานของรัฐ มาตรา 9-313 จึงกาํหนดให้สิทธิใน

หลักประกันเกิดผลสมบูรณ์โดยการครอบครองได้ ซ่ึงสามารถใช้ได้กบัทรัพย์สินท่ีมีตวัตนทุก

ประเภท ทรัพยสิ์นเสมือนมีตวัตน ประเภทตราสารเปล่ียนมือ ตราสารการลงทุน เงิน หรือ Tangible 

chattel paper (หมายถึง บนัทึกท่ีเป็นหลกัฐานเก่ียวกบัหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกับเงินตราและสิทธิใน

หลกัประกนัในทรัพยสิ์นอย่างใดอย่างหน่ึง โดยขอ้มูลดงักล่าวจะถูกจดัเก็บไวใ้นส่ิงท่ีมีตวัตนและ

จบัตอ้งได้เท่านั้น) โดยการส่งมอบทรัพยสิ์นดงักล่าวท่ีได้รับการรับรองไวใ้นความครอบครอง

เจา้หน้ี ซ่ึงเจา้หน้ีและลูกหน้ีไม่จาํเป็นตอ้งทาํสัญญาหลกัประกนัเป็นลายลกัษณอกัษรหรือบนัทึก

การรับรองความถูกตอ้งอ่ืน ๆ ก็สามารถใช้บงัคบัได ้ทั้งน้ี ตามมาตรา 9-203 (b)(3)(B) ดงันั้น การ

ครอบครองของเจา้หน้ีจะก่อให้เกิดผลสําคญั 2 ประการ คือ การมีผลบงัคบัใช ้(enforceability) ตาม

มาตรา 9-203 และการทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ (perfection) ตามมาตรา 9-313 
                                                           

310 James J. White and Robert S, UNIFORM COMMERCIAL CODE Fifth Edition, supra note 173, 
P. 767. 
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สําหรับการทาํให้สิทธิในหลักประกันเกิดผลสมบูรณ์กรณีน้ีจะใช้กับหลักประกัน

ประเภทท่ีสามารถมองเห็น จบัตอ้งและเคล่ือนท่ีได ้มีรูปลกัษณ์ทางกายภาพท่ีเป็นวตัถุแห่งสิทธิ

อยา่งชดัเจน จึงทาํให้บญัชีและส่ิงท่ีจบัตอ้งไม่ไดโ้ดยทัว่ไป (general intangible) ไม่สามารถเกิดผล

สมบูรณ์ได้โดยการครอบครอง แมว้่าจะมีการรวบรวมขอ้มูลของส่ิงท่ีจบัตอ้งไม่ได้ และรายการ

ขอ้มูลอ่ืนใดท่ีแสดงถึงวตัถุแห่งสิทธิของทรัพย์สินท่ีไม่มีรูปร่างก็ตาม เจ้าหน้ีก็จะไม่มีสิทธิใน

หลกัประกนัในบญัชีดงักล่าว หรือทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งไม่ไดโ้ดยทัว่ไป แต่เม่ือไม่มีวตัถุแห่งสิทธิท่ี

แสดงถึงผลประโยชน์ในทรัพยสิ์นซ่ึงระบุความเป็นเจา้ของ การครอบครองจึงไม่สามารถเป็น

วธีิการท่ีสร้างความสมบูรณ์ของสิทธิในหลกัประกนัของทรัพยสิ์นดงักล่าวได ้

การครอบครองมีบทบาทน้อยกว่าเม่ือเปรียบเทียบกับการยื่น Financing Statement 

เพราะ แมจ้ะเป็นทรัพย์สินท่ีสามารถครอบครองได้ตามมาตรา 9-313 แต่ลูกหน้ีเพียงไม่ก่ีรายท่ี

สามารถส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นเพื่อให้เจา้หน้ีไดรั้บสิทธิในหลกัประกนัท่ีเกิดผลสมบูรณ์ 

เน่ืองจาก ส่วนมากลูกหน้ีจาํเป็นตอ้งใชอุ้ปกรณ์ เคร่ืองมือ หรือสินคา้คงคลงัในการประกอบธุรกิจ

ของตน หากมีการส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นให้แก่เจา้หน้ีแลว้ลูกหน้ีก็ไม่อาจใช้ประโยชน์

จากทรัพยสิ์นดงักล่าวได ้ซ่ึงมีความคลา้ยคลึงกบัการจาํนาํจึงไม่เหมาะสมกบัการปฏิบติัทางการคา้

สมยัใหม่ ดงันั้น การทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการครอบครองจึงเหมาะสมกบั

หลกัประกนับางประเภทโดยเฉพาะและเฉพาะกบัลูกหน้ีบางรายเท่านั้น311 

(4) การทาํให้สิทธิในหลักประกันเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุม (Perfection by 

Control) 

ตามมาตรา 9-314 สิทธิในหลักประกันในทรัพย์สินเพื่อการลงทุน (investsent 

property) อาทิเช่น หุ้น   ) stocks) หุ้นกู้ (bonds) บัญชีการลงทุนท่ีขอเปิดบัญชีกับบริษัทซ้ือขาย

หลกัทรัพย ์(brokerage account) เป็นตน้ บญัชีเงินฝาก (deposit accounts) สิทธิในเลตเตอร์ออฟ

เครดิต หรือ electronic chattel paper (คือ บนัทึกท่ีเป็นหลกัฐานเก่ียวกบัหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัเงินตรา

และสิทธิในหลักประกันในทรัพย์สินอย่างใดอย่างหน่ึง โดยข้อมูลดังกล่าวจะถูกจดัเก็บไวใ้น

ส่ือกลางอิเล็กทรอนิกส์) อาจทาํใหเ้กิดผลสมบูรณ์ไดโ้ดยการควบคุม การจะพิจารณาวา่ทรัพยสิ์นใด

ตอ้งใชก้ารควบคุมตอ้งพิจารณาวา่ทรัพยสิ์นนั้นเป็นส่ิงท่ีจบัตอ้งไม่ไดห้รือเป็นส่ิงท่ีจบัตอ้งได ้หาก

เป็นทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งไดต้ามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ในขอ้ (3) สิทธิในหลกัประกนัจะเกิดผลสมบูรณ์ได้
                                                           

311 James J. White and Robert S, UNIFORM COMMERCIAL CODE Fifth Edition, supra note 173, 
P. 769 - 771. 
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โดยการครอบครองเท่านั้ น ถ้าเป็นทรัพย์สินท่ีจับต้องไม่ได้ สิทธิในหลักประกันในทรัพย์สิน

ดงักล่าวซ่ึงไม่มีวตัถุแห่งสิทธิท่ีจาํเป็นสําหรับการครอบครองย่อมไม่สามารถทาํให้สิทธิเกิดผล

สมบูรณ์ไดด้ว้ยการครอบครอง แต่จะสิทธิในหลกัประกนัในทรัพยสิ์นเหล่าน้ีจะเกิดผลสมบูรณ์ได้

ดว้ยการควบคุมภายใตม้าตราดงัต่อไปน้ี312  

1. การควบคุมบญัชีเงินฝาก ฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัท่ีจะสามารถควบคุมบญัชีเงินฝากได้

ตอ้งเป็น ธนาคารท่ีดูแลบญัชีเงินฝากดงักล่าว โดยลูกหน้ี ฝ่ายท่ีมีหลกัประกนั และธนาคารไดต้กลง

ในบนัทึกท่ีรับรองความถูกตอ้งวา่ธนาคารจะปฏิบติัตามคาํสั่งท่ีมาจากฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัซ่ึงสั่งให้

โอนการครอบครองเงินในบญัชีเงินฝากได ้โดยไม่ตอ้งอาศยัความยินยอมในอนาคตของลูกหน้ีอีก

ต่อไป หรือปรากฏวา่ฝ่ายท่ีมีหลกัประกนักลายเป็นลูกคา้ของธนาคารท่ีมีความสัมพนัธ์กบับญัชีเงิน

ฝาก เม่ือปฏิบัติครบถ้วนแล้วและฝ่ายท่ีมีหลักประกันได้เข้าควบคุม (หมายถึง การท่ีฝ่ายท่ีมี

หลกัประกนัมีสิทธิโดยเด็ดขาดเหนือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัโดยไม่ตอ้งส่งมอบการครอบครอง

หลกัประกนั) แลว้ยอ่มเกิดผลสมบูรณ์ทนัทีและฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัสามารถควบคุมบญัชีเงินฝากได้

แมว้า่ลูกหน้ีจะยงัคงมีสิทธิในการจดัการเงินจากบญัชีเงินฝากก็ตาม313 

2. การควบคุม electronic chattel paper ฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัจะสามารถควบคุม 

electronic chattel paper ไดห้ากระบบท่ีใชเ้พื่อเป็นหลกัฐานในการโอนผลประโยชน์ใน electronic 
                                                           

312 UCC § 9-314 PERFECTION BY CONTROL. 
(a) [Perfection by control.] 
A security interest in investment property, deposit accounts, letter-of-credit rights, or electronic 

chattel paper may be perfected by control of the collateral under Section 9-104, 9-105, 9-106, or 9-107. 
313 UCC § 9 -104 CONTROL OF DEPOSIT ACCOUNT. 

(a) [Requirements for control.]  

A secured party has control of a deposit account if: 

(1) the secured party is the bank with which the deposit account is maintained; 

(2) the debtor, secured party, and bank have agreed in an authenticated record that the bank will 

comply with instructions originated by the secured party directing disposition of the funds in the 

deposit account without further consent by the debtor; or 

(3) the secured party becomes the bank's customer with respect to the deposit account. 

(b) [Debtor's right to direct disposition.]  

A secured party that has satisfied subsection (a) has control, even if the debtor retains the right to 

direct the disposition of funds from the deposit account. 

https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#securedparty
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#depositaccount
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#bank
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#depositaccount
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#bank
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#authenticate
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#record
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#account
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#bank
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#depositaccount
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#securedparty
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#debtor
https://www.law.cornell.edu/ucc/9/9-102#depositaccount
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chattel paper ไดก้าํหนดให้ฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัเป็นบุคคลท่ีไดรั้บโอนสิทธิ โดยระบบดงักล่าวตอ้ง

เป็นบนัทึกท่ีประกอบด้วยหลกัฐานเป็นหนังสือซ่ึงถูกสร้าง จดัเก็บ และระบุในลกัษณะท่ีสําเนา

บนัทึกท่ีเช่ือถือได้เพียงฉบับเดียวซ่ึงสามารถระบุตัวตนได้ สําเนาท่ีเช่ือถือได้ต้อ งระบุฝ่ายท่ีมี

หลกัประกนัวา่ผูรั้บโอนสิทธิตามบนัทึก และไดรั้บการเก็บรักษาโดยฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัหรือผูรั้บ

ฝากท่ีได้รับการแต่งตั้งให้เป็นผูเ้ก็บรักษา สําหรับการแก้ไขสําเนาดงักล่าวสามารถระบุได้อย่าง

ง่ายดายว่าไดรั้บอนุญาตหรือไม่ไดรั้บอนุญาต แต่ถา้เป็นการแกไ้ขท่ีเพิ่มหรือเปล่ียนแปลงตวัของผู ้

ไดรั้บโอนสิทธิท่ีระบุไวใ้นสําเนาจะกระทาํไดต่้อเม่ือไดรั้บความยินยอมจากฝ่ายท่ีมีหลกัประกนั

เท่านั้น314 

3. การควบคุมทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน (investment property) บุคคลมีอาํนาจควบคุม

หลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บการรับรอง (certificated security) หลกัทรัพยท่ี์ไม่มีรับการรับรอง หรือ สิทธิและ

ผลประโยชน์ในทรัพยสิ์นของผูถื้อสิทธิท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยท์างการเงิน (security entitlement) 

ตามท่ีระบุไวใ้นมาตรา 8-106 หรือบญัชีหลกัทรัพย ์หรือสัญญาสินคา้โภคภณัฑ์ หรือบญัชีสินคา้

โภคภณัฑ์ โดยฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัเม่ือมีการควบคุมสิทธิและผลประโยชน์ในทรัพยสิ์นของผูถื้อ

สิทธิท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยท์างการเงินทั้งหมดท่ีดาํเนินการในบญัชีหลกัทรัพยแ์ลว้จะมีอาํนาจ

                                                           
314 UCC § 9-105 CONTROL OF ELECTRONIC CHATTEL PAPER. 
(a) [General rule: control of electronic chattel paper.] A secured party has control of electronic 

chattel paper if a system employed for evidencing the transfer of interests in the chattel paper reliably 
establishes the secured party as the person to which the chattel paper was assigned. 

(b) [Specific facts giving control.] A system satisfies subsection (a) if the record or records 
comprising the chattel paper are created, stored, and assigned in such a manner that: 

(1) a single authoritative copy of the record or records exists which is unique, identifiable and, 
except as otherwise provided in paragraphs (4), (5), and (6), unalterable; 

(2) the authoritative copy identifies the secured party as the assignee of the record or records; 
(3) the authoritative copy is communicated to and maintained by the secured party or its designated 

custodian; 
(4) copies or amendments that add or change an identified assignee of the authoritative copy can be 

made only with the consent of the secured party; 
(5) each copy of the authoritative copy and any copy of a copy is readily identifiable as a copy that 

is not the authoritative copy; and 
(6) any amendment of the authoritative copy is readily identifiable as authorized or unauthorized. 
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ควบคุมเหนือบญัชีหลกัทรัพยน์ั้น315 ซ่ึงสิทธิในหลกัประกนัในทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุนจะเกิดผล

สมบูรณ์โดยการควบคุมทนัทีนบัจากวนัท่ีฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัไดรั้บการควบคุมและจะมีผลสมบูรณ์

โดยการควบคุมต่อไปจนกวา่จะเกิดเหตุการณ์ 2 ประการไดแ้ก่ ประการแรก ฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัส้ิน

อาํนาจควบคุม และประการสอง เกิดส่ิงใดส่ิงหน่ึงดงัน้ี ก. ถา้หลกัประกนัเป็นหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บการ

รับรองเม่ือลูกหน้ีไดรั้บการครอบครองในหลกัทรัพยด์งักล่าวแลว้ ข. ถา้หลกัประกนัเป็นหลกัทรัพย์

ท่ีไม่มีใบรับรอง เม่ือผูอ้อกหลกัทรัพยไ์ดจ้ดทะเบียนลูกหน้ีเป็นเจา้ของหลกัทรัพยซ่ึ์งไดล้งทะเบียน

แลว้ ค. ถา้หลกัประกนัเป็นสิทธิและผลประโยชน์ในทรัพยสิ์นของผูถื้อสิทธิท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพย์

ทางการเงิน เม่ือลูกหน้ีเป็นหรือกลายเป็นผูถื้อสิทธิดงักล่าว (entitlement holder) เม่ือครบหลกัเกณฑ์

ทั้ง 2 ประการแลว้สิทธิในหลกัประกนัของเจา้หน้ียอ่มส้ินผลสมบูรณ์โดยการควบคุมทนัที316 

4. การควบคุมสิทธิในเลตเตอร์ออฟเครดิต ฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัสามารถควบคุมสิทธิใน

เลตเตอร์ออฟเครดิตในขอบเขตของสิทธิในการชาํระเงินหรือการชาํระหน้ีของผูอ้อกตราสารหรือ

บุคคลท่ีไดรั้บการแต่งตั้งให้เป็นผูจ่้ายเงิน หากผูอ้อกหรือบุคคลท่ีไดรั้บการแต่งตั้งให้เป็นผูจ่้ายเงิน

                                                           
315 UCC § 9-106 CONTROL OF INVESTMENT PROPERTY. 
(a) [Control under Section 8-106.] 
A person has control of a certificated security, uncertificated security, or security entitlement as 

provided in Section 8-106. 
(c) [Effect of control of securities account or commodity account.] 
A secured party having control of all security entitlements or commodity contracts carried in a 

securities account or commodity account has control over the securities account or commodity account. 
316 UCC § 9-314. PERFECTION BY CONTROL. 
(c) [Investment property: time of perfection by control; continuation of perfection.] 
A security interest in investment property is perfected by control under Section 9-106 from the time 

the secured party obtains control and remains perfected by control until: 
(1) the secured party does not have control; and 
(2) one of the following occurs: 
(A) if the collateral is a certificated security, the debtor has or acquires possession of the security 

certificate; 
(B) if the collateral is an uncertificated security, the issuer has registered or registers the debtor as 

the registered owner; or 
(C) if the collateral is a security entitlement, the debtor is or becomes the entitlement holder. 
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ยินยอมให้มีการโอนสิทธิของการดาํเนินการในเลตเตอร์ออฟเครดิตตามมาตรา 5-114(c) หรือ

กฎหมายหรือแนวปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง317 

สิทธิในหลกัประกนัในบญัชีเงินฝาก electronic chattel paper หรือสิทธิในเลตเตอร์ออฟ

เครดิตจะเกิดข้ึนและมีผลสมบูรณ์ต่อเม่ือฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัไดรั้บการควบคุมเท่านั้น และความ

สมบูรณ์จะมีอยูต่ลอดเวลาท่ีฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัยงัคงมีสิทธิควบคุม318 

 

3.4 สินทรัพย์ดิจิทลัที่กฎหมายรับรองให้น ามาเป็นหลกัประกนัทางธุรกจิ 

สําหรับสินทรัพย์ดิจิทลัท่ีจะสามารถนํามาเป็นหลักประกันทางธุรกิจตามกฎหมาย

ต่างประเทศได้จาํต้องมีกฎหมายรับรองความมีอยู่ของสินทรัพย์ดิจิทลั และต้องมีสถานะเป็น

ทรัพยสิ์นตามกฎหมาย ในส่วนน้ีจึงเป็นการศึกษาถึงความหมายและลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลั 

โดยศึกษาจากกฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงเรียกวา่ US Uniform Regulation of Virtual-

Currency Businesses Act (URVCBA) และตวับทกฎหมาย Revised Payment Services Act of Japan 

(PSA) หรือ Virtual Currency Law ของประเทศญ่ีปุ่น พร้อมกบัการศึกษาสถานะความเป็น

ทรัพยสิ์นของสินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายหรือคาํพิพากษาของศาลในต่างประเทศ เพื่อให้ทราบ

และนาํไปวเิคราะห์กบัปัญหาท่ีเก่ียวขอ้งกบังานวจิยัต่อไป 

        3.4.1 ความหมายและลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลั 

สําหรับความหมายของสินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกานั้น  

จะไม่ไดเ้รียกวา่ คริปโทเคอร์เรนซีหรือโทเคนดิจิทลัวา่เป็นสินทรัพยดิ์จิทลัเหมือนกบัประเทศไทย 

เพราะ สินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายประเทศสหรัฐอเมริกานั้นหมายถึง รายการอิเล็กทรอนิกส์ท่ี

บุคคลมีสิทธิหรือมีส่วนไดเ้สียอยู่ ความหมายน้ีไม่รวมถึง สินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีใชอ้า้งอิง เวน้แต่

                                                           
317 UCC § 9-107. CONTROL OF LETTER-OF-CREDIT RIGHT. 
A secured party has control of a letter-of-credit right to the extent of any right to payment or 

performance by the issuer or any nominated person if the issuer or nominated person has consented to an 
assignment of proceeds of the letter of credit under Section 5-114(c) or otherwise applicable law or practice. 

318 UCC § 9-314. PERFECTION BY CONTROL. 
(b) [Specified collateral: time of perfection by control; continuation of perfection.] 
A security interest in deposit accounts, electronic chattel paper, or letter-of-credit rights is perfected 

by control under Section 9-104, 9-105, or 9-107 when the secured party obtains control and remains perfected 
by control only while the secured party retains control. 
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ตวัสินทรัพยห์รือหน้ีสินนั้นจะเป็นรายการอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงเป็นคาํนิยามตามกฎหมาย Revised 

Uniform Fiduciary Access to Digital Assets Act (RUFADAA) แต่จะเรียกคริปโทเคอร์เรนซีและ

โทเคนดิจิทลัว่าเงินเสมือน โดยในการประชุมคณะกรรมการพฒันากฎหมายเพื่อความสอดคลอ้ง

ของกฎหมายมลรัฐ หรือ The Uniform Law Commission (ULC) หรือท่ีเรียกว่า National 

Conference of Commissioners on Uniform State Laws (NCCUSL) ไดมี้การเสนอให้มีการร่าง

กฎหมายต้นแบบเพื่อการกํากับดูแลผู ้ให้บริการเ งินเสมือน ซ่ึงต่อมาได้มีการจัดตั้ ง เ ป็น

คณะกรรมการเพื่อพิจารณาร่างกฎหมายและไดอ้อกกฎหมายตน้แบบเก่ียวกบัการกาํกบัดูแลธุรกิจ

เงินเสมือน หรือท่ีเรียกวา่ US Uniform Regulation of Virtual Currency Businesses Act หรือ 

URVCBA โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อสร้างโครงสร้างทางกฎหมายสําหรับการควบคุมของธุรกิจเงิน

เสมือน (virtual currency business activity) ของบุคคลท่ีเสนอบริการหรือผลิตภณัฑ์แก่ผูพ้กัอาศยัใน

มลรัฐท่ีออกกฎหมาย ซ่ึงกฎหมายน้ีต้องการให้มีการออกใบอนุญาตและกาํหนดกฎระเบียบท่ี

รอบคอบ รวมทั้งขอ้กาํหนดในการคุม้ครองผูบ้ริโภคสําหรับธรุกิจท่ีมีการให้บริการและผลิตภณัฑ ์

ไดแ้ก่ การใหบ้ริการซ้ือขายแลกเปล่ียนเงินเสมือนเป็นเงินสด เงินฝากธนาคาร หรือเงินเสมือนอ่ืน ๆ 

หรือการโอนเงินเสมือนจากลูกค้ารายหน่ึงไปยงับุคคลอ่ืน หรือให้บริการดูแลทรัพย์สินหรือ

ให้บริการฝากทรัพยสิ์นหรือสินทรัพย ์(รวมถึงท่ียอมรับวา่เป็นเงินเสมือน) ภายใตก้ารควบคุมหรือ

การจดัการของผูใ้หบ้ริการ ทั้งน้ีเพื่อใหเ้กิดกฎระเบียบท่ีชดัเจนและเหมาะสมกบัธุรกิจเงินเสมือนซ่ึง

เป็นการสร้างความเช่ือมัน่ใหแ้ก่ผูบ้ริโภคท่ีใชผ้ลิตภณัฑแ์ละบริการเงินเสมือนและต่อผูใ้ห้บริการวา่

จะไดรั้บการควบคุมอย่างเป็นธรรมเช่นเดียวกบัผูใ้ห้บริการและผูบ้ริโภคในผลิตภณัฑ์ทางการเงิน

อ่ืน ๆ โดยสาระสาํคญัของ URVCBA มีดงัน้ี 

- URVCBA ไดก้าํหนดคาํนิยามของเงินเสมือน (Virtual currency) วา่ เป็นวิธีการแสดง

มูลค่าแบบดิจิทลัซ่ึงถูกใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน (medium of exchange) หรือเป็นหน่วย

ทางบญัชี (unit of account) หรือเป็นท่ีเก็บมูลค่า (store of value) และไม่ใช่การชาํระหน้ีตาม

กฎหมาย ไม่ว่าจะอยู่ในรูปแบบของการชาํระหน้ีตามกฎหมายใดหรือไม่ก็ตาม แต่ทั้งน้ีไม่รวมถึง 

ธุรกรรมใด ๆ ท่ีผูข้ายมอบใหเ้พื่อเป็นส่วนหน่ึงของการเสริมสร้างความสัมพนัธ์หรือเพื่อเป็นรางวลั

ตอบแทนโดยไม่สามารถนาํมาหรือแลกเปล่ียนกบัผูข้ายเพื่อชาํระหน้ีตามกฎหมาย เครดิตธนาคาร 

หรือเงินเสมือน และการแสดงมูลค่าแบบดิจิทลัท่ีออกโดยผูส้ร้างและในนามของผูส้ร้างและใช้
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เฉพาะภายในเกมออนไลน์ เกมแพลตฟอร์ม หรือตระกูลเกมต่าง ๆ ท่ีเสนอขายโดยผูส้ร้างราย

เดียวกนั หรือท่ีนาํเสนอบนเกมแพลตฟอร์มเดียวกนั319 

- URVCBA ไดถู้กออกแบบมารวบรวมธุรกิจเงินเสมือนท่ีมีความคลา้ยคลึงกบัธุรกิจ

บริการทางการเงินเพื่อสร้างกฎหมายในการกาํกบัดูแลและควบคุมธุรกิจดงักล่าว โดยธุรกิจเงิน

เสมือน (Virtual currency) ภายใตก้ฎหมายฉบบัน้ีหมายถึง ธุรกิจท่ีให้บริการแลกเปล่ียน การโอน 

หรือการจดัเก็บเงินเสมือน หรือการมีส่วนร่วมในการจดัการเงินเสมือนไม่วา่โดยตรงหรือโดยผา่น

ขอ้ตกลงกบับุคคลท่ีมีอาํนาจควบคุมเงินเสมือนแต่เพียงผูเ้ดียวภายใตข้อ้ตกลงหรือสัญญากบับุคคล

อ่ืน หรือในนามของบุคคลอ่ืน ซ่ึงจะเรียกว่า ผูใ้ห้บริการควบคุมเงินเสมือน (Virtual-currency 

control-services vendor) ธุรกิจท่ีถือครองโลหะมีค่าทางอิเล็กทรอนิกส์ (electronic precious) หรือ

ถือครองใบรับรองหรือหนังสือสําคัญทางอิเล็กทรอนิกส์ (electronic certificates) ท่ีแสดงถึง

ผลประโยชน์ในโลหะมีค่าในนามของบุคคลอ่ืน หรือการออกหุ้นหรือตราสารอิเล็กทรอนิกส์ท่ี

แสดงถึงผลประโยชน์ในโลหะมีค่า การแลกเปล่ียนมูลค่าทางดิจิทลั (digital representation of 

value) ท่ีใช้ภายในเกมออนไลน์ เช่น เกม World of Warcraft (WoW) หรือเกมแพลตฟอร์ม หรือ

ตระกูลเกมต่าง ๆ ซ่ึงมีวตัถุประสงค์ดงัต่อไปน้ีอย่างน้อยหน่ึงรายการหรือมากกว่า 1. สําหรับเงิน

เสมือนท่ีออกโดยผูส้ร้างและในนามของผูส้ร้างรายเดียวกนัซ่ึงไดรั้บการแสดงมูลค่าทางดิจิทลัแบบ

ดั้ งเดิม หรือ 2. สําหรับการชําระหน้ีตามกฎหมาย หรือสินเช่ือธนาคารภายนอกเกมออนไลน์  

เกมแพลตฟอร์ม หรือตระกูลเกมต่าง ๆ ท่ีเสนอขายโดยผูส้ร้างรายเดียวกัน หรือท่ีนําเสนอบน 

เกมแพลตฟอร์มเดียวกนัซ่ึงไดรั้บการแสดงมูลค่าทางดิจิทลัแบบดั้งเดิม320 

                                                           
319 URVCBA § 102 (23) ๐Virtual currency๑: 
(A) means a digital representation of value that: 
(i) is used as a medium of exchange, unit of account, or store of value; and 
(ii) is not legal tender, whether or not denominated in legal tender; and  
(B) does not include: 
(i) a transaction in which a merchant grants, as part of an affinity or rewards program, value that 

cannot be taken from or exchanged with the merchant for legaltender, bank credit, or virtual currency; or 
(ii) a digital representation of value issued by or on behalf of a publisher 
and used solely within an online game, game platform, or family of games sold by the same 

publisher or offered on the same game platform. 
320 URVCBA § 102 (25) ๐Virtual-currency business activity๑ means: 
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สําหรับความหมายของสินทรัพย์ดิจิทลัตาม URVCBA นั้นไม่ได้ใช้คาํว่า สินทรัพย์

ดิจิทลั เหมือนกบัของประเทศไทยตามท่ีดงักล่าวไปแลว้แต่จะใชค้าํวา่ เงินเสมือน แทนซ่ึงส่วนมาก

คาํวา่ เงินเสมือนจะถูกพดูถึงอยา่งมากในระดบัองคก์รระหวา่งประเทศเพื่อใชเ้รียกแทนคริปโทเคอร์

เรนซีและโทเคนดิจิทลั และมีความหมายท่ีกวา้งมากกวา่สินทรัพยดิ์จิทลั จากความหมายท่ีไดก้ล่าว

ไปในขา้งตน้จะเห็นไดว้า่สินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึงก็คือ คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลัตามกฎหมาย

ของประเทศไทย ก็ถือวา่เป็นส่วนหน่ึงของเงินเสมือนดว้ย  

สําหรับประเทศญ่ีปุ่นเม่ือมีมูลค่าการซ้ือขายเงินเสมือนมากกว่าหลายล้านเยนต่อวนั 

และมีร้านคา้จาํนวนมากไดใ้ห้ความสนใจและยอมรับการชาํระเงินเสมือนแทนเงินสด หน่วยงาน 

Financial Services Agency (FSA) จึงไดข้ยายขอบเขตการประกอบธุรกิจของสถาบนัการเงินและ

การลงทุนของธนาคารในธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยมีากข้ึนเพื่อส่งเสริมการใชเ้งินเสมือนในญ่ีปุ่น 

แต่ภายหลงัจากการท่ี MT.GOX ซ่ึงเป็นหน่ึงในบริษทัผูใ้ห้บริการแลกเปล่ียนซ้ือขาย 

Bitcoin ท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลกไดอ้า้งวา่บริษทัถูกลกัเงินเสมือน Bitcoin ประมาณ 850 ,000 เหรียญ ท่ีถือ

ไวเ้พื่อตนเองและในนามของลูกคา้ ส่งผลให้บริษทั MT.GOX ลม้ละลาย ในปี ค.ศ. 2014 เน่ืองจาก

การบริหารจดัการไม่เหมาะสมเป็นผลให้ทรัพยสิ์นของบริษทัหรือของลูกคา้หายไป และรัฐบาล

ญ่ีปุ่นไดต้ระหนักถึงความเส่ียงจากการฟอกเงินและการกระทาํความผิดอ่ืน ๆ โดยใช้เงินเสมือน  

จึงเกิดการรวมกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมชั้นนาํ 7 ประเทศ (Group of Seven: G7) ซ่ึงประกอบดว้ย 

สหรัฐอเมริกา องักฤษ แคนาดา ฝร่ังเศส เยอรมนี อิตาลี และญ่ีปุ่น เพื่อพฒันานโยบายและมาตรการ

เพื่อรับมือกบัการฟอกเงินโดยใชเ้งินเสมือนเป็นเคร่ืองมือกระทาํความผิด รวมถึงป้องกนัการคุกคาม

                                                                                                                                                                      

(A) exchanging, transferring, or storing virtual currency or engaging in virtual- currency 
administration, whether directly or through an agreement with a virtual-currency control-services vendor; 

(B) holding electronic precious metals or electronic certificates representing interests in precious 
metals on behalf of another person or issuing shares or electronic certificates representing interests in precious 
metals; or 

(C) exchanging one or more digital representations of value used within one or more online games, 
game platforms, or family of games for: 

(i) virtual currency offered by or on behalf of the same publisher from which the original digital 
representation of value was received; or 

(ii) legal tender or bank credit outside the online game, game platform, or family of games offered 
by or on behalf of the same publisher from which the original digital representation of value was received. 
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ต่อระบบการเงินในปัจจุบนั โดยกาํหนดใหผู้ใ้หบ้ริการเก่ียวกบัเงินเสมือนตอ้งมีการจดทะเบียนหรือ

ขอรับใบอนุญาตจากรัฐ ต่อมาญ่ีปุ่นจึงไดมี้การออกกฎหมายเพื่อกาํกบัเงินเสมือนและผูใ้ห้บริการ

แลกเปล่ียนเงินเสมือน  

ในการนั้นรัฐบาลญ่ีปุ่นจึงไดเ้ร่ิมพฒันากฎระเบียบใหม่สําหรับคริปโทเคอร์เรนซีภายใต้

แนวทางของ Financial Action Task Force (FATF) โดยหน่วยงานกาํกบัดูแลบริการทางการเงินของ

ญ่ีปุ่นหรือ Financial Service Agency (FSA) เป็นคณะทาํงานศึกษาในเร่ืองดงักล่าว ซ่ึงในปี  

ค.ศ. 2015 หน่วยงานได้มีรายงานขั้นสุดท้ายของคณะทาํงาน เสนอให้ผูใ้ห้บริการแลกเปล่ียน 

เงินเสมือนตอ้งอยู่ภายใตร้ะบบการจดทะเบียนและการกาํกบัดูแล เน่ืองจาก การแลกเปล่ียนเงิน

เสมือนเป็นช่องทางเขา้สู่ระบบการเงินช่องทางหน่ึงโดยการแลกเปล่ียนเงินเสมือนกบัเงินท่ีรัฐบาล

ประกาศใช้ ซ่ึงการแลกเปล่ียนตอ้งกระทาํผ่านผูใ้ห้บริการแลกเปล่ียนเงินเสมือนโดยมีเง่ือนไขว่า

สามารถแลกเปล่ียนเงินเสมือนกบัเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้ได้ท่ีเคร่ืองแลกเปล่ียนเงินเสมือน ใน

ขณะเดียวกันการทาํธุรกรรมซ่ึงรวมถึงการซ้ือและขาย การเป็นตวักลาง นายหน้า ตวัแทน หรือ

กองทุนท่ีรับดูแลผลประโยชน์ทรัพยสิ์น ระหว่างเงินเสมือนกบัเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้ก็มีความ

เส่ียงจากความลม้เหลวของผูใ้ห้บริการหรือการสูญหายของลูกคา้ในกระบวนการซ้ือขาย และการ

จดัเก็บรักษา รวมถึงความเส่ียงจากการไม่มีกฎเกณฑ์เพื่อกาํกบัการให้ขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัการลงทุนท่ี

ถูกตอ้งและเพียงพอแก่ลูกคา้ นอกจากน้ียงัมีการแนะนาํกฎหมายท่ีเก่ียวกบันโยบายดา้นการป้องกนั

และปราบปรามการฟอกเงินและการต่อตา้นการสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย (Anti-

Money Laundering and Combating the Financing of Terrorism: AML/CFT) ของเงินเสมือนเพื่อ

เป็นการคุม้ครองผูใ้ชบ้ริการแลกเปล่ียนและซ้ือขายเงินเสมือนกบัเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้เช่น การ

ระบุตวัตนและการยืนยนัตวัตนของลูกคา้สําหรับการทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัเงินเสมือน สร้าง

ระบบตรวจสอบตวัตนของลูกคา้ บนัทึการทาํธุรกรรมและเก็บรักษาบนัทึกดงักล่าว การรายงาน

ธุรกรรมท่ีน่าสงสัยว่ากระทาํความผิดต่อเจา้หนา้ท่ีผูมี้อาํนาจกาํกบัดูแล และการพฒันากฎระเบียบ

ภายในองคก์ร รวมถึงการฝึกอบรมพนกังานและแต่งตั้งเจา้หนา้ท่ีรับผดิชอบปฏิบติัการตามหนา้ท่ี321 

ต่อมาประเทศญ่ีปุ่นจึงไดอ้อกกฎหมายเพื่อกบัดูแลเงินเสมือน โดย FSA ไดย้ื่นเสนอร่าง

พระราชบญัญติัเพื่อแกไ้ข Payment Service Act (PSA) ต่อกระทรวงเทคโนโลยีขอ้มูลและการ

                                                           
321 Financial System Council (December, 2015), Strategies for Reforming Japanese Payment 

Systems, Retrieved January 31   ,2021 , from https://www.fsa.go.jp/en/refer/councils/singie_kinyu/20160621-
2/01.pdf ,P. 29. 
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ส่ือสารแห่งประเทศญ่ีปุ่น ซ่ึงไดรั้บการแกไ้ขในปี ค.ศ. 2015 และการแกไ้ขดงักล่าวมีผลบงัคบัใชใ้น

วนัท่ี   เมษายน ค.ศ. 2017  1ซ่ึงก็คือ Revised Payment Services Act of Japan (PSA) โดยสาระสําคญั

ของกฎหมายฉบบัน้ี ไดแ้ก่ 

- การใหค้วามหมายของ เงินเสมือน วา่หมายถึง ทรัพยสิ์นมีค่าท่ีจาํกดัเฉพาะท่ีถูกบนัทึก

ไวใ้นอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ หรือวตัถุอ่ืนใดดว้ยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงไม่รวมถึงสกุลเงิน

ของประเทศญ่ีปุ่น เงินตราต่างประเทศ หรือเป็นสินทรัพย์ท่ีอ้างอิงกับเงินตรา (Currency-

Denominated Assets) ซ่ึงสามารถใช้กบับุคคลโดยไม่เฉพาะเจาะจง เพื่อวตัถุประสงค์ในการจ่าย

ค่าตอบแทนสาํหรับการซ้ือหรือการเช่าสินคา้ หรือรับการให้บริการ และสามารถซ้ือและขายไดโ้ดย

บุคคลท่ีไม่เฉพาะเจาะจงซ่ึงเป็นคู่สัญญา และกรรมสิทธ์ิในทรัพย์สินมีค่าถูกบนัทึกในระบบ

อิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงสามารถทาํการถ่ายโอนไดด้ว้ยการประมวลผลขอ้มูลทางอิเล็กทรอนิกส์ รวมถึง

ทรัพยสิ์นมีค่าท่ีสามารถแลกเปล่ียนซ่ึงกนัและกนักบัส่ิงท่ีกาํหนดไวโ้ดยมีบุคคลท่ีไม่ระบุรายช่ือทาํ

หนา้ท่ีเป็นคู่สัญญา และสามารถถ่ายโอนไดด้ว้ยระบบประมวลผลขอ้มูลทางอิเล็กทรอนิกส์322 

- การกํากับดูแลธุรกิจแลกเปล่ียนเงินเสมือน โดย PSA ได้ให้คาํจัดความ ธุรกิจ

แลกเปล่ียนเงินเสมือนวา่เป็นการดาํเนินการใด ๆ ในทางการคา้ท่ีเก่ียวกบัการซ้ือและขายเงินเสมือน

หรือแลกเปล่ียนกบัเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชห้รือเงินเสมือนอ่ืน หรือการเป็นตวักลาง นายหนา้ หรือ

ตวัแทนสําหรับการซ้ือและขายเงินเสมือนหรือแลกเปล่ียนกบัเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้หรือเงิน

เสมือนอ่ืน หรือผูจ้ดัการเงินตราหรือเงินเสมือนของผูใ้ช้บริการหรือผูรั้บเงินตราหรือเงินเสมือนท่ี

เก่ียวขอ้งกบัการซ้ือและขายเงินเสมือนหรือแลกเปล่ียนกบัเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชห้รือเงินเสมือน

                                                           
322 PSA, Article 2 (5) The term "Virtual Currency" as used in this Act means any of the following:  
(i) property value (limited to that which is recorded on an electronic device or any other object by 

electronic means, and excluding the Japanese currency, 
foreign currencies, and Currency-Denominated Assets; the same applies in the following item) 

which can be used in relation to unspecified persons for the purpose of paying consideration for the purchase or 
leasing of goods or the receipt of provision of services and can also be purchased from and sold 

to unspecified persons acting as counterparties, and which can be transferred by means of an 
electronic data processing system; and 

(ii) property value which can be mutually exchanged with what is set forth in the preceding item 
with unspecified persons acting as counterparties, and which can be transferred by means of an electronic data 
processing system. 
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อ่ืน หรือตวักลาง นายหนา้ หรือตวัแทนสําหรับการซ้ือและขายเงินเสมือนหรือแลกเปล่ียนกบัเงินท่ี

รัฐบาลประกาศใชห้รือเงินเสมือนอ่ืน323  

ต่อมาเม่ือวนัท่ี 31 พฤษภาคม ปี ค.ศ. 2019 สภาไดเอทแห่งชาติ (The National Diet) ใน

ฐานะองค์กรสูงสุดแห่งชาติ และเป็นองค์กรสําคญัหน่ึงเดียวในการตรากฎหมายของรัฐ หรือก็คือ

สภานิติบญัญติัแห่งชาติของญ่ีปุ่น (The Japanese national legislature) ไดผ้า่นร่างพระราชบญัญติั

แกไ้ขเพิ่มเติมกฎหมาย Payment Service Act (PSA) และ Financial Instruments and Exchange Act 

(FIEA) ซ่ึงประกาศใช้เม่ือวนัท่ี 7 มิถุนายน ปี ค.ศ. 2019 และจะมีผลบงัคบัใชภ้ายใน 1 ปีนบัจาก

วนัท่ีประกาศใช้ โดยจะนาํมาซ่ึงการเปล่ียนแปลงท่ีสําคญัและเป็นพื้นฐานบางประการเก่ียวกับ

วธีิการควบคุมสินทรัพยค์ริปโท (crypto assets) ในญ่ีปุ่น ซ่ึงประเด็นสาํคญัจากการแกไ้ขมีดงัน้ี324  

- สินทรัพย์คริปโทบางรายการท่ีดําเนินการผ่านเทคโนโลยีการจัดเก็บข้อมูลแบบ

กระจายอาํนาจ (distributed ledger technologies) เช่น บล็อกเชน จะถูกควบคุมโดยถือว่าเป็น

หลกัทรัพยป์ระเภทท่ี 1 ดงันั้นการชกัชวนและเสนอขายสินทรัพยค์ริปโท (Initial Coin Offerings) 

ให้กบันกัลงทุนญ่ีปุ่นจะตอ้งมีการตรจสอบและจดัทาํเอกสารโครงการอย่างรอบคอบตามกฎหมาย 

ซ่ึงนายหนา้ และตวัแทนเก่ียวกบัเคร่ืองมือทางการเงินจะตอ้งจดทะเบียนเป็นประเภทท่ี 1 (Type 1 

financial instrument broker-dealer registration) ภายใตก้ฎหมายของ FIEA 

- ธุรกิจควบคุมทรัพยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งกบัคริปโท หรือธุรกิจท่ีใหบ้ริการซ้ือขายแลกเปล่ียน

สินทรัพยค์ริปโท จะตอ้งอยู่ภายใตก้ารออกใบอนุญาตและอยู่ภายใตก้ฎหมายและขอ้ห้ามต่าง ๆ ท่ี

เก่ียวกบัการซ้ือขายและการปฏิบติัท่ีไม่เป็นธรรม  

                                                           
323 PSA, Article 2 (7) The term "Virtual Currency Exchange Service" as used in this Act means 

carrying out any of the following acts in the course of trade, and the term "Exchange of Virtual Currency, etc." 
as used in this Act means the acts set forth in items (i) and (ii): 

(i) purchase and sale of a Virtual Currency or exchange with another Virtual Currency; 
(ii) intermediary, brokerage or agency services for the act set forth in the preceding item; and 
(iii) management of users' money or Virtual Currency, carried out by persons in connection with 

their acts set forth in the preceding two items. 
324 Tsuguhito Omagari, Yuki Sako (December 2, 2019), Japan๏s New Crypto Regulation: 2019 

Amendments to Payment Services Act and Financial Instruments and Exchange Act of Japan, Retrieved 
January 31 ,2021, from https://www.jdsupra.com/legalnews/japan-s-new-crypto-regulation-2019-20866/ 
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- เปล่ียนช่ือคาํศพัทจ์าก เงินเสมือน เป็น สินทรัพยค์ริปโท (crypto assets) ซ่ึงเดิม PSA 

ใชค้าํวา่ เงินเสมือน เพื่ออา้งถึงสกุลเงินดิจิทลัต่าง ๆ แต่ภายใตก้ารแกไ้ขปี ค.ศ. 2019 ไดเ้ปล่ียนเป็น

สินทรัพยค์ริปโท เพื่อใหค้าํศพัทเ์ป็นท่ียอมรับในระดบัสากลมากข้ึน นอกจากนั้นยงัมีการกาํหนดให้

สินทรัพยค์ริปโทของลูกคา้จะตอ้งแยกออกจากทรัพยสิ์นของผูใ้ห้บริการแลกเปล่ียนสินทรัพยค์ริป

โท และเก็บรักษาไวใ้นกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัเย็น (cold wallet) ยกเวน้ในกรณีมีความจาํเป็นเพื่อ

อาํนวยความสะดวกในการแลกเปล่ียนท่ีราบล่ืน แต่สินทรัพยข์องลูกคา้ท่ีเก็บไวน้อกกระเป๋าสตางค์

ดิจิทลัเยน็หรือดึงออกมาใชจ้ะตอ้งไม่เกิน 5 เปอร์เซ็น ของมูลค่ารวมจากสินทรัพยค์ริปโทของลูกคา้

ทั้งหมดท่ีอยูภ่ายใตก้ารดูแลของผูใ้หบ้ริการแลกเปล่ียน และตอ้งเก็บแยกไวใ้นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลั

เยน็ต่างหากซ่ึงลูกคา้มีบุริมสิทธิเหนือเจา้หน้ีรายอ่ืน325 

        3.4.2 สินทรัพยดิ์จิทลัในสถานะทรัพยสิ์นตามกฎหมาย  

สาํหรับสถานะการเป็นทรัพยสิ์นของสินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายไทย ผูเ้ขียนไดมี้การ

วิเคราะห์ตามหลกักฎหมายแล้วพบว่าสินทรัพยดิ์จิทลัมีลักษณะเป็นทรัพยสิ์นตามกฎหมายของ

ประเทศไทย ส่วนการเป็นทรัพยสิ์นของสินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายต่างประเทศ อนัไดแ้ก่ คริปโท

เคอร์เรนซี จากการศึกษาจะพบการอธิบายไวด้งัน้ี 

ตามรายงาน Legal statement on cryptoassets and smart contracts ของ UK Jurisdiction 

Taskforce (UKJT) ไดมี้การตั้งคาํถามว่า สินทรัพยค์ริปโท เป็นทรัพยสิ์นหรือไม่ เพราะ หากเป็น

ทรัพยสิ์นแล้ว สิทธิในทรัพยสิ์นจะได้รับการยอมรับจากคนทั้งโลก กลบักนัหากเป็นเพียงบุคคล

สิทธิจะไดรั้บยอมรับจากผูท่ี้มีความสัมพนัธ์กนัทางกฎหมายเท่านั้น ซ่ึงตามกฎหมายของประเทศ 

สหราชอาณาจกัรการท่ีส่ิงใดจะเป็นทรัพยสิ์นตอ้งพิจารณาความสัมพนัธ์ทางกฎหมายท่ีแสดงถึง

อาํนาจท่ีกฎหมายยอมรับให้ใชบ้งัคบัเหนือส่ิงนั้นได ้โดยความสัมพนัธ์ขั้นพื้นฐานท่ีเก่ียวกบัอาํนาจ

เหนือส่ิงนั้น ก็คือ กรรมสิทธ์ิ หรือความเป็นเจา้ของในส่ิงหน่ึงซ่ึงจะมีสิทธิท่ีจะควบคุมและเสวย

ประโยชน์ หรือการกีดกนับุคคลอ่ืนไม่ให้ยุง่เก่ียวกบัส่ิงนั้นได ้หรือการครอบครองและการควบคุม

ทางกายภาพในทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งไดก้็เป็นการแสดงออกถึงความสัมพนัธ์ทางกฎหมายเหนือส่ิงนั้น

ไดเ้ช่นกนั  

                                                           
325 Katsuhiko Fujihira, Seth M. Graham (February 20, 2020), Japanese FinTech Regulations Set for 

Further Changes in 2020, Retrieved January 31   ,2021 , from https://www.mofo.com/resources/insights/200220-
japanese-fintech-regulations.html 
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สาํหรับคาํจาํกดัความโดยทัว่ไปของทรัพยสิ์นในกฎหมายของประเทศสหราชอาณาจกัร

ไม่ไดมี้การกาํหนดเอาไว ้แต่จะเป็นไปตามคาํพิพากษาของผูพ้ิพากษาเป็นกรณี ๆ ไป โดยจะพิจารณา

วา่ส่ิงใดส่ิงหน่ึงเป็นทรัพยสิ์นหรือไม่ โดยคาํพิพากษาของ Lord Wilberforce ซ่ึงเป็นผูพ้ิพากษาไดมี้

การอธิบายถึงลกัษณะท่ีจาํเป็นของทรัพยสิ์นไวใ้นคดี National Provincial Bank Ltd v Ainsworth 

[1965] A.C. 1175 โดยขอ้เท็จจริงในคดีน้ีมีว่า Mr และ Mrs Ainsworth คู่สามีภริยาท่ีมีลูกดว้ยกนั  

4 คน โดยอาศยัอยูท่ี่ Milward Road, Hasting, Sussex ซ่ึง Mr Ainsworth เป็นเจา้ของทะเบียน ต่อมาได้

ยา้ยออกจากบา้นโดยทิ้งให้ภริยาและลูก ๆ อาศยัอยูใ่นบา้นต่อไปโดยไม่เสียค่าเช่าซ่ึงเป็นส่วนหน่ึง

ของขอ้ตกลงการแยกทางกนั จนถึงในปี 2501 Mr Ainsworth ไดกู้้ยืมเงินเบิกเงินเกินบญัชีจาก

ธนาคารจาํนวน 1,000 ปอนด์ โดยมีบ้านมาจาํนองเป็นหลกัประกนั เพื่อนาํเงินมาใช้ในธุรกิจ 

Hastings Car Mart Ltd ของตนซ่ึงก่อตั้งเม่ือปลายปี 2502 และต่อมาในปี 2505 ธุรกิจดงักล่าวไดข้าด

สภาพคล่องทางการเงินทาํใหไ้ม่สามารถชาํระเงินให้กบัธนาคารต่อได ้ธนาคารจึงไดข้อครอบครอง

บ้านแต่ Mrs Ainsworth ปฏิเสธท่ีจะออกจากบ้านท่ีเป็นหลักประกัน เพราะ ยืนยนัว่าเธอมี

ผลประโยชน์ในท่ีบา้นท่ีเป็นหลกัประกนัจึงไดน้าํสู่การฟ้องร้องคดีน้ี คดีจึงมีประเด็นว่าธนาคาร

สามารถอา้งสิทธิในการเขา้ครอบครองบา้นไดห้รือไม่ สภาขุนนาง (The House of Lords) ไดต้ดัสิน

ว่า ภริยาไม่มีผลประโยชน์ในการสั่งห้ามมิให้ธนาคารเขา้ครอบครอง เน่ืองจากผลประโยชน์ท่ีจะ

อา้งไดต้อ้งเป็นกรรมสิทธ์ิ ส่วนขอ้ตกลงการแยกทางของสามีภริยาท่ีอนุญาตให้ภริยาอยูใ่นบา้นเป็น

เพียงใบอนุญาตซ่ึงเป็นบุคคลสิทธิโดยไม่ใชก้รรมสิทธ์ิ ดงันั้น Mrs Ainsworth จึงไม่มีผลประโยชน์

ท่ีเป็นกรรมสิทธ์ิในบา้นท่ีเป็นหลกัประกนัตาม The Land Registration Act 2002 เธอจึงไม่สามารถ

ต่อตา้นการครอบครองของธนาคารได้326 ดงันั้น ส่ิงใดจะเป็นทรัพยสิ์นจะตอ้งมีความสัมพนัธ์ทาง

กฎหมายท่ีแสดงถึงอาํนาจท่ีกฎหมายยอมรับให้ใชบ้งัคบัเหนือส่ิงนั้นได ้เช่น กรรมสิทธ์ิ หรือการ

ครอบครอง นอกจากนั้นต้องระบุตวัตนได้โดยบุคคลภายนอกสามารถระบุตวัตนหรือสามารถ

สันนิษฐานตวัตนได ้อีกทั้งตอ้งมีความแน่นอน ความพิเศษ การควบคุม และความสามารถในการ

โอนสิทธิสาํหรับสิทธิในทรัพยสิ์น  

สําหรับสินทรัพยค์ริปโทจะเป็นทรัพยสิ์นหรือไม่ จะตอ้งพิจารณาความสัมพนัธ์ทาง

กฎหมายท่ีแสดงถึงอาํนาจท่ีกฎหมายยอมรับให้ใช้บังคับเหนือส่ิงนั้ นได้ 2 ประการ ได้แก่ 

กรรมสิทธ์ิวา่ใครเป็นเจา้ของ และวธีิการโอนกรรมสิทธ์ิ  
                                                           

326 Law Teacher (June 17, 2019), National Provincial Bank v Ainsworth [1965] A.C. 1175, 
Retrieved January 31, 2021, from https://www.lawteacher.net/cases/national-provincial-v-ainsworth.php 
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ประการแรก กรรมสิทธ์ิ บุคคลท่ีไดรั้บการรับรู้และการควบคุมกุญแจส่วนตวั (Private 

key) ตามวิธีการท่ีชอบดว้ยกฎหมาย จะถือวา่เป็นเจา้ของสินทรัพยค์ริปโท ในลกัษณะเช่นเดียวกบั

บุคคลท่ีครอบครองทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งได้ชอบด้วยกฎหมายให้สันนิษฐานไวก่้อนว่าเป็นเจา้ของ 

อยา่งไรก็ตามความเจา้ของกรรมสิทธ์ิยงัข้ึนอยูก่บัเหตุการณ์และกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น  

- บุคคลอาจถือกุญแจในนามของบุคคลอ่ืน เช่น นายจา้หรือลูกคา้หรือในฐานะผูรั้บฝาก

ทรัพย์สิน หรือคนกลาง ซ่ึงในกรณีความเป็นเจ้าของจะเป็นไปตามกฎเกณฑ์ท่ีกาํหนดข้ึนโดย

หน่วยงาน 

- สินทรัพยค์ริปโทอาจมีหลายกุญแจซ่ึงในกรณีน้ีอาจมีการแบ่งแยกความเป็นเจา้ของ

ระหวา่งผูถื้อท่ีครอบครองกุญแจแต่ละราย 

- บุคคลท่ีไดรั้บกุญแจส่วนตวัโดยไม่ชอบด้วยกฎหมาย เช่น บุคคลท่ีโจรกรรมกุญแจ

ส่วนตวัจากคอมพิวเตอร์ของบุคคลอ่ืนผ่านทางอิเล็กทรอนิกส์ ไม่ถือว่าเป็นเจ้าของท่ีชอบด้วย

กฎหมาย 

- การใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนอาจก่อให้เกิดปัญหาในเร่ืองการระบุตวัตนของเจา้ของ

สินทรัพยค์ริปโท เน่ืองจากการทาํธุรกรรมในบล็อกเชนเกิดข้ึนโดยอา้งอิงเฉพาะการระบุท่ีอยูต่าม

กุญแจส่วนตวัเท่านั้นซ่ึงไม่มีการระบุช่ือบุคคลตามกฎหมาย นอกจากนั้นบญัชีธุรกรรมในระบบ

บล็อกเชนก็ไม่ไดมี้การระบุตวัตนของเจา้ของสินทรัพยค์ริปโทซ่ึงเป็นหลกัฐานท่ีแสดงไดว้า่บุคคล

ใดเป็นเจา้ของสินทรัพยค์ริปโท 

ประการสอง วิธีการโอนกรรมสิทธ์ิ สินทรัพยค์ริปโทนั้นถูกแสดงไวโ้ดยพารามิเตอร์

ขอ้มูลหน่ึงคู่ ซ่ึงพารามิเตอร์แรกก็คือกุญแจสาธารณะท่ีมีขอ้มูลเขา้รหสัเก่ียวกบัสินทรัพยน์ั้น ส่วน

พารามิเตอร์ท่ีสองคือกุญแจส่วนตวั ในการโอนสินทรัพยค์ริปโทภายในระบบผูโ้อนจะตอ้งมีการ

เขียน Script ไวบ้นเครือข่ายบล็อกเชน ซ่ึง Script ก็คือ รายการคาํสั่งท่ีบนัทึกไวพ้ร้อมกบัธุรกรรม 

แต่ละรายการ มีลกัษณะเป็นภาษาโปรแกรมคอมพิวเตอร์ท่ีใช้ในการสร้างธุรกรรมบนบล็อกเชน

โดยเฉพาะ เพื่อสร้างบนัทึกการโอนรวมถึงรายละเอียดของผูรั้บโอน จากนั้นผูโ้อนตอ้งพิสูจน์ความ

เป็นเจา้ของด้วยการลงลายเซ็นดิจิทลัท่ีถูกสร้างจากกุญแจส่วนตวั เม่ือถึงตอนนั้นแล้วสินทรัพย ์

คริปโทจะเช่ือมต่อกบักุญแจส่วนตวัของผูรั้บโอน จึงทาํใหต้กอยูภ่ายใตก้ารควบคุมของผูรั้บโอนแต่เพียง

ผูเ้ดียว และเม่ือมีการบนัทึกธุรกรรมในบญัชีธุรกรรมแล้ว หากผูโ้อนพยายามจะดาํเนินการโอน

สินทรัพยด์งักล่าวซํ้ าอีกคร้ังจะไม่ไดรั้บการยอมรับจากฉนัทามติของระบบบล็อกเชน แต่อยา่งไรก็

ตามจนกวา่ธุรกรรมจะไดรั้บการตรวจสอบสิทธ์ิตามฉนัทามติและประกาศให้บุคคลในระบบทราบ 
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และถูกบนัทึกในบญัชีธุรกรรม ก็คงมีความเส่ียงท่ีผูโ้อนจะทาํการโอนสินทรัพยค์ริปโทคร้ังท่ีสอง 

และธุรกรรมนั้นได้รับการยอมรับตามฉันทามติและถูกบนัทึกในบญัชีธุรกรรมก่อนการโอนคร้ัง

แรก ทาํให้ผูรั้บโอนคนแรกถูกปฏิเสธจากฉนัทามติของระบบ ซ่ึงตามหลกัการทัว่ไปของกฎหมาย

บุคคลท่ีไม่ไดมี้กรรมสิทธ์ิในส่ิงของนั้นจะไม่สามารถมอบโอนกรรมสิทธ์ิให้กบับุคคลอ่ืนไดอ้ยา่ง

ถูกตอ้ง ดงันั้น โดยทัว่ไปแลว้ผูโ้อนสินทรัพยค์ริปโทเม่ือไดท้าํการโอนให้แก่ผูรั้บโอนแลว้ยอ่มไม่มี

กรรมสิทธ์ิในสินทรัพยค์ริปโทอีกจึงไม่สามารถโอนสินทรัพยค์ริปโทให้แก่บุคคลอ่ืนไดอี้ก และ

สําหรับผูรั้บโอนคนแรกโดยหลกัของกฎหมายแลว้จะตอ้งเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในสินทรัพยค์ริป

โท แต่จากเทคโนโลยีทาํให้เกิดปัญหา คือ ผูรั้บโอนคนแรกไม่สามารถใช้สิทธิในฐานะเจ้าของ

กรรมสิทธ์ิเรียกคืนสินทรัพยค์ริปโทจากผูรั้บโอนคนหลงัท่ีธุรกรรมไดรั้บการตรวจสอบสิทธ์ตาม

ฉันทามติ และถูกบนัทึกในบญัชีธุรกรรมก่อนการโอนคร้ังแรก เน่ืองจาก เทคโนโลนยีบล็อกเชนจะ 

ไม่สามารถแกไ้ขขอ้มูลท่ีบนัทึกไปแลว้ได ้หากมีการแกไ้ขเกิดข้ึนก็จะสามารถคน้พบขอ้ผดิพลาดไดท้นัที 

เม่ือพิจารณาประเด็นขา้งตน้แลว้ สินทรัพยค์ริปโทมีความสัมพนัธ์ทางกฎหมายท่ีแสดง

ถึงอาํนาจท่ีกฎหมายยอมรับให้ใช้บังคบัเหนือส่ิงนั้ นได้ และระบุตวัตนได้โดยบุคคลภายนอก

สามารถระบุตวัตนหรือสามารถสันนิษฐานตวัตนได้ผ่านกุญแจส่วนตวัของเจา้ของ นอกจากนั้น

สินทรัพยค์ริปโทยงัมีความคงทนถาวรเหมือนกบัสินทรัพยท์างการเงินทัว่ไปจึงทาํให้สินทรัพย ์

คริปโทมีคุณสมบติัของทรัพยสิ์นตามท่ีกาํหนดไวใ้นกฎหมาย327 

ในประเทศเกาหลีใตศ้าลฎีกาไดต้ดัสินให้ยึด Bitcoin ประมาณ 191 Bitcoin จากจาํเลยท่ี

ไดก้ระทาํความผิดฐานเผยแพร่ส่ือลามกอนาจารเด็กทางออนไลน์และไดรั้บค่าตอบแทนจากการ

ให้บริการดว้ย Bitcoin นอกเหนือจากโทษจาํคุก โดยศาลฎีกาไดพ้ิพากษาว่า ๐คริปโทเคอร์เรนซี 

ถือไดว้่าเป็นทรัพยสิ์นท่ีอาจยึดไดใ้นการฟ้องร้องดาํเนินคดีอาญา โดยถือเป็นผลตอบแทนท่ีไดรั้บจาก

การขายสินคา้๑328 ซ่ึงเป็นการกลบัคาํพิพากษาของศาลล่างท่ีเคยตดัสินวา่ ๐คริปโทเคอร์ไม่สามารถ

ยดึได ้เพราะมนัอยูใ่นรูปแบบของไฟลอิ์เล็กทรอนิกส์ท่ีไม่มีวตัถุทางกายภาพ ซ่ึงแตกต่างจากเงินสด 

คริปโทเคอร์เรนซีไม่สามารถกาํหนดมูลค่ามาตรฐานได้๑ ต่อมาศาลแขวงซูวอน (The Suwon 

                                                           
327 UK Jurisdiction Taskforce (2019, November), ๐Legal statement on cryptoassets and smart 

contracts,๑ supra note 3, p. 11 - 16. 
328 Samburaj Das (May 30, 2018), ๐Korea๏s Supreme Court Order Seizure of $1.4 Million in Bitcoin 

in Criminal Case,๑ Retrieved January 31, 2021, from https://www.ccn.com/koreas-supreme-court-orders-
seizure-of-1-4-million-in-bitcoin-in-criminal-case/ 
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District Court in South Korea) ไดต้ดัสินตามคาํพิพากษาของศาลฎีกาโดยให้เหตุผลวา่ ๐ทรัพยสิ์นท่ี

ไดจ้ากการกระทาํความผดิอาญาไม่ไดห้มายความรวมถึงเฉพาะสินคา้เท่านั้น หากแต่ยงัหมายรวมถึง 

เงินสด เงินฝาก หุน้ และทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ ท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจดว้ย เม่ือ Bitcoin สามารถเปล่ียนเป็น

เงินตราผา่นการแลกเปล่ียน สามารถใชเ้ป็นวิธีการชาํระหน้ีกบัพ่อคา้บางรายได ้ดงันั้นควรถือวา่มนั

มีมูลค่าทางเศรษฐกิจ๑329 

ในปี 2019 ศาลพาณิชย์ระหว่างประเทศของสิงคโปร์ (Singapore International 

Commercial Court) ไดมี้คาํตดัสินเก่ียวกบัสถานะความเป็นทรัพยสิ์นของคริปโทเคอร์เรนซีเป็นคร้ัง

แรกในคดี B2C2 Ltd v Quoine Pte Ltd [2019] SGHC(I) 3 โดยขอ้เท็จจริงในคดีน้ีมีวา่ B2C2 Ltd 

ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีให้บริการทางการเงินท่ีไดรั้บการควบคุมซ่ึงตั้งอยู่ในประเทศสหราชอาณาจกัร ทาํ

หนา้ท่ีเป็นผูใ้หบ้ริการการซ้ือขายผา่นตลาดต่อรองท่ีไม่ไดด้าํเนินการในตลาดหลกัทรัพยก์ลาง ซ่ึงผู ้

ซ้ือและผูข้ายสามารถซ้ือขายแบบตวัต่อตวัโดยไม่จาํเป็นตอ้งผ่านคนกลางท่ีเป็นบุคคลท่ีสามผ่าน

ระบบอิเล็กทรอนิกส์ (Over-The-Counter/ OTC market maker) ทาํให้สามารถต่อรองราคาไดต้ามท่ี

ตอ้งการ ผูจ้ดัการความเส่ียง (Risk manager) รวมทั้งผูใ้ห้บริการสภาพคล่อง (liquidity) สําหรับ

ตลาดคริปโทเคอร์เรนซี ไดต้กลงทาํสัญญาเขา้เป็นสมาชิกกบั Quoine Ltd ซ่ึงเป็นบริษทัเก่ียวกบั

เทคโนโลยท่ีีเก่ียวขอ้งกบัการเงิน หรือการนาํเทคโนโลยีมาประยุกตใ์ชใ้นธุรกิจการเงิน (Fintech) ท่ี

ใหบ้ริการระบบซ้ือขายแลกเปล่ียน และบริการทางการเงินยคุใหม่ท่ีขบัเคล่ือนดว้ยเทคโนโลยีบล็อก

เชน เพื่อให้ B2C2 Ltd สามารถทาํการซ้ือขายคริปโทเคอร์เรนซีกบัคู่คา้รายอ่ืนบนแพลตฟอร์มการ

ซ้ือขายคริปโทเคอร์เรนซีกบัอตัโนมติัของ Quoine Ltd ดว้ยการเร่ิมตน้ซ้ือขายคริปโทเคอร์เรนซี

สกุลเงินหน่ึงเพื่อแลกเปล่ียนกบัคริปโทเคอร์เรนซีอีกสกุลเงินหน่ึง ซ่ึงต่อมาเม่ือเจา้หนา้ท่ีฝ่ายเทคนิค

ของ Quoine Ltd ตรวจสอบแลว้พบว่าเกิดขอ้ผิดพลาดข้ึนกบัระบบแพลตฟอร์มจึงทาํให้การทาํ

ธุรกรรมซ้ือขายของ B2C2 Ltd เกิดการยอ้นกลบั ทั้งท่ีขอ้ตกลงในสัญญาการเป็นสมาชิกจะกาํหนด

เง่ือนไขวา่การซ้ือขายนั้นไม่สามารถยอ้นกลบัได ้(irreversible) B2C2 Ltd จึงฟ้องวา่ การกระทาํของ 

Quoine Ltd ถือเป็นการละเมิดสัญญาระหวา่ง B2C2 Ltd และ Quoine Ltd ท่ีเก่ียวกบัการเขา้เป็น

สมาชิกในแพลตฟอร์ม ซ่ึง Quoine Ltd โตแ้ยง้วา่ ไม่ถือวา่เป็นการละเมิดสัญญาดงักล่าว ในท่ีสุด

ศาลก็ตดัสินวา่ การยอ้นกบัธุรกรรมซ้ือขายเป็นการละเมิดสัญาดงักล่าว โดยคาํพิพากษาของศาลใน

                                                           
329 Sead F      š   (February 1, 2018), ๐South Korean Court Recognizes Bitcoin๏s Economic 

Value,๑ Retrieved January 31, 2021, from https://cryptonews.com/news/south-korean-court-recognizes-bitcoin-
s-economic-value-1134.htm 
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คดีไดมี้การเขา้ไปตดัสินในประเด็นท่ีว่า คริปโทเคอร์เรนซีเป็นทรัพยสิ์ยประเภทหน่ึงหรือไม่ โดย 

Simon Thorley IJ ซ่ึงเป็นผูพ้ิพากษาในคดีไดใ้ห้เหตุผลวา่ ๐แมค้ริปโทเคอร์เรนซีจะไม่ใช่การชาํระ

หน้ีตามกฎหมาย (legal tender) ในมุมของการเป็นสกุลเงินท่ีมีการควบคุมซ่ึงถูกออกโดยรัฐบาล แต่

ก็มีลกัษณะพื้นฐานของทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างซ่ึงเป็นส่ิงท่ีมีมูลค่าท่ีสามารถระบุตวัตนได๑้ เน่ืองจาก 

คริปโทเคอร์เรนซีความสัมพนัธ์ทางกฎหมายท่ีแสดงถึงอาํนาจท่ีกฎหมายยอมรับให้ใชบ้งัคบัเหนือ

ส่ิงนั้นได ้เช่น กรรมสิทธ์ิ หรือการครอบครอง และสามารถระบุตวัตนไดโ้ดยบุคคลภายนอก หรือ

สามารถสันนิษฐานตวัตนได ้อีกทั้งตอ้งมีความแน่นอน ความคงทน ความมัน่คง หรือการควบคุม 

และความสามารถในการโอนสิทธิสําหรับสิทธิในทรัพย์สิน ตามคําพิพากษาในคดี National 

Provincial Bank Ltd v Ainsworth [1965] A.C. 1175 ทีไดก้ล่าวไปขา้งตน้330 

ต่อมาในปี 2020 ศาลสูงนิวซีแลนด์ (The New Zealand High Court) ก็ไดต้ดัสินคดี 

Ruscoe v Cryptopia Ltd (in Liaquidation) [2020] NZHC 728 ว่าคริปโทเคอร์เรนซีในฐานะ

สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นทรัพยสิ์นรูปแบบหน่ึง โดยขอ้เท็จจริงในคดีน้ีมีว่า Cryptopia Ltd ซ่ึงเป็นผู ้

ให้บริการแลกเปล่ียนคริปโทเคอร์เรนซีท่ีช่วยให้เจา้ของบญัชีสามารถซ้ือขายคู่ซ้ือสกุลเงินคริปโท

เคอร์เรนซีระหวา่งกนัได ้โดยระบบจะทาํการเก็บรักษาฐานขอ้มูลท่ีแสดงรายช่ือของผูถื้อบญัชีและ

สินทรัพยดิ์จิทลัของลูกคา้ท่ีใช้สําหรับการแลกเปล่ียนไวใ้นกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั หรือบัญชีดิจิทลั 

ซ่ึง Cryptopia Ltd จะไดรั้บรายไดจ้ากการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมสาํหรับการซ้ือขาย การฝากและการ

ถอนโดยลูกค้า โดยกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัจะได้รับการปกป้องด้วยการเข้ารหัส ( encryption) ซ่ึง 

Cryptopia Ltd จะเก็บรักษากุญแจส่วนตวัไวในกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเท่านั้น (ลูกคา้เจา้ของบญัชีไม่

สามารถเขา้ถึงกุญแจส่วนตวัได)้ แต่อยา่งไรก็ตามในปี 2019 เซิร์ฟเวอร์ของ Cryptopia Ltd ไดถู้ก

เข้าถึงโดยไม่ชอบด้วยกฎหมายและถูกโจรกรรมคริปเคอร์เรนซีประมาณ 30 ล้านดอลลาร์

นิวซีแลนด์ ผูถื้อหุ้นของ Crytopia Ltd ไดมี้การตกลงให้บริษทัเขา้สู่กระบวนการชาํระบญัชี และ 

ผูช้ ําระบญัชีได้ยื่นคาํร้องขอต่อศาลเพื่อขอหารือเก่ียวกับคาํถาม 2 ประเด็นท่ีเก่ียวกับการจัด

หมวดหมู่และการกระจายสินทรัพยใ์นการชาํระบญัชี โดยหน่ึงในประเด็นนั้นก็คือ คริปโทเคอร์เรน

ซีเป็นทรัพย์สินตามวตัถุประสงค์ในมาตรา 2 แห่งกฎหมายบริษัทของประเทศนิวซีแลนด ์

                                                           
330 Norton Rose Fulbright (September, 2019), ๐Singapore Court๏s cryptocurrency decision: 

Implications for cryptocurrency trading, smart contracts and AI,๑ Retrieved January 31, 2021, from 
https://www.nortonrosefulbright.com/en-nl/knowledge/publications/6a118f69/singapore-courts-cryptocurrency-
decision-implications-for-trading-smart-contracts-and-ai 

https://www.nortonrose/


130 

(Companies Act 1993) หรือไม่ (มาตรา 2 ไดใ้ห้คาํนิยามของทรัพยสิ์นวา่ ๐ทรัพยสิ์นทุกประเภทไม่

ว่าจะเป็นส่ิงท่ีจบัตอ้งได้หรือจบัตอ้งไม่ได ้อสังหาริมทรัพยห์รือสังหาริมทรัพย ์มีตวัตนหรือไม่มี

ตวัตน และรวมถึงสิทธิ ผลประโยชน์ และสิทธิเรียกร้องทุกประเภทท่ีเกิดข้ึนซ่ึงเก่ียวข้องกับ

ทรัพย์สิน๑) เจ้าของบญัชีโต้แยง้ว่า คริปโทเคอร์เรนซีเป็นสังหาริมทรัพย์ท่ีจบัต้องไม่ได้ทั้ งใน

กฎหมายคอมมอนลอว ์และภายใตค้าํจาํกดัความในมาตรา 2 แห่งกฎหมายบริษทัดงักล่าว ศาล

ตดัสินว่า คริปโทเคอร์เรนซีทั้งหมดท่ีมีปัญหาเป็นทรัพยสิ์น ตามคาํจดัความในมาตรา 2 ของ

กฎหมายดงักล่าว โดยศาลได้อาศยัความเห็นของ Lord Wilberforce ในคดี National Provincial 

Bank Ltd v Ainsworth [1965] A.C. 1175 วา่ ๐ก่อนท่ีสิทธิหรือส่วนไดเ้สียจะอยูใ่นประเภทของ

ทรัพยสิ์นหรือสิทธิท่ีมีผลกระทบต่อทรัพยสิ์นนั้น จะต้องมีการระบุได้โดยบุคคลภายนอก หรือ

สามารถสันนิษฐานได้โดยบุคคลภายนอก อีกทั้งตอ้งมีความแน่นอน ความคงทน ความมัน่คงใน

ระดบัหน่ึง๑ ซ่ึงศาลไดใ้ห้เหตุผลในการวินิจฉัยว่า คริปโทเคอร์เรนซีมีการใช้กุญแจสาธารณะซ่ึง

ขอ้มูลท่ีจดัสรรให้กบักุญแจสาธารณะหน่ึงจะไม่สับสนกบัอีกกุญแจหน่ึง แมว้า่ขอ้มูลท่ีเหมือนกนั

จะถูกเก็บไวใ้นคอมพิวเตอร์ทุกเคร่ืองท่ีเช่ือมต่อกบัเครือข่ายจึงทาํให้สามารถระบุตวัตนจากกุญแจ

ได ้และในแง่อาํนาจของเจา้ของกรรมสิทธ์ิในการกีดกนัผูอ่ื้นออกจากทรัพยสิ์นเป็นตวับ่งช้ีความ

เป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิท่ีสําคัญกว่าอาํนาจในการใช้หรือได้รับประโยชน์ในทรัพย์สินนั้ น ซ่ึง

สาํหรับคริปโทเคอร์เรนซีในวิทยาการคอมพิวเตอร์จะมีการจดัแบ่งขอ้มูลออกเป็น 2 ชุด ขอ้มูลชุดท่ี

หน่ึงเป็นกุญแจสาธารณะท่ีแจกจ่ายใหแ้ก่บุคคลทัว่ไป และขอ้มูลชุดท่ีสองเป็นกุญแจส่วนตวัจะมีให้

เฉพาะเจา้ของบญัชีเท่านั้น และการโอนคริปโทเคอร์เรนซีจะทาํไดต่้อเม่ือมีการใชกุ้ญแจทั้งสองใน

การทาํธุรกรรมด้วยเหตุน้ีจึงทาํให้เจา้ของสามารถกีดกนัผูอ่ื้นออกจากคริปโทเครอ์เรนซีได ้และ

ยงัคงมีความมัน่คงในระดบัหน่ึง ดงันั้นศาลจึงฟังเป็นท่ีพอใจวา่ ๐คริปโทเคอร์เรนซีเป็นทรัพยสิ์นท่ี

จบัตอ้งไม่ไดป้ระเภทหน่ึงอนัเป็นผลมาจากการรวมกนัของคุณสมบติั 3 ประการท่ีพึ่งพาอาศยักนั 

(ตามความเห็นของ Lord Wilberforce ในคดี National Provincial Bank Ltd v Ainsworth [1965] 

A.C. 1175) พวกเขาไดรั้บความชดัเจนอนัเป็นผลมาจากกุญแจสาธารณะท่ีบนัทึกหน่วยของคริปโท

เคอร์เรนซี การควบคุมและความมัน่คงท่ีจาํเป็นต่อการเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิมีให้เห็นโดยคุณสมบติั 

2 ประการ คือ กุญแจส่วนตวัท่ีแนบมากบักุญแจสาธารณะท่ีเก่ียวขอ้ง และการก่อให้เกิดกุญแจ

ส่วนตวัใหม่เม่ือมีการโอนคริปโทเคอร์เรนซีท่ีเก่ียวขอ้ง๑331 
                                                           

331 Jack Pembroke-Briss, Micheal Sinclair (May, 2020), ๐Cryptocurrencies are property capable of 
being help on trust, New Zealand High Court holds,๑ Retrieved January 31, 2021,from 
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3.5 หลกัเกณฑ์การน าสินทรัพย์ดิจิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกจิ 
จากการศึกษาพบว่าในปัจจุบนัการนาํสินทรัพยดิ์จิทลั หรือในต่างประเทศเรียกวา่คริป

โทเคอร์เรนซี หรือเงินเสมือนมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจในต่างประเทศไม่ไดรั้บความความนิยม
สาํหรับการนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี เน่ืองจาก สิทธิในหลกัประกนัจะให้สิทธิขั้นพื้นฐาน 
3 ประการ คือ สิทธิในการยึดและขาย หรือการจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีมีภาระผกูพนัเป็นเงิน และสิทธิ
ในการไดรั้บชาํระหน้ีจากเงินท่ีได้จากการขายทรัพยสิ์นดงักล่าวตามจาํนวนหน้ี และสิทธิในการ
บังคับใช้สิทธิในหลักประกันเหนือบุคคลท่ีสามท่ีได้รับโอนกรรมสิทธ์ิในทรัพย์สินท่ีเป็น
หลักประกัน แต่ด้วยลักษณะของสินทรัพย์ดิจิทัลมีความไม่เหมาะสมในการพิจารณาให้เป็น
หลกัประกนั ไม่วา่จะเป็นมูลค่าของสินทรัพยดิ์จิทลั การควบคุมสินทรัพยดิ์จิทลั การบงัคบัสินทรัพย์
ดิจิทลั รวมทั้งขอ้จาํกดัทางดา้นกฎหมาย แต่อย่างไรก็ตาม เทคโนโลยีบล็อกเชนและสินทรัพยสิ์น
ดิจิทลั เช่น คริปโทเคอร์เรนซี ก็เป็นนวตักรรมท่ีสําคญัและมีศกัยภาพท่ีจะสามารถเปล่ียนแปลง
วงการท่ีเก่ียวขอ้งกบัการทาํธุรกรรมและการทาํธุรกิจได ้ดงัจะเห็นไดจ้ากในปัจจุบนัไดมี้กลุ่มธุรกิจ
ท่ีใหบ้ริการทางการเงินบนบล็อกเชนโดยมีคริปโทเคอร์เรนซีเป็นส่ือกลาง โดยธุรกรรมต่าง ๆ จาํไม่
ถูกดาํเนินการผา่นตวักลางใด ๆ แต่จะถูกดาํเนินการผา่นสัญญาอจัฉริยะท่ีไม่สามารถแกไ้ขไดแ้ทน 
หรือท่ีเรียกว่า Decentralized Finance (DeFi) โดยตวัอย่างของบริการ DeFi ไดแ้ก่ บริการฝาก - 
กูย้มืคริปโทเคอร์เรนซี โดยผูฝ้ากจะทาํการฝากเงินเขา้มาเพื่อรับดอกเบ้ีย ส่วนผูกู้จ้ะทาํการขอสินเช่ือ
โดยตอ้งวางคริปโทเคอร์เรนซีตามท่ีกาํหนดไวเ้ป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีและตอ้งจ่ายดอกเบ้ีย
ตามขอ้ตกลงท่ีกาํหนดไวใ้นสัญญาอจัฉริยะ เป็นตน้ การยินยอมให้สินทรัพยดิ์จิทลัจึงเป็นเคร่ืองมือ
สําคญัอยา่งหน่ึงในการทาํธุรกรรมทางการคา้ในปัจจุบนั ในส่วนน้ีจึงเป็นการเสนอเก่ียวกบัปัญหา
และวิธีการแกปั้ญหาท่ีจะเกิดข้ึนเม่ือใช้สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีในประเทศ
สหรัฐอเมริกา 

ประการแรก สินทรัพยดิ์จิทลัในประเทศสหรัฐอเมริกาจะถูกเรียกว่า เงินเสมือนตามท่ี
ได้เคยกล่าวไวแ้ล้ว โดยหน่วยงานของรัฐในประเทศสหรัฐอเมริกาได้ให้คาํจ ํากัดความหรือ
ความหมายของเงินเสมือนเพื่อวตัถุประสงคท์างกฎหมายเอาไวด้งัน้ี  

กรมสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา (Internal Revenue Service/I.R.S.) ไดใ้นคาํ
จาํกัดความเอาไว ้เงินเสมือนเป็นการแสดงมูลค่าแบบดิจิทัลซ่ึงทาํหน้าท่ีเป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียนหน่วยทางบญัชี และหรือท่ีเก็บมูลค่า ในบางสภาพแวดลอ้มเงินเสมือนทาํงานเหมือนกบั
เงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้กล่าวคือ ทาํหนา้ท่ีคลา้ยกบัเหรียญ หรือธนบตัรของประเทศสหรัฐอเมริกา 
                                                                                                                                                                      

https://www.nortonrosefulbright.com/en/knowledge/publications/d6ea37bd/cryptocurrencies-are-property-
capable-of-being-held-on-trust-new-zealand-high-court-holds 
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หรือของประเทศอ่ืน ๆ ท่ีกาํหนดใหใ้ชช้าํระหน้ีตามกฎหมายไดอ้ยา่งแพร่หลายและเป็นส่ิงท่ีใชแ้ละ
ถูกยอมรับวา่เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนสําหรับประเทศท่ีออกเหรียญหรือธนบตัร แต่อยา่งไรก็
ตามเงินเสมือนไม่มีสถานะเป็นการชาํระหน้ีตามกฎหมายในเขตอาํนาจของศาลใด ๆ เหมือนกบัเงิน
ท่ีรัฐบาลประกาศใช ้โดยเงินเสมือนท่ีมีมูลค่าเทียบเท่าหรือทาํหนา้ท่ีแทนเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้จะ
ถูกเรียกวา่ เงินเสมือนท่ีสามารถแปลงสภาพ (Convertible) เป็นเงินเสมือนท่ีมีมูลค่าเท่ากบัสกุลเงินท่ี
รัฐบาลประกาศใชแ้ละสามารถแลกเปล่ียนไปมาเป็นสกุลเงินจริงหรือสกุลเงินเสมือนอ่ืน ๆ ได ้เช่น 
Bitcoin สามารถแลกเปล่ียนเป็นดอลลาร์สหรัฐ ยโูร เป็นตน้ โดยเงินเสมือนจะถูกปฏิบติัเหมือนกบั
ทรัพยสิ์นโดยหลกัการทัว่ไปทางภาษีท่ีใชก้บัทรัพยสิ์นก็จะนาํมาใชก้บัเงินเสมือนดว้ย จะเห็นไดว้า่
คาํนิยามของดังกล่าวจะมุ่งเน้นไปท่ีวตัถุประสงค์ของการใช้เงินเสมือนเป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียนและการจดัเก็บภาษี332  

คณะกรรมการกาํกบัดูแลการซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ์ล่วงหน้า (Commodity Futures 
Trading Commission หรือ CFTC) พบวา่เงินเสมือนเป็นสินคา้โภคภณัฑ์ จึงตอ้งควบคุมธุรกรรมท่ี
เก่ียวกบัเงินเสมือนในตลาดท่ีมีสัญญาหรือเคร่ืองมือทางการเงินท่ีมูลค่าของสัญญาข้ึนอยูก่บัมูลค่า
ของสินคา้อา้งอิงซ่ึงเรียกวา่ ตลาดตราสารอนุพนัธ์ (Derivatives market) หรือในตลาดสําหรับการ
ซ้ือขายสินทรัพยต์ามปกติท่ีจะมีการตกลงส่งมอบสินคา้และชาํระเงินทนัที ซ่ึงตรงขา้มกบัตลาดซ้ือ
ขายล่วงหน้าท่ีการซ้ือขายจะเกิดข้ึนจริงตามวนัท่ีกาํหนดในอนาคต ซ่ึงเรียกว่า ตลาดซ้ือขายทนัที 
(Spot market) ซ่ึงคณะกรรมการกาํกบัดูแลการซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ์ล่วงหนา้จะใชค้าํจาํกดัความ
เช่นเดียวกบักรมสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา นอกจากน้ี ยงัไดมี้การกาํหนดรายการการใช้
งานท่ีอาจเกิดข้ึนไดส้าํหรับเงินเสมือน ไดแ้ก่  

- เป็นท่ีเก็บมูลค่า เช่นเดียวกบัโลหะมีค่า เงินเสมือนจาํนวนมากเป็นสินทรัพยท่ี์ไม่ให้
ผลตอบแทน กล่าวคือ จะไม่มีการจ่ายเงินปันผลหรือดอกเบ้ียใด ๆ ให้แก่ผูค้รอบครองเงินเสมือน 
แต่ยงัคงแลกเปล่ียน, แบ่งแยก และเคล่ือนยา้ยได ้นอกจากนั้นการจดัหาเงินเสมือนมีขอบเขตจาํกดั
เม่ือเปรียบเทียบกบัสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้

- การซ้ือขาย การซ้ือขายเงินเสมือนอาจเก่ียวขอ้งกบัการเก็งไรกาํไรและความเส่ียงจาก
ความผนัผวนซ่ึงส่งผลใหไ้ดรั้บกาํไรหรือขาดทุน 

- การชาํระเงินและการทาํธุรกรรม ผูค้า้ขายและร้านคา้ออนไลน์บางแห่งยอมรับเงิน
เสมือนเป็นการชาํระหน้ีเพื่อแลกเปล่ียนกบัสินคา้หรือบริการ และระบบบล็อกเชนสาธารณะบาง

                                                           
332 I.R.S. (April 14, 2014), ๐Notice 2014-21,๑ Retrieved February 1, 2021, from 

https://www.irs.gov/pub/irs-drop/n-14-21.pdf 
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ระบบตอ้งพึ่งพาการชาํระค่าธรรมเนียมในรูปแบบเงินเสมือนเพื่อเป็นแรงงจูงใจในการตรวจสอบ
ธุรกรรมภายในระบบ 

- การโอน หรือเคล่ือนยา้ยเงิน การโอนเงินในประเทศและระหว่างประเทศผา่นระบบ
บล็อกเชน จะเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพและลดค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม333 

ในปี 2017 การระดมทุนดว้ยช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ผา่นทางการเสนอขายโทเคนดิจิทลั
ใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป (ICO) ทาํให้เงินเสมือนไดรั้บความสนใจจากสํานกังานคณะกรรมการกาํกบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศสหรัฐอเมริการ ซ่ึงพบวา่ ICO เป็นกิจกรรมการระดม
ทุนท่ีคลา้ยกบัการเสนอหุ้นต่อสาธารณะคร้ังแรก (IPO) ICO จาํนวนมากจึงมีคุณสมบติัตรงตามคาํ
จาํกดัความของสัญญาลงทุน (Investment contract) ภายใตก้ารทดสอบสัญญาลงทุน ๐ตราสารเป็น
หลกัทรัพยซ่ึ์งถือวา่เป็นการลงทุนดว้ยเงินในองคก์รธุรกิจทัว่ไป โดยมีความคาดหวงัวา่ จะไดรั้บผล
กาํไรจากการดาํเนินธุรกิจชองผูป้ระกอบการหรือการบริหารจดัการกิจการของผูอ่ื้น๑ โดยคาํจาํกดั
ความของเงินเสมือนไดมี้การใชค้าํจาํกดัความตามคาํแนะนาํของ Financial Task Force (FATH) ได้
เรียกคริปโทเคอร์เรนซีหรือท่ีประเทศไทยเรียกวา่สินทรัพยดิ์จิทลัเอาไวว้า่ เงินเสมือน คือ ส่ิงท่ีแสดง
มูลค่าแบบดิจิทลัท่ีไม่ไดอ้อกหรือรับรองโดยธนาคารกลางหรือหน่วยงานของรัฐ สามารถซ้ือขาย
แบบดิจิทลัได้และทาํหน้าท่ี (1) เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน และ/หรือ (2) หน่วยทางบญัชี  
(Unit of account) และ/หรือ (3) เป็นท่ีเก็บมูลค่า แต่ส่ิงนั้นไม่จาํตอ้งมีจุดเกาะเก่ียวกบัสกุลเงินท่ีตรา
ข้ึนตามกฎหมาย ไม่มีสถานะทางกฎหมายเป็นสกุลเงินหรือเงิน และไม่ใช่เงินตราท่ีใชช้าํระหน้ีตาม
กฎหมายได ้แต่มนัถูกยอมรับโดยขอ้ตกลงภายในชุมชนของผูใ้ช้เงินเสมือนเท่านั้นให้เป็นวิธีการ
แลกเปล่ียน การโอนเปล่ียนมือ การจดัเก็บและซ้ือขายทางอิเล็กทรอนิกส์ เงินเสมือนมีความแตกต่าง
จากสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชใ้หเ้ป็นเงินตามกฎหมาย (Fiat money / Real currency / Real money 
/ National currency) ซ่ึงถูกยอมรับใหเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนภายในประเทศนั้น เงินเสมือน
นั้นมีความแตกต่างจากเงินอิเล็กทรอนิกส์ (E-money) ท่ีเป็นตวัแทนการโอนมูลค่าทางดิจิทลัของ
สกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชท่ี้มีสถานะการชาํระเงินตามกฎหมายไดต้ามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ในหวัขอ้ 
2.3.1.1334 และตามคาํแนะนาํของเครือข่ายปราบปรามอาชญากรรมทางการเงินแห่งสหรัฐอเมริกา 
US Financial Crimes Enforcement Network หรือ FinCEN ไดก้ล่าววา่ กฎระเบียบของ FinCEN 

                                                           
333 CFTF (October 17, 2017), ๐A CFCT Primer on Virtual Currencies,๑ Retrieved February 1, 2021 , from 

https://www.cftc.gov/sites/default/files/idc/groups/public/documents/file/labcftc_primercurrencies100417.pdf, p. 4 - 8. 
334 SEC (July 25, 2017), ๐Report of Investigation Pursuant to Section 21(a) of the Securities Exchange 

Act of 1934: The DAO,๑ Retrieved February 1, 2021 , from https://www.sec.gov/litigation/invest report/34-
81207.pdf, p. 10. 
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กาํหนดสกุลเงิน (หรือท่ีเรียกว่าสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้) เป็นเหรียญหรือธนบตัรของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือของประเทศอ่ืน ๆ ท่ีกาํหนดให้ใชช้าํระหน้ีตามกฎหมายไดอ้ย่างแพร่หลายและ
เป็นส่ิงท่ีใช้และถูกยอมรับว่าเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนสําหรับประเทศท่ีออกเหรียญหรือ
ธนบตัร ในทางตรงกนัขา้มเงินเสมือนเป็นเพียงส่ือกลางในการแลกเปล่ียนท่ีทาํงานเหมือนกบัสกุล
เงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้ในบางสภาพแวดล้อม แต่ไม่มีคุณลกัษณะทั้งหมดของสกุลเงินท่ีรัฐบาล
ประกาศใช้ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งเงินเสมือนไม่มีสถานะเป็นการชาํระหน้ีตามกฎหมายในเขตอาํนาจ
ศาลใด ๆ ซ่ึงเรียกว่าเงินเสมือนท่ีสามารถแปลงสภาพได ้เงินเสมือนประเภทน้ีมีมูลค่าเทียบเท่ากบั
สกุลเงินหรือทาํหนา้ท่ีแทนสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใช้335  

จากความเห็นของหน่วยงานในประเทศสหรัฐอเมริกา จะเห็นไดว้่า มีการให้คาํจาํกดั
ความของเงินเสมือนไวใ้นทาํนองเดียวกนั เงินเสมือนอาจเป็นส่ือกลางในแลกเปล่ียนระหวา่งสกุล
เงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้หรือสกุลเงินเสมือนอ่ืน ๆ ก็ได ้แต่เงินเสมือนไม่สามารถใชใ้นการชาํระหน้ี
ตามกฎหมายได ้และไม่ไดรั้บการยอมรับจากเขตอาํนาจชองศาล  

ประการสอง สถานะทางกฎหมายของสินทรัพยดิ์จิทลั หรือท่ีประเทศสหรัฐอเมริกา 
เรียกวา่ เงินเสมือน ในการนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีตามกฎหมายต่างประเทศได้
มีการแบ่งแยกประเภทของทรัพยสิ์นท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัเอาไวต้ามลกัษณะทางกายภาพและ
กาํหนดหลกัเกณฑ์ทางกฎหมายกบัทรัพยสิ์นดงักล่าวไวโ้ดยเฉพาะ การจะทราบวา่สินทรัพยดิ์จิทลั
ถูกจดัอยู่ในหมวดหมู่ของทรัพยสิ์นประเภทใดจาํตอ้งศึกษาหลกัเกณฑ์ทางกฎหมายซ่ึงสามารถ
พิจารณาออกได ้ดงัน้ี  

1. สินทรัพย์ดิจิทัลมีสถานะเป็นเงินหรือไม่ ตามกฎหมาย URVCBA ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา สําหรับการพิจารณาวา่ส่ิงใดจะเป็นเงินจะตอ้งมีลกัษณะ 3 ประการ ไดแ้ก่ ประการ
แรกตอ้งเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน ประการสองเป็นหน่วยทางบญัชี ประการสามตอ้งเป็นท่ี
เก็บมูลค่า แมห้น่วยงานจะมีความเห็นวา่เงินเสมือนมีลกัษณะ 3 ประการครบถว้นก็ตาม แต่คริปโท
เคอร์เรนซีก็อาจมีความผนัผวนมากเกินไปท่ีจะทาํหน้าท่ีเป็นหน่วยทางบญัชีหรือเป็นท่ีเก็บมูลค่า 
และยงัมีคนใชไ้ม่มาพอท่ีจะถือวา่เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน นอกจากนั้นคริปโทเคอร์เรนซีไม่
เป็นส่ือการแลกเปล่ียนท่ีไดรั้บอนุญาตหรือรับรองโดยสหรัฐอเมริกาหรือรัฐบาลต่างประเทศ รวมถึง

                                                           
335 FinCEN (May 18, 2013), ๐FIN-2013-G001 Application of FinCEN๏s  

Regulations to Persons Administering, Exchanging, or Using Virtual Currencies,๑ Retrieved February 1, 2021,  
from https://www.fincen.gov/sites/default/files/shared/FIN-2013-G001.pdf, p. 1. 

https://www.fincen.gov/sites/default
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หน่วยเงินทางบญัชีซ่ึงเป็นท่ียอมรับโดยองค์กรระหว่างรัฐบาล หรือตามขอ้ตกลงระหว่างรัฐบาล
ตั้งแต่สองรัฐบาลข้ึนไป336  

แต่ในคดี SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION v. TRENDON 
T.SHAVERS and BITCOIN SAVINGS AND TRUST ศาลในประเทศสหรัฐอเมริกาไดต้ดัสินวา่ 
Bitcoin เป็นสกุลเงินอิเล็กทรอนิกส์รูปแบบหน่ึงท่ีไม่ไดรั้บการสนบัสนุนจากทรัพยสิ์นอา้งอิงใด ๆ 
และไม่มีลกัษณะจาํเพาะเช่นโลหะมีค่า ไม่มีการควบคุมจากธนาคารกลางหรือหน่วยงานของรัฐ แต่
สามารถใชเ้พื่อซ้ือสินคา้ออนไลน์ไดแ้ละร้านคา้บางแห่งเร่ิมยอมรับการชาํระหน้ีโดย Bitcoin ดงันั้น 
Bitcoin จึงสามารถใชเ้ป็นเงินเพื่อซ้ือสินคา้หรือบริการได ้แต่ขอ้จาํกดัเพียงอยา่งเดียวของ Bitcoin 
คือ สถานะการเป็นเงินจะจาํกดัเฉพาะสถานท่ีท่ียอมรับมนัให้เป็นสกุลเงินเท่านั้น แต่อยา่งไรก็ตาม 
Bitcoin สามารถแลกเปล่ียนเป็นสกุลเงินดั้งเดิม เช่น ดอลลาร์สหรัฐ ยโูร เยน และหยวนได้337 จาก 
คาํพิพากษาดงักล่าวจึงทาํใหเ้กิดการวจิารณ์ทางกฎหมายวา่ คริปโทเคอร์เรนซีไม่สามารถถือเป็นเงิน
ได ้เพราะเงินตามกฎหมาย UCC มีวตัถุประสงคเ์พื่อครอบคลุมเงินจริงท่ีสามารถใชจ่้ายดว้ยมือ และ
ตาม UCC มาตรา 9-102 (a)(2) เงินฝากในบญัชีเงินฝากออมทรัพย ์สมุดเงินฝาก หรือบญัชีท่ีคลา้ยกนั
จะตอ้งถูกเก็บรักษาไวก้บัธนาคาร แต่สําหรับคริปโทเคอร์เรนซีส่วนมากจะเขา้รหสัทาํงานร่วมกบั
กระเป๋าสตางคดิ์จิทลั และสามารถทาํธุรกรรมไดโ้ดตรงโดยการใชบ้ญัชีธุรกรรมแบบกระจายอาํนาจ
บนบล็อกเชน โดยไม่เก่ียวขอ้งกบัธนาคารหรือสถาบนัการเงินท่ีดาํเนินการเป็นบุคคลท่ีสาม จึงทาํ
ให้คริปโทเคอร์เรนซีไม่อยู่ภายใตค้าํนิยามดงักล่าว338 แต่ก็ไม่สามารถพูดไดอ้ยา่งชดัเจนว่า คริปโท
เคอร์เรนซีไม่ไดมี้คุณสมบติัเป็นเงิน ตวัอยา่งเช่น ประเทศเวเนซุเอลาไดมี้การออกคริปโทเคอร์เรนซี
มาใชเ้พื่อตอบสนองต่อสภาวะเงินเพอ้ท่ีรุนแรงของประเทศ หรือในประเทศสวีเดนธนาคารกลางได้
เสนอให้มีการพิจารณาให้คริปโทเคอร์เรนซีท่ีใชผ้่านระบบบล็อกเชนเป็นเงินเพื่อทดแทนสกุลเงิน
ดั้งเดิม 

2. เงินเสมือนเป็นหลกัทรัพยต์ามกฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม่ สําหรับ
การจะพิจารณาว่าคริปโทเคอร์เรนซีเป็นหลกัทรัพยห์รือไม่ มีกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งไดแ้ก่ Uniform 
                                                           

336 UMSA § 102 (12) ๐Money๑ means a medium of exchange that is authorized or adopted by the 
United States or a foreign government. The term includes a monetary unit of account established by an 
intergovernmental organization or by agreement between two or more governments. 

337 H2O Case Admin (April, 2014), ๐Sec.& Exch. Comm๏n v. Shavers,๑ Retrieved February 1, 2021, 
from https://h2o.law.harvard.edu/cases/4293 

338 Xavier Foccroulle Menard (July 1, 2019), ๐Cryptocurrency: Collateral For Secured Transaction 
?,๑ Retrieved February 1, 2021 , from https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3548126, p. 354 - 
356. 
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Securities Act (U.S.C) และ UCC Article 8 ซ่ึงตาม U.S.C Section 102 (28) หลกัทรัพย ์(securities) 
มีความเหมายท่ีกวา้งและรวมถึงหนงัสือรับรองการมีส่วนไดเ้สีย และการมีส่วนแบ่ง ส่วนคริปโท
เคอร์เรนซีนั้นเหรียญท่ีผูใ้ชค้รอบครองอยูภ่ายในเครือข่ายอาจถูกมองวา่เป็นหลกัทรัพยไ์ด ้เน่ืองจาก 
ตามกฎทัว่ไป เครือข่ายคริปโทเคอร์เรนซีไม่ไดต้กเป็นกรรมสิทธ์ิของบุคคลใดบุคคลหน่ึง แต่เป็น
ของผูใ้ชท่ี้เขา้ร่วมในเครือข่ายทุกคน ซ่ึงผูใ้ช้ทุกคนตอ้งรับผิดชอบในการตรวจสอบดูแลเครือข่าย 
ประกอบกบั SEC ได้ยอมรับให้การขายคริปโทเคอร์เรนซีเป็นการเสนอขายหลกัทรัพย ์ดงันั้น
เหรียญท่ีผูใ้ชถื้อภายในเครือข่ายของคริปโทเคอร์เรนซีจึงแสดงถึงความมีส่วนไดเ้สียในเครือข่ายได ้

ตาม UCC Article 8-102 (a)(15) หลกัทรัพย ์หมายถึง ภาระหน้ีของผูอ้อกหุ้น หรือการมี
ส่วนแบ่ง การมีส่วนร่วม หรือผลประโยชน์อ่ืน ๆ กบัผูอ้อก หรือในทรัพยสิ์นหรือกิจการของผูอ้อก 
ซ่ึงแสดงโดยใบรับรองหลกัทรัพยใ์นรูปแบบผูถื้อหรือจดทะเบียน หรือการโอนซ่ึงจดทะเบียนกบั
หนงัสือท่ีเก็บรักษาไวส้ําหรับวตัถุประสงคใ์นนามของผูอ้อก ซ่ึงเป็นหน่ึงในประเภทหรือชนิดของ
ส่วนแบ่ง การมีส่วนร่วม ผลประโยชน์ หรือหน้ี และอาจเป็นประเภทท่ีซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์
หรือเป็นส่ือกลางสาํหรับการลงทุน และระบุไวอ้ยา่งชดัเจนวา่เป็นหลกัทรัพยท่ี์อยูภ่ายใตก้ฎหมายน้ี 
และหุน้ หมายถึง ส่วนแบ่งหรือส่วนไดเ้สียซ่ึงออกโดยบริษทั ทรัสตท่ี์ตั้งข้ึนเพื่อใชใ้นการประกอบ
ธุรกิจ บริษทัร่วมทุน หรือองคก์รท่ีคลา้ยคลึงกนั เม่ือคริปโทเคอร์เรนซีสามารถแบ่งออกหน่วยและ
กาํหนดได ้ผูถื้อเหรียญคริปโทเคอร์เรนซีจึงมีส่วนไดเ้สียในมูลค่าของเครือข่ายจึงมองไดว้า่เป็นหุ้น 
นอกจากนั้นผูถื้อคริปโทเคอร์เรนซีสามารถทาํการแลกเปล่ียนกนัไดโ้ดยตรงบนเครือข่ายซ่ึงคลา้ย
กับการซ้ือขายหุ้นท่ีสามารถโอนหุ้นได้โดยไม่ต้องมีคนกลางแต่จะทาํการซ้ือขายกันในตลาด
หลกัทรัพยท่ี์เช่ือถือได ้และแมว้า่ผูถื้อคริปโทเคอร์เรนซีจะไม่ไดรั้บการจดทะเบียนในหนงัสือแต่ก็
จะถูกบนัทึกขอ้มูลการทาํธุรกรรมไวใ้นบญัชีธุรกรรมสาธารณะซ่ึงสามารถตรวจดูได ้แต่อยา่งไรก็ตาม 
คริปโทเคอร์เรนซีไม่ใช่ภาระหน้ีหรือผลประโยชน์จากผูอ้อก เน่ืองจาก Bitcoin ไม่ไดส้ะทอ้นให้
เห็นถึงภาระผูกพนั ส่วนแบ่งหรือผลประโยชน์ของกิจการท่ีออกคริปโทเคอร์เรนซี แต่มูลค่าและ
ความเช่ือใจเกิดข้ึนจากความเช่ือถือของบุคคลท่ีให้ความสําคญักบัมนั และผูถื้อเหรียญไม่สามารถ
อา้งสิทธิใด ๆ เหนือผูส้ร้างหรือผูอ้อกคริปโทเคอร์เรนซีได ้ดงันั้น คริปโทเคอร์เรนซีจึงไม่มีลกัษณะ
เป็นหลกัทรัพยต์าม UCC แต่หากเงินเสมือนมีลกัษณะเป็นโครงการท่ีคิดคน้ข้ึนเพื่อระดมทุนจาก
ผูอ่ื้นและส่งมอบเงินเสมือนให้แก่ผูน้ั้นครอบครองและสัญญาว่าจะให้ผลตอบแทนจากโครงการ
ให้แก่ผูค้รอบครองเงินเสมือน อาจอยู่ภายใตค้าํจาํกดัความของหลกัทรัพยซ่ึ์งมีลกัษณะเป็นสัญญา
ลงทุน นอกจากน้ีในวนัท่ี 3 มิถุนายน ปี ค.ศ. 2018 ศาลแขวงฝ่ังตะวนัออกแห่งนครนิวยอร์กประเทศ
สหรัฐอเมริกาไดมี้คาํพิพากษาตดัสินในคดี Commodity Futures Trading Comm'n v. McDonnell, 
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No. 18-CV-361, 2018 WL 4090784 วา่ คริปโทเคอร์เรนซีเป็นสินคา้โภคภณัฑ์ เพื่อประโยชน์ใน
การควบคุมและกาํกบัดูแลตลาดซ้ือขายล่วงหนา้หรือตลาดออปชัน่อีกดว้ย 

3. เงินเสมือนเป็นทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน (Investment Property) ตามกฎหมายของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม่ ตาม UCC Article 9-102 (a)(49) ไดใ้หค้าํนิยามของ ทรัพยสิ์นเพื่อการ
ลงทุนไวว้่า เป็นหลักทรัพย์ไม่ว่าจะได้รับการรับรองหรือไม่ได้รับการรับรอง หรือสิทธิและ
ผลประโยชน์ในทรัพยสิ์นของผูถื้อสิทธิท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยท์างการเงิน (security entitlement) 
หรือบญัชีหลกัทรัพย ์หรือบญัชีสินคา้โภคภณัฑ์ (commodity account) ท่ีถูกดูแลโดยนายหนา้สินคา้
โภคภณัฑ์ (commodity intermediary) ซ่ึงทาํสัญญาซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ์กบัลูกคา้ (commodity 
customer) หรือสัญญาซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ์ (commodity contract) ซ่ึงหมายถึง สัญญาซ้ือขาย
สินคา้โภคภณัฑ์ล่วงหนา้ (commodity futures contract) คือ สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีมูลค่าข้ึนอยู่
กบัสินทรัพยอ์้างอิง ซ่ึงสามารถอา้งอิงได้กบัสินทรัพยห์ลายประเภท เช่น สินคา้โภคภณัฑ์ภาค
เกษตรกรรม ภาคพลงังาน ภาคกลุ่มโลหะมีค่า ภาคปศุสัตว ์เป็นตน้ หรือตราสารสิทธิท่ีให้สิทธิแก่ผู ้
ซ้ือหรือผูถื้อในการซ้ือหรือขายสินทรัพยโ์ภคภณัฑ์ในอนาคตจากผูข้าย (commodity option) ตามท่ี
ได้กล่าวไปแล้ว เม่ือในปัจจุบนัคริปโทเคอร์เรนซีสามารถเป็นสินทรัพยอ์า้งอิงกบัสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้าในตลาดโลก เช่น สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีอา้งอิงกบัราคา Bitcoin ในตลาดโลก หรือท่ี
เรียกว่า Bitcoin Future ได ้จึงทาํให้คริปโทเคอร์เรนซีอาจเป็นทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุนตาม UCC 
Article 9 ไดเ้ช่นกนั339 อย่างไรก็ตาม UCC ไดก้าํหนดคาํนิยามของสินคา้ไวว้่าจะเป็นส่ิงของซ่ึง
สามารถเคล่ือนยา้ยได ้เม่ือเงินเสมือนเป็นส่ิงท่ีจบัตอ้งไม่ไดจึ้งอาจไม่เป็นบญัชีสินคา้โภคภณัฑ์หรือ
สัญญาซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑ์ เน่ืองจาก สินคา้โภคภณัฑ์ส่วนใหญ่เป็นสินคา้ท่ีใช้ในการพาณิชย์
เพื่อเป็นปัจจยัการผลิตสินค้า หรือบริการอ่ืน ๆ จึงจะตอ้งมีลกัษณะทางกายภาพและเคล่ือนยา้ยเพื่อ
ไปควบรวมกบัส่ิงของอ่ืนได ้เงินเสมือนจึงไม่มีลกัษณะท่ีเป็นสินคา้โภคภณัฑ์ท่ีใชใ้นการผลิตสินคา้
หรือบริการได ้แต่ในปี พ.ศ. 2558 คณะกรรมการกาํกบัดูแลการซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑล่์วงหนา้ก็ได้
วินิจฉัยวา่ Bitcoin และเงินเสมือนมีลกัษณะเป็นสินคา้โภคภณัฑ์340ตามไดก้ล่าวไปแลว้ขา้งตน้ ซ่ึง
                                                           

339 Timothy Bierer (2016), ๐HASHING IT OUT: PROBLEMS AND SOLUTIONS CONCERNING 
CRYPTOCURRENCY USED AS ARTICLE 9 COLLATERAL,๑ Retrieved February 1, 2021, from 
https://scholarlycommons.law.case.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1096&context=jolti, p. 88 - 93. 

340 CFTF (September 17, 2015), ๐Order Instituting Proceedings Pursuant To Section 6(c) and 6(d) of 
the Commodity Exchange Act, Making Findings and Imposing Remedial Sanctions, Retrieved February 1, 
2021, from 
https://www.cftc.gov/sites/default/files/idc/groups/public/@lrenforcementactions/documents/legalpleading/enfr
mcmahonorder91715.pdf 

https://www.cftc.gov/sites/default/files/idc/groups/public/@lrenforcementactions/documents
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ปรากฏแนวทางการบงัคบัใช้กฎหมายของ CFTC ท่ีแสดงให้เห็นว่า เงินเสมือนนั้นถูกถือว่าเป็น
สินคา้โภคภณัฑ์และถูกกาํกบัดูแลโดยกฎหมายอีก เช่น การวิจยัของ CFTC ในกรณี ๐Bitfinex๑ ซ่ึง
เป็นผูใ้หบ้ริการแพลตฟอร์มแลกเปล่ียนสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชเ้ป็นเงินเสมือน และแลกเปล่ียน
กบัเงินเสมือนกลุลอ่ืน ซ่ึง CFCT ไดว้ินิจฉยัวา่เงินเสมือนเป็นสินคา้โภคภณัฑ์ประเภท และตกอยู่
ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของ CFTC ตามกฎหมายวา่ดว้ยการแลกเปล่ียนสินคา้โภคภณัฑ์341  

4. เงินเสมือนเป็นทรัพยสิ์นส่วนบุคคล (Personal Property) ตามกฎหมายของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือไม่ กรมสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา ไดก้าํหนดให้เงินเสมือนมีสถานะ
เป็นทรัพยสิ์นสาํหรับวตัถุประสงคด์า้นภาษี ซ่ึงใชห้ลกัการภาษีทัว่ไปท่ีดาํเนินการกบัทรัพยสิ์นมาใช้
กบัการดาํเนินการเงินเสมือนดว้ย อยา่งไรก็ตามไม่ชดัเจนวา่ศาลในประเทศสหรัฐเมริกาจะถือวา่เงิน
เสมือนมีลกัษณะเป็นทรัพย์สินส่วนบุคคลตามวตัถุประสงค์ของ UCC เน่ืองจาก เงินเสมือนมี
ลกัษณะท่ีจบัตอ้งไม่ไดซ่ึ้งศาลมีมุมมองเก่ียวกบัทรัพยสิ์นจะตอ้งจบัตอ้งไดเ้ป็นหลกั จึงไม่มีความ
ชัดเจนว่าว่าเงินเสมือนเป็นทรัพย์สินส่วนบุคคลหรือไม่ แต่คริปโทเคอร์เรนซียงัมีลักษณะเป็น
ทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป (General intangible) ตาม UCC Article 9-102 (a)(42) 

5. เงินเสมือนเป็นผลประโยชน์ในสินคา้เกษตรกรรม (Agricultural lien) ตามกฎหมาย
ของประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม่ ผลประโยชน์ในสินค้าเกษตรกรรม คือ ผลประโยชน์ใน
ผลิตภณัฑ์จากฟาร์มซ่ึงเป็นประกนัการชําระเงินหรือการปฏิบติัตามภาระหน้ีสําหรับสินคา้หรือ
บริการท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกอบอาชีพเกษตรกรรมของลูกหน้ี หรือสําหรับค่าเช่าอสังหาริมทรัพย์
ซ่ึงลูกหน้ีเช่าเก่ียวขอ้งกบัการประกอบอาชีพเกษตรกรรม หรือผลประโยชน์ถูกสร้างข้ึนโดยผลของ
กฎหมายเพื่อประโยชน์ของบุคคลท่ีดาํเนินธุรกิจตามปกติมีการจดัหาสินคา้หรือบริการให้กบัลูกหน้ี
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกอบอาชีพเกษตรกรรมของลูกหน้ี หรือให้เช่าอสังหาริมทรัพยแ์ก่ลูกหน้ีท่ี
เก่ียวข้องกับการประกอบอาชีพเกษตรกรรมของลูกหน้ีและประสิทธิผลไม่ได้ข้ึนอยู่กับการ
ครอบครองทรัพยสิ์นส่วนบุคคลของบุคคลนั้น จะเห็นไดว้่า เงินเสมือนเป็นเพียงส่ิงท่ีแสดงมูลค่า
ทางดิจิทลัโดยไม่ไดมี้ความเก่ียวขอ้งกบัการประกอบอาชีพเกษตรกรรมและไม่เป็นผลิตภณัฑ์ทาง
การเกษตรจากฟาร์ม ดงันั้น เงินเสมือนจึงไม่มีลกัษณะเป็นผลประโยชน์ในสินคา้เกษตรกรรมตาม 
UCC Article 9-102 (a)(5) 

                                                           
341 CFTF (June 2, 2015), ๐Order Instituting Proceedings Pursuant To Section 6(c) and 6(d) of the 

Commodity Exchange Act, As Amended, Making Findings and Imposing Remedial Sanctions, In the Matter of: 
BFXNA Inc. d/b/a Bitfinex,๑ Retrieved February 1, 2021, from 
https://www.cftc.gov/sites/default/files/idc/groups/public/@lrenforcementactions/documents/legalpleading/enfb
fxnaorder060216.pdf 

https://www.cftc.gov/sites/default/files/idc/groups/public
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6. เงินเสมือนมีลักษณะเป็นบัญชี (Account) หรือบัญชีเงินฝาก ตามกฎหมายของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม่ บญัชี หมายถึง สิทธิในการชาํระหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัเงินตราไม่ว่าจะ
ไดรั้บจากการชาํระหน้ีหรือไม่ก็ตาม ซ่ึงไม่รวมถึง สิทธิในการชาํระหน้ีท่ีแสดงโดยหลกัฐานแสดง
ถึงความเป็นหน้ี (Chattel paper) หรือตราสาร (Instrument) หรือบญัชีเงินฝาก หรือทรัพยสิ์นเพื่อการ
ลงทุน หรือสิทธิในเลตเตอร์ออฟเครดิต หรือสิทธิท่ีเกิดจากการใช้บตัรเครดิต หลกัประกนัท่ีพบ
บ่อยท่ีสุดท่ีอยู่ในประเภทบญัชี คือ บญัชีลูกหน้ี (Receivable) แมว้่าบล็อกเชนท่ีใช้เงินเสมือนจะ
ไดรั้บการอธิบายว่าเป็นบญัชีธุรกรรม แต่ดูเหมือนบญัชีดงักล่าวไม่ถือว่าเป็นสิทธิในการชาํระเงิน
จากทรัพย์สินท่ีได้รับหรือจะขาย ให้เช่า ให้อนุญาต มอบหมาย จําหน่ายในลักษณะอ่ืน ๆ 
เช่นเดียวกบับญัชีลูกหน้ี เน่ืองจาก การแปลงเงินเสมือนเป็นเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชไ้ม่ไดเ้ป็นภาระ
หน้ีทางการเงินท่ีเกิดจากการขายทรัพยสิ์น และเงินเสมือนมูลค่าจะถูกกาํหนดข้ึนโดยตลาดไม่ใช่
จาํนวนเงินคงท่ีเช่นเดียวกบับญัชี ดงันั้น เงินเสมือนจึงไม่มีลกัษณะเป็นบญัชีตาม UCC Article 9-
102 (a)(2) 

ส่วนบญัชีเงินฝากนั้น หมายถึง เงินฝากออมทรัพย ์สมุดฝากและถอนเงินของธนาคาร 
(สมุดคู่ฝาก) หรือบญัชีท่ีคลา้ยคลึงกนัซ่ึงเก็บรักษาไวโ้ดยธนาคาร ทั้งน้ีไม่รวมถึงทรัพยสิ์นเพื่อการ
ลงทุน หรือบญัชีท่ีแสดงให้เห็นถึงตราสาร ซ่ึงส่ิงสําคญัของบญัชีเงินฝาก คือ จะตอ้งอยูใ่นการดูแล
ของธนาคารซ่ึงเป็นคนกลางเท่านั้ น แต่ลักษณะของเงินเสมือนท่ีใช้ผ่านระบบบล็อกเชน เช่น 
Bitcoin Ether เป็นตน้ ไม่มีคนกลางท่ีคอยควบคุมดูแลเงินเสมือนในระบบ แมจ้ะมีนกัพฒันาท่ีคอย
ปรับปรุงระบบแต่ก็ไม่ไดเ้ก่ียวขอ้งกบับญัชีของผูใ้ช้แต่อย่างใด อีกทั้งการแลกเปล่ียนเงินเสมือน 
ก็ไม่ใช่การประกอบธุรกิจเยี่ยงธนาคาร ดงันั้น เงินเสมือนจึงไม่ใช่บญัชีเงินฝากตาม UCC Article  
9-102 (a)(29) 

7. เงินเสมือนมีลักษณะเป็นหลักฐานแสดงถึงความเป็นหน้ี (Chattel paper) ตาม
กฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม่ หลักฐานแสดงถึงความเป็นหน้ี หมายถึง ๐บนัทึก 
(ขอ้มูลท่ีถูกจารึกไวบ้นส่ือท่ีจบัตอ้งไดห้รือซ่ึงเก็บไวใ้นส่ืออิเล็กทรอนิกส์หรือส่ืออ่ืน ๆ ท่ีสามารถ
เรียกคืนหรือแก้ไขได้) ท่ีเป็นพยานหลกัฐานในภาระผูกพนัท่ีเป็นตวัเงิน (หน้ีเงิน) และสิทธิใน
หลกัประกนัในสินคา้ท่ีเฉพาะเจาะจง รวมถึงซอฟตแ์วร์และใบอนุญาตของซอฟตแ์วร์ท่ีถูกนาํมาใช้
ในสินคา้ดงักล่าว สัญญาเช่าสินคา้ท่ีเฉพาะเจาะจง หรือสัญญาเช่าสินคา้ท่ีเฉพาะเจาะจง และสัญญา
เช่าใบอนุญาตของซอฟตแ์วร์ท่ีถูกนาํมาใชใ้นสินคา้ดงักล่าว ในการน้ีคาํวา่ "ภาระผกูพนัท่ีเป็นตวัเงิน 
(หน้ีเงิน)" หมายถึง ภาระผกูพนัท่ีเป็นตวัเงินท่ีไดรั้บมาหรือท่ีไดรั้บประกนัโดยสินคา้ หรือเป็นภาระ
ผกูพนัภายใตส้ัญญาช่าสินคา้และรวมไปถึงภาระผูกพนัท่ีเป็นตวัเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัซอฟต์แวร์ท่ีถูก
นาํมาใช้ในสินคา้…๑ ตามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ก่อนหน้า แมเ้งินเสมือนจะถูกบนัทึกขอ้มูลธุรกรรมไว้
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บนส่ืออิเล็กทรอนิกส์บนบล็อกเชนก็ตาม แต่เม่ือผูใ้ชไ้ดท้าํธุรกรรมเก่ียวขอ้งกบัเงินเสมือนและได้
ผา่นจากตรวจสอบจะระบบแลว้ขอ้มูลดงักล่าวจะถูกบนัทึกไวใ้นระบบและนาํไปเช่ือมโยงกบัขอ้มูล
ก่อนหน้า โดยผูท้าํธุรกรรมไม่สามารถเรียกคืนขอ้มูลหรือทาํแกไ้ขขอ้มูลธุรกรรมดงักล่าวได้อีก 
หากมีการฝ่าฝืนจะทาํให้ผูใ้ช้ในระบบทุกคนจะทราบได้ทนัทีว่าขอ้มูลส่วนไหนท่ีเกิดการแก้ไข  
เงินเสมือนจึงไม่ลักษณะเป็นบันทึก นอกจากนั้น เงินเสมือนก็ไม่ใช่ภาระผูกพนัท่ีเป็นตวัเงิน 
เน่ืองจาก เงินเสมือนไม่ไดมี้ลกัษณะเงินตราตามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ในขอ้ 1. ภาระผกูพนัท่ีเกิดข้ึนกบั
เงินเสมือนจึงไม่ใช่ภาระผกูพนัท่ีเป็นเงิน ดงันั้น เงินเสมือนจึงไม่ใช่หลกัฐานแสดงถึงความเป็นหน้ี
ตาม UCC Article 9-102 (a)(11) 

8. เงินเสมือนมีลักษณะเป็นตัว๋สัญญาใช้เงิน (Promissory Note) ตามกฎหมายของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม่ จะเห็นไดว้า่ลกัษณะของเงินเสมือนไม่มีคุณสมบติัเป็นตราสารท่ีเป็น
หลกัฐานซ่ึงสัญญาวา่จะชาํระหน้ีตามภาระผกูพนัท่ีเป็นเงินตรา ประกอบกบัภาระผกูพนัท่ีเกิดข้ึนกบั
เงินเสมือนก็ไม่ใช่ภาระผกูพนัท่ีเป็นเงินตราจึงไม่สามารถเป็นหลกัฐานท่ีแสดงถึงขอ้ตกลงเก่ียวกบั
การจ่ายเงินได ้ดงันั้น เงินเสมือนจึงไม่ใช่ตัว๋สัญญาใชเ้งินตาม UCC Article 9-102 (a)(65)  

9.  เ งินเสมือนมีลักษณะเป็น ตราสาร ( Instrument)  ตามกฎหมายของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือไม่  ตราสาร หมายถึง ตราสารท่ีเปล่ียนมือได ้(negotiable instrument) ก็คือ คาํมัน่
หรือคาํสั่งให้จ่ายเงินตามจาํนวนท่ีแน่นอนโดยไม่มีเง่ือนไข ซ่ึงจะกาํหนดหรือไม่กาํหนดดอกเบ้ีย
หรือภาระติดพนัไวใ้นคาํมัน่หรือคาํสั่งก็ได ้หรือหนงัสือ (writing) อ่ืนใดท่ีเป็นหลกัฐานแสดงถึง
สิทธิในการชาํระหน้ีท่ีเก่ียวขอ้งกบัเงินตรา โดยหนงัสือดงักล่าวตอ้งไม่ใช่สัญญาหลกัประกนัหรือ
สัญญาเช่า และตราสารหรือหนงัสือตอ้งเป็นประเภทท่ีใชใ้นการดาํเนินธุรกิจตามปกติทางการคา้ซ่ึง
จะถูกโอนดว้ยการส่งมอบดว้ยวิธีการสลกัหลงัหรือวิธีการโอนสิทธิในตราสารหรือหนงัสือ ซ่ึงไม่
รวมถึงทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน เลตเตอร์ออฟเครดิต หนงัสือท่ีแสดงถึงสิทธิในการชาํระเงินท่ีเกิด
จากการใชบ้ตัรเครดิต จะเห็นไดว้า่ตราสารเป็นการสั่งใหจ่้ายเงินจึงเก่ียวขอ้งกบัภาระผกูพนัท่ีเป็นตวั
เงิน และตอ้งเป็นภาระผูกพนัท่ีเป็นตวัเงินท่ีมีจาํนวนท่ีแน่นอน อีกทั้งตราสารจะตอ้งใช้การเขียน 
หรือการพิมพ ์หรือวธีิอ่ืน ๆ ในรูปแบบท่ีจบัตอ้งได ้แต่สําหรับเงินเสมือนตามท่ีไดก้ล่าวไปในขอ้ 7. 
วา่ไม่ใช่ภาระผกูพนัท่ีเป็นตวัเงิน และไม่สามารถจาํนวนเงินท่ีแน่นอนได ้เน่ืองจาก มูลค่าเงินเสมือน
มีความผนัผวนจึงทาํใหมู้ลค่าไม่มีความคงท่ี อีกทั้งเงินเสมือนเป็นสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีจบัตอ้งไม่ไดจึ้ง
ไม่สามารถทาํการโอนดว้ยการส่งมอบดว้ยวธีิการสลกัหลงัหรือโอนสิทธิในตราสารหรือหนงัสือซ่ึง
เป็นการส่งมอบการครอบครองทางกายภาพได ้ดงันั้น เงินเสมือนจึงไม่อาจเป็นตราสารตาม UCC 
Article 9-102 (a)(47)  
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10.  เ งินเสมือนมีลักษณะเป็น Payment Intangible ตามกฎหมายของประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือไม่ Payment Intangible หมายถึง ทรัพยสิ์นส่วนบุคคลท่ีไม่มีตวัตนทัว่ไปภายใต้
บญัชีของลูกหน้ีซ่ึงหน้ีหลกัเป็นหน้ีท่ีเก่ียวกบัการเงิน เม่ือเงินเสมือนไม่ไดมี้ลกัษณะเงินตราตามท่ี
ไดก้ล่าวไปแลว้ จึงทาํให้ภาระผกูพนัท่ีเกิดข้ึนกบัเงินเสมือนไม่ใช่ภาระผกูพนัท่ีเป็นเงิน ดงันั้น เงิน
เสมือนจึงไม่ใช่ Payment Intangible ตาม UCC Article 9-102(a)(61)342 

ดงันั้นเม่ือเงินเสมือนไม่ได้อยู่ภายใตค้าํจาํกดัความตามท่ีได้กล่าวไปแลว้ขา้งตน้ เงิน
เสมือนจึงมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป (General intangible) ตาม UCC Article 9-
102 (a)(42) กล่าวคือ เป็นทรัพยสิ์นส่วนบุคคลประเภทหน่ึงท่ีไม่ถูกจดัอยูใ่นหมวดหมู่อยา่งใดอยา่ง
หน่ึงของ UCC  

ประการสาม หากจะนาํเงินเสมือนมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีตามกฎหมาย UCC 
นอกจากจะตอ้งทาํสัญญาหลกัประกนัแลว้ จะตอ้งมีการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัสามารถใชย้นัต่อ
บุคคลภายนอกได้เป็นการทั่วไป ซ่ึงเรียกว่า การทําให้สิทธิในหลักประกันเกิดผลสมบูรณ์ 
(perfection of security interest) สําหรับการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์จะมีอยู ่4 วิธี 
ไดแ้ก่ (1) การทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการยื่น (Filing) (2) การทาํให้สิทธิใน
หลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยอตัโนมติั (Automatic Perfection) (3) การทาํให้สิทธิในหลกัประกนั
เกิดผลสมบูรณ์โดยการครอบครอง (Perfection by Possession) และ (4) การทาํให้สิทธิใน
หลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุม (Perfection by Control)โดยวิธีการทาํให้สิทธิใน
หลกัประกนัยอ่มข้ึนอยูก่บัประเภทของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ตามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ในหวัขอ้ 
3.1.3 ดงันั้น เม่ือ UCC Article 9 ไม่ไดก้าํหนดวธีิการทาํใหสิ้ทธิในทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป
เกิดผลสมบูรณ์เอาไวอ้ยา่งชดัเจน หากเปรียบเทียบกบัการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์
โดยการควบคุมจะเห็นไดว้า่ วิธีการควบคุมถูกจาํกดัเอาไวเ้ฉพาะกลุ่มทรัพยสิ์นบางประเภท ไดแ้ก่ 
ทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน บญัชีเงินฝาก สิทธิในเลตเตอร์ออฟเครดิต และ electronic chattel paper เม่ือ
การทาํธุรกรรมเก่ียวกบัเงินเสมือนไม่ไดมี้คนกลางเขา้มาเก่ียวขอ้ง เหมือนกบักรณีของบญัชีเงินฝาก 
หรือทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุนท่ีมีตวักลางเขา้มาเก่ียวขอ้ง หรือเงินเสมือนไม่เป็นหลกัทรัพย ์เน่ืองจาก 
เงินเสมือนไม่ได้แสดงถึงภาระหน้ีหรือผลประโยชน์จากผูส้ร้างหรือผูอ้อกเงินเสมือน หรือหาก
เปรียบเทียบกบัการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการครอบครองท่ีมีข้ึนเพื่อใช้กบั
ทรัพยสิ์นท่ีมีตวัตนทุกประเภท ทรัพยสิ์นเสมือนมีตวัตน ประเภทตราสารเปล่ียนมือ ตราสารการ

                                                           
342 Sharon E. Foster (August, 2020), ๐Virtual Currency as Crypto Collateral Under Article 9 of the 

UCC: Trying to Fit a Square Peg in a Round Hole,๑ Retrieved February 1 ,2021, from 
https://scholarworks.uark.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1092&context=alr, p. 265 - 291. 

https://scholarworks.uark.edu/cgi
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ลงทุน เงิน หรือ Tangible chattel paper เม่ือเงินเสมือนเป็นเพียงส่ิงท่ีจบัตอ้งไม่ไดจึ้งไม่อาจส่งมอบ
การครอบครองทางกายภาพให้แก่ผูรั้บหลกัประกนัได้ ดงันั้น วิธีการทาํให้สิทธิในหลกัประกนั
เกิดผลสมบูรณ์โดยการยื่น Financial Statement จึงเหมาะสมกบัเงินเสมือนซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มี
รูปร่างโดยทัว่ไป  

อยา่งไรก็ตามการนาํเงินเสมือนหรือสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีก็
ก่อใหเ้กิดปัญหาแก่ผูรั้บหลกัประกนั ดงัน้ี  

ประเด็นปัญหาแรก การติดตามเงินเสมือนท่ีเป็นหลักประกัน โดยทัว่ไปแล้วผูใ้ห้
หลักประกันสามารถจาํหน่ายทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันได้ แต่สําหรับเงินเสมือนหากผูใ้ห้
หลกัประกนัสามารถจาํหน่ายเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัได้อย่างอิสระโดยไม่ตอ้งไดรั้บความ
ยินยอมจากผูรั้บหลกัประกนัก็จะทาํให้สิทธิในหลกัประกนัมีประโยชน์ต่อผูใ้ห้หลกัประกนัเพียง
เล็กนอ้ย แมว้า่ในทางกฎหมาย UCC Article 9-315 (a)(1) จะกาํหนดใหสิ้ทธิในหลกัประกนัยงัคงยึด
ติดไปกบัตวัทรัพยสิ์นต่อไปแมจ้ะมีการขาย การเช่า การอนุญาต การแลกเปล่ียน หรือการจาํหน่าย
ดว้ยวิธีใด ๆ เวน้แต่ฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัยินยอมให้จาํหน่ายทรัพยสิ์นดงักล่าวโดยปราศจากสิทธิใน
หลกัประกนั แต่ผลประโยชน์ทางกฎหมายดงักล่าวก็ไม่ไดเ้ป็นประโยชน์กบัผูรั้บหลกัประกนัมาก
นกั เน่ืองจาก การโอนเงินเสมือน เช่น คริปโทเคอร์เรนซี สามารถทาํไดผ้า่นเทคโนโลยีบล็อกเชนซ่ึง
จะระบุเพียงท่ีอยูดิ่จิทลัของแต่ละฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม โดยไม่มีการระบุขอ้มูลส่วนบุคคลจึง
เป็นไปไดย้ากท่ีจะคน้พบตวับุคคลจากการดูขอ้มูลธุรกรรม และธุรกรรมการโอนเงินเสมือนมกัจะ
เก่ียวขอ้งกบัรายการนาํเขา้ (Input) และรายการนาํออก (Output) หลายรายการ เช่น A ไดรั้บรายการ
ขาํเขา้จาก B จาํนวน 5 Bitcoin และไดรั้บจาก C จาํนวน 5 Bitcoin จากนั้น A ไดท้าํธุรกรรมโอน 
Bitcoin ไวใ้นรายการนาํออกให้แก่ D จาํนวน 8 Bitcoin ส่วนอีก 2 Bitcoin จะกลบัไปท่ี A เป็นตน้ 
ในทางปฏิบติัหากพิจารณาจากรายการนาํเขา้และรายการนาํออกจะเป็นการยากท่ีจะระบุไดว้า่ เงิน
เสมือนได้ถูกโอนไปยงับุคคลใด กระบวนการน้ีทาํให้การระบุตวัผูซ้ื้อเงินเสมือนยากยิ่ง อีกทั้ง
ธุรกรรมท่ีดําเนินการผ่านเทคโนโลยีบล็อกเชนจะไม่สามารถย้อนกลับได้ ดังนั้ น แม้ผู ้รับ
หลักประกันจะทาํให้สิทธิในหลักประกันเกิดผลสมบูรณ์เป็นลาํดับแรก แต่บุริมสิทธิของผูรั้บ
หลกัประกนัในเงินเสมือนก็ไม่มีประโยชน์หากผูรั้บหลกัประกนัไม่สามารถระบุตวัผูซ้ื้อเงินเสมือน
ท่ีเป็นหลกัประกนัจากท่ีอยูดิ่จิทลัหรือกุญแจสาธารณะในบญัชีธุรกรรมของบล็อกเชนได ้หรือแมจ้ะ
สามารถระบุตวัของผูซ้ื้อเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัไดแ้ต่สถานท่ีอยูอ่าศยัตั้งอยูใ่นเขตอาํนาจศาล
ท่ีห่างไกลก็อาจทาํใหก้ารบงัคบัหลกัประกนัไม่สามารถได ้เน่ืองจาก เขตอาํนาจศาลอาจปฏิเสธท่ีจะ
ยอมรับสิทธิในหลกัประกนัของผูรั้บหลกัประกนั หรือการบงัคบัหลกัประกนัขา้มเขตอาํนาจศาล
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อาจตอ้งเสียค่าใช้จ่ายในการดาํเนินคดีท่ีเพิ่มข้ึน จึงทาํให้ผลทางกฎหมายดงักล่าวไม่สามารถใช้
บงัคบักบัการนาํเงินเสมือนมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีไดจ้ริง 

ประเด็นปัญหาท่ีสอง วิธีการบงัคบัเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนั สําหรับการบงัคบั
หลกัประกนัเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ีให้แก่ผูรั้บหลกัประกนัในกรณีท่ีลูกหน้ีผิดนัดชําระหน้ี ผูรั้บ
หลักประกันจะต้องมีเข้าครอบครองตวัทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกัน ซ่ึงการเข้าครอบครองเงิน
เสมือนผูรั้บหลกัประกนัจะตอ้งทราบกุญแจส่วนตวั (Private key) ของผูใ้ห้หลกัประกนัเพื่อเขา้ถึง
เงินเสมือน หากผูใ้ห้กูไ้ม่มีกุญแจส่วนตวัก็จะตอ้งอาศยัความร่วมมือของผูใ้ห้หลกัประกนั กล่าวคือ 
ให้ผูใ้ห้หลกัประกนัส่งมอบเงินเสมือนเขา้กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของผูรั้บหลกัประกนั หรือให้บอก
กุญแจส่วนตวัแก่ผูรั้บหลกัประกนั ดงันั้น หากผูใ้หห้ลกัประกนัไม่ให้ความร่วมมือผูรั้บหลกัประกนั
ก็ไม่สามารถเขา้ถึงเงินเสมือนในกระเป๋าสตางคข์องผูใ้ห้หลกัประกนัได ้และแมว้า่ผูใ้ห้หลกัประกนั
จะใหค้วามร่วมมือโดยการส่งมอบกุญแจส่วนตวัให้ แต่ถา้ผูใ้ห้หลกัประกนัไดมี้การโอนเงินเสมือน
ไปยงับุคคลอ่ืน ๆ กรณีจึงเป็นเร่ืองยากสําหรับผูรั้บหลกัประกนัในการติดตามเงินเสมือนตามท่ีได้
กล่าวไปแลว้ในประเด็นปัญหาแรก343 

ประเด็นท่ีสาม ความผนัผวนของเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนั ตั้งแต่เงินเสมือนได้มี
การใช้งานมูลค่าของเงินเสมือนก็มีความผนัผวนสูงอย่างมาก เช่น Bitcoin เม่ือวนัท่ี 17 กรกฎาคม 
2010 ท่ีเขา้สู่ตลาดแลกเปล่ียนเป็นคร้ังแรกราคาของ Bitcoin อยูท่ี่ประมาณ 0.04951 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อ 1 BTC ซ่ึงต่อมาในเดือนพฤศจิกายน 2013 ราคาของ Bitcoin ไดป้รับตวัข้ึนสูงประมาณ 1,160 
ดอลลาร์สหรัฐต่อ 1 BTC จากนั้นราคาไดท้าํการปรับตวัลงอยา่งรุนแรงจนเหลือราคาประมาณ 142 
ดอลลาร์สหรัฐในเดือนมกราคม 2015 หลกัจากนั้นในเดือนธนัวาคม 2017 ราคาของ Bitcoin ไดมี้
การปรับตวัข้ึนอยา่งรุนแรงอีกคร้ังจนมีราคาประมาณ 19,000 ดอลลาร์สหรัฐต่อ 1 BTC ซ่ึงเป็นราคา
ท่ีสูงสุด ณ ตอนนั้นเงินเสมือนได้กลายเป็นท่ีรู้จกัของคนทั้งโลกทั้งในด้านการลงทุนและด้าน
เทคโนโลยี แต่แทนท่ีราคาของ Bitcoin จะปรับตวัข้ึนต่อไป ตรงกนัขา้มราคาของมนัไดป้รับตวัลง
อยา่งต่อเน่ืองเป็นเวลา 1 ปีเต็มในเดือนธนัวาคม 2018 คงเหลือราคาเพียงประมาณ 3,100 ดอลลาร์
สหรัฐต่อ 1 BTC และในปี 2020 - 2021 เงินเสมือนไดก้ลบัมาเป็นท่ีนิยมมากข้ึนสําหรับการลงทุน
ของนักลงทุนทัว่โลกทาํให้ปริมาณการซ้ือขายเงินเสมือนในตลาดมีจาํนวนมากข้ึนอย่างมหาศาล 
เม่ือความอุปสงคข์อง Bitcoin มีจาํนวนมากกวา่อุปทานส่งผลให้ Bitcoin ไดป้รับตวัข้ึนจนสามารถ

                                                           
343 GEOFFREY R. PECK AND STEVEN J.BLEIBERG, MORRISON & FOERSTER LLP, WITH 

PRACTICAL LAW FINANCE (August, 2020), ๐Security Interests: Bitcoins and Other Cryptocurrency 
Assets,๑ Retrieved February 1, 2021, from https://media2.mofo.com/documents/190424-security-interests-
bitcoins-cryptocurrency.pdf, p. 1 - 2. 
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ทาํลายแนวตา้นราคาในปี 2018 และทาํราคาท่ีเป็นสถิตใหม่สูงสุดในเดือนเมษายน 2021 ท่ีประมาณ 
64,000 ดอลลาร์สหรัฐต่อ 1 BTC หรือเป็นเงินบาทไทยประมาณ 2,120,000 บาทต่อ 1 BTC จากนั้น
ราคาได้ปรับตวัลงอย่างต่อเน่ือง ณ วนัท่ี 19 พฤษภาคม 2021 คงเหลือราคาประมาณ 30,000 
ดอลลาร์สหรัฐต่อ 1 BTC หรือเป็นเงินบาทไทยประมาณ 1,018,000 บาทต่อ 1 BTC ดงันั้น จะเห็น
ไดว้า่จากประวติัศาสตร์ของ Bitcoin มูลค่าของมนัมีความผนัผวนอยา่งมากจึงไม่เหมาะสมท่ีจะนาํ
เงินเสมือนมาเป็นหลักประกันการชําระหน้ี แต่ย่างไรก็ตามในเร่ืองความผนัผวนของมูลค่าใน
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัก็เป็นความเส่ียงท่ีผูรั้บหลกัประกนัจะตอ้งบริหารจดัการโดยผูใ้ห้กูอ้าจ
ปล่อยสินเช่ือในจาํนวนท่ีตํ่ากวา่มูลค่าของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั เช่น หากผูกู้ต้อ้งการกูเ้งินสด
จาํนวน 100,000 ดอลลาร์สหรัฐ อาจตอ้งเงินเสมือนเป็นเงินจาํนวน 200,000 ดอลลาร์สหรัฐ และอาจ
ตอ้งจ่ายดอกเบ้ียในอตัราท่ีค่อนขา้งสูง 

จากท่ีไดก้ล่าวถึงประเด็นปัญหาของการนาํเงินเสมือนมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี 
พบวา่ กฎหมาย UCC Article 9 ไม่ไดเ้สนอวิธีการสําหรับการนาํเงินเสมือนมาเป็นหลกัประกนัไว้
อยา่งเฉพาะเจาะจงจึงทาํให้เกิดขอ้ถกเถียงทางวิชาการและเกิดประเด็นปัญหาตามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้
ขา้งตน้ ในส่วนน้ีจึงเป็นนาํเสนอเก่ียวกบัแนวทางการแกปั้ญหา รวมทั้งแนวคิดของการออกแบบ
ธุรกรรมทางเลือกเพื่อให้การนาํเงินเสมือนมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีสามารถบงัคบัไดจ้ริง
และเป็นประโยชน์ต่อผูรั้บหลกัประกนั  

แนวทางการแก้ปัญหาแรก UCC Article 9 ได้มีการเสนอวิธีการทาํให้สิทธิใน
หลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุมตามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ ซ่ึงการควบคุมเป็นแบบบงัคบั
สาํหรับสินทรัพยท์างการเงินท่ีไม่มีรูปร่างบางรายการและเป็นประโยชน์แก่ผูรั้บหลกัประกนั จึงทาํ
ให้วิธีการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการยื่นถูกลดความสําคญัลงให้เป็นเพียง
วธีิการท่ีสองสาํหรับสินทรัพยท์างการเงินท่ีผูรั้บหลกัประกนัไม่สามารถคน้หาและควบคุมสินทรัพย์
ทางการเงินท่ีเกิดข้ึนภายหลงัได ้ดงัจะเห็นไดจ้ากการท่ีผูรั้บหลกัประกนัท่ีมีการควบคุมบญัชีเงินฝาก
จะมีลาํดับบุริมสิทธิเหนือผูรั้บหลักประกันรายอ่ืนท่ีไม่มีการควบคุมบญัชีเงินฝาก344 หรือผูรั้บ
หลกัประกนัท่ีมีการควบคุมทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุนจะมีลาํดบับุริมสิทธิเหนือผูรั้บหลกัประกนัราย
อ่ืนท่ีไม่มีการควบคุมทรัพย์สินเพื่อการลงทุน345 หรือผู ้รับหลักประกันท่ีมีการควบคุมสิทธิ 
ในเลตเตอร์ออฟเครดิตจะมีลาํดบับุริมสิทธิเหนือผูรั้บหลกัประกนัรายอ่ืนท่ีไม่มีการควบคุมสิทธิ 
ในเลตเตอร์ออฟเครดิต346 หรือผูรั้บหลกัประกนัท่ีมีการควบคุม electronic chattel paper จะมีสิทธิ

                                                           
344 UCC § 9-327 (1)  
345 UCC § 9-328 (1)  
346 UCC § 9-329 (1) 
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เท่าเทียมกนัในการจดัลาํดบับุริมสิทธิเหนือผูรั้บหลกัประกนัรายอ่ืนท่ีไม่มีการควบคุมเน่ืองจากสิทธิ
ของผูรั้บหลกัประกนัท่ีมีการครอบครอง Tangible chattel paper จะมีเหนือผูรั้บหลกัประกนัท่ีไม่มี
การครอบครอง Tangible chattel paper347 และแมว้า่ Article 9 จะมีการอธิบายขั้นตอนทางกฎหมาย
สําหรับการควบคุมสินทรัพย์ทางการเงินแยกต่างหากจากกัน แต่ขั้นตอนในการทาํให้สิทธิใน
หลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุมนั้นมีความคลา้ยคลึงกนัในเร่ืองการทาํ ๐ขอ้ตกลงการ
ควบคุม (control agreement)๑ ซ่ึงคู่สัญญาท่ีมีภาระผูกพนักบัสินทรัพยน์ั้นตกลงว่าจะปฏิบติัตาม
คาํแนะนาํหรือคาํสั่งของผูรั้บหลกัประกนัเก่ียวกบัการจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั เช่น 
กรณีบญัชีเงินฝากผูรั้บหลกัประกนัสามารถควบคุมบญัชีเงินฝากไดโ้ดยใช้ขอ้ตกลงการควบคุมกบั
ผูใ้ห้หลกัประกนัและธนาคารท่ีบญัชีนั้นตั้งอยู ่ตาม 9-104 (a)(2) หรือกรณีทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน 
ตาม 8-106 (d)(2) ระบุว่า ๐ผูซ้ื้อ๑ มีอาํนาจควบคุมการสิทธิในหลกัทรัพยห์ากคนกลางหลกัทรัพย ์
(securities intermediary) ตกลงว่าจะปฏิบติัตามคาํสั่งของผูซ้ื้อโดยปราศจากความยินยอมของ
เจา้ของหลกัทรัพยผ์ูใ้หสิ้ทธิ ๐การซ้ือ ตาม 1-201 (b)(29)(30) รวมถึง การจาํนอง จาํนาํ สิทธิยึดหน่วง 
สิ ท ธิ ใ น ห ลัก ป ร ะ กัน … ๑  ดัง นั้ น  ผู ้ รั บ ห ลัก ป ร ะ กัน จึ ง มี คุ ณ ส ม บัติ เ ป็ น ผู ้ ซ้ื อ ตา ม  8-106  
ผูรั้บหลกัประกนัจึงสามารถควบคุมทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุนไดโ้ดยใชข้อ้ตกลงการควบคุมระหวา่ง
ผูใ้หกู้แ้ละคนกลางหลกัทรัพย ์เป็นตน้ จึงเห็นไดว้า่ การควบคุมหลกัประกนัจะเป็นประโยชน์ให้แก่
ผูรั้บหลกัประกนัในการบงัคบัหลกัประกนัเพื่อชาํระหน้ีมากกวา่กรณีอ่ืน ๆ 

แมเ้งินเสมือนซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป (General intangible) อาจทาํให้
สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการยื่น (Filing) ไดก้็ตาม แต่ก็ไม่ไดมี้สถานะทางกฎหมาย
เป็นทรัพยสิ์นท่ีจะสามารถทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุมได ้ทั้ง ๆ ท่ีการ
ควบคุมอาจทาํใหผู้รั้บหลกัประกนัมีบุริมสิทธิเหนือหลกัประกนัก่อนผูรั้บหลกัประกนัท่ีไม่ไดมี้การ
ควบคุมตามท่ีได้กล่าวไปแล้วขา้งต้น แต่อย่างไรก็ตาม ผูรั้บเงินเสมือนเป็นหลักประกันอาจใช้
รูปแบบการทาํธุรกรรมซ่ึงเรียกวา่ ๐ก่ึงควบคุม (quasi-control)๑ เพื่อป้องกนัไม่ให้ผูใ้ห้หลกัประกนั
หลบเล่ียงสิทธิในหลกัประกนัในเงินเสมือนท่ีไดใ้ห้ไวก้บัผูใ้ห้ก็ ดว้ยวิธีการโอนยา้ยไปยงับุคคลอ่ืน ๆ 
เช่น ผูซ้ื้อ ท่ีไม่เปิดเผยตวัตน ซ่ึงรูปแบบธุรกรรมน้ีถูกออกแบบมาเฉพาะสําหรับเงินเสมือน เช่น คริปโท
เคอร์เรนซี ท่ีใชเ้ทคโนโลยีบล็อกเชน กล่าวคือ ในขณะท่ีผูรั้บหลกัประกนัทาํให้สิทธิในคริปโทเคอร์
เรนซีท่ีเป็นหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ไดโ้ดยการยื่น ในบล็อกเชนของ Ether (คริปโทเคอร์เรนซี 
ท่ีเก็บรักษาไวบ้นแพลตฟอร์มบล็อกเชนของ Ethereum) ซ่ึงระบุท่ีอยู่ของเงินเสมือนโดยกุญแจ
สาธารณะของผูใ้หห้ลกัประกนั แต่ผูรั้บหลกัประกนัยงัคงดาํเนินการโดยใชกุ้ญแจส่วนตวัของตนใน
การโอนเงินเสมือนไปยงักุญแจสาธารณะของบุคคลอ่ืนท่ีไม่สามารถระบุตวัตนได ้แต่ดว้ยธุรกรรม
                                                           

347 UCC § 9-330 (a), (b) 
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ก่ึงควบคุม (quasi-control transaction) ผูใ้ห้หลกัประกนัจะตอ้งโอนเงินเสมือนในเวลาท่ีมีการสร้าง
สิทธิในหลกัประกนัให้แก่ผูรั้บหลกัประกนัเพื่อให้มีการลงทะเบียนบนเครือยข่ายบล็อกเชนของ 
Ethereum ด้วยการโอนเงินเสมือนไปยงักุญแจสาธารณะของผูรั้บหลกัประกนัในนามของผูใ้ห้
หลกัประกนั ซ่ึงผูใ้ห้หลกัประกนัจะไม่สามารถโอนเงินเสมือนไปยงับุคคลอ่ืน ๆ ไดโ้ดยไม่ตอ้งใช้
กุญแจส่วนตัวของผู ้รับหลักประกัน และหากผู ้ให้หลักประกันผิดนัดชําระหน้ีตามสัญญา
หลักประกัน ผูรั้บหลักประกนัสามารถดาํเนินการบงัคบัชําระหน้ีได้โดยตรงผ่านการใช้กุญแจ
ส่วนตวัเพื่อขายทอดตลาดเงินเสมือนให้แก่บุคคลภายนอกเพื่อนาํเงินท่ีไดจ้ากการขายทอดตลาดมา
ชาํระหน้ีใหแ้ก่ตนได ้

ธุรกรรมก่ึงควบคุมท่ีกล่าวขา้งตน้มีขอ้ได้เปรียบเหนือการทาํให้สิทธิในหลกัประกนั
เกิดผลสมบูรณ์โดยการยื่น เน่ืองจาก ทาํให้ผูรั้บหลกัประกนัมีผลประโยชน์ในเงินเสมือนท่ีเป็น
หลกัประกนัในทางปฏิบติัมากข้ึน จึงมีความเหมาะสมอย่างยิ่งท่ีจะตอ้งมีการออกแบบธุรกรรม
สาํหรับเงินเสมือนท่ีใชเ้ทคโนโลยีบล็อกเชน ซ่ึงก็คือ การออกแบบสัญญาอจัฉริยะ (Smart contract) 
ท่ีร่วมกับเทคโนโลยีบล็อกเชน เพื่อให้การสร้างสิทธิในเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกันสามารถ
เกิดข้ึนบนเทคโนโลยบีล็อกเชนไดอ้ยา่งสมบูรณ์ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

สัญญาอจัฉริยะ คือ สัญญาท่ีอาศยัซอฟตแ์วร์ในรูปแบบชุดคาํสั่งโปรแกรมคอมพิวเตอร์
และทาํงานอย่างอัตโนมัติทันที เพื่อดําเนินธุรกรรมตามเง่ือนไขท่ีจัดเตรียมไวล่้วงหน้า เม่ือ
โปรแกรมตรวจพบว่าเกิดเหตุการณ์ตามท่ีกาํหนดไวใ้นเง่ือนไขข้ึนก็จะเกิดผลลพัธ์ทนัที ซ่ึงเม่ือ
ชุดคาํสั่งดงักล่าวไดถู้กเก็บและประมวลผลในคอมพิวเตอร์ทุกเคร่ืองท่ีอยูบ่นเครือข่ายบล็อกเชนแลว้ 
ทุกคนในระบบจะไดผ้ลลพัธ์ท่ีถูกตอ้งตรงกนัทุกเคร่ือง ผูใ้ช้งานจึงสามารถเช่ือมัน่และมัน่ใจไดว้่า
ผลลัพธ์ท่ีได้จะถูกต้องแม่นยาํเสมอตามท่ีได้กล่าวไปแล้วในเชิงอรรถท่ี 159 โดยรูปแบบของ
ธุรกรรมท่ีสร้างสิทธิในเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัผ่านเทคโนโลยีบล็อกเชนนั้นจะเป็นรูปแบบ
การทาํธุรกรรมสองฝ่าย กล่าวคือ สัญญาอจัฉริยะจะกาํหนดเง่ือนไขเก่ียวกบัภาระผูกพนัของผูใ้ห้
หลักประกันหรือผูกู้้ ซ่ึงกาํหนดให้ผูใ้ห้หลักประกันหรือผูกู้้ต้องชําระเงินจาํนวนหน่ึงแก่ผูรั้บ
หลกัประกนัหรือเจา้หน้ีดว้ยเงินเสมือนท่ีสร้างจากเทคโนโลยีบล็อกเชน และตอ้งส่งรายละเอียดการ
ทาํธุรกรรมลงในบล็อกเขน เพื่อให้ทุกคนบนเครือข่ายท่ีมีบญัชีธุรกรรมทราบวา่มีการชาํระหน้ีแลว้ 
และสําหรับผูรั้บหลกัประกนัหรือผูใ้ห้กู้ สัญญาอจัฉริยะตอ้งกาํหนดเง่ือนไขเก่ียวกับการบงัคบั
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัในกรณีท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัหรือลูกหน้ีไม่ปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีกาํหนด
ไว ้เช่น อาจกาํหนดเง่ือนไขว่า ๐หากผูใ้ห้หลกัประกนัหรือผูก้็ไม่ส่งหลกัฐานการชาํระหน้ีตามท่ี
กําหนดไว้ภายในวนัท่ีถึงกําหนดชําระ เงินเสมือนท่ีเป็นหลักประกันจะถูกโอนไปยังผู ้รับ
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หลกัประกนัหรือผูใ้ห้กูใ้นวนัดงักล่าวทนัที๑ เป็นตน้ ในปัจจุบนัมีผูใ้ห้บริการให้กูเ้งินเสมือนโดย
วางเงินเสมือนเป็นหลกัประกนั เช่น  

- ผูใ้ห้บริการแพลตฟอร์มท่ีช่ือว่า ETHLend ซ่ึงให้บริการกู้ยืมท่ีปลอดภยัแก่ผูใ้ช้สกุล
เงินดิจิทลัท่ีอยูบ่นเครือข่าย Ethereum โดยผูท่ี้ตอ้งการยมืตอ้งยืน่คาํขอเงินกู ้จากนั้นคาํขอดงักล่าวจะ
ถูกนาํมาสร้างเป็นสัญญาอจัฉริยะบนบล็อกเชนของ Ethereum จากนั้นผูกู้จ้ะแทรกขอ้มูลเก่ียวกบั
การกู้ยืม เช่น จาํนวนเงินกู,้ อตัราดอกเบ้ีย และเวลาในการกู้ยืมและชาํระเงินคืน นอกจากนั้นผูกู้ ้
จะตอ้งแทรกท่ีอยู่ของเงินเสมือน และจาํนวนของเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัในสัญญาอจัฉริยะ
ดงักล่าว หลงัจากกรอกขอ้มูลทั้งหมดแลว้ผูย้ืมจะตอ้งโอนโทเคนดิจิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัไปยงั
สัญญาอจัฉริยะ ขณะน้ีผูใ้หกู้ส้ามารถให้กูย้ืมเงินได ้เม่ือการให้กูเ้สร็จส้ินแลว้ต่อมาผูย้ืมชาํระหน้ีไม่
ตรงเวลาท่ีกาํหนดไว ้สัญญาอจัฉริยะจะทาํการโอนเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัไปยงัท่ีอยูก่ระเป๋า
สตางค์ดิจิทัลของผูใ้ห้กู้ และผูใ้ห้กู้สามารถนําเงินเสมือนท่ีเป็นหลักประกันออกขายบนศูนย์
ใหบ้ริการแลกเปล่ียนเงินเสมือนเพื่อนาํมาชาํระหน้ีได้348 แต่ในปัจจุบนัผูใ้หบ้ริการ ETHLend ไดเ้ลิก
ให้บริการและจดัตั้ งใหม่เป็น AAVE ซ่ึงยงัคงเป็นแพลตฟอร์มการให้บริการกู้ยืมเช่นเดิมแต่ได้
เปล่ียนแปลงรูปการใหบ้ริการ โดยสรุปผูท่ี้ตอ้งการปล่อยกูจ้ะตอ้งโอนเงินเสมือนเขา้ไปในเครือข่าย
ท่ีเรียกวา่ Pool ร่วมกบัผูป้ล่อยกูค้นอ่ืน ๆ เม่ือมีผูกู้ท้าํการกูเ้หรียญท่ีฝากไวใ้นระบบและผูกู้จ่้ายเงินกู้
คืนพร้อมดอกเบ้ีย ผูใ้ห้กูก้็จะได้รับค่าตอบแทนเป็นค่าธรรมเนียมสําหรับการฝากเงินเสมือนโดย
แบ่งตามสัดส่วนตามจาํนวนของผูป้ล่อยเงินกู้ ซ่ึงอตัราค่าธรรมเนียมจะเป็นไปตามอุปสงค์และ
อุปทาน หากมีผูต้อ้งการกูย้ืมจาํนวนมาก อตัราค่าธรรมเนียมจะเพิ่มข้ึนทาํให้ผูป้ล่อยกูไ้ดก้าํไรจาก
ค่าธรรมเนียมเพิ่มข้ึน ส่วนผูกู้ท่ี้ตอ้งการกูอ้าจเลือกการกูย้ืมแบบมีหลกัประกนั หรือการกูย้ืมแบบไม่
ตอ้งวางเงินเสมือนเป็นหลกัประกนั แต่มีเง่ือนไขว่าตอ้งคืนเงินเสมือนท่ีกูก่้อนท่ี Ethereum บล็อก
ถดัไปจะสร้างเสร็จ หลังจากครบกาํหนดชาํระหน้ีผูกู้ ้ต้องชาํระเงินเสมือนท่ีกู้พร้อมดอกเบ้ียคืน
ให้แก่ระบบ โดยอตัราดอกเบ้ียของการกูจ้ะข้ึนอยูก่บัความตอ้งการเงินเสมือน หากมีเงินเสมือนใน 
Pool ไม่มาก ระบบก็จะปรับอตัราดอกเบ้ียให้สูงข้ึนเพื่อกระตุน้ให้มีผูฝ้ากเงินเสมือนแต่ถา้มีเหรียญ
จาํนวนมากอตัราดอกเบ้ียจะถูกปรับลงเพื่อกระตุน้ใหมี้การกู้349 

                                                           
348 COINTELEGRAPH (Jun 1,2017), ๐EthLend Introduces Secured Loans on Ethereum 

Blockchain,๑ Retrieved February 1 ,2021, from https://cointelegraph.com/press-releases/ethlend-introduces-
secured-loans-on-ethereum-blockchain 

349 Waranyu Suknantee, ๐แนะนาํเหรียญใหม่ — AAVE,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 24 มีนาคม 2564, จาก 
https://medium.com/bitkub/aave-dcf593d5693b 
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- ผูใ้ห้บริการแพลตฟอร์มท่ีช่ือ SALT ซ่ึงให้บริการกูย้ืมเงินแก่สมาชิกโดยใชสิ้นทรัพย์
ดิจิทลัหรือเงินเสมือน เช่น คริปโทเคอร์เรนซีเป็นหลกัประกนั การให้กู้ยืมของ SALT ช่วยให ้
นักลงทุนสามารถเขา้ถึงเงินสดได้โดยไม่ตอ้งขายคริปโทเคอร์เรนซี กล่าวคือ ผูใ้ห้บริการจะให้
สินเช่ือส่วนบุคคลและสินเช่ือสาํหรับธุรกิจแก่สมาชิก (การเป็นสมาชิกกบัแพลตฟอร์มจะตอ้งมีการ
ซ้ือโทเคน SALT ซ่ึงเป็นคริปโทเคอร์เรนซีของแพลตฟอร์ม) โดยจาํนวนเงินกู้ข ั้นตํ่า คือ 5,000 
ดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงสามารถนําไปใช้เพื่อวตัถุประสงค์ใดก็ได้ สําหรับเงินเสมือนท่ีจะนํามาเป็น
หลกัประกนัจะตอ้งเป็นคริปโทเคอร์เรนซีท่ีใช้บนเครือข่ายบล็อกเชนเท่านั้น หลงัจากผูกู้ ้ได้รับ
อนุมติัเงินกูแ้ลว้ ผูกู้จ้ะตอ้งส่งหลกัประกนัไปท่ีกระเป๋าหลกัประกนั (the SALT collateral wallet) 
โดยท่ีกรรมสิทธ์ิยงัเป็นของผูกู้ ้จากนั้นเงินท่ีได้จากการกูย้ืมจะถูกโอนไปยงับญัชีธนาคารของผูกู้ ้
โดยระยะเวลาการกูย้ืมมีตั้งแต่ 3 - 12 เดือน ซ่ึงตลอดอายุการกูย้ืมผูกู้ต้อ้งชาํระเงินตามกาํหนดเวลา
ใหก้บั SALT ตามกาํหนดเวลา พร้อมดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บในอตัราร้อยละ 4.95 - 22.95 ต่อปี และหาก
ผูกู้ผ้ิดนัดไม่ชาํระหน้ีผูใ้ห้กู้สามารถนาํเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัออกขายเพื่อชาํระหน้ีได้ แต่
อยา่งไรก็ตาม การกูเ้งินผา่น SALT จะตอ้งมีการตรวจสอบผูก้็แต่ละรายซ่ึงเป็นไปตามระเบียบการ
ต่อตา้นการฟอกเงิน (Anti Money Laundering) และการทาํความรู้จกัและพิสูจน์ตวัตนของลูกคา้ 
(Know Your Customer) เม่ือสมาชิกไดรั้บการตรวจสอบแลว้ SALT จึงจะพิจารณาเงินกูใ้ห้350 

นอกจากนั้ นเพื่อเป็นการสร้างความมั่นใจให้แก่ผู ้รับหลักประกัน คู่สัญญาอาจ
กาํหนดใหมี้บุคคลท่ีสามท่ีเช่ือถือไดเ้ขา้เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรมโดยกาํหนดให้บุคคลท่ีสามเป็นผู ้
บนัทึกและแจง้เตือนบนเครือข่ายบล็อกเชนท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อระบุว่ามีหรือไม่มีการชาํระเงิน ซ่ึงคลา้ย
กบัการทาํสัญญาแต่งตั้งตวัแทนเอสโครว ์(escrow agent) ให้เป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญา
และรับดูแลทรัพยสิ์นหรือเงินของสัญญาและเบิกจ่ายตามเง่ือนไขท่ีกาํหนด โดยคู่สัญญาตามสัญญา
หลกัประกนัสามารถจดัเตรียมการขาํระเงินแต่ละคร้ังและส่งมอบใหแ้ก่บุคคลท่ีสาม จากนั้นบุคคลท่ี
สามจะทาํการบนัทึกรายการชาํระหน้ีลงไปในเครือข่ายบล็อกเชนท่ีเก่ียวขอ้งดว้ยวิธีการใชล้ายเซ็น
ดิจิทลัท่ีถูกสร้างมาจากกุญแจส่วนตวัของบุคคลท่ีสามเม่ือผูใ้ช้ได้ตรวจสอบความถูกต้องของ
ธุรกรรมแลว้ก็จะถูกบนัทึกขอ้มูลลงในบล็อกใหม่และนาํไปต่อทา้ยกบับล็อกก่อนหนา้ หากรายการ
ไดถู้กบนัทึกแลว้เง่ือนไขการบงัคบัหลกัประกนัเม่ือผิดนดัชาํระหน้ีท่ีกาํหนดไวใ้นสัญญาอจัฉริยะก็

                                                           
350 JAKE FRANKENFIELD, ๐Is SALT Blockchain-Based Lending the Future of ALL Personal 

Loans?,๑ Retrieved February 1, 2021, from https://www.investopedia.com/tech/salt-secured-automated-lending-
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จะไม่เกิดข้ึน เงินเสมือนก็จะไม่ถูกโอนไปให้ผูรั้บหลกัประกนั351 หรืออาจใช้กระเป๋าสตางคดิ์จิทลั
แบบหลายลายเซ็น (Multisignature wallet) ในการเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลั เพื่อการทาํธุรกรรมจะตอ้ง
กระทาํผา่นกระเป๋าสตางคแ์บบหลายลายเซ็นจะตอ้งใชกุ้ญแจส่วนตวัสองหรือสามกุญแจข้ึนอยูก่บั
ระดบัความตอ้งการในการรักษาความปลอดภยั ดว้ยวธีิน้ีคู่สัญญาอาจเพิ่มกุญแจส่วนตวัของบุคคลท่ี
สามเขา้ไปในกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั โดยการยินยอมของบุคคลท่ีสามเป็นส่ิงจาํเป็นสําหรับการทาํ
ธุรกรรมเพื่อปกป้องผลประโยชน์ของผูรั้บหลกัประกนัหรือเจา้หน้ี แต่อยา่งไรก็ตามวิธีน้ีก็ไม่ใช่การ
แก้ปัญหาท่ีสมบูรณ์ เน่ืองจาก รูปแบบท่ีได้กล่าวไปมุ่งเน้นไปท่ีการทาํธุรกรรมของฝ่ายผูใ้ห้
หลกัประกนัเป็นสาระสาํคญั โดยใหแ้ก่อาํนาจแก่บุคคคลท่ีสามในการควบคุมหลกัประกนัอยา่งมาก 
หากบุคคลท่ีสามเกิดเจตนาทุจริตโอนเงินเสมือนไปให้บุคคลอ่ืนก็ส่งผลให้คู่สัญญาได้รับความ
เสียหายได้ หรือในกรณีท่ีเกิดการโอนเงินเสมือนท่ีผิดพลาด เช่น หากมีการโอนเงินเสมือนจาก
กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของลูกหน้ีไปยงัตวัแทนเอสโครว ์และตวัแทนได้อนุมติัการโอนเงินไปยงั
กุญแจสาธารณะของบุคคลอ่ืนโดยไม่ตั้ งใจ คู่สัญญาจะไม่สามารถยกเลิกธุรกรรมเพื่อเรียกเงิน
เสมือนคืนได ้เพราะดว้ยคุณลกัษณะของเทคโนโลยีบล็อกเชนจะไม่สามารถยอ้นกลบัธุรกรรมได ้
ซ่ึงปัญหาดงักล่าวอาจแกไ้ขไดด้ว้ยการกาํหนดเง่ือนไขการทาํธุรกรรมไวใ้นกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั
แบบหลายเซ็น เช่น การทาํธุรกรรมจะตอ้งใช้กุญแจส่วนตวัของผูรั้บหลกัประกนัและของบุคคลท่ี
สาม หรือกาํหนดความรับผิดเอาไวใ้นสัญญาอยา่งชดัเจน เป็นตน้352 หรืออาจกาํหนดขอ้ตกลงไวใ้น
สัญญาสินเช่ือซ่ึงประกอบด้วย 1. ข้อตกลงท่ีควบคุมจาํนวนเงินท่ีถืออยู่ในกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั  
2. คาํจาํกดัความท่ีระบุถึงจาํนวนเงินท่ีจะใช้สําหรับการคาํนวณภาระหน้ีตามสัญญา และ 3. การ
รับประกนัว่ากระเป๋าสตางค์ดิจิทลัจะใช้สําหรับการทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดาํเนินธุรกิจซ่ึง
เป็นปกติทางการคา้ของบริษทั หรืออาจร้องขอต่อศาลให้พิจารณาและติดตามเงินเสมือนท่ีโอนไป
โดยผิดพลาดหรือฉ้อโกงได ้กล่าวคือ ศาลอาจใชห้ลกั First-in-first-out เพื่อพิจารรณาทางกฎหมาย
วา่ทรัพยสิ์นนั้นไดถู้กโอนไปยงัแหล่งใดแหล่งหน่ึงหรือไม่ เช่น A ไดรั้บ 5 Bitcoin จาก B และ  
5 Bitcoin จาก C จากนั้น A ไดโ้อน 7 Bitcoin ไปยงั D ซ่ึงงธุรกรรมถูกบนัทึกในรายการนาํเขา้และ
รายการนําออก ศาลสามารถวิเคราะห์รายการดังกล่าวเพื่อให้ทราบว่า 5 Bitcoin ของ B และ  
2 Bitcoin ของ C อยูใ่นความครอบครองของ D และส่วนท่ีเหลืออีก 3 Bitcoin ของ C ยงัอยูใ่นความ

                                                           
351 Ronald J. Mann (2018), ๐Reliable Perfection of Security Interests in Crypto-Currency,๑ Retrieved 

February 1, 2021 , from https://scholar.smu.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1280&context=scitech, p. 163 - 
176. 

352 Xavier Foccroulle Menard (July 1, 2019), ๐Cryptocurrency: Collateral For Secured Transaction 
?,๑ supra note 217, p. 336. 
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ครอบครองของ A หากศาลเห็นวา่การโอนเงินเสมือนเป็นการสมรู้ร่วมคิดระหวา่ง A กบั D ศาลอาจ
ตดัสินให้ยอ้นกลบัดว้ยการโอน 7 Bitcoin กลบัไปยงั A ได ้นอกจากน้ีการติดตามทางกฎหมาย 
ไม่จาํเป็นตอ้งมีแนวทางท่ีแน่นอนเพื่อให้ไดป้ระโยชน์แห่งความยุติธรรม สมมติว่ามีการโอนเงิน
เสมือนจาํนวนมากซ่ึงเกิดจากการฉ้อโกงและบุคคลท่ีเป็นท่ีรู้จกัของผูฉ้้อโกงมีบา้นหลงัใหม่หรือรถ
คนัใหม่โดยไม่มีท่ีมาท่ีไป ก็อาจเพียงพอท่ีจะติดจามทรัพยสิ์นกลบัไปยงัผูรั้บหลกัประกนั353 

แต่อย่างไรก็ตามหากตอ้งการให้สิทธิในเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์
ดว้ยวธีิการควบคุมได ้วธีิการในการแกปั้ญหาและอาํนวยความสะดวกสําหรับการใชเ้งินเสมือนเป็น
หลักประกันท่ีเหมาะสมในปัจจุบัน ก็คือ การเพิ่มเงินเสมือนเป็นหมวดหมู่ของทรัพย์สินใหม่ 
ใน UCC โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

1. จะตอ้งมีการกาํหนดคาํจาํกดัความของเงินเสมือน เช่น คริปโทเคอร์เรนซี ในมาตรา
ตอนตน้ โดยจะตอ้งมีความยืดหยุ่นเพียงพอท่ีจะครอบคลุมวิวฒันาการของเงินเสมือนเขา้รหัสท่ีจะ
ถูกสร้างข้ึนในอนาคต เน่ืองจาก เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้องกนัมีการพฒันาตลอดเวลาซ่ึงในอนาคต
รูปแบบของเงินเสมือนอาจมีการเปล่ียนแปลงและเขา้ใจยากมากยิง่ข้ึน 

2. เ งินเสมือนจะต้องถูกเพิ่มเข้าไปในรายการทรัพย์สินท่ีสามารถทําให้สิทธิใน
หลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุม รวมทั้งตอ้งมีการกาํหนดรายละเอียดและวิธีการท่ีทาํให้
สิทธิในเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ เช่นเดียวกบัทรัพยสิ์นเพื่อการลงทุน บญัชีเงิน
ฝาก สิทธิในเลตเตอร์ออฟเครดิต และ electronic chattel paper ดว้ย 

3. เม่ือกาํหนดให้เงินเสมือนเป็นรายการทรัพยสิ์นประเภทใหม่ท่ีสามารถสร้างสิทธิใน
หลักประกันได้ จึงต้องมีการกําหนดหลักเกณฑ์เก่ียวกับการจัดลําดับบุริมสิทธิระหว่างผูรั้บ
หลกัประกนัใหม่ 

จากแนวทางปัญหาท่ีได้เสนอไปการทาํธุรกรรมในลกัษณะดงักล่าวอาจไม่ไดรั้บการ
ตอบรับจากผูใ้ช้เงินเสมือนและชุมชนเทคโนโลยีบล็อกเชน เน่ืองจาก สมาชิกหลายคนในชุมชนมี
ความคิดแบบเสรีนิยมซ่ึงไม่เช่ือแนวทางการแกไ้ขของรัฐบาล ซ่ึงโตแ้ยง้วา่มูลค่าของเงินเสมือน เช่น 
คริปโทเคอร์เรนซี นั้นมาจากการไม่มีตวักลางท่ีเป็นบุคคลท่ีสามมาควบคุม ทาํให้อาจมีการพยายาม
พฒันาระบบเทคโนโลยบีล็อกเชนเพื่อขดัขวางวธีิการท่ีนาํเงินเสมือนมาเป็นหลกัประกนั 
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3.6 หลกัเกณฑ์การบังคับหลักประกนัทีเ่ป็นสินทรัพย์ดิจิทัลตามกฎหมายต่างประเทศ  
สําหรับการประกนัหน้ีตาม The Uniform Commercial Code Article 9 เม่ือเจา้หน้ีไดมี้

การทาํให้สิทธิในสินทรัพยดิ์จิทลัเกิดผลสมบูรณ์ (perfection of security interest) ดว้ยยื่น Financial 
Statement ต่อหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งแลว้ ซ่ึงขั้นตอนภายหลงัจากสิทธิในหลกัประกนัยึดติดกบัตวั
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัแลว้ กระบวนการต่อไปท่ีมีความสาํคญักบัเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัอยา่ง
มาก ก็คือ กระบวนการบงัคบัหลกัประกนั เน่ืองจาก หากเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัไม่สามารถบงัคบั
ชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัได้ก็ไม่มีประโยชน์อย่างใดเกิดข้ึนกบัเจา้หน้ี ดงันั้น 
Article 9 จึงสนบัสนุนให้การบงัคบัหลกัประกนัมีความสะดวก มีประสิทธิภาพและเป็นธรรมแก่
เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัและลูกหน้ีผูใ้หห้ลกัประกนั เม่ือมีการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนั
ทางธุรกิจ การบังคับสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็นหลักประกันจึงอยู่ภายใต้บังคับของกฎหมาย The 
Uniform Commercial Code Article 9 แต่อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบนักฎหมายของประเทศ
สหรัฐอเมริกายงัไม่ไดมี้การกาํหนดหลกัเกณฑ์ หรือตวัอย่างคาํพิพากษาท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบงัคบั
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ ในส่วนน้ีจึงไดมี้การศึกษาถึงตวัอยา่งคดีท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การกระทาํความผิดอาญาท่ีมีการเขา้ยึดสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงใช้สําหรับการกระทาํความผิดดงักล่าว 
เพื่อนาํมาศึกษาเปรียบเทียบกบักรณีท่ีเจา้หน้ีไม่สามารถบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั
และจาํเป็นตอ้งใชสิ้ทธิทางศาลเพื่อบงัคบัหลกัประกนัแทน โดยสาระสําคญัของกระบวนการบงัคบั
หลกัประกนัมีดงัน้ี  
        3.6.1 เหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนั  

การใช้สิทธิในการบงัคบัชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั โดยหลักการ
ทัว่ไปจะตอ้งมีแห่งการบงัคบัชาํระหน้ีตามท่ีเจา้หน้ีและลูกหน้ีไดต้กลงกนัไวส้ัญญาหลกัประกนั 
หรือท่ีเรียกวา่การผดินดัชาํระหน้ี (Default) ซ่ึงส่วนใหญ่สัญญาหลกัประกนัเจา้หน้ีและลูกหน้ีมกัจะ
กาํหนดเง่ือนไขแห่งการผิดนัดชาํระหน้ี (Default Clause/ Events of Default) เพื่อท่ีเจา้หน้ีจะ
สามารถยกข้ึนเป็นเหตุบอกเลิกสัญญา เพิ่มอตัราดอกเบ้ีย รวมถึงการบงัคบัหลกัประกนัได้ เม่ือ
ลูกหน้ีผดิเง่ือนไขตามท่ีระบุไวใ้นสัญญา เช่น ลูกหน้ีไม่ชาํระหน้ีให้ถูกตอ้งภายในกาํหนดระยะเวลา 
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัถูกทาํลาย เสียหายหรือสูญหายไป ลูกหน้ีแจง้ขอ้มูลเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ี
เป็นหลกัประกนั หรือสถานะของลูกหน้ีเป็นความเท็จ ลูกหน้ีตายหรือหยุดประกอบกิจการหรือเลิก
บริษทั เป็นต้น นอกจากน้ีเจ้าหน้ีและลูกหน้ีอาจกาํหนดเง่ือนไขในการบงัคบัชําระหน้ีเม่ือเกิด
เหตุการณ์พิเศษกรณีอ่ืน ๆ ได ้เช่น มีการเปล่ียนแปลงผูบ้ริหารหรือเจา้ของกิจการในบริษทัลูกหน้ี 
หรือลูกหน้ีมีพฤติการณ์ท่ีแสดงให้เห็นวา่มีหน้ีสินลน้พน้ตวั เป็นตน้ แต่ทงัน้ีเง่ือนไขท่ีเก่ียวกบัการ
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บงัคบัหลกัประกนัตอ้งมีความเหมาะสมและเป็นธรรม ไม่เป็นการเอาปรียบลูกหน้ีและเจา้หน้ีราย
อ่ืนเกินสมควร 
        3.6.2 วธีิการบงัคบัหลกัประกนั 

เม่ือลูกหน้ีผดินดัชาํระหน้ีแลว้ เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัมีสิทธิจะเขา้ครอบครองทรัพยสิ์น
ท่ีเป็นหลักประกันและนําทรัพย์สินดังกล่าวออกจําหน่าย ให้เช่า ให้สิทธิ ซ่ึงการจําหน่าย 
ไม่จาํเป็นต้องเป็นการขายทอดตลาดก็ได้ โดยเจ้าหน้ีจะนําออกขายทั้งหมดหรือบางส่วนก็ได ้ 
แต่จะตอ้งอยู่ภายในขอบเขตของสัญญาหลกัประกนั และขอบเขตของกฎหมาย354 ซ่ึงเจา้หน้ีและ
ลูกหน้ีไม่สามารถละเวน้หรือแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้กาํหนดท่ีบญัญติัไวใ้นกฎหมาย ดงัต่อไปน้ี  

- ขอ้กาํหนดท่ีเก่ียวกบัการใชแ้ละการดาํเนินการทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัของฝ่ายท่ีมี
หลกัประกนั 

- ขอ้กาํหนดท่ีเก่ียวกบัการจดัทาํบนัทึกท่ีเก่ียวกบัหน้ีท่ียงัไม่ไดช้าํระท่ีมีหลกัประกนัซ่ึง
ลูกหน้ีไดข้อให้ผูรั้บจดัทาํบญัชีจดัทาํและรับรองความถูกตอ้ง (Request for an accounting) การ
จดัทาํบนัทึกท่ีเก่ียวกบัรายการหลกัประกนัซ่ึงลูกหน้ีไดข้อใหผู้รั้บประโยชน์อนุมติัและรับรองความ
ถูกต้องของรายการหลักประกันตามภาระหน้ี โดยระบุรายละเอียดของนิติกรรมแห่งหน้ีอย่าง
เหมาะสม (Request regarding a list of collateral) และ การจดัทาํบนัทึกท่ีเก่ียวกบัยอดรวมภาระหน้ี
ท่ีคา้งชาํระซ่ึงลูกหน้ีไดข้อให้ผูรั้บประโยชน์อนุมติัและรับรองความถูกตอ้งของยอดรวมภาระหน้ีท่ี
คา้งชาํระซ่ึงมีทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนั ณ วนัท่ีกาํหนด โดยระบุรายละเอียดของนิติกรรมแห่งหน้ี
อยา่งเหมาะสม (Request regarding a statement of account)  

- ขอ้กาํหนดท่ีเก่ียวกบัการรวบรวมและการบงัคบัหลกัประกนั 
- ขอ้กาํหนดท่ีเก่ียวกบัการใช้หรือการชาํระเงินท่ีไม่เงินสดจากการรวบรวม การบงัคบั

ใช ้หรือการจาํหน่าย  

                                                           
354 UCC § 9-601. RIGHTS AFTER DEFAULT; JUDICIAL ENFORCEMENT; CONSIGNOR OR 

BUYER OF ACCOUNTS, CHATTEL PAPER, PAYMENT INTANGIBLES, OR PROMISSORY NOTES. 
(a) [Rights of secured party after default.] 
After default, a secured party has the rights provided in this part and, except as otherwise provided 

in Section 9-602, those provided by agreement of the parties. A secured party: 
(1) may reduce a claim to judgment, foreclose, or otherwise enforce the claim, security interest, or 

agricultural lien by any available judicial procedure; and 
(2) if the collateral is documents, may proceed either as to the documents or as to the goods they 

cover. 
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- ขอ้กาํหนดท่ีเก่ียวกบัการใหช้าํระเงินส่วนท่ีขาดจากหลกัประกนั การคาํนวณส่วนขาด
หรือส่วนเกินเม่ือมีการจาํหน่ายต่อฝ่ายท่ีมีหลกัประกนั บุคคลท่ีเก่ียวขอ้กบัฝ่ายท่ีมีหลกัประกนั หรือ
ลูกหน้ีชั้นรอง รวมทั้งท่ีเก่ียวกบัการอธิบายการคาํนวณส่วนท่ีเกินหรือส่วนท่ีขาด 

- ข้อกําหนดท่ีเก่ียวกับการให้ฝ่ายท่ีมีหลักประกันเข้าครอบครองทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนั โดยปราศจากกระบวนการยุติธรรม ซ่ึงมีหนา้ท่ีตอ้งกระทาํโดยสมควรแก่เหตุและไม่
เป็นการขดัต่อความสงบเรียบร้อยหรือขดัต่อกฎหมาย 

- ขอ้กาํหนดเก่ียวกบัการจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั การไถ่ถอนหลกัประกนั  
- ขอ้กาํหนดเก่ียวกบัความรับผดิของฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัในการไม่ปฏิบติัตามกฎหมายน้ี355 
ภายหลงัจากลูกหน้ีตกเป็นผูผ้ิดนดัแลว้ โดยหลกัเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัไม่จาํเป็นตอ้ง

บอกกล่าวล่วงหนา้แก่ลูกหน้ี เวน้แต่เจา้หน้ีและลูกหน้ีไดต้กลงกนัไวจ้ะตอ้งแจง้ใหลู้กหน้ีหรือบุคคล
อ่ืนท่ีมีหน้ีในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัทราบเพื่อให้ชาํระหน้ีหรือดาํเนินการอ่ืน ๆ เพื่อประโยชน์
ของเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนั หรืออาจบงัคบัชาํระหน้ีจากลูกหน้ีของบญัชีลูกหน้ีหรือบุคคลอ่ืนท่ี
ผกูพนักบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั และอาจใชสิ้ทธิเรียกร้องของลูกหน้ีในส่วนท่ีเก่ียวกบัหน้ีของ
บญัชีลูกหน้ีหรือบุคคลอ่ืนท่ีผูกพนักบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ในการชาํระเงินหรือดาํเนินการ
อ่ืน ๆ แก่ลูกหน้ี และเก่ียวกบัทรัพยสิ์นใด ๆ ท่ีเป็นหลกัประกนั หากสิทธิในหลกัประกนัเป็นบญัชี
เงินฝากเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัอาจบงัคบัชาํระหน้ีจากยอดเงินคงเหลือในบญัชีได ้หรืออาจสั่งให้
ธนาคารบงัคบัชาํระหน้ีจากยอดเงินคงเหลือในบญัชีให้แก่เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัได ้(ลูกหน้ีของ
บญัชีลูกหน้ีกบัธนาคารไม่ได้เป็นหน้ีกบัฝ่ายท่ีมีหลกัประกนั) โดยวิธีการบงัคบัหลกัประกนัตอ้ง
กระทาํไปโดยวิธีการท่ีสมเหตุสมผลเป็นธรรมและก่อให้เกิดประโยชน์แก่ทั้งฝ่ายเจา้หน้ีและลูกหน้ี 
ทั้งน้ีฝ่ายท่ีมีหลกัประกนัอาจหกัเงินท่ีไดรั้บกบัค่าใชจ่้าย ซ่ึงรวมถึงค่าทนายความและค่าใชจ่้ายทาง
กฎหมายท่ีเกิดข้ึนในการรวบรวมและบงัคบัหลกัประกนัตามสมควร356 

ในการบงัคบัชาํระหน้ีเจา้หน้ีจะตอ้งสืบเสาะและติดตามยึดทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั
มาจากลูกหน้ีเสียก่อน การติดตามเอาทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันจากลูกหน้ีมาไว้ในความ
ครอบครองของตน Article 9 อนุญาตให้เจ้าหน้ีสามารถกระทาํการได้เองโดยไม่ต้องพึ่งพา
กระบวนการของศาล แต่การกระทาํดงักล่าวตอ้งกระทาํไปโดยพอสมควรแก่เหตุและไม่ขดัต่อความ
สงบเรียบร้อยหรือกฎหมาย (nonjudicial process) เวน้แต่เจา้หน้ีไม่สามารถติดตามยึดทรัพยสิ์นจาก
ลูกหน้ีมาชาํระหน้ีได ้เจา้หน้ีอาจใช้กระบวนการของศาลเพื่อขอให้ศาลมีคาํสั่งให้นาํทรัพยสิ์นซ่ึง
เป็นหลกัประกนัมาชาํระหน้ี หากเจา้หน้ีและลูกหน้ีไดต้กลงกนัไวภ้ายหลงัจากผิดนดั เจา้หน้ีอาจ
                                                           

355 UCC § 9-602 WAIVER AND VARIANCE OF RIGHTS AND DUTIES. 
356 UCC § 9-607 COLLECTION AND ENFORCEMENT BY SECURED PARTY. 
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กาํหนดให้ลูกหน้ีจดัเตรียมหลกัประกนัให้พร้อมเพื่อส่งมอบให้แก่เจา้หน้ี ณ สถานท่ีท่ีคู่สัญญาทั้ง
ฝ่ายมีความสะดวกโดยเจา้หน้ีไม่ตอ้งดาํเนินการใด ๆ357 เม่ือเจา้หน้ีไดเ้ขา้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลักประกันแล้วเจ้าหน้ีผู ้รับหลักประกันมีสิทธิเลือกบังคับชําระหน้ีเอาจากทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนั ดงัน้ี 

1. การบงัคบัชาํระหน้ีดว้ยวิธีการจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั (Disposition of 
collateral) เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัอาจขาย ให้เช่า ให้อนุญาต หรือจาํหน่ายหลกัประกนัทั้งหมด
หรือแต่บางส่วนได ้โดยวธีิการ ลกัษณะ เวลา สถานท่ี และขอ้กาํหนดอ่ืน ๆ จะตอ้งมีความเหมาะสม
ในเชิงพาณิชย ์ซ่ึงกระบวนการจาํหน่ายหลกัประกนัอาจทาํโดยภาครัฐหรือเอกชนก็ได ้และเจา้หน้ี
ผูรั้บหลกัประกนัจะตอ้งจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัภายใน 90 วนัหลงัจากเขา้ครอบครอง
ทรัพยสิ์นดงักล่าว หรือภายในระยะเวลาท่ีเจา้หน้ีและลูกหน้ีไดต้กลงกนัไวใ้นขอ้ตกลงท่ีมีผลผกูพนั
ภายหลงัจากลูกหน้ีผิดนัด แต่หากหลกัประกนัเป็นสินคา้อุปโภคบริโภคและลูกหน้ีได้ชาํระหน้ี
ใหแ้ก่เจา้หน้ี PMSI มาแลว้ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 60 ของราคาเงินทุนท่ีเจา้หน้ีส่งมอบให้แก่ลูกหน้ีเพื่อ
นาํเงินไปซ้ือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัหลกัประกนั หรือไดช้าํระหน้ีให้แก่เจา้หน้ีธรรมดามาแลว้ไม่นอ้ย
กวา่ร้อยละ 60 ของจาํนวนตน้เงินตามหน้ีประธานท่ีมีหลกัประกนั เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัจะตอ้ง
ขายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเท่านั้น ทั้งน้ี ในการจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั เจา้หน้ี
ผูรั้บหลกัประกนัอาจซ้ือทรัพยสิ์นดงักล่าวได ้แต่กระทาํไดเ้ฉพาะการจาํหน่ายกระทาํต่อสาธารณะ
ชน หรือการจาํหน่ายท่ีเป็นการส่วนตวัในกรณีทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็นประเภทท่ีมีการซ้ือ
ขายกนัโดยปรกติวิสัยในตลาดซ่ึงเป็นท่ียอมรับ หรือการเสนอราคาของเจา้หน้ีเป็นราคามาตรฐานท่ี
มีการยอมรับอยา่งกวา่งขวาง358 

2. การบงัคบัชาํระหน้ีดว้ยวิธีการท่ีเจา้หน้ียอมรับเอาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็น
กรรมสิทธ์ิของตนแทนการจาํหน่าย (Acceptance of collateral) การยอมรับหลกัประกนัทั้งหมดหรือ
บางส่วนจะกระทาํได้ต่อเม่ือเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัได้แสดงความยินยอมเป็นหนังสือ หรือยื่น
ขอ้เสนอใหลู้กหน้ี และลูกหน้ีไดย้นิยอมใหเ้จา้หน้ีรับเอาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็นกรรมสิทธ์ิ
ของเจา้หน้ีทั้งหมดหรือบางส่วนโดยลูกหน้ีตกลงตามเง่ือนไขท่ีเจา้หน้ีเสนอภายหลงัจากผิดนดัชาํระ
หน้ี หรือลูกหน้ีไม่คดัคา้นภายใน 20 วนัหลงัจากได้รับขอ้เสนอของเจา้หน้ี นอกจากนั้นเจา้หน้ี

                                                           
357 UCC § 9-609 SECURED PARTY๏S RIGHT TO TAKE POSSESSION AFTER DEFAULT. (b) 

and (c) 
358 UCC § 9-610 DISPOSITION OF COLLATERAL AFTER DEFAULT. (a)) ,b) and (c) 
UCC § 9-620 ACCEPTANCE OF COLLATERAL IN FULL OR PARTIAL SATISFACTION OF 

OBLIGATION; COMPULSORY DISPOSITION OF COLLATERAL. (e) and (f) 
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จะต้องส่งข้อเสนอการยอมรับดงักล่าวให้แก่บุคคลท่ีเจ้าหน้ีผูรั้บหลักประกันจะต้องได้รับการ
รับรองสาํหรับขอ้เรียกร้องสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัก่อนท่ีลูกหน้ีจะยินยอมให้เจา้หน้ีรับ
เอาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็นกรรมสิทธ์ิ เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัรายอ่ืนท่ี 10 วนัก่อนท่ีลูกหน้ี
จะยินยอม มีส่วนได้เสียในหลักประกัน หรือภาระผูกพันใด ๆ ในหลักประกันซ่ึงสิทธิใน
หลกัประกนัสมบูรณ์ดว้ยการยื่น Financing Statement โดยมีการระบุหลกัประกนั การช้ีวดัภายใต ้
ช่ือลูกหน้ี ณ ว ันนั้ น และได้ยื่น Financing Statement ต่อสํานักงานในท้องท่ีท่ีครอบคลุม
หลกัประกนั ณ วนันั้น เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัรายอ่ืนท่ี 10 วนัก่อนวนัท่ีลูกหน้ีจะยินยอม มีสิทธิใน
หลกัประกนัท่ีสมบูรณ์โดยการปฏิบติัตามกฎเกณฑ์ ขอ้บงัคบั หรือสนธิสัญญาตาม 9-311 (a) ทั้งน้ี
ตาม 9-621 และบุคคลอ่ืนใดนอกจากท่ีกล่าวไปขา้งตน้ซ่ึงมีส่วนไดเ้สียในหลกัประกนัท่ีเป็นรองจาก
สิทธิในหลกัประกนัของเจา้หน้ีท่ีส่งขอ้เสนอ หากบุคคลตาม 9-621 ยินยอมหรือ ไม่คดัคา้นภายใน 
20 วนันับแต่วนัท่ีเจ้าหน้ีได้ส่งหนังสือแจ้งให้บุคคลนั้ น หรือหากบุคคลอ่ืนใดยินยอม หรือไม่
คดัคา้นภายใน 20 วนัหลงัจากท่ีเจา้หน้ีไดแ้จง้ให้แก่บุคคลตาม 9-621 เป็นคร้ังสุดทา้ย ให้ถือวา่การ
บงัคบัชาํระหน้ีด้วยวิธีการท่ีเจา้หน้ียอมรับเอาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเป็นกรรมสิทธ์ิของตน
แทนการจาํหน่ายเสร็จสมบูรณ์ ส่งผลภาระหน้ีของลูกหน้ีระงบั รวมทั้งสิทธิในหลกัประกนั หรือ
ผลประโยชน์ในสินคา้เกษตรกรรม และสิทธิในหลกัประกนัลาํดบัรอง หรือภาระหน้ีอ่ืน ๆ ท่ีลูกหน้ี
ก่อข้ึนเป็นอันระงับไปด้วย โดยสิทธิในทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันโอนไปยงัเจ้าหน้ีผู ้รับ
หลกัประกนั359  
        3.6.3 คดีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีใชใ้นการกระทาํความผดิอาญา 

การนาํสินทรัพยดิ์จิทลัหรือเงินเสมือนหรือคริปโทเคอร์เรนซีมาเป็นหลกัประกนัทาง
ธุรกิจ ไม่ไดมี้อยูใ่นรูปแบบหลกัประกนัท่ีชดัเจนภายใต ้UCC แต่ UCC Article 9 ก็มีความยืดหยุน่
เพียงพอท่ีจะรองรับการนาํเงินเสมือนมาเป็นหลกัประกนัภายในประเภทหลกัประกนัท่ีกาํหนดไว้
โดยในปัจจุบนัเงินเสมือนมีแนวโนม้เป็น ๐ทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป (General intangible)๑ 
ดงันั้น กฎเกณฑ์ทั้งหมดท่ีใช้กบัการยึดติด การทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ ลาํดับ
บุริมสิทธิ และการบงัคบัสิทธิในหลกัประกนัใน ๐ทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป๑ จะอยู่ภายใต ้
Article 9 กล่าวคือ ในการยึดติด (Attachment) ของสิทธิในหลกัประกนัเขา้กบัเงินเสมือนท่ีเป็น
หลกัประกนัตามมาตรา 9-203 (a) จะตอ้งมีองคป์ระกอบท่ีไดก้าํหนดไว ้3 ประการ ซ่ึงเจา้หน้ีผูรั้บ

                                                           
359 UCC § 9-620 ACCEPTANCE OF COLLATERAL IN FULL OR PARTIAL SATISFACTION 

OF OBLIGATION; COMPULSORY DISPOSITION OF COLLATERAL. (a)) ,b)) ,c) and (d) 
UCC § 9-621. NOTIFICATION OF PROPOSAL TO ACCEPT COLLATERAL. (a) 
UCC § 9-622 EFFECT OF ACCEPTANCE OF COLLATERAL. (a) 
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หลกัประกนัจะได้รับสิทธิในหลกัประกนัท่ีบงัคบัใช้ได้ก็ต่อเม่ือ (1) มีการทาํสัญญาหลกัประกนั
ระหวา่งเจา้หน้ีและลูกหน้ี สัญญาหลกัประกนัจะเป็นขอ้ตกลงระหวา่งเจา้หน้ีและลูกหน้ีซ่ึงบ่งบอก
ถึงมูลหน้ีระหว่างกนั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี ช่ือเจา้หน้ีและลูกหน้ี มูลหน้ีท่ีมีอยู่ต่อกนั ทรัพยสิ์นท่ี
เป็นประกนัการชาํระหน้ี และลูกหน้ีให้สิทธิเจา้หน้ีในการบงัคบัชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลักประกัน  และลูกหน้ีผู ้ให้หลักประกันรับรองความถูกต้องของสัญญาหลักประกัน 
(authenticating) ตามมาตรา 9-203 (b)(3) (2) เจา้หน้ีไดช้าํระหน้ีเป็นการตอบแทนให้แก่ลูกหน้ี และ 
(3) ลูกหน้ีจะต้องมีสิทธิในทรัพย์สินท่ีใช้เป็นหลักประกัน กล่าวคือ ลูกหน้ีต้องมีกรรมสิทธ์ิ
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัในขณะนั้น แมว้า่ Article 9 จะมีทางเลือกอ่ืนสําหรับหลกัประกนับาง
ประเภท ซ่ึงเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัอาจจดัใหมี้การครอบครองหรือควบคุมหลกัประกนัแทนการได้
ปฏิบติัตามมาตรา 9-203 (b) อย่างไรก็ตาม ๐ทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป๑ ไม่ใช่ทรัพยสิ์น
ประเภทใดประเภทหน่ึงท่ีระบุไวใ้นรายการท่ีสามารถครอบครองหรือควบคุมได ้ดงันั้น การยึดติด
ของสิทธิในหลกัประกนัเขา้กบัเงินเสมือนท่ีเป็นหลกัประกนัจึงจาํเป็นตอ้งมีสัญญาหลกัประกนัท่ี
ไดรั้บการรับรองความถูกตอ้งแลว้  

ในทาํนองเดียวกัน การทาํให้สิทธิในเงินเสมือนท่ีเป็นหลักประกันเกิดผลสมบูรณ์
จะตอ้งยื่น Financial Statement อีกคร้ัง แม ้ Article 9 จะให้วิธีการทางเลือกในการทาํให้สิทธิใน
หลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุม หรือการครอบครอง แต่อยา่งไรก็ตาม วิธีการทางเลือก
ดงักล่าวจะใชไ้ดก้บัหลกัประกนับางประเภทเท่านั้นตามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ ซ่ึงไม่รวมถึงทรัพยสิ์นท่ี
ไม่มีรูปร่างโดยทัว่ไป ดงันั้น แนวคิดเร่ืองการควบคุมและการครอบครองไม่ไดใ้ชก้บัทรัพยสิ์นท่ีไม่
มีรูปร่างโดยทัว่ไป จึงไม่อาจใช้วิธีการทาํให้สิทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุม
หรือการครอบครองกบัเงินเสมือนได ้

ในปัจจุบนักฎหมายในต่างประเทศยงัไม่ไดมี้การกาํหนดหลกัเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
บงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั จึงทาํให้เกิดปัญหาในเร่ืองดงักล่าวหลายประการ ซ่ึงใน
การบงัคับหลักประกันส่วนมากจะเป็นการใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนและสัญญาอจัฉริยะเข้ามา
เก่ียวขอ้ง โดยรูปแบบจะถูกออกแบบจากเอกชนซ่ึงเป็นผูใ้ห้บริการแพลตฟอร์มกู้ยืมเงินโดยใช้
สินทรัพยดิ์จิทลัหรือเงินเสมือนเป็นหลกัประกนั เช่น การใชส้ัญญาอจัฉริยะกาํหนดเง่ือนไขเก่ียวกบั
ภาระผูกพนัของผูใ้ห้หลักประกนัหรือผูกู้ ้ ซ่ึงกาํหนดให้ผูใ้ห้หลกัประกันหรือผูกู้ ้ต้องชําระเงิน
จาํนวนหน่ึงแก่ผูรั้บหลกัประกนัหรือเจา้หน้ีดว้ยเงินเสมือนท่ีสร้างจากเทคโนโลยีบล็อกเชน และ
ตอ้งส่งรายละเอียดการทาํธุรกรรมลงในบล็อกเขน เพื่อใหทุ้กคนบนเครือข่ายท่ีมีบญัชีธุรกรรมทราบ
วา่มีการชาํระหน้ีแลว้ และสําหรับผูรั้บหลกัประกนัหรือผูใ้ห้กู ้สัญญาอจัฉริยะตอ้งกาํหนดเง่ือนไข
เก่ียวกบัการบงัคบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัในกรณีท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัหรือลูกหน้ีไม่ปฏิบติัตาม
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เง่ือนไขท่ีกาํหนดไว ้หรืออาจกาํหนดใหมี้บุคคลท่ีสามท่ีเช่ือถือไดเ้ขา้เป็นส่วนหน่ึงของธุรกรรมโดย
กาํหนดให้บุคคลท่ีสามเป็นผูบ้นัทึกและแจง้เตือนบนเครือข่ายบล็อกเชนท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อระบุว่ามี
หรือไม่มีการชาํระเงินและดาํเนินการบงัคบัหลกัประกนัเม่ือมีเหตุผิดนดัชาํระหน่ีเกิดข้ึน แต่อยา่งไร
ก็ตามหากเป็นแนวทางการยึดหรืออายดัสินทรัพยดิ์จิทลัหรือเงินเสมือนในต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง
กับคดีอาญา หรือในคดีแพ่งโดยเฉพาะคดีล้มละลาย จากการศึกษาพบแนวทางการบังคับ
หลกัประกนัในต่างประเทศ ดงัน้ี 

ประเทศสหรัฐอเมริกา การยึดและอายดัเงินเสมือนนั้นไม่อาจอาศยัเพียงแต่บทบญัญติั
แห่งกฎหมายเท่านั้น แต่จะตอ้งอาศยัเจา้หนา้ท่ีตามกฎหมายในการเขา้ยดึและอายดัอีกดว้ย ซ่ึงในทาง
ปฏิบติัพบวา่เกิดประเด็นท่ีเก่ียวกบัการใชอ้าํนาจของเจา้หนา้ท่ีรัฐในการยดึอายดัเงินเสมือน ดงัน้ี  

- ประเด็นท่ีเก่ียวกบัเขตอาํนาจศาล การบงัคบัคดีแพง่ท่ีเก่ียวกบัเงินเสมือนอาจก่อให้เกิด
ปัญหาในทางปฏิบติัว่าศาลใดเป็นศาลท่ีมีเขตอาํนาจในการพิจารณา เน่ืองจาก เงินเสมือน เช่น 
Bitcoin อยูใ่นระบบอิเล็กทรอนิกส์และอินเตอร์เน็ตจึงทาํให้ปรากฏอยูใ่นหลายสภานท่ีพร้อมกนั จึง
ทาํใหเ้กิดปัญหาเก่ียวกบัความขดัแยง้ของศาลท่ีมีอาํนาจพิจารณา ซ่ึงในเร่ืองน้ีมีการเสนอวา่ศาลท่ีมี
อาํนาจพิจารณาควรเป็นศาลท่ีสามารถใช้อาํนาจเหนือกุญแจส่วนตวั เพราะ ลักษณะความเป็น
เจา้ของเหนือเงินเสมือน คือ การเป็นเจา้ของกุญแจส่วนตวั จึงตอ้งพิจารณาจากบุคคลท่ีเป็นเจา้ของ
กุญแจส่วนตวัท่ีสามารถควบคุม เขา้ถึง และโอนเงินเสมือนไดเ้ท่านั้น ซ่ึงการบงัคบัคดีจะกระทาํไดก้็
ตอ้งบงัคบักบับุคคลท่ีเป็นเจา้ของกุญแจส่วนตวัเพื่อให้โอนเงินเสมือนไปยงักระเป๋าสตางค์ดิจิทลั
ของศาล ดงันั้น หากบุคคลท่ีเป็นเจา้ของกุญแจส่วนตวัอยูใ่นเขตอาํนาจของศาลใด ศาลนั้นเป็นท่ีศาล
ท่ีมีอาํนาจเหนือกุญแจส่วนตวัและเป็นศาลท่ีมีอาํนาจพิจารณาคดี 

โดยในการนาํยดึทรัพยสิ์นผูท่ี้ยืน่คาํร้องจะตอ้งแสดงใหศ้าลเห็นถึงขอ้เทจ็จริง ซ่ึงจะตอ้ง
อธิบายถึงลกัษณะของทรัพยสิ์น และตาํแหน่งท่ีตั้ งของทรัพยสิ์น เพื่อให้เจ้าพนักงานบงัคบัคดี
สามารถทาํการสืบคน้และตรวจสอบทรัพยสิ์นท่ีจะยึดต่อไป สําหรับกรณีของเงินเสมือนเจา้หน้ี
จะตอ้งทาํการสืบทรัพยเ์พื่อใหท้ราบวา่ลูกหน้ีมีเงินเสมือนเก็บไวท่ี้ใดบา้ง  

- ประเด็นท่ีเก่ียวกบัการยึดเงินเสมือนเจา้พนักงานบงัคบัคดีจะตอ้งเร่ิมกระบวนการ
บงัคบัคดีด้วยการเขา้ยึดกุญแจส่วนตวัของลูกหน้ี และทาํการจดัเก็บกุญแจส่วนตวัดงักล่าวอย่าง
ปลอดภยั ซ่ึงบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักระบวนการบงัคบัคดีเท่านั้นท่ีจะสามารถเขา้ถึงและรับรู้ขอ้มูล 
โดยเจา้พนกังานบงัคบัคดีสามารถท่ีจะใช้กุญแจส่วนตวัของลูกหน้ีโอนเงินเสมือนเขา้ไปท่ีกระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัของศาลได ้นอกจากนั้น หากศาลพบวา่กุญแจส่วนตวัถูกจดัเก็บไวใ้นสถานท่ีปลอดภยั
ในเขตอาํนาจศาล ศาลท่ีมีเขตอาํนาจสามารถออกคาํสั่งใหเ้ขา้ยดึกุญแจส่วนตวั โดยให้เจา้พนกังานท่ี
มีอาํนาจเขา้ไปในสถานท่ีดงักล่าวเพื่อดาํเนินการยึดกุญแจส่วนตวั เหมือนกบักรณีท่ี FBI ไดท้าํการ
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เขา้ยึด Bitcoin ในคดีของ Silk Road จากนั้นเจา้พนกังานจะโอนเงินเสมือนเหล่านั้นไปยงักระเป๋า
สตางค์ดิจิทลัท่ีศาลท่ีมีเขตอาํนาจเป็นเจา้ของอยู่ การโอนน้ีจะทาํให้แน่ใจไดว้่าจะไม่มีศาลอ่ืนใด
สามารถใช้อาํนาจเหนือเงินเสมือนเพื่อเข้ายึด หรือออกคาํสั่งให้เจ้าพนักงานไปยึดเงินเสมือน
ดงักล่าวไดอี้ก โดยศาลท่ีมีเขตอาํนาจสามารถอา้งไดว้า่เงินเสมือนอยูใ่นเขตอาํนาจของตนเท่านั้น360  

ตวัอยา่งคดีท่ีเก่ียวขอ้งกบักระบวนการยดึเงินเสมือน มีดงัน้ี 
1. คดี United State v. Alexander Cazes, aka ๐ALPHA02๑, aka ๐ADMIN๑ Case No. 

1:17 CR-00144 LJO SKO ในเดือนกรกฎาคม ค.ศ. 2014 นาย Alexander Cazes ซ่ึงเป็นพลเมืองแคน
นาดา กบับุคคลอ่ืนไดร่้วมกนัสร้าง AlphaBay หรือ AlphaBay Market ซ่ึงเป็นเวบ็ไซตเ์ถ่ือน (Dark 
Web) สําหรับการซ้ือขายสินคา้ท่ีผิดกฎหมายต่าง ๆ ไม่วา่จะเป็น สารเสพติด บตัรประชาชนปลอม 
สินคา้ละเมิดลิขสิทธ์ิ อาวธุปืนเถ่ือน หรือเพื่อการฟอกเงิน จึงทาํให้ AlphaBay มีผูค้า้และผูใ้ชบ้ริการ
หลายพนัรายเขา้ร่วมในเครือข่าย โดยผูค้า้และผูใ้ชบ้ริการบนเครือข่ายสามารถปกปิดตวัตนในการ
ทาํธุรกรรมได ้เน่ืองจาก การเขา้เวบ็ไซต ์AlphaBay จะตอ้งกระทาํผา่นเครือข่าย The Onion Router 
(TOR) เท่านั้น ซ่ึงจะไม่มีการระบุท่ีอยู ่IP Address ของเซิร์ฟเวอร์คอมพิวเตอร์ท่ีใชบ้ริการอยู ่ทาํให้
ยากต่อการระบุตาํแหน่งของผูดู้แลระบบ ผูดู้แลเวบ็ไซต ์หรือผูใ้ชเ้วบ็ไซต์ นอกจากนั้น AlphaBay 
ยงักาํหนดให้ผูใ้ชท้าํธุรกรรมต่าง ๆ ผา่นคริปโทเคอร์เรนซี เช่น Bitcoin, Morrero และ Ethereum ท่ี
ดาํเนินการโดยเทคโนโลยีบล็อกเชนซ่ึงปราศจากคนกลางท่ีคอยควบคุม หรือเก็บขอ้มูลของผูใ้ช ้
โดยห้ามใช้สกุลเงินท่ีรัฐบาลประการใช้ โดยก่อนท่ีทาํการซ้ือขายสินคา้หรือบริการ ผูซ้ื้อจะตอ้ง
โอนคริปโทเคอร์เรนซีจากกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของตนไปยงักระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของ AlphaBay 
จากนั้นเม่ือตรวจสอบแลว้ AlphaBay จะให้เครดิตในบญัชีของผูซ้ื้อตามจาํนวนนั้น ณ ตอนน้ีผูซ้ื้อ
สามารถเร่ิมตน้การซ้ือโดยการลือกสินคา้หรือบริการท่ีผิดกฎหมายจากผูข้ายได ้หรือผูซ้ื้อจะเลือก
โอนคริปโทเคอร์เรนซีออกไปยงักระเป๋าสตางคดิ์จิทลัของตนก็ได ้เม่ือตกลงซ้ือแลว้ผูซ้ื้อจะตอ้งโอน
เงินจากบญัชีของ AlphaBay ไปยงับญัชีกลางท่ีควบคุมและดูแลโดย AlphaBay เม่ือผูซ้ื้อไดรั้บสินคา้
หรือบริการแลว้ AlphaBay จะโอนเงินจาํนวนดงักล่าวไปยงับญัชี AlphaBay ของผูข้าย หรือโอนค
ริปโทเคอร์เรนซีไปยงักระเป๋าสตางคดิ์จิทลัภายนอกซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารควบคุมของผูข้าย โดยสามารถ
ปิดบงัประวติัการเคล่ือนไหวของคริปโทเคอร์เรนซีได ้(tumbling and mixing) ในการทาํธุรกรรมซ้ือ

                                                           
360 Max I. Raskin (June 1, 2015), ๐Realm of the coin: Bitcoin and Civil Procedure,๑ Retrieved 

February 1, 2021, from https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2620309, p. 1002 - 1005. 
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ขายทุกคร้ัง AlphaBay จะไดรั้บเปอร์เซ็นตข์องราคาซ้ือขายเป็นค่าธรรมเนียมซ่ึงมีมูลค่าหลายสิบ
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ361 

โดยเม่ือวนัท่ี 19 กรกฎาคม ค.ศ. 2560 สํานักงานอยัการแห่งประเทศสหรัฐอเมริกา
ประจาํเขตตะวนัออกของแคลิฟอร์เนียไดย้ืน่คาํร้องต่อศาลเพื่อทาํการยึดอายดัทรัพยสิ์นทางแพ่งของ 
Alexandre Cazes และภรรยาท่ีมีอยูท่ ัว่โลก เช่น ประเทศไทย ไซปรัส ลิกเตนสไตน์ แอนติกาและ
บาร์บูดา ซ่ึง FBI และ DEA ไดเ้ขา้ยึดอายดัทรัพยสิ์นและยึดคอมพิวเตอร์พกพาซ่ึงมีขอ้มูลเก่ียวกบั
สินทรัพยข์อง Alexandre Cazes เก็บไวด้ว้ย และเร่ิมดาํเนินการเขา้เซิร์ฟเวอร์ของเวบ็ไซต ์AlphaBay 
เพื่อสืบทรัพยสิ์นของ Alexandre Cazes โดยทรัพยสิ์นท่ียึดอายดัไดมี้ตั้งแต่รถหรู อสังหาริมทรัพย์
มากมาย เงินสดในบญัชีธนาคารต่าง ๆ รวมทั้ง คริปโทเคอร์เรนซีอีกหลายลา้นดอลลาร์สหรัฐ เช่น  

- รถยนต์ Lamborghini Aventador LP700-4, Porsche Panamera S, Mini Cooper, 
BMW Motorcycle 

- บญัชีเงินฝากในธนาคารกรุงเทพ, ธนาคารกสิกรไทย, ธนาคารไทยพาณิชย ์ในประเทศไทย 
- Bitcoin จาํนวน 1,605.0503851 Bitcoin Ethereum จาํนวน 8,309.271639 Ethereum  

Zcash จาํนวน 3,691.98 Zcash และ Monero จาํนวน 11,993.15882 Monero เป็นตน้362 
2. คดี United v. Ulbricht, 858 F. 3d 71 (2d Cir. 2017) ในเดือนกุมภาพนัธ์ ค.ศ. 2015 

คณะลูกขุนไดต้ดัสินให้ Ross William Ulbricht มีความผิดอาญา 7 ขอ้หา ซ่ึงมาจากการท่ี Ulbricht 
ก่อตั้งและดาํเนินการเวบ็ไซต ์Silk Road ภายใตช่ื้อ Dread Pirate Roberts (DPR) โดย Silk Road 
เป็นตลาดอาชญากรขนาดใหญ่ท่ีไม่มีการระบุช่ือของผูดู้แลระบบ ผูใ้ชบ้ริการเวบ็ไซตผ์า่นเครือข่าย 
TOR ซ่ึงทาํให้การรับส่งขอ้มูลทางอินเตอร์เน็ตยากต่อการติดตามอยา่งมาก ผูใ้ชบ้ริการ Silk Road 
ส่วนใหญ่จะเป็นการซ้ือขายยาเสพติด เอกสาระบุตวัตนปลอม และซอฟต์แวร์สําหรับเจาะระบบ
คอมพิวเตอร์ โดยธุรกรรมบน Silk Road ใชเ้ฉพาะ Bitcoins ซ่ึงเป็นคริปโทเคอร์เรนซี ทาํให้การ
ระบุตวัตนผูใ้ชบ้ริการทาํไดย้ากมาก ๆ นอกจากน้ี Silk Road ยงัมีระบบขอ้ความส่วนตวัซ่ึงอนุญาต 
ให้ผูใ้ชส้ามารถส่งขอ้ความถึงกนัได ้ทั้งยงัมีสารานุกรมท่ีแนะนาํขอ้มูลเก่ียวกบัการใชเ้วบ็ไซตแ์ละ 
ให้ความช่วยเหลือจากผูดู้แลระบบเม่ือเกิดปัญหา เช่น ขอเทคนิคเก่ียวกบัการส่งของผิดกฎหมาย

                                                           
361 The United States Department of Justice (June 20, 2017), ๐United State v. Alexander Cazes, aka 

๐ALPHA02๑, aka ๐ADMIN๑ Case No. 1:17 CR-00144 LJO SKO,๑ Retrieved February 1, 2021, from 
https://www.justice.gov/opa/press-release/file/982826/download, p. 1 - 3. 

362 The United States Department of Justice (June 20, 2017), ๐United State v. Alexander Cazes, aka 
๐ALPHA02๑, aka ๐ADMIN๑ Case No. 1:17 CR-00144 LJO SKO,๑ Retrieved February 1, 2021, from 
https://www.justice.gov/opa/press-release/file/982821/download, p. 5 - 7. 

https://www.justice.gov/
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ใหแ้ก่ผูซ้ื้อ เป็นตน้ ในระหวา่งปี ค.ศ. 2011 - 2013 มีผูใ้ชบ้ริการหลายพนัรายบน Silk Road เพื่อขาย
ยาเสพติดผิดกฎหมาย รวมทั้งสินค้าและบริหารอ่ืน ๆ เป็นมูลค่าประมาณ 183 ดอลลาร์สหรัฐ  
ซ่ึง Ulbricht ภายใตช่ื้อ DPR ไดรั้บผลกาํไรหลายลา้นดอลลาร์สหรัฐจากค่าธรรมเนียมท่ีผูใ้ชบ้ริการ
ซ้ือขายกนั  

ในการสืบสวนหลงัจากท่ี Ulbricht ไดก้ลายเป็นผูต้อ้งหาหลกัในการสืบสวน เจา้หนา้ท่ี
ไดร้วบรวมขอ้มูลการใช้ IP Address สําหรับการรับส่งขอ้มูลทางอินเตอร์เน็ตท่ีผ่านเขา้ออกจาก
อุปกรณ์เช่ือมต่ออินเตอร์เน็ตไร้สายภายในบา้นของ Ulbricht และอุปกรณ์อ่ืน ๆ ท่ีเช่ือมต่อกับ
อุปกรณ์ดงักล่าว เป็นประจาํ จนมัน่ในวา่ Ulbricht เป็น DPR เม่ือวนัท่ี 1 ตุลาตม ปี ค.ศ. 2013 จึงได้
ดาํเนินการเขา้จบักุม Ulbricht ในห้องสมุดสาธารณะท่ีซานฟรานซิสโก ้พร้อมกบัคอมพิวเตอร์ซ่ึง
กาํลงัออนไลน์ในช่ือของ DPR ท่ีกาํลงัสนทนาในช่องแชทออนไลน์กบัสายลบั จากนั้นเจา้หนา้ท่ีจึง
ไดท้าํการเขา้ยึดแล็ปท็อปเพื่อคน้หาขอ้มูลท่ีเก่ียวกบั Silk Road ทาํให้ไดพ้บขอ้มูลการสนทนากบั
พนกังานของ Silk Road รายการบนัทึกท่ีอธิบายความเป็นเจา้ของเว็บไซต์ของ Ulbricht และ
ค่าใชจ่้าย ผลกาํไรท่ีเก่ียวขอ้งกบั Silk Road พร้อมทั้งท่ีกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัท่ีเก็บ Bitcoin ประมาณ 
18 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ เม่ือวิเคราะห์ประวติัการทาํธุรกรรมบนเทคโนโลยีบล็อกเชนแลว้ พบว่า 
ประมาณ 89 เปอร์เซ็นตข์อง Bitcoin ท่ีเก็บในกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัของ Ulbricht มาจากเซิร์ฟเวอร์
ของ Silk Road363 เจา้หน้าท่ีจึงได้ยื่นคาํร้องต่อศาล เพื่อนาํยึดเงินเสมือนทางแพ่งและโอนเงิน
เหล่านั้นไปยงักระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของศาลท่ีมีเขตอาํนาจตามท่ีได้กล่าวไปแล้ว ซ่ึงกระทรวง
ยุติธรรมของสหรัฐอเมริกา (DoJ) ไดแ้ถลงวา่ไดมี้การยึด Bitcoin มูลค่ากวา่ 1,000 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐท่ีเช่ือมโยงกบัเวบ็ไซต ์Silk Road364 โดยตั้งแต่ปี 2014 US Marshals Service (USMS) ไดท้าํ
การประมูลขาย Bitcoin ไปแลว้ประมาณ 175,000 Bitcoin ท่ีถูกยดึมาจาก Silk Road365 

3. คดี Securities and Exchange Commission v. AriseBank Civil Action No: 3:18-cv-
186-M SEC ไดย้ื่นฟ้อง Jared Rise Sr. และ Stanley Ford ท่ีก่อตั้ง AriseBank เพื่อระงบัการเสนอ
ขายโทเคนดิจิทัล (ICO) ท่ีไม่ได้รับการอนุญาตอันมีลักษณะเป็นการฉ้อโกงประชาชน โดย 
AriseBank ได้ก่อตั้ ง ข้ึนและอ้างตนว่า  เป็นธนาคารท่ีดําเนินธุรกิจแบบกระจายอํานาจ 

                                                           
363 Casetext ,United States v, ๐Ulbricht,๑ Retrieved February 1, 2021, from 

https://casetext.com/case/united-states-v-ulbricht-10 
364 BCC News (November 5, 2020), ๐Bitcoin: $1bn seized from Silk Road account by US 

government,๑ Retrieved February 1, 2021, from https://www.bbc.com/news/technology-54833130 
365 BCC News (November 13, 2015), ๐Bidders snap up final Silk Road bitcoins,๑ February 1, 2021, 

from https://www.bbc.com/news/technology-34808275 
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(Decentralized Bank) แห่งแรกของโลก ท่ีได้เขา้ซ้ือกิจการธนาคารพาณิชย ์ซ่ีงจะมีการนาํเสนิ
ผลิตภณัฑ์และบริการดา้นการเงินท่ีหลากหลายให้กบัผูบ้ริโภค และยงัสนบัสนุนคริปโทเคอร์เรนซี
มากกวา่ 700 สกุล เพื่อปฏิวติัการธนาคาร จากนั้น AriseBank จึงเร่ิมเปิดระดมทุนดว้ยการเสนอขาย
โทเคนดิจิทลัของตนเองท่ีเรียกว่า ๐AriseCoin๑ ต่อสาธารณชน ซ่ึงอ้างว่าสามารถระดมทุนได้
มากกวา่ 600 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ โดยมีเป้าหมายท่ี 1,000 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ SEC ตรวจสอบวา่การ
กระทาํดงักล่าวเป็นการเสนอขายโทเคนดิจิทลัท่ีผดิกฎหมาย เน่ืองจาก ไม่ไดมี้การยื่นคาํร้อง และจด
ทะเบียนกบั SEC จึงทาํให้ SEC ไดย้ื่นฟ้องต่อศาล พร้อมกบัยื่นคาํร้องขอคุม้ครองชัว่คราว และ
ขอให้ศาลมีคาํสั่งฉุกเฉินเพื่อยึดอายดัทรัพยสิ์นและแต่งตั้งผูพ้ิทกัษ์ทรัพย ์(Receiver) เพื่อติดตาม
รวบรวมทรัพยสิ์นทั้งหลายของจาํเลยและผูเ้ก่ียวข้อง โดยให้ร่วมงานกับเจา้พนักงานบงัคบัคดี
เอกชนและผูเ้ช่ียวชาญอ่ืน ๆ366  

ในกระบวนการติดตามทรัพยสิ์นของจาํเลย จาํเลยและผูเ้ก่ียวขอ้งมีหนา้ท่ีตอ้งส่งมอบ
เอกสารและข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีเก่ียวข้องกับจาํเลยหรือทรัพย์สินของจาํเลย ซ่ึงรวมไปถึง 
รหสัผา่นของบญัชีผูใ้ช,้ รหสัผา่นเคร่ืองคอมพิวเตอร์, PIN และรหสัผา่นของอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์
ต่าง ๆ , กุญแจเขา้รหสัลบัท่ีไวส้ําหรับกระเป๋าสตางคดิ์จิทลั ทั้งมีหนา้ท่ีช่วยเหลือเจา้พนกังานบงัคบั
คดีในการรวบรวมทรัพยสิ์น โดยเจา้พนกังานบงัคบัคดีและผูเ้ช่ียวชาญไดด้าํเนินการเขา้ยึดอุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ต่าง ๆ เพื่อสืบหาวา่จาํเลยมีบญัชีและกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัท่ีใชเ้ก็บคริปโทเคอร์เรนซี
ไวท่ี้ใดบา้ง จนพบวา่จาํเลยไดมี้บญัชีกบั Coinexchange.io แต่จาํเลยไดด้าํเนินการเปล่ียนรหัสผา่น
ไปก่อนหนา้น้ีทาํใหไ้ม่สามารถเขา้สู่บญัชีดงักล่าวได ้เจา้พนกังานบงัคบัคดีเอกชนจึงไดติ้ดต่อไปยงั 
Coinexchange.io แต่ไดรั้บแจง้วา่คริปโทเคอร์เรนซีไดถู้กถอนไปจากบญัชีทั้งหมดแลว้ ทา้ยท่ีสุดเจา้
พนกังานบงัคบัคดีเอกชนสามารถรวบรวมทรัพยสิ์นไดด้งัน้ี  

- เงินสดท่ียดึจากบญัชีธนาคารต่าง ๆ รวม 397,586.98 ดอลลาร์สหรัฐ 
- สินทรัพยอ่ื์น ๆ ท่ีไม่ใช่เงินสดมูลค่าประมาณ 1,143,269.80 ดอลลาร์สหรัฐท่ีเก็บไวใ้น

กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัของจาํเลย367 

                                                           
366 U.S. Securities and Exchange Commission (March 29, 2018), ๐SEC Emergency Action Halts 

ICO Scam and Obtains Appointment of a Receiver to Protect Digital Assets,๑ Retrieved February 1, 2021 , from 

https://www.sec.gov/litigation/litreleases/2018/lr24088.htm 
367 ๐ศูนยว์จิยักฎหมายและการพฒันา คณะนิติศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั (พฤศจิกายน 7, 2561), 

๐โครงการศึกษาเร่ืองการบงัคบัคดีกบัสินทรัพยดิ์จิทลั รายการฉบบัสมบูรณ์ (Final Report),๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 
ตุลาคม 2563, จาก http://www.led.go.th/articles/pdf/uO5ivavpioXiwe0zVD7ZS4DVtO0m3M27shbWXJzP2933110119024416.pdf,  
น. 118 - 122. 

https://www.sec/
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จากท่ีกล่าวไปในขา้งตน้แนวทางการยึดอายดัเงินเสมือนในคดีอาญาและคดีแพ่งของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาจะมีขั้นตอนดงัน้ี  

ในคดีอาญา เจ้าพนักงานจะต้องรวบรวมพยานหลักฐานท่ีเก่ียวข้องกับการกระทาํ
ความผดิเพื่อพิสูจน์การกระทาํของผูต้อ้งหา เช่น ขอ้มูลจราจรท่ีมีการรับส่งขอ้มูลทางอินเตอร์เน็ตท่ี
ผา่นเขา้ออกจากอุปกรณ์เช่ือมต่ออินเตอร์เน็ตไร้สายท่ีอยูอ่าศยัภายในบา้นของผูต้อ้งหา การเขา้ถึง
ขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีเก่ียวกบัการะทาํความผิดของผูต้อ้งหา เป็นตน้ จากนั้นทาํสํานวนส่งอยัการ
แห่งรัฐเพื่อฟ้องเป็นคดีอาญา และเพื่อขอหมายคน้ หมายยึดอายดัทรัพยสิ์นท่ีเก่ียวกบัการกระทาํ
ความผิด หมายเรียก หมายจบั ตามขั้นตอนตามกฎหมายต่อไป โดยในระหวา่งการพิจารณาคดีหาก
อยัการเห็นวา่ จาํเลยอาจดาํเนินการยกัยา้ยทรัพยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งกบักระทาํความผิด หรือทรัพยสิ์นนั้น
เป็นส่ิงท่ีสามารถหลบเล่ียงไดง่้าย อยัการอาจยื่นคาํร้องขอตามกฎหมายยึดอายดัทรัพยสิ์นทางแพ่ง
ให้เจา้พนกังานทาํการยึดหรืออายดัทรัพยสิ์นไดโ้ดยปฏิบติัตามวิธีการยึดอายดัท่ีชอบดว้ยกฎหมาย
และต้องกระทําโดยเจ้าหน้าท่ีท่ีมีอาํนาจตามกฎหมายเท่านั้ น เม่ือยึดหรืออายดัแล้วต้องโอน
ทรัพยสิ์นไปยงัการควบคุมของเจา้หนา้ท่ีจากส่วนกลางทนัที ดว้ยการใชกุ้ญแจส่วนตวัของจาํเลยท่ี
ไดม้าจากการยึดหรืออายดัโอนเงินเสมือนไปยงักระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของรัฐบาลหรือศาล และนาํ
เงินเสมือนออกขายทอดตลาดดว้ยวธีิการของ USMS ตามหมายยดึและคาํสั่งของศาลต่อไป 

ในคดีแพ่ง เจ้าหน้ีผูเ้ป็นโจทก์ท่ียื่นฟ้องลูกหน้ีของตนเป็นจาํเลยมีหน้าท่ีต้องทาํการสืบ
ทรัพยสิ์นของลูกหน้ีโดยอธิบายว่าลูกหน้ีมีทรัพยสิ์นเป็นเงินเสมือน โดยกุญแจส่วนตวัของลูกหน้ีอยูใ่น
เขตอาํนาจของศาลท่ียื่นฟ้อง ซ่ึงในระหว่างการพิจารณาหากเจา้หน้ีสืบทราบวา่จาํเลยมีทรัพยสิ์นเป็นเงิน
เสมือนเก็บไวใ้นบญัชีท่ีเปิดไวก้บัผูใ้ห้บริการแลกเปล่ียนเงินเสมือน หรือเก็บไวใ้นกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั 
และมีพฤติการณ์ท่ีจาํเลยจะยกัยา้ย โอน ขาย จาํหน่ายทรัพยสิ์นไปใหพ้น้จากเขตอาํนาจศาล หรือเพื่อประวิง
การบงัคบัตามคาํพิพากษา เจา้หน้ีอาจยื่นคาํร้องขอคุม้ครองชัว่คราวต่อศาลในระหว่างพิจารณาคดีเพื่อ
ป้องกนัการกระทาํดงักล่าวของจาํเลย เม่ือศาลไดมี้คาํพิพากษาและไดอ้อกหมายบงัคบัคดีแลว้ เจา้พนกังาน
บงัคบัคดีจะตอ้งเร่ิมกระบวนการบงัคบัคดีดว้ยการเขา้ยึดกุญแจส่วนตวัของลูกหน้ีตามท่ีเจา้หน้ีไดอ้ธิบาย
ไวใ้นคาํฟ้อง และทาํการจดัเก็บกุญแจส่วนตวัดงักล่าวอยา่งปลอดภยั ซ่ึงบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบักระบวนการ
บงัคบัคดีเท่านั้นท่ีจะสามารถเขา้ถึงและรับรู้ขอ้มูล โดยเจา้พนกังานบงัคบัคดีสามารถท่ีจะใชกุ้ญแจส่วนตวั
ของลูกหน้ีโอนเงินเสมือนเขา้ไปท่ีกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของศาลได้ หากเป็นบญัชีท่ีเปิดกบัผูใ้ห้บริการ
แลกเปล่ียนเงินเสมือน เจา้พนักงานบงัคบัคดีอาจตอ้งติดต่อไปยงัผูใ้ห้บริการเพื่อทาํการยึด หรืออายดั
ทรัพยสิ์นของลูกหน้ีตามหมายบงัคบัคดี เม่ือรวบรวมทรัพยสิ์นครบถว้นแลว้เจา้พนกังานบงัคบัคดีจะตอ้ง
ทาํการขายทอดตลาดเงินเสมือนเพื่อนาํเงินท่ีไดม้าแบ่งชาํระหน้ีให้แก่เจา้หน้ีต่อไป โดยในขั้นตอนน้ีอาจมี
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การแต่งตั้งผูเ้ช่ียวชาญด้านการพิสูจน์หลักฐาน และผูเ้ช่ียวชาญด้วยการสืบสวนเพื่อให้ช่วยเหลือการ
ปฏิบติังานของเจา้พนกังานบงัคบัคดีดว้ยก็ได ้
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บทที ่4 
ปัญหาการใช้สินทรัพย์ดจิทิัลเป็นหลกัประกนัทางธุรกจิ 

 

สําหรับกฎหมายหลกัประกนัในประเทศไทย จากการศึกษาจะพบว่าสินทรัพยดิ์จิทลั  
อนัไดแ้ก่ คริปโทเคอร์เรนซี หรือโทเคนดิจิทลั ไม่อาจนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีไดท้ั้งตาม
ประมวลกฎหมายหมายแพง่และพาณิชยใ์นเร่ืองการจาํนาํ การจาํนอง เน่ืองจาก สินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงมี
สถานะเป็นทรัพย์สินตามกฎหมาย แต่ไม่ได้มีลักษณะเป็นทรัพย์สินท่ีมีรูปร่าง จึงไม่ เป็น
สังหาริมทรัพย ์หรืออสังหาริมทรัพย์ อนัอาจนาํมาจาํนาํหรือจาํนองตามคาํนิยามของกฎหมายแพ่ง
และพาณิชย ์และถึงแมใ้นปัจจุบนัไดมี้การตราพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ข้ึน 
เพื่อนํามาเป็นกฎหมายหลักประกันใหม่ โดยมีข้อมุ่งเน้นในการแก้ไขทรัพย์สินท่ีมีมูลค่าทาง
เศรษฐกิจแต่ไม่สามารถนาํไปจาํนาํหรือจาํนองไดน้ั้น ให้สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระ
หน้ีได ้แต่อยา่งไรก็ตาม พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ยงัคงไดบ้ญัญติัคาํจาํกดั
ความของทรัพย์สินท่ีจะนํามาเป็นหลักประกันทางธุรกิจไวเ้พียงแค่เพียงบางส่วน จึงไม่อาจ
ครอบคลุมถึงทรัพย์สินท่ีมีอยู่ในสังคมปัจจุบันได้ ส่งผลให้เม่ือจะนําทรัพย์สินท่ีมีมูลค่าทาง
เศรษฐกิจท่ีมีข้ึนในอนาคตมาเป็นหลกัประกนั จกัตอ้งอาศยัการประกาศกฎกระทรวงเขา้มารองรับ
ประกอบกนัอีกดว้ย จากเหตุท่ีกล่าวมาจึงช้ีชดัไดว้า่ การบญัญติักฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจเท่าท่ี
มีประกาศใชใ้นปัจจุบนัคงไม่สามารถกา้วเทียบทนัทรัพยสิ์นอีกนบัมากมายท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต
ได ้สรุปไดเ้พียงวา่ ณ ช่วงเวลาท่ีผูเ้ขียน ศึกษาในหวัขอ้สินทรัพยดิ์จิทลันั้น สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีมูลค่า
ทางเศรษฐกิจไม่อาจนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้ย่อมทาํให้ในปัจจุบนัยงัไม่มีการพบเจอ
ปัญหาของการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ แต่หากภายภาคหน้าประเทศไทย
เ กิดหลักก ฎหมา ย ท่ี สา มา รถ ให้ สินทรัพย์ดิ จิทัล เ ป็นหลักป ระ กันทา งธุ รกิ จไ ด้  ผู ้เ ขี ย น 
จึงขอคาดการณ์ถึงขอ้ปัญหาท่ีมีแนวโนม้วา่จะเกิดข้ึนไดไ้วใ้นบทความท่ีจะกล่าวต่อไปน้ี   

ในบทน้ีผู ้เ ขียนจะทําการศึกษาถึงปัญหาของสินทรัพย์ดิ จิทัลในการนํามาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตเม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัไดรั้บการยอมรับให้เป็นทรัพยสิ์น
อ่ืน ๆ ตามกฎกระทรวง ในประเด็นท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัญหาของบุคคลท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนัทางธุรกิจ 
ปัญหาของสินทรัพยดิ์จิทลัในการเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ ปัญหาในการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัอนั
เป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ โดยนาํหลกัเกณฑ์ซ่ึงเป็นสาระสําคญัของสัญญาหลกัประกนัทาง
ธุรกิจของประเทศไทย และลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ 
รวมทั้งสถานะทางกฎหมายของสินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายของประเทศไทย มาศึกษาวิเคราะห์
เปรียบเทียบกบัขอ้มูลเก่ียวกบัแนวคิดและหลกัเกณฑ์ของผูรั้บหลกัประกนั ทรัพยสิ์นท่ีจะนาํมาเป็น
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หลกัประกนัทางธุรกิจ และการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นตามกฎหมายต่างประเทศ อาทิเช่น 
หลกัการทางกฎหมาย Uniform Commercial Code Article 9 เร่ือง Secured Transaction ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา หลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย (Floating Charge) ของประเทศสหราช
อาณาจกัรและคู่มือกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction ของ
คณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ รวมทั้ง ตวัอยา่งคดีท่ีเก่ียวขอ้ง
กับการบังคับสินทรัพย์ดิจิทัล และแนวคิดหลักเกณฑ์เก่ียวกับสินทรัพย์ดิจิทัลตามกฎหมาย
ต่างประเทศ ไดแ้ก่ แนวคิดและคาํจาํกดัความท่ีหน่วยงานรัฐในต่างประเทศกาํหนด US Uniform 
Regulation of Virtual Currency Businesses Act หรือ URVCBA ของประเทศสหรัฐอเมริกา และ 
Revised Payment Services Act of Japan (PSA) ของประเทศญ่ีปุ่น รวมทั้ง สถานะการเป็นทรัพยสิ์น
ของสินทรัพยดิ์จิทลัตามหลกักฎหมายและตามคาํพิพากษาของศาลในต่างประเทศ โดยการศึกษา
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัผูเ้ขียนจะมุ่งเนน้ไปท่ีการศึกษาเฉพาะสินทรัพยดิ์จิทลัท่ี
ไดรั้บการรับรู้และรับรองตามกฎหมายของประเทศไทย ไดแ้ก่ คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั 
ตามพระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัเท่านั้น 

นอกจากน้ี ผูเ้ขียนจะนาํแนวทางในการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ
ของประเทศสหรัฐอเมริกา รวมทั้งคาํพิพากษาของศาลท่ีเก่ียวขอ้ง มาใช้เป็นแนวทางสําหรับการ
วิเคราะห์ประเด็นปัญหาของสินทรัพยดิ์จิทลัในการเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ และปัญหาในการ
บงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัอนัเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ เพื่อให้ไดม้าซ่ึงบทสรุปของแนวทาง และ
ขอ้เสนอแนะในการสร้างหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ
ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทยตามวตัถุประสงคข์องงานวิจยัฉบบัน้ี 

 
4.1 ปัญหาบุคคลทีเ่ป็นผู้รับหลกัประกนัทางธุรกจิ 

ในการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีตามกฎหมายไทยนั้น โดย
สภาพของสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างจึงไม่สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระ
หน้ีดว้ยวธีิการจาํนอง หรือการจาํนาํตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยไ์ด ้หรือแมแ้ต่การนาํมา
เป็นหลกัประกนัทางธุรกิจก็ตาม หากในอนาคตสินทรัพยดิ์จิทลัไดรั้บการรับรองให้สามารถนาํมา
เป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจได้ ก็ยงัไม่แน่นอนว่าผูรั้บ
หลักประกันจะตกลงยินยอมรับสินทรัพย์ดิจิทัลเป็นหลักประกันทางธุรกิจ เน่ืองจาก ผู ้รับ
หลกัประกนัตามกฎหมายถูกกาํหนดไวเ้จาะจงเฉพาะสถาบนัการเงินหรือนิติบุคคลอ่ืนตามท่ีกาํหนด
ในกฎกระทรวง ซ่ึงผูรั้บหลกัประกนัตามกฎหมายจะมีลกัษณะเป็นองคก์รธุรกิจขนาดใหญ่และคอย
ขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศไทย ประกอบกบั ลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัไม่เหมาะสมกบัการ
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นาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี แต่อยา่งไรก็ตาม หากพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจไดมี้
การรับรองให้นิติบุคคลหรือบุคคลธรรมดาบางประเภทท่ีดาํเนินธุรกิจเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั
สามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัตามกฎหมายไดก้็จะส่งผลดีกบัผูท่ี้เป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในสินทรัพย์
ดิจิทลั 

ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 มาตรา 3 และมาตรา 7 ไดก้าํหนด
บุคคลท่ีจะสามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัไว ้2 ประเภท ไดแ้ก่  

1. ผูรั้บหลกัประกนัตามท่ีกาํหนดในพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ ตามมาตรา 
7 กาํหนดให้ผูรั้บหลักประกันต้องเป็นสถาบนัการเงิน ซ่ึงตามมาตรา 3 ได้ให้ความหมายของ 
๐สถาบนัการเงิน๑ วา่ (1) สถาบนัการเงินตามกฎหมายวา่ดว้ยธุรกิจสถาบนัการเงิน (2) บริษทัท่ีไดรั้บ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชีวิตตามกฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิตและบริษัทท่ีได้รับ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกนัวนิาศภยัตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกนัวินาศภยั (3) ธนาคารหรือ
สถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึน จากความหมายดงักล่าวขา้งตน้การจะพิจารณาวา่บุคคลใดท่ี
สามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัประเภทน้ี ไดจ้าํตอ้งพิจารณากฎหมายอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งประกอบด้วย ดงัน้ี
สถาบนัการเงินตามกฎหมายว่าดว้ยธุรกิจสถาบนัการเงิน คือ สถาบนัการเงินตามพระราชบญัญติั
ธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551 โดยมาตรา 4 ได้แบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ ธนาคารพาณิชย ์
บริษทัเงินทุน และบริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 

ธนาคารพาณิชย ์ตอ้งจดทะเบียนเป็นบริษทัมหาชนจาํกดัและไดรั้บอนุญาตให้ประกอบ
ธุรกิจพาณิชย ์โดยการประกอบธุรกิจพื้นฐานของธนาคารพาณิชยจ์ะเป็นการดาํเนินการรับฝากเงิน 
การใหสิ้นเช่ือ การซ้ือขายเงินตราระหวา่งประเทศ การซ้ือขายตราสารทางการเงิน และยงัรวมถึงการ
ให้บริการลูกคา้ในดา้นต่าง ๆ ไดแ้ก่ การอาวลัตัว๋เงิน การคํ้าประกนั ให้กูย้ืมแหล่งเงินทุน รับชาํระ
เงิน โอนเงินให้แก่บุคคลอ่ืน เสนอผลิตภณัฑ์ทางการเงินให้แก่ลูกคา้เพื่อบริหารความเส่ียง และ
ธนาคารพาณิชยย์งัสามารถประกอบธุรกิจไดอี้ก 5 กลุ่มธุรกิจตามขอบเขตท่ีธนาคารแห่งประเทศ
ไทยกาํหนด คือ 1. ธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกนัภยั ธนาคารพาณิชยจ์ะทาํหน้าท่ีเป็นนายหน้าช้ี
ช่องหรือจดัการให้ลูกค้าของตนเองได้ทาํประกนัวินาศภยัและประกนัชีวิตกบับริษทัประกนัภยั
เท่านั้ น โดยธนาคารพาณิชย์ต้องไม่ใช่ผูอ้อกกรมธรรม์ประกันภัย368 2. ธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับ
หลักทรัพย์ โดยต้องได้รับใบอนุญาตข้ึนทะเบียน หรือได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (กลต.) และต้องปฏิบติัตามหลักเกณฑ์ท่ี

                                                           
368 ธนาคารแห่งประเทศไทย, ๐ขอบเขตธุรกิจของธนาคารพาณิชย,์๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 25 ตุลาคม 2563, 

จาก https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/OthFIsSupervison/Documents/ขอบเขตธุรกิจธนาคาร
พาณิชย.์pdf  
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กาํหนดตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และหลกัเกณฑ์ท่ีธนาคารแห่งประเทศ
ไทยกาํหนด 3. ธุรกิจอนุพนัธ์ทางการเงิน ทาํธุรกรรมอนุพนัธ์ทางการเงินเพื่อให้สามารถให้บริการ
ทางการเงินท่ีหลากหลาย และเป็นการพฒันาธุรกรรมทางการเงินรูปแบบใหม่ 4. ธุรกิจธนาคาร
อิเล็กทรอนิกส์ (e-banking) เป็นการประกอบธุรกิจการให้บริการทางการเงินทางอิเล็กทรอนิกส์ 
ได้แก่ การให้บริการธุรกรรมทางการเงินผ่านเครือข่ายระบบอินเทอร์เน็ต และการให้บริการเงิน
อิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงใช้เป็นส่ือกลางแลกเปล่ียนบนเครือข่ายอินเตอร์เน็ตแทนเงินสดเพื่อใช้สําหรับ
การซ้ือสินคา้และบริการจากร้านคา้ท่ีธนาคารพาณิชยผ์ูใ้ห้บริการเป็นคนกาํหนด และ 5. ธุรกิจทาง
การเงินและธุรกิจการใหบ้ริการอ่ืน นอกเหนือจาก 4 กลุ่มธุรกิจท่ีกล่าวไปขา้งตน้ เช่น การให้เช่าซ้ือ
และการให้เช่าแบบลิสซ่ิง (Hire-purchase and Leasing) แฟ็คเตอร่ิง (Factoring) การนาํอสังหาริมทรัพย์
ออกใหเ้ช่า การออกตัว๋แลกเงิน เป็นตน้  

บริษทัเงินทุน (Finance company) ตอ้งเป็นนิติบุคคลท่ีไดจ้ดทะเบียนเป็นบริษทัจาํกดั
และไดรั้บอนุญาตให้ประกอบธุรกิจเงินทุน ดาํเนินการรับฝากเงินโดยวิธีการออกตัว๋สัญญาใช้เงิน
จาํหน่ายแก่ประชาชน369 และการใหกู้ย้มืเงินแก่ประชาชน โดยไม่สามารถให้บริการการทาํธุรกรรม
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange) และไม่สามารถให้สินเช่ือท่ีสนบัสนุนการคา้
ระหวา่งประเทศ และไม่สามารถประกอบธุรกิจบตัรเครดิตได ้ 

บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ ตอ้งเป็นนิติบุคคลท่ีไดจ้ดทะเบียนเป็นบริษทัมหาชนจาํกดัและ
ไดรั้บอนุญาตให้ประกอบธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ ให้ดาํเนินการรับฝากเงินจากประชาชน และให้
สินเช่ือโดยวิธีการรับจํานองอสังหาริมทรัพย์ การรับฝากอสังหาริมทรัพย์ การให้เ ช่า ซ้ือ
อสังหาริมทรัพย ์และการรับซ้ืออสังหาริมทรัพยด์ว้ยวธีิฝากขายเท่านั้น370 

บริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกนัชีวิตตามกฎหมายว่าดว้ยการประกนั
ชีวิตตอ้งเป็นนิติบุคคลท่ีได้จดัตั้งในรูปบริษทัจาํกดัตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์หรือ
บริษทัมหาชนจาํกัดตามกฎหมายว่าด้วยบริษทัมหาชนจาํกัดท่ีได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
ประกนัชีวิต371 ทาํหนา้ท่ีในการให้บริการความคุ้มครองหรือช่วยบรรเทาความเส่ียงภยัท่ีอาจเกิดข้ึน

                                                           
369 สาํนกันโยบายการออมและการลงทุน, ๐ศพัทน่์ารู้เก่ียวกบัเศรษฐกิจ,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 25 ตุลาคม 

2563, จาก http://www2.fpo.go.th/S-
I/Source/word/Word.php?Language=Thai&BeginRec=1585&NumRecShow=8&sort=1&search= 

370 ธนาคารแห่งประเทศไทย, ๐ธุรกิจการเงินท่ี ธปท. กาํกบัดูแล,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 25 ตุลาคม 2563, 
จาก https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Scope/Documents/scope.pdf#page5 

371 สุนนัทา เอกไพศาลกลุ, ๐สรุปสาระสาํคญัพระราชบญัญติัประกนัชีวิต พ.ศ. 2535,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 
25 ตุลาคม 2563, จาก http://web.krisdika.go.th/data/lawabout/lawdetail/lawdetail_061.htm 
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เน่ืองจากการตาย การสูญเสียอวยัวะ ทุพพลภาพ และการสูญเสียรายไดเ้ม่ือแก่ชรา โดยใชห้ลกัการ
เฉล่ียทุกขเ์ฉล่ียสุขร่วมกนัของกลุ่มคน อีกมุมมองก็เป็นสถาบนัการเงินท่ีระดมเงินจากประชาชนท่ี
ตอ้งการออมเงินในผลิตภณัฑป์ระกนัชีวติท่ีเสนอขายดว้ย 

บริษัทท่ีได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการ
ประกนัวนิาศภยั ตอ้งเป็นนิติบุคคลท่ีไดจ้ดัตั้งในรูปแบบบริษทัจาํกดัตามประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย์ หรือบริษัทมหาชนจาํกัดตามกฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจาํกัดท่ีได้รับใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจประกนัวินาศภยั ทาํหนา้ท่ีในการรับประกนัภยัโดยการทาํสัญญาและออกกรมธรรม์
เพื่อใหค้วามคุม้ครองชีวติและการออมเงิน และคุม้ครองภยัพิบติัต่าง ๆ เช่น ประกนัอคัคีภยั ประกนั
รถยนต์ ประกันสุขภาพตามผลิตภณัฑ์ท่ีเสนอขายต่อประชาชน โดยบริษัทประกันภยัจะเป็น 
ผูป้ระเมินความเส่ียงภยัในรูปแบบต่าง ๆ จากผูเ้อาประกนัภยัทุกคน และจ่ายค่าสินไหมประกนัภยั
ใหแ้ก่ผูเ้อาประกนัภยัท่ีประสบภยัตามหลกัการเฉล่ียทุกขเ์ฉล่ียสุขร่วมกนัของกลุ่มคน372 

สถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึน หรือสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ (Specialized 
Financial Institutions : SFIs)373 เป็นสถาบนัการเงินของรัฐท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึนเพื่อดาํเนิน
พนัธกิจตามนโยบายของรัฐเพื่อพฒันาและส่งเสริมเศรษฐกิจ ทั้งสนับสนุนการลงทุนต่าง ๆ โดย 
ดาํเนินงานภายใตก้ารกาํกบัดูแลของกระทรวงการคลงั ปัจจุบนัในประเทศไทยมีสถาบนัการเงิน
เฉพาะกิจจาํนวนทั้งส้ิน 8 แห่งซ่ึงสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 กลุ่ม ดงัน้ี 

กลุ่มแรก สถาบนัการเงินเฉพาะกิจท่ีเป็นคนกลางทางการเงิน ซ่ึงให้บริการทางการเงิน
ในรูปแบบธนาคารของรัฐและมีสถานะเป็นรัฐวิสาหกิจ ไดแ้ก่ 1. ธนาคารออมสิน ซ่ึงจดัตั้งข้ึนตาม
พระราชบญัญติัธนาคารออมสิน พ.ศ. 2489 ทาํหนา้ท่ีส่งเสริมการออมเพื่อนาํเงินออมเขา้สู่ประเทศ 
2. ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธกส.) จดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร พ.ศ. 2509 ทาํหน้าท่ีส่งเสริมหรือสนับสนุนทางการเงินแก่
การเกษตร กลุ่มเกษตรกร หรือสหกรณ์การเกษตร และเป็นสถาบนัการเงินเพื่อพฒันาชนบท รวมทั้ง
การรับฝากเงิน 3. ธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) จดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัธนาคารอาคาร
สงเคราะห์ พ.ศ. 2496 ทาํหน้าท่ีส่งเสริมและสร้างโอกาสให้ผูมี้รายได้น้อยสามารถเป็นเจา้ของ
กรรมสิทธ์ิในอาคารและหรือท่ีดินเพื่อใช้เป็นท่ีอยู่อาศยัเป็นของตนเอง 4. ธนาคารอิสลามแห่ง
ประเทศไทย จดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย พ.ศ. 2545 ทาํหน้าท่ี

                                                           
372 สุนนัทา เอกไพศาลกุล, ๐สรุปสาระสาํคญัพระราชบญัญติัประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2535,๑ สืบคน้เม่ือ

วนัท่ี 25 ตุลาคม 2563, จาก http://web.krisdika.go.th/data/lawabout/lawdetail/lawdetail_083.htm 
373 ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ี สกส. 16/2559 เร่ือง หลกัเกณฑ์การกาํกับลูกหน้ีรายใหญ่ 

(Single Lending Limit : SLL) ของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ 
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ใหบ้ริการทางการเงินท่ีไม่ผกูพนักบัดอกเบ้ียและประกอบกิจการอ่ืนตามหลกัการทางศาสนาอิสลาม 
(หลกัชะรีอะฮ์) แก่ประชาชน ซ่ึงธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทยไม่มีสถานะเป็นรัฐวิสาหกิจ
เหมือนกบัธนาคารอ่ืน ๆ เน่ืองจากกระทรวงการคลงัและส่วนราชการถือหุ้นรวมกนัไม่เกินร้อยละ 49 
5. ธนาคารเพื่อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย (EXIM Bank) จดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติั
ธนาคารเพื่อการส่งออกและนาํเขา้แห่งประเทศไทย พ.ศ. 2536 ทาํหนา้ท่ีส่งเสริมและสนบัสนุนการ
ส่งออก นาํเขา้ และการลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ และ 6. ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (SME Bank) (เดิมช่ือ บรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรมขนาดยอ่ม) 
จดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 
พ.ศ. 2545 ทาํหน้าท่ีประกอบธุรกิจอนัเป็นการพฒันา ส่งเสริม ช่วยเหลือ และสนบัสนุนการจดัตั้ง 
การดาํเนินงาน การขยายหรือการปรับปรุงวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs) โดยการให้
สินเช่ือ คํ้าประกนั ร่วมลงทุน ใหค้าํปรึกษา แนะนาํ หรือใหบ้ริการท่ีจาํเป็นอ่ืน ๆ  

กลุ่มสอง คือ สถาบนัการเงินเฉพาะกิจท่ีไม่ใช่คนกลางทางการเงิน แต่จะให้บริการทาง
การเงินด้านการให้สินเช่ือเท่านั้น ไม่สามารถรับฝากเงินเหมือนกบัสถาบนัการเงินเฉพาะกิจกลุ่ม
แรกได้ 7. บรรษทัประกนัสินเช่ืออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) จดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติั
บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสาหกรรมขนาดย่อม พ.ศ. 2534 ทําหน้าท่ีกระจายสินเช่ือไปสู่
อุตสาหกรรมขนาดยอ่มทัว่ประเทศ โดยยนิยอมผกูพนัตนในฐานะผูค้ ํ้าประกนัต่อสถาบนัการเงินใน
เม่ือผูป้ระกอบกิจการอุตสาหกรรมขนาดยอ่มไม่ชาํระหน้ี และ 8. บรรษทัตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั 
(บตท.) จดัตั้งข้ึนตามพระราชกาํหนดบรรษทัตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั พ.ศ. 2540 ทาํหนา้ท่ีรับซ้ือ
สินเช่ือท่ีอยู่อาศยัจากสถาบนัการเงินเพื่อแปลงเป็นหลักทรัพย์เพื่อขายแก่นักลงทุนทั้งในและ
ต่างประเทศ เพื่อส่งเสริมและพฒันาตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั374 

2. ผูรั้บหลกัประกนัตามท่ีกาํหนดในกฎกระทรวง นอกจากผูรั้บหลกัประกนัท่ีกาํหนด
พระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจแล้ว  ตามมาตรา 7  ย ังกําหนดให้ รัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงการคลงัสามารถออกกฎกระทรวงกาํหนดให้บุคคลอ่ืนเป็นผูรั้บหลกัประกนัได้ ซ่ึงใน
ปัจจุบนัไดมี้กฎกระทรวงกาํหนดให้บุคคลอ่ืนเป็นผูรั้บหลกัประกนั พ.ศ. 2559 เพิ่มเติมบุคคลท่ีเป็น
ผูรั้บหลกัประกนัไวอี้ก 10 ประเภท ดงัน้ี  

2.1 นิติบุคคลเฉพาะกิจซ่ึงมีว ัตถุประสงค์ในการดําเนินการแปลงสินทรัพย์เป็น
หลักทรัพย์ ตามพระราชกําหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพื่อการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย ์ 

                                                           
374 อิสร์กุล อุณหเกตุ, ๐รายงานทีดีอาร์ไอ ฉบบัท่ี 112 กุมภาพนัธ์ 2558 บทวิเคราะห์พระราชบญัญติั

กองทุนพัฒนาระบบสถาบันการเ งินเฉพาะกิจ พ.ศ. 2558 ,๑ สืบค้นเ ม่ือวันท่ี  26 ตุลาคม 2563, จาก 
https://tdri.or.th/wp-content/uploads/2015/05/TDRI-Report-Feb-2015.pdf, น. 1 - 4. 
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พ.ศ. 2540 โดยอาจจดัตั้งเป็นนิติบุคคลในรูปแบบของบริษทัจาํกดั บริษทัมหาชนจาํกดั กองทุนรวม
หรือนิติบุคคลอ่ืน ทาํหน้าท่ีรับโอนสินทรัพย ์หรือรับสินทรัพยไ์วเ้ป็นหลกัประกนัจากผูจ้าํหน่าย
สินทรัพย์ เพื่อทาํการออกและจาํหน่ายหลักทรัพย์แก่ผูล้งทุนโดยนําเงินท่ีได้จากการจาํหน่าย
หลักทรัพย์มาชําระหรือมอบให้แก่ผูจ้าํหน่ายสินทรัพย์ตามความตกลงท่ีทาํไวแ้ละกําหนดให้
ผลประโยชน์ตอบแทนแก่ผูถื้อหลกัทรัพย์375 

2.2 ทรัสตีในนามทรัสต์ตามกฎหมายว่าด้วยทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน ตาม
พระราชบัญญัติทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 โดยก่อนจะมีการทรัสตี จะต้องมี 
๐ทรัสต์๑ เกิดข้ึนเสียก่อน ทรัสต์ คือ นิติสัมพนัธ์ท่ีเกิดข้ึนระหว่างบุคคล 3 ฝ่าย ซ่ึงบุคคลฝ่ายหน่ึง
เรียกวา่ ผูก่้อตั้งทรัสต ์ไดต้กลงโอนหรือก่อทรัพยสิทธิหรือสิทธิใด ๆ ในทรัพยสิ์นให้แก่บุคคลอีก
ฝ่ายหน่ึงเรียกว่า ทรัสตี ดว้ยความไวว้างใจให้ทรัสตีจดัการทรัพยสิ์นเพื่อประโยชน์ของบุคคลฝ่าย
สุดทา้ยเรียกวา่ ผูรั้บประโยชน์ โดยการก่อตั้งทรัสตน์ั้น ตอ้งไดรั้บอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
และทรัสตีตอ้งเป็นธนาคารพาณิชยต์ามกฎหมายว่าดว้ยการพาณิชย ์สถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมาย
เฉพาะจดัตั้งข้ึน นิติบุคคลอ่ืนใดตามกฎหมายกาํหนดโดยทรัสตท่ี์ถูกจดัตั้งข้ึนเป็นเพียงเคร่ืองมือใน
การสนบัสนุนให้การทาํธุรกรรมในตลาดทุนมีประสิทธิภาพเท่านั้น376 ไม่ใช่กบัการจดัการในเร่ือง
อ่ืน ๆ ดังนั้น ทรัสตีในนามของทรัสต์จึงสามารถเป็นผูรั้บหลักประกันทางธุรกิจจากผูล้งทุนท่ี
ตอ้งการนาํทรัพยสิ์นท่ีมีค่าทางเศรษฐกิจมาเป็นประกนัการชาํระหน้ีได ้

2.3 บริษทัหลกัทรัพย ์กองทุนรวม หรือผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกูต้ามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ ตามพระราชบัญญติัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 บริษัท
หลักทรัพย ์ตอ้งเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งในรูปแบบบริษทัจาํกดัหรือบริษทัมหาชนจาํกัด หรือเป็น
สถาบันการเงินท่ีจัดตั้ งข้ึนตามกฎหมายอ่ืน และต้องได้รับความเห็นชอบและใบอนุญาตจาก
รัฐมนตรี บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยส์ามารถดาํเนินการได ้
ดงัน้ี 1. การเป็นนายหน้าซ้ือขายหลกัทรัพย ์2. การคา้หลกัทรัพย ์3. การเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน  

                                                           
375 จิรพงษ ์เวชมงคลกร, ๐สรุปสาระสาํคญัพระราชกาํหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพ่ือการแปลงสินทรัพย์

เป็นหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2540,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 26 ตุลาคม 2563, จาก 
http://web.krisdika.go.th/data/lawabout/lawdetail/lawdetail_097.htm  

376 สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ ๐สรุปสาระสาํคญัพระราชบญัญติั 
ทรัสตเ์พื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 25 ตุลาคม 2563, จาก 
https://www.sec.or.th/TH/Documents/ActandRoyalEnactment/Act/trust-act-summary.pdf, น 1 - 7. 
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4. การจดัจาํหน่ายหลกัทรัพย ์5. การจดัการกองทุนรวม 6. การจดัการกองทุนส่วนบุคคล 7. กิจการ
อ่ืนท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพยท่ี์รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงักาํหนด377  

กองทุนรวม เป็นทางเลือกในการลงทุนให้แก่ผูล้งทุน ซ่ึงจะช่วยให้ผูล้งทุนสามารถ
กระจายความเส่ียงจากการลงทุนได้ดีข้ึนและมีผูป้ระกอบวิชาชีพท่ีเป็นผูเ้ช่ียวชาญและมีความ
ชาํนาญในด้านการลงทุนเพื่อช่วยเหลือติดตามดูแลการลงทุน โดยการจดัตั้งกองทุนรวม บริษทั
หลักทรัพย์จะจัดตั้ งและจัดการกองทุนรวมเม่ือได้รับอนุมัติจาก ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑ์ท่ี
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กาํหนด โดยบุคคลท่ีจะมาเป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนนั้น ตอ้งเป็น
ธนาคารพาณิชยห์รือสถาบนัการเงินท่ีมีคุณสมบติัตามท่ีสาํนกังานประกาศกาํหนด  

ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้ในการท่ีบริษทัมหาชนจาํกดัตอ้งการระดมทุนดว้ยการออกหุ้นกูแ้บบมี
ประกนัเพื่อเสนอขายต่อนกัลงทุนทัว่ไป (Public offering : PO) และผูล้งทุนรายใหญ่ (High Net 
Worth : HNW) ตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ในการขออนุญาต
เสนอขายหุ้นกู้แบบมีประกนัต่อ สํานักงาน ก.ล.ต. ผูข้ออนุญาตตอ้งการเสนอร่างสัญญาแต่งตั้ง
ผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู้ โดยผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู้มีหน้าท่ีดูแลรักษาผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้นกู้ทั้งปวง และ 
มีอาํนาจกระทาํการในนามของตนเองเพื่อประโยชน์ของผูถื้อหุ้นกูท้ ั้งปวง สําหรับการรับจาํนอง รับ
จาํนาํ หรือรับหลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ การใชสิ้ทธิบงัคบัหลกัประกนัโดยให้
ถือวา่เป็นการกระทาํของผูถื้อหุ้นกูโ้ดยตรง ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูต้อ้งเป็นสถาบนัการเงินตามกฎหมายไทย378  

2.4 นิติบุคคลซ่ึงประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหน้า ตามพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 การขอประกอบธุรกิจเพื่อ
เป็นผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ระบบ คือ กรณีแรก ระบบ
ใบอนุญาต ผูป้ระกอบการธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งเป็นนิติบุคคลประเภทบริษทัจาํกดัหรือ
บริษทัมหาชนจาํกดั ยกเวน้ประเภทท่ีปรึกษาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จะเป็นบุคคลธรรมดาก็ได ้และ
ตอ้งไดรั้บใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. กรณีสอง ระบบจดทะเบียน การขอประกอบธุรกิจ
เพื่อเป็นผูป้ระกอบสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เฉพาะกบัผูล้งทุนสถาบนัของธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทั
เงินทุน หรือบริษทัเครดิตฟองซิเอร์ตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลกัทรัพย ์
และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ หรือบริษัทหลักทรัพย์ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาด

                                                           
377 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ , ๐คาํอธิบายสรุปสาระสําคัญ

พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม),๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 25 ตุลาคม 
2563, จาก https://www.sec.or.th/TH/Documents/ActandRoyalEnactment/Act/explan-secact.pdf. 

378 สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ ๐ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู,้๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 
25 ตุลาคม 2563, จาก https://www.sec.or.th/TH/pages/lawandregulations/trusteedebt.aspx#handbook 
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หลกัทรัพย ์หรือนิติบุคคลอ่ืนตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกาํหนด จะตอ้งจดทะเบียนกบั
สาํนกังาน ก.ล.ต.379 โดยการประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ คือ การให้บริการเป็นตวัแทนซ้ือ
ขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า การเป็นผูค้ ้าสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า การเป็นท่ีปรึกษาสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้า การเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนน้า และกิจการอ่ืนท่ีเก่ียวกบัสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ 

2.5 บริษทับริหารสินทรัพยต์ามกฎหมายว่าดว้ยบริษทับริหารสินทรัพย ์ตามพระราช
กาํหนดบริษทับริหารสินทรัพย ์พ.ศ. 2541 การจดทะเบียนเป็นบริษทับริหารสินทรัพยต์อ้งเป็น 
นิติบุคคลรูปแบบบริษทัจาํกดัตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยห์รือบริษทัมหาชนจาํกดัตาม
กฎหมายวา่ดว้ยบริษทัมหาชนจาํกดัและตอ้งไดรั้บอนุมติัจากผูว้า่การธนาคารแห่งประเทศไทย และ
ต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย จึงจะสามารถดําเนินการรับซ้ือหรือรับโอน
สินทรัพยข์องหรือผูป้ระกอบธุรกิจทางการเงิน หรือสถาบนัการเงินท่ีถูกระงบัการดาํเนินกิจการ เลิก
หรือถูกเพิกถอนใบอนุญาตประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย ์ธุรกิจเงินทุน หรือธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 
ตลอดจนหลกัประกนัของสินทรัพย ์หรือรับจา้งบริหารสินทรัพยด์อ้ยคุณภาพของผูป้ระกอบธุรกิจ
ทางการเงิน หรือสถาบนัการเงิน หรือสินทรัพยข์องสถาบนัการเงินท่ีถูกระงบัการดาํเนินกิจการ เลิก 
หรือถูกเพิกถอนใบอนุญาตประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย ์ธุรกิจเงินทุน หรือธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 
หรือ ตลอดจนหลกัประกนัของสินทรัพยน์ั้น หรือรับเป็นที่ปรึกษาให้แก่ลูกหน้ี สถาบนัการเงิน 
หรือผูป้ระกอบธุรกิจทางการเงินในการปรับปรุงโครงสร้างหน้ี รวมถึงการดาํเนินการท่ีเก่ียวเน่ือง
กบัการเป็นท่ีปรึกษาดงักล่าว เพื่อรองรับหรือรับโอนสินทรัพยด์้อยคุณภาพ (NPLs) จากสถาบนั
การเงิน โดยให้คงเหลือเพียงสินทรัพยท่ี์มีคุณภาพเท่านั้น ส่วนสินทรัพยด์อ้ยคุณภาพบริษทับริหาร
สินทรัพยจ์ะเขา้มาบริหารจดัการต่อไป380 

2.6 นิติบุคคลซ่ึงมีวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจแฟ็กเตอร่ิง เน่ืองจากประเทศไทย
ไม่มีกฎหมายท่ีบงัคบัใช้กบัการประกอบธุรกิจแฟ็กเตอริงโดยตรง คงมีเพียงร่างพระราชบญัญติั
สัญญาแฟ็กเตอริง พ.ศ. ... ท่ียงัไม่ไดป้ระกาศใช ้และตามประกาศแห่งประเทศไทย เร่ืองการอนุญาต
ให้ธนาคารพาณิชยป์ระกอบธุรกิจแฟ็กเตอริง (Factoring) โดยธุรกิจแฟ็กเตอริง เป็นการรับซ้ือและ
ให้บริการเก่ียวกบัหน้ีทางการคา้ (หรือบญัชีลูกหน้ี) ของผูโ้อนกบัลูกคา้หรือลูกหน้ีของผูโ้อน โดย

                                                           
379 สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ ๐คาํอธิบายสรุปสาระสาํคญั

พระราชบญัญติัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 25 ตุลาคม 2563, จาก 
https://www.sec.or.th/TH/Documents/ActandRoyalEnactment/Act/explan-deri.pdf. 

380 มรกต เชาวลิตถวลิ, ๐การกาํหนดมาตรการทางกฎหมายเพ่ือบงัคบัใชก้บัการบริหารจดัการสินทรัพย์
ดอ้ยคุณภาพ,๑ (วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย,์ 2556), น. 16 – 17. 

https://www.sec.or.th/TH/Documents
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หน้ีทางการคา้นั้นตอ้งเป็นหน้ีท่ีเก่ียวกบัธุรกิจทางการคา้เท่านั้น ไม่ใช่เร่ืองท่ีเก่ียวกบัส่วนตวั ซ่ึงมี
วตัถุประสงคเ์พื่อให้ผูโ้อนสามารถไดรั้บบริการทางการเงินเพื่อสร้างสภาพคล่องทางการเงินให้กบั
การดาํเนินธุรกิจของตน และผูรั้บโอนจะได้รับโอนหน้ีทางการค้ามาโดยเด็ดขาดและมีหน้าท่ี
บริหารหน้ีทางการคา้ไดใ้นนามของตนเอง381 สําหรับบุคคลท่ีประกอบธุรกิจแฟ็กเตอริงในประเทศ
ไทยนั้นสามารถสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภท ประเภทแรก นิติบุคคลท่ีจดัตั้งในรูปแบบบริษทั
จาํกดั ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์โดยตอ้งระบุวตัถุประสงค์ในการกูย้ืมเงินหรือการ
จดัหาเงินทุนเพื่อใช้ในการดาํเนินธุรกิจให้ชัดเจนในหนงัสือบริคณห์สนธิว่ามาจากธนาคารหรือ
สถาบนัการเงินอ่ืนหรือแหล่งการเงินในต่างประเทศ382 ประเภทสอง ธนาคารพาณิชยแ์ละธนาคาร
พาณิชยเ์พื่อรายย่อย ตามพระราชบญัญติัธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551 โดยธนาคารพาณิชยท่ี์
ประกอบธุรกิจแฟ็กเตอริงได้ตอ้งได้รับการอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย และจะต้องมี
คุณสมบติัและปฏิบติัตามขอ้กาํหนดในประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย383  

2.7 สํานกังานปลดักระทรวงอุตสาหกรรมเฉพาะกรณีกองทุนพฒันาเอสเอ็มอีตามแนว
ประชารัฐ เม่ือวนัท่ี 17 มกราคม 2560 คณะรัฐมนตรีไดมี้มติเห็นชอบให้จดัตั้งกองทุนพฒันาเอสเอ็ม
อีตามแนวประชารัฐ ตามพระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมประจําปีงบประมาณ          
พ.ศ. 2560 โดยเป็นกองทุนภายใต้พระราชบัญญัติการบริหารทุนหมุนเวียน พ.ศ. 2558 ของ
กระทรวงการคลงั ซ่ึงมีมาตรการส่งเสริมและช่วยเหลือ SMEs (วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม) 
ในการยกระดบัเศรษฐกิจฐานชุมชน (Local Ecomomy) การปฏิรูปกลไกการส่งเสริม SMEs และ
การเพิ่มขีดความสามารถและการปรับเปล่ียนธุรกิจ (Upgrading & Tramsformation) และมาตรการ
ดา้นการเงิน ในการยกระดบั SME Development Bank และการสนบัสนุนการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน
ของ SMEs ทุกกลุ่ม ทุกระดบั อย่างทัว่ถึง โดยผูบ้ริหารกองทุน คือ คณะกรรมการบริหารกองทุน

                                                           
381 สนธ์ิ พุคยาภรณ์, ๐ปัญหาการตีความในสัญญาแฟ็กเตอริง : ศึกษากรณีลูกคา้เลือกใชบ้ริการทาง

การเงินและการบริหารบญัชีลูกหน้ี,๑ (สารนิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวิทยาลยัศรีปทุม, 2551), น. 22 
– 23. 

382 นายสถิตย ์เสนสุภา, ๐ปัญหากฎหมายในสัญญาแฟคเตอร่ิง (สัญญารับซ้ือ และให้บริการเก่ียวกบั
บญัชีลูกหน้ีการคา้),๑ (วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั, 2536), น. 77 – 78. 

383 ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ีสนส. 20/2555 เร่ืองการอนุญาตให้ธนาคารพาณิชยป์ระกอบธุรกิจ
แฟ็กเตอริง (Factoring) ขอ้ 5.3 
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พฒันาเอสเอ็มอีตามแนวประชารัฐ หรือ ๐กอป.๑ ดังนั้ น กอป. จึงเป็นผูมี้อาํนาจในการทาํสัญญา
หลกัประกนัทางธุรกิจ384   

2.8 ธนาคารพาณิชยต่์างประเทศเฉพาะกรณีการให้สินเช่ือร่วมกบัสถาบนัการเงิน ตาม
ประกาศกระทรวงการคลงั เร่ือง หลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการขออนุญาตจดัตั้งธนาคาร
พาณิชยท่ี์เป็นบริษทัลูกของธนาคารพาณิชยต่์างประเทศรายใหม่ ได้ให้คาํนิยามไวว้่า ๐ธนาคาร
พาณิชยต่์างประเทศ๑ หมายความว่า ธนาคารท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายในต่างประเทศเพื่อประกอบ
ธุรกิจธนาคารพาณิชย ์ดงันั้น ธนาคารพาณิชยต่์างประเทศหากให้สินเช่ือร่วมกบัสถาบนัการเงิน  
ก็สามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจไดจ้ากผูข้อสินเช่ือได ้

2.9 นิติบุคคลซ่ึงมีวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจใหเ้ช่าซ้ือและใหเ้ช่าซ้ือแบบลิสซ่ิง 
การประกอบธุรกิจให้เช่าซ้ือและให้เช่าซ้ือแบบลิสซ่ิงในประเทศไทยส่วนมากนิติบุคคลท่ีประกอบ
ธุรกิจประเภทน้ีมกัจะให้บริการทั้งสองประเภทควบคู่กันไปด้วย ซ่ึงส่วนมากจะมุ่งไปท่ีตลาด
รถยนตแ์ละเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าท่ีใชใ้นการอุปโภคบริโภคในชีวิตประจาํวนัเป็นหลกั โดยการเช่าซ้ือนั้น
เป็นรูปแบบหน่ึงของการใหสิ้นเช่ือแก่ลูกคา้385   

ส่วนธุรกิจการให้เช่าซ้ือแบบลิสซ่ิง คือ เป็นธุรกิจประเภทจดัหาเงินทุน โดยการให้เช่า
ทรัพยสิ์นท่ีมีอยูแ่ลว้ของผูใ้ห้เช่า หรือท่ีผูใ้ห้เช่าจดัหามาให้ตามความประสงคข์องผูเ้ช่าโดยผูใ้ห้เช่า
ซ้ือเป็นผูล้งทุนซ้ือทรัพย์สินนั้น และผูเ้ช่าจะใช้ประโยชน์จากทรัพย์สินนั้นเพื่อประกอบธุรกิจ 
กรรมสิทธ์ิในทรัพย์สินยงัคงเป็นของผูใ้ห้เช่าซ้ือในขณะท่ีผูเ้ช่ามีสิทธิในการใช้ทรัพย์สินตาม
ระยะเวลาและดว้ยวธีิการชาํระค่าเช่าตามท่ีตกลงกนัไวใ้นสัญญาลิสซ่ิง โดยเม่ือส้ินสุดสัญญาลิสซ่ิง 
ผูเ้ช่าสิทธิเลือกท่ีจะซ้ือทรัพยสิ์นท่ีเช่าตามท่ีตกลงกนัไว ้หรือส่งมอบทรัพยสิ์นนั้นคืนให้แก่ผูใ้ห้เช่าก็ได ้
สําหรับธุรกิจการให้เช่าแบบลิสซ่ิงนั้นในประเทศไทยไม่ไดมี้กฎหมายบญัญติัไวโ้ดยเฉพาะอย่าง
ชดัเจนเหมือนการให้เช่าซ้ือ386 และตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย เร่ือง การขออนุญาตให้
ธนาคารประกอบธุรกิจใหเ้ช่าซ้ือและใหเ้ช่าซ้ือแบบลิสซ่ิงเท่านั้น ส่วนในเร่ืองหลกัการทางกฎหมาย
                                                           

384 กระทรวงอุตสาหกรรม, ๐กองทุนพฒันาเอสเอ็มอีตามแนวประชารัฐ,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 
2563, จาก http://www.industry.go.th/pdg/index.php/download/2018-02-02-03-53-59/2018-02-02-03-56-19/31-
3-61/389-1-2/file 

กระทรวงอุตสาหกรรม, ๐กองทุนพฒันา SMEs ตามแนวประชารัฐ,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 2563, 
จาก http://www.industry.go.th/lamphun/index.php/20000/22874-smes-1/file 

385 นางสาวสิริรัตน์ ฟองวิทู, ๐การให้สินเช่ือแก่ผูบ้ริโภค : กรณีศึกษาสัญญาเช่าซ้ือ,๑ (วิทยานิพนธ์
มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, 2551), น. 17.  

386 นายทวยีศ ศรีเกตุ (20 สิงหาคม 2557), ๐สิทธิผูบ้ริโภคกบัธุรกิจลิสซ่ิง,๑ สืบคน้เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 
2563, จาก https://www.parliament.go.th/ewtadmin/ewt/elaw_parcy/ewt_dl_link.php?nid=1792, น 3. 
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ของสัญญาเช่าซ้ือแบบลิสซ่ิงนั้ น ศาลจะใช้บทบัญญัติลักษณะเช่าทรัพย์ เช่าซ้ือ ตามประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชยม์าใช้บงัคบัในฐานะท่ีเป็นบทกฎหมายใกล้เคียงอย่างยิ่ง และใช้หลัก
ตีความสัญญา387  

สําหรับผูป้ระกอบธุรกิจให้เช่าซ้ือและให้เช่าซ้ือแบบลิสซ่ิง แบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภท 
ประเภทแรก บริษทัเงินทุน ตามประกาศกระทรวงการคลงั เร่ือง เง่ือนไขการอนุญาตให้บริษทั
เงินทุนประกอบกิจการให้เช่าทรัพยสิ์นแบบลิสซ่ิง ตอ้งมีคุณสมบติัตามท่ีกฎหมายกาํหนดและตอ้ง
ไดรั้บอนุญาตจากรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลงั388 ประเภทสอง ธนาคารพาณิชยต์ามประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ี สนส 01/2551 เร่ืองการอนุญาตให้ธนาคารพาณิชยป์ระกอบธุรกิจให้
เช่าซ้ือและให้เช่าแบบลิสซ่ิง ตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยเสียก่อนจึงจะ
ประกอบธุรกิจใหเ้ช่าซ้ือและใหเ้ช่าแบบลิสซ่ิงได ้โดยธนาคารพาณิชยต์อ้งมีคุณสมบติัตามท่ีกาํหนด 

2.10 นิติบุคคลซ่ึงมีวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจให้สินเช่ือ สําหรับธุรกิจการให้
สินเช่ือนั้นเป็นการประกอบธุรกิจการเงินประเภทหน่ึง เม่ือตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทาง
ธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดก้าํหนดให้ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ และบริษทัเงินทุน ซ่ึงเป็น
สถาบนัการเงินสามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัไดอ้ยูแ่ลว้ ผูรั้บหลกัประกนัประเภทน้ีจึงน่าจะหมายถึง 
ผูป้ระกอบธุรกิจการเงินโดยทัว่ไปท่ีมิใช่ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ และบริษทัเงินทุน 
หรือเรียกกนัวา่ ผูป้ระกอบธุรกิจท่ีมิใช่สถาบนัการเงิน (Non - bank Financial Institutions : NBFIs) 
ซ่ึงส่วนมากจะจดทะเบียนเป็นนิติบุคคลในรูปแบบของบริษทัมหาชน หรือบริษทัจาํกดั หรือห้าง
หุ้นส่วนจาํกดั389 และประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการให้สินเช่ือท่ีมีรูปแบบหลากหลายแตกต่างไปตาม
ประเภทของทรัพยสิ์นท่ีใช้ในการให้สินเช่ือหรือตามประเภทของกลุ่มธุรกิจอย่างใดอย่างหน่ึงท่ีมี
ความเฉพาะเจาะจง โดยไม่มีการรับเงินฝาก (Non - deposit Taking Financial Intermediaries)390 
เหมือนกบัธนาคารพาณิชย ์
                                                           

387 ฤทยัรัตน์ สุดมา, ๐แนวทางการกาํกบัดูแลผูป้ระกอบธุรกิจลิสซ่ิงรถยนต,์๑ (สารนิพนธ์มหาบณัฑิต 
คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม, 2560), น. 11 - 14. 

388 น าย ปร ะดิ ษฐ์  แป้ นท อง , ๐ สัญ ญ าลิ สซ่ิง ,๑  ( วิท ย านิ พน ธ์ม หาบัณฑิต  คณะนิ ติศ าสต ร์ 
มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, 2553), น. 170. 

389 สถาบนัวิจยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย (เมษายน 2559), ๐รายงานฉบบัสมบูรณ์ โครงการศึกษา
ประโยชน์การคํ้าประกนัสินเช่ือของธุรกิจท่ีปล่อยสินเช่ือแก่ประชาชนแต่ไม่ไดรั้บเงินฝาก (Non-Bank),๑ สืบคน้
เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 2563, จาก https://tdri.or.th/wp-content/uploads/2018/09/Non-Bank-Institute.pdf, น. 2-3. 

390 ณฐัชานนัท ์พฒัน์จิระเมธา, ๐ผลของปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ท่ีมีต่อความสามารถ
ในการทาํกาํไรของธุรกิจการเงินท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงิน,๑ (วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต สาขาวชิาการเงิน มหาวิทยาลยั
กรุงเทพ, 2559), น. 6 - 7.  
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สําหรับรูปแบบของธุรกิจ Non - Bank ในประเทศไทยสามารถแบ่งออกได้เป็น  
6 ประเภท ดงัน้ี  

2.10.1 ธุรกิจบตัรเครดิต ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ี สนส. 11/2563 เร่ือง 
การกาํหนดหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการประกอบธุรกิจบตัรเครดิต ผูป้ระกอบธุรกิจบตัร
เครดิตท่ีมิใช่สถาบนัการเงินจะตอ้งเป็นนิติบุคคลประเภทบริษทัจาํกดั หรือบริษทัมหาชนจาํกดั ไม่มี
ลกัษณะตอ้งห้ามตามท่ีกาํหนดไว ้และตอ้งไดรั้บใบอนุญาตตามประกาศกระทรวงการคลงั เร่ือง 
กิจการท่ีตอ้งขออนุญาตตามขอ้ 5 แห่งประกาศคณะปฏิวติั ฉบบัท่ี 58 (เร่ือง ธุรกิจบตัรเครดิต) โดย
หลกัเกณฑ์ในการประกอบธุรกิจ ในเร่ือง การพิจารณาให้บตัรเครดิตแก่ผูบ้ริโภคนั้นไดถู้กกาํหนด
ไวใ้นประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยอย่างชัดเจน โดยตอ้งประเมินสินเช่ือจากขอ้มูลของศูนย์
ขอ้มูลเครดิต (Credit Bureau)  

2.10.2 ธุรกิจบัตรกดเงินอิเล็กทรอนิกส์ เป็นธุรกิจท่ีผูป้ระกอบธุรกิจออกบัตรเงิน
อิเล็กทรอนิกส์ให้แก่ผูบ้ริโภคตามหลกัเกณฑ์ และวิธีการท่ีผูป้ระกอบธุรกิจบตัรเงินอิเล็กทรอนิกส์
กาํหนดไว ้เพื่อให้ชาํระค่าสินคา้ ค่าบริการ หรือค่าอ่ืน ๆ แทนการชาํระดว้ยเงินสด โดยผูบ้ริโภคได้
มีการชาํระค่าสินคา้ ค่าบริการ หรือค่าอ่ืนใดไวล่้วงหนา้ และมูลค่าเงินท่ีชาํระล่วงหนา้ถูกบนัทึกอยู่
ในบตัรเงินอิเล็กทรอนิกส์391  

2.10.3 ธุรกิจสินเช่ือส่วนบุคคล ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ี สนส. 12/2563 
เร่ือง การกาํหนดหลกัเกณฑ ์วธีิการ และเง่ือนไขในการประกอบธุรกิจสินเช่ือส่วนบุคคลภายใตก้าร
กาํกบัผูป้ระกอบธุรกิจสินเช่ือส่วนบุคคลท่ีมิใช่สถาบนัการเงิน จะตอ้งเป็นนิติบุคคลประเภทบริษทั
จาํกดั หรือบริษทัมหาชนจาํกดั ไม่มีลกัษณะตอ้งห้ามตามท่ีกาํหนด และตอ้งไดรั้บใบอนุญาตตาม
ประกาศกระทรวงการคลงั เร่ือง กิจการท่ีตอ้งขออนุญาตตามขอ้ 5 แห่งประกาศคณะปฏิวติั ฉบบัท่ี 58 
(เร่ือง ธุรกิจบตัรเครดิต) ธุรกิจสินเช่ือส่วนบุคคลนั้นเป็นการให้สินเช่ือ ระยะสั้ นแก่ผูมี้รายไดน้้อย 
ถึงปานกลาง เพื่อนาํไปใชจ่้ายในการอุปโภคและบริโภคในชีวิตประจาํวนั ซ่ึงในการให้สินเช่ือแก่
ผูบ้ริโภคน้ีไม่จาํตอ้งใชท้รัพยสิ์นเป็นประกนัการชาํระหน้ีหรือใชบุ้คคลคํ้าประกนัในการขอสินเช่ือ 
แต่ผูป้ระกอบจะใชข้อ้มูลทางการเงินและพฤติกรรมการชาํระหน้ีของผูบ้ริโภคจากศูนยข์อ้มูลเครดิต 
(Credit Bureau)392  

                                                           
391 อรรถวชิช ์สุวรรณภกัดี, งานวจิยัแนวทางและรูปแบบของกฎหมายเพ่ือการกาํกบัดูแลการประกอบ

ธุรกิจการเงินท่ีมิใช่สถาบนัการเงิน, (กรุงเทพมหานคร : สถาบนัพระปกเกลา้, 2551), น. 10 - 11. 
392 อภิชาติ ลกัษณาปัญญากุล, ๐ปัญหาการคิดดอกเบ้ียของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีมิใช่สถาบนัการเงิน,๑  

(สารนิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม, 2555), น. 14 - 15.  
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2.10.4 ธุรกิจการให้เช่าแบบลิสซ่ิง ตามท่ีได้กล่าวไปแล้วหัวขอ้ท่ี 2.9 (นิติบุคคลซ่ึงมี
วตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจใหเ้ช่าซ้ือและใหเ้ช่าซ้ือแบบลิสซ่ิง)  

2.10.5 ธุรกิจการใหเ้ช่าซ้ือ ยอ่มบงัคบัตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ลกัษณะ 5 
บรรพ 3 โดยผูป้ระกอบธุรกิจประเภทน้ีอาจเป็นได้ทั้งห้างหุ้นส่วนจาํกดั บริษทัจาํกดั หรือบริษทั
มหาชนจาํกดั  

2.10.6 ธุรกิจแฟ็กเตอริง ตามท่ีไดก้ล่าวไวใ้นหัวขอ้ท่ี 2.6 (นิติบุคคลซ่ึงมีวตัถุประสงค์
ในการประกอบธุรกิจแฟ็กเตอริง)  

จะเห็นไดว้่า ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจไดก้าํหนดบุคคลท่ีจะเป็นผูรั้บ
หลกัประกนัไวจ้าํกดัเฉพาะกลุ่มสถาบนัการเงิน และกลุ่มธุรกิจท่ีประกอบกิจการเก่ียวกบัการให้
สินเช่ือแก่ประชาชนเท่านั้น โดยในชั้นยกร่างพระราชบญัญติัดงักล่าวของสํานกังานคณะกรรมการ
กฤษฎีกาไดใ้ห้เหตุผลไวใ้นบนัทึกสํานกังานคณะกรรมการฎีกา เร่ืองเสร็จท่ี 736/2545393 ว่า ๐ผูรั้บ
หลกัประกนัตอ้งเป็นสถาบนัการเงินหรือนิติบุคคลอ่ืนตามท่ีกาํหนดในกฎกระทรวง เน่ืองจากการ
ให้หลกัประกนัการชาํระหน้ีตามร่างพระราชบญัญติัน้ีเป็นการให้หลกัประกนัอนัเน่ืองมาจากการ
ประกอบธุรกิจซ่ึงเป็นการให้สินเช่ือรูปแบบหน่ึง ดงันั้น เพื่อให้การให้สินเช่ือเป็นไปอย่างเป็น
ระบบและอยู่ภายใต้การควบคุมของรัฐ จึงทาํให้หลักการทางกฎหมายในส่วนท่ีเก่ียวกับผูรั้บ
หลกัประกนัไม่สอดคลอ้งกบัเจตนารมณ์ทางกฎหมายของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ี
ต้องการให้ผูป้ระกอบธุรกิจโดยเฉพาะผูป้ระกอบธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมสามารถนํา
ทรัพย์สินท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจหรือทรัพย์สินท่ีใช้ในการดําเนินกิจการของตนมาใช้เป็น
หลกัประกนัการชาํระหน้ี เพื่อเพิ่มโอกาสให้ผูป้ระกอบการสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดส้ะดวก
มากยิ่งข้ึน และเป็นการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันได้ของประเทศสําหรับการเข้าสู่
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในอนาคต อีกทั้ง ยงัเป็นการแกไ้ขปัญหาหน้ีนอกระบบและการบงัคบั
หน้ีนอกระบบท่ีกระทาํโดยฝ่าฝืนต่อความสงบเรียบร้อยและศีลธรรมอนัดีของประชาชน ประกอบกบั 
ผูรั้บหลกัประกนัตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจส่วนใหญ่จะตอ้งอยู่ภายใตก้ารกาํกบั
ดูแลจากหน่วยงานของรัฐ ในการปล่อยสินเช่ือจึงจาํเป็นตอ้งคาํนึงถึงหลกัประกนัเพื่อควบคุมความ
เส่ียท่ีอาจเกิดข้ึนจากหน้ีเสีย 

เม่ือเปรียบเทียบกับหลักกฎหมายของต่างประเทศท่ีใช้เป็นแนวทางในการยกร่าง
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดแ้ก่ หลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ 
Floating Charge ของประเทศสหราชอาณาจกัรท่ีกาํหนดให้บุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลท่ีมี
ความสามารถในการใหสิ้นเช่ือแก่ประชาชนก็จะเป็นผูรั้บหลกัประกนัไดท้ั้งส้ิน 
                                                           

393 อ้างแล้ว เชิงอรรถท่ี 87. 
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ส่วนกฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
ผูรั้บหลกัประกนัจะเป็นนิติบุคคลหรือบุคคลธรรมดาก็ไดแ้ต่จะตอ้งไดรั้บสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนัมาจากสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ หรือไดรั้บสิทธิดงักล่าวมาดว้ยผลประโยชน์ หรือ
จากการรับซ้ือทรัพยสิ์นบางประเภทเท่านั้น 

ตามคู่มือกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction 
ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ กาํหนดให้บุคคลท่ีจะเป็น
ผูรั้บหลกัประกนั หมายถึง เฉพาะบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลท่ีมีสิทธิในหลกัประกนั หรือไดรั้บ
โอนสิทธิเรียกร้องจากบญัชีของลูกหน้ีซ่ึงมีทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัตามสัญญาโอนสิทธิเรียกร้อง
เท่านั้น  

ดงันั้น ตามหลกักฎหมายของต่างประเทศไม่ไดก้าํหนดบุคคลผูรั้บหลกัประกนัเอาไว้
อย่างจาํกดัว่าตอ้งเป็นบุคคลใดโดยเฉพาะเจาะจงเหมือนกบักรณีของพระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจ กล่าวคือ ไม่วา่จะเป็นบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลหากดาํเนินการจดัหาสินเช่ือให้แก่ผูใ้ห้
หลกัประกนัไดก้็สามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัไดท้ั้งส้ิน โดยไม่ตอ้งอาศยัการออกฎหมายมารองรับ
บุคคลท่ีจะเป็นผูรั้บหลกัประกนัเหมือนกบักฎหมายของประเทศไทย 

หากในอนาคตสินทรัพยดิ์จิทลัไดรั้บการยอมรับให้สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทาง
ธุรกิจได ้การกาํหนดผูรั้บหลกัประกนัไวอ้ยา่งจาํกดัจึงอาจก่อให้เกิดปัญหาสําหรับการรับสินทรัพย์
ดิจิทลัเป็นหลกัประกนั โดยผูเ้ขียนจะขอกล่าวถึงเหตุผลและหลกัการท่ีสนบัสนุนแนวความคิดเพื่อ
แสดงให้เห็นถึงปัญหาของการกาํหนดบุคคลท่ีผูรั้บหลักประกันไวอ้ย่างจาํกัด สําหรับการรับ
สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนั ดงัน้ี 

ประการแรก ผูรั้บหลกัประกนัส่วนใหญ่จะตอ้งอยู่ภายใตก้ารกาํกบัดูแลจากหน่วยงาน
ของรัฐ และต้องปฏิบติัตามหลักเกณฑ์หลายประการท่ีถูกกาํหนดข้ึน จึงทาํให้การพิจารณาให้
สินเช่ือยอ่มมีความรอบคอบอยา่งมาก โดยเฉพาะอยา่งยิง่ผูรั้บหลกัประกนัท่ีเป็นกลุ่มสถาบนัการเงิน
ตามกฎหมายวา่ดว้ยธุรกิจสถาบนัการเงินซ่ึงเป็นแหล่งเงินทุนขององคก์รธุรกิจขนาดใหญ่และขนาด
เล็ก จะตอ้งอยู่ภายใตก้ารกาํกบัดูแลจากหน่วยงานของรัฐ เช่น หลกัการให้สินเช่ือหรือการปล่อย
เงินกูข้องธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งคาํนึงเสมอวา่เงินท่ีปล่อยกูใ้ห้กบัประชาชนไม่ใช่เงินของธนาคาร 
แต่เป็นเงินของประชาชนท่ีฝากไวก้บัธนาคารโดยอาศยัความเช่ือใจ ธนาคารเป็นเพียงผูรั้บฝากเงิน
จึงมีหน้าท่ีดูแลให้เงินฝากน้ีอยู่ครบถว้นไม่เสียหาย ในการปล่อยสินเช่ือให้แก่ประชาชนจึงตอ้งมี
การตรวจสอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยซ่ึงเป็นผูก้าํกบัดูแลสถาบนัการเงินวา่ไดพ้ิจารณาไปตาม
หลกัเกณฑ์ท่ีกาํหนดหรือไม่ ดังนั้น เพื่อให้มัน่ใจว่าเงินท่ีรับฝากจากประชาชนซ่ึงปล่อยกู้ไปจะ
ได้รับเงินคืนอย่างเต็มจาํนวน ธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งพิจารณาการให้สินเช่ืออย่างรอบคอบท่ีสุด 
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เพราะฉะนั้น ผูข้อสินเช่ือหรือผูกู้ท่ี้มีทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีจึงมีโอกาสไดรั้บสินเช่ือ
มากกวา่ผูข้อสินเช่ือหรือผูกู้ท่ี้ไม่มีหลกัประกนั ซ่ึงเรียกวา่ Clean loan ประกอบกบัในการให้สินเช่ือ
ของธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งอยู่ภายใตป้ระกาศธนาคารแห่งประเทศไทยท่ี สนส. 23/2561 เร่ือง
หลกัเกณฑ์การจดัชั้นและการกนัเงินสํารองของสถาบนัการเงิน โดยหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการจดัชั้น
และการกนัเงินสาํรองของสถาบนัการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีมีข้ึนเพื่อตอ้งการคุม้ครอง
ผูฝ้ากเงิน ต้องการให้สถาบนัการเงินมีความมัน่คงทางการเงิน กาํหนดให้สถาบนัการเงินต้อง
กาํหนดนโยบายเก่ียวกบัการจดัชั้นสินทรัพยแ์ละภาระผกูพนัทางการเงินท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต 
(non-performing), สินทรัพยแ์ละภาระผกูพนัทางการเงินท่ีมีการเพิ่มข้ึนอย่างมีนยัสําคญัของความ
เส่ียงดา้นเครดิต (under-performing) และสินทรัพยแ์ละภาระผูกพนัทางการเงินท่ีไม่มีการเพิ่มข้ึน
อย่างมีนยัสําคญัของความเส่ียงดา้นเครดิต (performing) ด้วยการพิจารณาถึงความเก่ียวเน่ืองของ
กระแสเงินสดรับของแต่ละบญัชี ซ่ึงหากกระแสเงินสดรับของบญัชีของลูกหน้ีหรือบญัชีของผูท่ี้
เก่ียวขอ้งกบัลูกหน้ีมีความเก่ียวเน่ืองกนั สถาบนัการเงินตอ้งจดัชั้นสินทรัพยแ์ละภาระผูกพนัทาง
การเงินดงักล่าวไวใ้นชั้นเดียวกนั และเม่ือจดัชั้นสินทรัพยแ์ละภาระผกูพนัทางการเงินแลว้ ธนาคาร
จะตอ้งกนัเงินสํารองสําหรับสินทรัพยแ์ละภาระผูกพนัทางการเงินดงักล่าว โดยให้สถาบนัการเงิน
ใช้มูลหน้ีซ่ึงรวมยอดคงคา้งของตน้เงิน รายได้ ดอกเบ้ียคา้งรับ รายได้ดอกเบ้ียท่ียงัไม่ถึงกาํหนด
ชาํระ และรายการอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง ตามท่ีกาํหนดในมาตรฐานการบญัชีท่ีเก่ียวขอ้ง หรือมูลค่าเทียบเท่า
สินทรัพยใ์นงบแสดงฐานะการเงิน เป็นฐานในการคาํนวณเงินสํารอง กบักระแสเงินสดท่ีสถาบนั
การเงินคาดว่าจะได้รับซ่ึงตอ้งพิจารณาถึงความเป็นไปได้ท่ีลูกหน้ีไม่ปฏิบติัตามสัญญา โดยการ
ประมาณการกระแสเงินสดดงักล่าวสถาบนัการเงินตอ้งกาํหนดสมมติฐานและปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การประมาณการกระแสเงินสดอย่างเหมาะสมตามสภาวะเศรษฐกิจและสภาพแวดล้อมทั้งใน
ปัจจุบนัและอนาคต และในกรณีท่ีสถาบนัการเงินคาดว่าจะไดรั้บกระแสเงินสดจากการจาํหน่าย
หลักประกนั ให้สถาบนัการเงินนํามูลค่าของหลักประกันซ่ึงได้ประเมินราคาตามหลกัเกณฑ์ท่ี
กาํหนดในแนวนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย มาใช้ประกอบการคาํนวณมูลค่าปัจจุบนัของ
กระแสเงินสดท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการจาํหน่ายหลกัประกนัดงักล่าว โดยมูลค่าปัจจุบนัของกระแส
เงินสดท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการจาํหน่ายหลกัประกนัท่ีคาํนวณได ้ตอ้งไม่สูงกว่าวงเงินท่ีระบุใน
สัญญาจาํนาํ สัญญาจาํนอง สัญญาคํ้าประกนั สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ หรือสัญญาอ่ืนใดตามท่ี
กฎหมายกาํหนด หากสถาบนัการเงินมีระบบงานหรือขอ้มูลไม่เพียงพอ หรือไม่สามารถคาํนวณ
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการจาํหน่ายหลกัประกนัไดอ้ยา่งเหมาะสม ให้
สถาบนัการเงินอา้งอิงมูลค่าของหลกัประกนัท่ีสามารถนาํมาประกอบการคาํนวณผลขาดทุนดา้น
เครดิตตามตารางสรุปประเภทของหลักประกันและมูลค่าของหลักประกันท่ีสามารถนํามา
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ประกอบการคาํนวณผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีธนาคารประเทศไทยประกาศกาํหนด เช่น เงินสด 
ธนบตัรและบตัรธนาคารท่ีระลึกเน่ืองในโอกาสต่าง ๆ สามารถนํามาประกอบการคาํนวณผล
ขาดทุนดา้นเครดิตไดมู้ลค่า 100% เป็นตน้ จะเห็นไดว้า่ในการกนัเงินสํารองของสถาบนัการเงินการ
มีหลกัประกนัจะช่วยให้การประมาณการกระแสเงินสดของสถาบนัการเงินท่ีนาํมาคาํนวณเพื่อหา
ผลขาดทุนดา้นเครดิตมีจาํนวนมากข้ึนทาํให้สถาบนัการเงินกนัเงินสํารองนอ้ยลง ตวัอยา่งเช่น เม่ือ
ลูกหน้ีคา้งชาํระตน้เงินหรือดอกเบ้ียเป็นระยะเวลารวมกนัเกินกวา่ 90 วนั หรือ 3 เดือนนบัแต่วนัถึง
กาํหนดชาํระ สถาบนัการเงินตอ้งจดัให้ลูกหน้ีดงักล่าวอยู่ในกลุ่มสินทรัพยแ์ละภาระผูกพนัทาง
การเงินท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (non-performing) ซ่ึงสถาบนัการเงินจกัตอ้งกนัเงินในอตัราร้อยละ 
100 ของผลขาดทุนจากการให้สินเช่ือท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนโดยคาํนวณจากผลต่างระหวา่งมูลหน้ีกบั
กระแสเงินสดท่ีสถาบนัการเงินคาดวา่จะไดรั้บ เช่น ให้กูเ้งิน 100 บาท มีหลกัประกนัในการกูย้ืม 60 
บาท เม่ือลูกหน้ีผิดนดัเกินกว่า 3 เดือนนบัแต่วนัถึงกาํหนดชาํระ สถาบนัการเงินตอ้งกนัเงินสํารอง
โดยคาํนวณผลต่างระหวา่งผลขาดทุนจาํนวน 100 บาท หกักบักระแสเงินสดท่ีจะไดจ้ากการจาํหน่าย
หลกัประกนัจาํนวน 60 บาท ซ่ึงธนาคารตอ้งกนัเงินในอตัราร้อยละ 100 คือ 40 บาท เป็นตน้ ดว้ย
เหตุน้ีหากการให้สินเช่ือแบบมีหลกัประกนัมีมากข้ึนสถาบนัการเงินก็จะปล่อยกูไ้ดม้ากข้ึน อีกทั้ง 
สําหรับคริปโทเคอร์เรนซีภายในประเทศไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยไดมี้หนงัสือท่ี ธปท.ฝนส.
(23)ว. 276/2561 เร่ือง ขอความร่วมมือสถาบนัการเงินไม่ให้ทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัคริปโทเคอร์
เรนซี เน่ืองจากในประเทศไทยคริปโทเคอร์เรนซียงัไม่มีคุณสมบัติเป็นเงินท่ีใช้ชําระหน้ีตาม
กฎหมายได ้และไม่มีกฎหมายกาํหนดให้อยู่ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของหน่วยงานใดเป็นการเฉพาะ 
ผูท้าํธุรกรรมอาจไม่ไดรั้บการคุม้ครองสิทธิ ธนาคารแห่งประเทศไทยจึงขอความร่วมมือจากสถาบนั
การเงินทุกแห่งไม่ให้ทาํธุรกรรมหรือมีส่วนร่วมในการสนับสนุนการทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบั 
คริปโทเคอร์เรนซี เช่น การเขา้ไปลงทุนหรือซ้ือขายในคริปโทเคอร์เรนซีเพื่อประโยชน์ของสถาบนั
การเงิน การใหบ้ริการแลกเปล่ียนคริปโทเคอร์เรนซี การสร้างแพลตฟอร์มเพื่อเป็นส่ือกลางให้ลูกคา้
เขา้ไปทาํธุรกรรมเก่ียวกบัคริปโทเคอร์เรนซี การให้ลูกคา้ใชบ้ตัรเครดิตในการซ้ือคริปโทเคอร์เรนซี 
การสนบัสนุนหรือให้คาํปรึกษากบัลูกคา้เก่ียวกบัการลงทุนหรือการแลกเปล่ียนคริปโทเคอร์เรนซี 
แม้หนังสือดงักล่าวจะเป็นเพียงการขอความร่วมมือ และไม่ได้มีการห้ามไม่ให้สถาบนัการเงิน
รับคริปโทเคอร์เรนซีเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีอยา่งชดัเจน 

ตามประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ี ธปท.ฝนส.(23)ว. 1759/2561 เร่ือง  
แนวทางการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั (Digital asset) ของสถาบนัการเงินและบริษทัในกลุ่ม
ธุรกิจทางการเงินของสถาบนัการเงิน โดยกาํหนดให้สถาบนัการเงินทุกแห่งไม่เป็นผูอ้อกโทเคน
ดิจิทลั หรือให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทลั ไม่ลงทุนในสินทรัพยดิ์จิทลั ไม่ประกอบธุรกิจ
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สินทรัพยดิ์จิทลั ไม่ทาํหน้าท่ีเป็นผูช้ี้ชวนหรือแนะนาํให้มีการลงทุนในสินทรัพยดิ์จิทลั ดงันั้น การ
รับสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจอนัเน่ืองมาจากการให้สินเช่ือของสถาบนัการเงิน จึง
อาจมีลกัษณะเป็นการลงทุนในสินทรัพยดิ์จิทลั หรือการลงทุนในกิจการท่ีประกอบธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทลัผ่านการให้สินเช่ือหรือเงินทุนแก่กลุ่มธุรกิจ ซ่ึงธนาคารแห่งประเทศไทยยงัไม่อนุญาตให้
สถาบนัการเงินดาํเนินการดงักล่าว แต่ก็มีแนวโนม้อย่างมากท่ีสถาบนัการเงินทุกแห่งซ่ึงอยู่ภายใต้
การกาํกบัดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทยจะไม่ทาํธุรกรรมหรือมีส่วนร่วมในการสนบัสนุนการ
ทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัทุกประเภท 

ประการท่ีสอง จากท่ีกล่าวไวใ้นประเด็นแรก ในการขอสินเช่ือจากสถาบนัการเงินการมี
ทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัจะเป็นเพิ่มโอกาสในการไดรั้บสินเช่ือมากกว่ากรณีท่ีไม่มีหลกัประกนั 
เน่ืองจาก สถาบนัการเงินจะตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์การจดัชั้นและการกนัเงินสํารองของธนาคาร
แห่งประเทศไทย ซ่ึงการมีหลกัประกนัจะทาํให้สถาบนัการเงินสามารถควบคุมความเส่ียงในกรณีท่ี
เกิดสินทรัพย์และภาระผูกพนัทางการเงินท่ีด้อยค่าด้านเครดิตได้ ด้วยเหตุน้ีหลักประกันท่ีเป็น
ประโยชน์กบัสถาบนัการเงินจะตอ้งเป็นหลกัประกนัท่ีมีความมัน่คงและมีมูลค่าท่ีสามารถนาํมา
ประกอบการคาํนวณผลขาดทุนดา้นเครดิต หรือคาํนวณกระแสเงินสดท่ีสถาบนัการเงินคาดว่าจะ
ไดรั้บจากการจาํหน่ายหลกัประกนั ยิ่งสถาบนัการเงินสามารถใชมู้ลค่าของหลกัประกนัไดใ้นอตัรา
ท่ีสูงและมีเง่ือนไขเพียงเล็กน้อยก็ยิ่งเป็นหลกัประกนัท่ีเหมาะสมกบัการพิจารณาให้สินเช่ือ เช่น 
หลกัประกนัเป็น สิทธิในบญัชีเงินฝากของสถาบนัการเงิน หรือตัว๋สัญญาใช้เงิน หรือตัว๋แลกเงินท่ี
สถาบนัการเงินออกเพื่อกูย้มืเงินจากประชาชน สถาบนัการเงินสามารถใชมู้ลค่าของหลกัประกนัใน
อตัรา 100% เพื่อนาํมาคาํนวณเงินท่ีตอ้งกนัเงินสาํรอง เป็นตน้  

แต่สําหรับสินทรัพย์ดิจิทลัตามพระกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทลัซ่ึงมี
ลกัษณะเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์เพื่อใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อให้ไดม้าซ่ึงสินคา้ 
บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด หรือแลกเปล่ียนระหว่างสินทรัพยดิ์จิทลั หรือเพื่อเป็นหน่วยลงทุนสําหรับ
กาํหนดสิทธิในการเขา้ร่วมลงทุน หรือกาํหนดสิทธิในการไดม้าซ่ึงสินคา้ หรือบริการ หรือสิทธิอ่ืน
ใดของโครงการหรือกิจการท่ีเฉพาะเจาะจง หากสามารถนํามาเป็นหลักประกันทางธุรกิจตาม
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจได้ในอนาคต อาจมีปัญหาในเร่ืองความไม่มัน่คงทางด้าน
มูลค่าหรือความผนัผวนของสินทรัพย์ดิจิทลั เน่ืองจาก โดยมีลักษณะเป็นเพียงเคร่ืองมือในการ
ลงทุนของนักลงทุนทัว่โลกทาํให้มูลค่าของสินทรัพยดิ์จิทลัมีการปรับตวัข้ึนลงอย่างรุนแรงและ
รวดเร็วบ่อยคร้ังตามสภาวะความตอ้งการของตลาด อีกทั้ง มูลค่าของสินทรัพยดิ์จิทลัเกิดข้ึนจาก
ความเช่ือถือและยึดมัน่ของกลุ่มบุคคลเป็นหลกั และสินทรัพยดิ์จิทลัไม่สามารถระบุผูอ้อกไดอ้ยา่ง
ชดัเจน ทั้งยงั ไม่มีสินทรัพยอ่ื์นใดมาอา้งอิงมูลค่าของสินทรัพยดิ์จิทลั นอกจากนั้น สินทรัพยดิ์จิทลั 



182 

ไม่สามารถเปล่ียนเป็นเงินท่ีใช้ชําระหน้ีได้ตามกฎหมาย ในมุมมองของผูรั้บหลักประกนัท่ีเป็น
สถาบนัการเงินสินทรัพยดิ์จิทลัจึงไม่เหมาะสมสําหรับการเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ หรือหาก
ยนิยอมท่ีจะรับเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีสถาบนัการเงินอาจให้สินเช่ือในจาํนวนท่ีตํ่ากวา่มูลค่า
ของสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนั และอาจตอ้งจ่ายดอกเบ้ียสาํหรับสินเช่ือในอตัราท่ีสูง 

ดงันั้น จากเหตุผลและหลกัการท่ีไดก้ล่าวไปขา้งตน้จะเห็นไดว้่า การท่ีพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจกาํหนดบุคคลท่ีจะเป็นผูรั้บหลกัประกนัไวอ้ย่างจาํกดั อาจส่งผลต่อการนาํ
สินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีได ้เน่ืองจาก ผูรั้บหลกัประกนัท่ีเป็นผูใ้ห้สินเช่ือ
ส่วนใหญ่จะเป็นกลุ่มสถาบนัการเงินท่ีอยูภ่ายใตก้ารกาํกบัดูแลของหน่วยงานรัฐ ซ่ึงตอ้งปฏิบติัตาม
หลกัเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งหลายประการ อีกทั้ง ในอนาคตหากสินทรัพยดิ์จิทลัไดรั้บการยอมรับให้เป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจได้ แต่ด้วยลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีความไม่มัง่คงสูงเม่ือเทียบกับ
ทรัพยสิ์นประเภทอ่ืน ๆ ผูข้อสินเช่ือท่ีนาํเสนอสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนัอาจมีโอกาสไม่ได้
รับการพิจารณาสินเช่ือ หรือหากได้รับการพิจารณาสินเช่ือแต่ก็ได้รับสินเช่ือในอตัราท่ีน้อยกว่า
สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนั และอาจจะตอ้งเสียดอกเบ้ียในอตัราสูงกวา่การนาํทรัพยสิ์นอ่ืนมา
เป็นหลกัประกนั  

แต่อย่างไรก็ตาม ผูเ้ขียนเห็นว่า หากพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจไดรั้บการ
แก้ไขเพื่อเปิดรับบุคคลท่ีสามารถเป็นผูรั้บหลักประกันให้กวา้งขวางมากข้ึน จะช่วยแก้ปัญหา 
ในเร่ืองของผูรั้บหลักประกันท่ีจะรับสินทรัพย์ดิจิทัลเป็นหลักประกันการชําระหน้ี เน่ืองจาก  
ในปัจจุบนัทั้งประเทศไทยและต่างประเทศ ธุรกิจท่ีให้บริการทางการเงินแบบกระจายแบบอาํนาจ  
ท่ีให้บริการทางการเงินบนเทคโนโลยีบล็อกเชนโดยมีคริปโทเคอร์เรนซีเป็นส่ือกลาง โดยธุรกรรม
ต่าง ๆ จะไม่ถูกดาํเนินการผา่นตวักลางใด ๆ แต่จะถูกดาํเนินการผา่นสัญญาอจัฉริยะ หรือท่ีเรียกว่า 
Decentralized Finance (DeFi) ไดมี้การขยายตวัอยา่งมาก โดยธุรกิจ DeFi ท่ีเกิดข้ึนในต่างประเทศ394 
ตวัอยา่งเช่น  

- กลุ่มธุรกิจ DeFi ท่ีมาจากการรวมตวักนัของบุคคลท่ีวตัถุประสงค์อย่างเดียวกนั ซ่ึง
มุ่งเน้นระบบองค์กรแบบกระจายอาํนาจเพื่อจดัทาํแพลตฟอร์มท่ีเก่ียวขอ้งกบัการสร้างสินทรัพย์
ดิจิทลัประเภท Stable coin ซ่ึงดาํเนินการผา่นสัญญาอจัฉริยะบนเครือข่ายบล็อกเชน จึงทาํให้บุคคล
ท่ีเก่ียวขอ้งสามารถตรวจสอบการทาํงานกลุ่มธุรกิจได ้โดยมีระบบของนกัพฒันาท่ีช่ือ The Maker 
Protocol เป็นผูใ้ห้บริการท่ีเก่ียวขอ้งกบัการสร้าง และมีหน่วยงาน Maker Governance คอยกาํกบั

                                                           
394 สาํนกังานข่าวอีไฟแนนซ์ไทย (31 กรกฎาคม 2563), ๐Decentralized Finance (DeFi) คืออะไร?,๑ 

สืบคน้เม่ือวนัท่ี 30 ตุลาคม 2563 จาก 
https://www.efinancethai.com/advertorial/AdvertorialMain.aspx?name=ad_202007311854 
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ดูแล ตรวจสอบ และบริหารจดัการระบบต่าง ๆ ระบบของ Maker Protocol ยงัเปิดโอกาสให้ผูท่ี้ถือ 
โทเคนยูทิลิต้ี หรือท่ีเรียกว่า Governance Token ทุกคนสามารถเขา้มามีส่วนร่วมในการบริการ
จดัการ และร่วมลงคะแนนเสียงเพื่อประเมินความเส่ียง และการตดัสินใจท่ีสําคญัท่ีเก่ียวขอ้งกบั
สินทรัพยดิ์จิทลัแบบ Stable coin เช่น ค่าธรรมเนียม เสถียรภาพของสินทรัพยดิ์จิทลั เป็นตน้ กลุ่ม
ธุรกิจ DeFi ประเภทน้ีจึงเสมือนเป็นการสร้างระบบเงินตราท่ีไม่มีตวักลางคอยควบคุมอยา่งแทจ้ริง 
โดยรูปแบบของการสร้างสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีมูลค่ามัน่คง โดยแต่ละสินทรัพยดิ์จิทลัจะมีสินทรัพย์
ดิจิทลัอ่ืน ๆ เป็นหลกัประกนั (Crypto-Collateralized Stable coins) หรือเงินตราท่ีรัฐบาลประกาศใช ้
(Fiat-Collateralized Stable coin) เพื่อรักษาเสถียรภาพของมูลค่าเอาไว ้ตวัอยา่งกลุ่มธุรกิจประเภทน้ี 
ไดแ้ก่ MakerDAO เป็นแพลตฟอร์มท่ีสร้าง Stable coin ซ่ึงมีช่ือวา่ DAI ท่ีแต่ละเหรียญจะมี คริปโท
เคอร์เรนซี Ethereum เป็นหลักประกนั ซ่ึงคริปโทเคอร์เรนซีดงักล่าวจะถูกจดัเก็บไวใ้นผูดู้แล
ผลประโยชน์ของคู่สัญญา หรือตวัแทนเอสโครว ์(Escrow) เป็นตน้  

- กลุ่มธุรกิจ DeFi ท่ีให้บริการทางการเงินในรูปแบบบริการฝาก - กูย้ืมคริปโทเคอร์เรน
ซี (Lending & Borrowing platforms) ผ่านสัญญาอจัฉริยะบนเครือข่ายบล็อกเชน โดยผูฝ้ากจะทาํ
การฝากเงินเขา้มาเพื่อรับดอกเบ้ีย ส่วนผูกู้จ้ะทาํการขอสินเช่ือโดยตอ้งวางคริปโทเคอร์เรนซีตามท่ี
กาํหนดไวเ้ป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีและตอ้งจ่ายดอกเบ้ียตามขอ้ตกลงท่ีกาํหนดไวใ้นสัญญา
อจัฉริยะ สัญญาอจัฉริยะจะทาํหนา้ท่ีบนัทึกรายการธุรกรรมการชาํระหน้ีหรือเหตุการณ์ผิดนดัโดย
อตัโนมติั อีกทั้งยงัปรับอตัราดอกเบ้ียอตัโนมติัตามอุปสงคแ์ละอุปทานของผูใ้ชบ้ริการในเครือข่าย 

- กลุ่มธุรกิจ DeFi ท่ีให้บริการแลกเปล่ียนคริปโทเคอร์เรนซีแบบไม่มีคนกลาง เป็น
แพลตฟอร์มการแลกเปล่ียนท่ีดาํเนินการผา่นสัญญาอจัฉริยะบนเครือข่ายบล็อกเชนทั้งหมดโดยไม่มี
การควบคุมจากบุคคลท่ีสาม และไม่ตอ้งทาํการยืนยนัตนเองกบัผูใ้ห้บริการ ทาํให้ทุกคนสามารถ
แลกเปล่ียนสินทรัพยดิ์จิทลัจากสกุลหน่ึงไปยงัสกุลหน่ึงไดท้นัที  

- กลุ่มธุรกิจ DeFi ท่ีให้บริการสลากออมสินแบบคริปโทเคอร์เรนซี เป็นแพลตฟอร์มท่ี
คลา้ยกบัการซ้ือสลากออมสิน และจะมีการจบัรางวลัตามเวลาท่ีกาํหนดไว ้โดยผูใ้ชบ้ริการท่ีตอ้งการ
เขา้ร่วมลุน้รางวลัจะตอ้งทาํการฝากสินทรัพยดิ์จิทลั เขา้สู่ผูใ้ห้บริการโดยเงินทั้งหมดท่ีฝากเขา้มาจะ
ไปอยูก่บักลุ่มธุรกิจรับฝากสินทรัพยดิ์จิทลั โดยในแต่ละสัปดาห์หรือในแต่ละวนัจะมีการสุ่มจบัฉลากจาก
ผูใ้ชบ้ริการทั้งหมด นอกจากนั้น ผูใ้ชบ้ริการยงัสามารถถอนเงินตน้กลบัคืนไปไดเ้ตม็จาํนวน 

สําหรับประเทศไทยนั้น กลุ่มธุรกิจ DeFi ท่ีกฎหมายไทยรับรองและกาํกับดูแล มี
ปรากฏอยูใ่นพระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 ซ่ึงจะเรียกวา่ ผูป้ระกอบ
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ธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั โดยผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายของประเทศไทยมีกาํหนด
ไวเ้พียง 7 กลุ่มธุรกิจ ไดแ้ก่395  

1. ผูใ้ห้บริการแพลตฟอร์มเพื่อทาํการแลกเปล่ียนคริปโทเคอร์เรนซี (Decentralized 
Exchange) หรือตามพระราชกําหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลเรียกว่า ศูนย์ซ้ือขาย
สินทรัพยดิ์จิทลั (Digital Asset Exchange) คือ ศูนยก์ลางหรือเครือข่ายใด ๆ ท่ีจดัให้มีข้ึนเพื่อการซ้ือ
ขายหรือแลกเปล่ียนสินทรัพยดิ์จิทลั โดยการจบัคู่หรือหาคู่สัญญาให้หรือการจดัระบบหรืออาํนวย
ความสะดวกให้ผูซ่ึ้งประสงคจ์ะซ้ือขายหรือแลกเปล่ียนสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถทาํความตกลงหรือ
จบัคู่กนัได ้โดยการกระทาํเป็นทางการคา้  

2. นายหนา้ซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลั (Digital Asset Broker) คือ บุคคลซ่ึงให้บริการหรือ
แสดงต่อบุคคลทัว่ไปว่าพร้อมจะให้บริการเป็นนายหน้าหรือตวัแทน เพื่อซ้ือขายหรือแลกเปล่ียน
สินทรัพย์ดิจิทัลให้แก่บุคคลอ่ืนโดยกระทําเป็นทางการค้าปกติและได้รับค่าธรรมเนียมหรือ
ค่าตอบแทนอ่ืน  

3. ผูค้า้สินทรัพยดิ์จิทลั (Digital Asset Dealer) คือ บุคคลซ่ึงให้บริการหรือแสดงต่อ
บุคคลทัว่ไปว่าพร้อมจะให้บริการซ้ือขายหรือแลกเปล่ียนสินทรัพยดิ์จิทลัในนามของตนเองเป็น 
ทางการคา้ปกติ โดยกระทาํนอกศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลั  

4. ท่ีปรึกษาสินทรัพย์ดิจิทลั (Digital Asset Advisory Service) คือ บุคคลซ่ึงให้
คาํแนะนาํแก่ประชาชนไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออม้เก่ียวกบัคุณค่าของสินทรัพยดิ์จิทลั หรือความ
เหมาะสมในการลงทุนท่ีเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลันั้น หรือท่ีเก่ียวกบัการซ้ือ ขาย หรือแลกเปล่ียน
สินทรัพยดิ์จิทลัใด ๆ เป็นทางคา้ปกติ โดยไดรั้บค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอ่ืน แต่ไม่รวมถึงการ
ให้คาํแนะนาํอนัเป็นส่วนหน่ึงหรือเก่ียวเน่ืองกบัการประกอบการของศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลั 
นายหนา้ซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลั ผูค้า้สินทรัพยดิ์จิทลั หรือผูจ้ดัการเงินทุนสินทรัพยดิ์จิทลั  

5. ผูจ้ดัการเงินทุนสินทรัพยดิ์จิทลั (Digital Asset Fund Manager) คือ บุคคลซ่ึงเขา้
จดัการเงินทุน หรือแสดงต่อบุคคลทัว่ไปว่าพร้อมจะรับจดัการเงินทุนให้แก่บุคคลอ่ืน เพื่อแสวงหา
ประโยชน์จากสินทรัพยดิ์จิทลั โดยกระทาํเป็นทางการคา้ปกติ  

6. ผูเ้สนอขายโทเคนดิจิทลั (ICO issuer) คือ ผูท่ี้ประสงค์จะระดมทุนผ่านช่องทาง
อิเล็กทรอนิกส์ (Initial Coin Offering) โดยการเสนอขายโทเคนดิจิทลัท่ีออกใหม่ต่อประชาชน หรือ
การเสนอขายโทเคนดิจิทลัท่ีไดอ้อกไวแ้ลว้ต่อประชาชน  

                                                           
395 สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ ๐ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั,๑ 

สืบคน้เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 2563, จาก 
https://www.sec.or.th/TH/pages/lawandregulations/digitalassetbusiness.aspx 
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7. ผูใ้ห้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล (ICO portal) คือ ผูใ้ห้บริการระบบ
อิเล็กทรอนิกส์เพื่อการเสนอขายโทเคนดิจิทลัต่อประชาชน ทาํหนา้ท่ีกลัน่กรองลกัษณะของโทเคน
ดิจิทลัท่ีจะเสนอขาย คุณสมบติัของผูอ้อก และความครบถว้นถูกตอ้งของแบบแสดงรายการขอ้มูล
การเสนอขายโทเคนดิจิทลั รวมทั้งทาํความรู้จกัผูล้งทุนและประเมินความเส่ียงของผูล้งทุน  

จากท่ีกล่าวไปข้างต้น จะเห็นได้ว่า  เ ม่ือประเทศไทยได้มีการรับรองของกลุ่ม
ผูป้ระกอบการท่ีประกอบธุรกิจ DeFi หรือท่ีประเทศไทยเรียกว่า ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั 
ซ่ึงส่วนใหญ่ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจจะเป็นสินทรัพย์ดิจิทลั เช่น Bitcoin Etheruem 
ดงันั้น การท่ีประเทศไทยกาํหนดบุคคลท่ีจะเป็นผูรั้บหลกัประกนัไวอ้ยา่งจาํกดัเพียงกลุ่มธุรกิจท่ีเป็น
สถาบนัการเงิน และนิติบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัการให้สินเช่ือ ซ่ึงมีหลกัเกณฑ์ท่ีคอยกาํกบัดูแลสําหรับ
การดาํเนินธุรกิจจากหน่วยงานของรัฐตามท่ีได้กล่าวไปแล้ว จึงทาํให้ในการปล่อยสินเช่ือตอ้งมี
หลกัเกณฑ์ในการพิจารณาสินเช่ือท่ีค่อนขา้งเขม้งวด การเสนอทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัการชาํระ
หน้ีจะเพิ่มโอกาสในการไดรั้บพิจารณาสินเช่ือมากยิง่ข้ึน แต่สาํหรับผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั
นั้น ทรัพยสิ์นส่วนใหญ่จะเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงมูลค่าของทรัพยสิ์นมีความผนัผวนอยา่ง
มาก อีกทั้งผูรั้บหลกัประกนับางประเภทยงัถูกควบคุมไม่ให้ทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพย์
ดิจิทลั ทาํให้มีแนวโน้มว่าผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัไม่สามารถนาํสินทรัพยดิ์จิทลัอนัเป็น
กรรมสิทธ์ิของกิจการมาเป็นหลักประกันการชําระหน้ีกับผู ้รับหลักประกันได้ นอกจากนั้ น  
ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัไม่สามารถนาํสินทรัพยดิ์จิทลัไปเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจกบั 
ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยห์รือบริษทัอ่ืน ๆ ท่ีเป็นคู่คา้ของตนได้ จึงเป็นการปิดกั้นโอกาสในการ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนของผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัในประเทศไทยซ่ึงขดัต่อเจตนารมณ์ของ
กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ  

เม่ือเปรียบเทียบกบัหลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge ของ
ประเทศสหราชอาณาจกัร และกฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา และคู่มือกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured 
Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติท่ีกาํหนดให้
ทั้ งบุคคลธรรมดาและนิติบุคคลสามารถเป็นผูรั้บหลักประกันได้ ย่อมทาํให้ผูป้ระกอบธุรกิจ
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีปรากฏข้ึนในปัจจุบนั หรือท่ีจะปรากฏข้ึนในอนาคต หรือผูค้รอบครองสินทรัพย์
ดิจิทลั สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดส้ะดวกมากข้ึน กล่าวคือ กลุ่มผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั
สามารถกูย้มืเงิน หรือนาํมาเป็นหลกัประกนัในการดาํเนินกิจการระหวา่งกลุ่มธุรกิจท่ีเป็นคู่คา้กนัได ้
โดยทั้งสองฝ่ายเต็มใจท่ีจะรับสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี หรืออาจเป็นการกูย้ืม
เงินของบุคคลธรรมดาเพื่อใช้จ่ายในครัวเรือนโดยมีสินทรัพย์ดิจิทัลเป็นหลักประกันก็ได้
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นอกจากนั้น ยงัเป็นสนบัสนุนใหป้ระเทศเกิดการพฒันาทางดา้นเทคโนโลยีและรูปแบบธุรกิจ DeFi 
ใหม่ ๆ ซ่ึงเป็นประโยชน์ต่อผูบ้ริโภค และสามารถเรียกเม็ดเงินจากนกัลงทุนทั้งภายในและภายนอก
ประเทศได้อนันําไปสู่การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ อีกทั้ง ยงัทาํให้หน่วยงานของรัฐ
สามารถควบคุมการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเกิดข้ึนใหม่ไดอ้นัเป็นการคุม้ครองประโยชน์
ของนกัลงทุนหรือผูบ้ริโภคภายในประเทศไทย และสามารถจดัเก็บภาษีจากกลุ่มธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทลัดังกล่าวได้อย่างครอบคลุม ดังนั้น ผูเ้ขียนจึงเห็นควรให้มีการการแก้ไขมาตรา 7 แห่ง
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 เป็น ๐ผูรั้บหลกัประกนัจะเป็นบุคคลธรรมดาหรือ
นิติบุคคลก็ได๑้  

 
4.2 สถานะของสินทรัพย์ดิจิทลัในการเป็นหลกัประกนัทางธุรกจิ 

นอกจากปัญหาการกาํหนดบุคคลท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนัไวอ้ยา่งจาํกดั สําหรับการรับ
สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจแลว้ ยงัมีประเด็นปัญหาท่ีเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีจะ
นาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจในแง่สถานะของสินทรัพยดิ์จิทลัในการเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 
ไดแ้ก่ ประเด็นเร่ืองคาํจาํกดัความของสินทรัพยดิ์จิทลั และประเด็นเก่ียวกบัสถานะของสินทรัพย์
ดิจิทลัว่ามีองค์ประกอบเป็นทรัพยสิ์นอยา่งใดอยา่งหน่ึงท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ
ตามพระราชบัญญติัหลักประกันทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ได้หรือไม่ ซ่ึงผูเ้ขียนจะมุ่งศึกษาเฉพาะ
สินทรัพย์ดิจิทัลท่ีกฎหมายของประเทศไทยรับรู้และรับรองเท่านั้ น ซ่ึงตามพระราชกําหนด 
การประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัไดก้าํหนดไวเ้พียง คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลัเท่านั้น  

จากการท่ีผูเ้ขียนได้อธิบายถึงหลักการท่ีสําคัญของสินทรัพย์ดิจิทลัท่ีจะนํามาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจ จะพบว่า สินทรัพยดิ์จิทลัตามความหมายของพระราชกาํหนดการประกอบ
ธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั มีประเด็นทางกฎหมายท่ีเหมือนและแตกต่างกบักฎหมายต่างประเทศ ดงัน้ี 

ประเด็นแรก ประเด็นในเร่ืองคาํจาํกดัความของสินทรัพยดิ์จิทลั ในประเทศไทยจาก
การศึกษาพบวา่ พระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 ไดใ้ห้คาํนิยามของ
สินทรัพย์ดิจิทัลไวว้่าหมายถึง คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทัล ซ่ึงสินทรัพย์ดิจิทัลทั้ งสองมี
ความหมาย ดงัน้ี 

1. คริปโทเคอร์เรนซี หมายถึง หน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูกสร้างข้ึนดว้ยเทคนิคการ
เขา้รหสัลบับนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ โดยมีความประสงค์ท่ีจะใช้เป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียนเพื่อให้ไดม้าซ่ึงสินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด หรือแลกเปล่ียนระหว่างสินทรัพยดิ์จิทลั 
และเป็นท่ีเก็บมูลค่า โดยมีหน่วยทางบญัชีท่ีเฉพาะเจาะจงเป็นของตนเอง เช่น Bitcoin จะถูกสร้าง
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ข้ึนมาเพื่อวตัถุประสงคข์องการใชง้านเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนสินคา้ บริการ หรือแลกเปล่ียน
กบัเงินตราท่ีรัฐบาลประกาศใชใ้นฐานะเป็นทรัพยสิ์นอยา่งหน่ึง 

2. โทเคนดิจิทลั หมายถึง หน่วยข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือ
เครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงโทเคนดิจิทลันั้นส่วนมากจะถูกนาํมาใชเ้ป็นเคร่ืองมือสําหรับธุรกิจหรือ
โครงการสตาร์ทอพั ในการระดมทุนผ่านการเสนอขายโทเคนดิจิทลัต่อประชาชน (Initial Coin 
Offering/ICO) ตอ้งกระทาํผ่านสัญญาอจัฉริยะบนบล็อกเชนเท่านั้น โดยโทเคนดิจิทลัท่ีอยู่ในการ
กาํกบัดูแลของพระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัแบ่งออกตามวตัถุประสงค์ได ้
ดงัน้ี 

- โทเคนดิจิทลัเพื่อการลงทุน (Investment token) คือ หน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงถูก
สร้างข้ึนบนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อกาํหนดสิทธิของบุคคลใน
การเขา้ร่วมลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ ของผูอ้อกโทเคนดิจิทลั396 

- โทเคนดิจิทลัเพื่อการใชป้ระโยชน์ (Utility token) คือ หน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึง
ถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อกาํหนดสิทธิในการไดม้า
ซ่ึงสินคา้หรือบริการหรือสิทธิอ่ืนใดท่ีเฉพาะเจาะจง ทั้งน้ี ตามท่ีกาํหนดในขอ้ตกลงระหว่างผูอ้อก
โทเคนดิจิทลัและผูถื้อ397 

- คริปโทเคอร์เรนซีท่ีกฎหมายกาํหนดให้เป็นโทเคนดิจิทลั คือ คริปโทเคอร์เรนซี 
ท่ีผูอ้อกมีวตัถุประสงคเ์พื่อใชส้าํหรับการระดมทุนจากประชาชน ซ่ึงมีลกัษณะเป็นการกาํหนดสิทธิ
ของบุคคลในการเขา้ร่วมลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ และหรือมีการกาํหนดสิทธิในการ
ไดม้าซ่ึงสินคา้หรือบริการหรือสิทธิอ่ืนใด398  ตวัอยา่งของโทเคนดิจิทลัประเภทน้ี เช่น Bitkub coin 
คือ โทเคนดิจิทลัถูกสร้างข้ึนมาเพื่อใชก้บัเครือข่ายบล็อกเชนของ Bitkub Chain ท่ีถูกพฒันาข้ึนโดย 
บริษทั บิทคบั บล็อคเชน เทคโนโลยี จาํกดั โดย Bitkub Coin จะเป็นโทเคนดิจิทลัท่ีกาํหนดสิทธิใน
การไดม้าซ่ึงบริการหรือสิทธิอ่ืนใดท่ีเฉพาะเจาะจงจากผูอ้อก กล่าวคือ Bitkub Coin จะทาํหนา้ท่ีเป็น
ส่ิงท่ีชาํระค่าธรรมเนียม (Gas fee) สําหรับการใช้บริการต่าง ๆ ไม่ว่าจะเป็นการทาํธุรกรรมบน
เครือข่าย เช่น การโอนสินทรัพยดิ์จิทลั การจดัเก็บขอ้มูลบนเครือข่าย เป็นตน้ หรือการใชง้าน Smart 

                                                           
396 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 15/2561 เร่ือง การเสนอขายโท

เคนดิจิทลัต่อประชาชน ขอ้ 2 
397 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 15/2561 เร่ือง การเสนอขายโท

เคนดิจิทลัต่อประชาชน ขอ้ 2 
398 ประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ ท่ี กจ. 12/2561 เร่ือง การกาํหนด

ประเภทโทเคนดิจิทลัเพ่ิมเติม ขอ้ 1  



188 

contracts หรือ decentralized application (dApps) โดยค่าธรรมเนียมท่ีตอ้งชาํระดว้ย Bitkub Coin  
จะข้ึนอยูก่บัความซบัซ้อนและขนาดของธุรกรรม อีกทั้ง ผูค้รอบครอง Bitkub Coin สามารถนาํไป
แลกเป็นเครดิตลดค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลับนศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลัของ 
Bitkub ได ้แต่อยา่งไรก็ตาม การครอบครอง Bitkub Coin ไม่ไดเ้ป็นการถือหุ้นส่วนหรือทรัพยสิ์น
ของบริษทัในเครือแต่อย่างใด นอกจากนั้น ผูค้รอบครองสามารถนาํ Bitkub Coin มาซ้ือขายเพื่อ
แลกปเปล่ียนเป็นเงินบาทไทยบนบนศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลัของ Bitkub ได้399 ดงันั้น Bitkub 
Coin จึงอาจมีลกัษณะเป็นคริปโทเคอร์เรนซี และเป็นโทเคนดิจิทลัเพื่อการใช้ประโยชน์ ถือไดว้่า 
เป็นคริปโทเคอร์เรนซีท่ีกฎหมายกาํหนดให้เป็นโทเคนดิจิทลัตามประกาศคณะกรรมการกาํกับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

เม่ือเปรียบเทียบกบัต่างประเทศ จะพบว่าในต่างประเทศไม่ไดจ้ดัให้คริปโทเคอร์เรนซี
และโทเคนดิจิทัลเป็นสินทรัพย์ดิจิทัลเหมือนกับของประเทศไทย แต่จะให้ความหมายกับ 
คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลัในลกัษณะ ดงัน้ี  

- ตามคาํจาํกดัความของหน่วยงานหรือองคก์รในต่างประเทศท่ีไดย้กข้ึนกล่าวในหวัขอ้
ท่ี 2.3.1.1 อนัไดแ้ก่ The Financial Action Task Force (FATF) ธนาคารยุโรปกลาง (The Euro 
Central Bank) กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) Committee on Payment and Market 
Infrastructures (CPMI) ซ่ึงเป็นหน่วยงานหน่ึงในสังกัดของธนาคารเพื่อการชําระหน้ีระหว่าง
ประเทศ (Bank for International Settlement/BIS) ธนาคารกลางแห่งสหภาพยุโรป (European 
Banking Authority) The three ESAs และธนาคารโลก (World Bank) ไดเ้รียกคริปโทเคอร์เรนซี วา่
เป็นเงินเสมือน (Virtual Currencies) หรือเงินดิจิทลั (Digital Currencies) และกาํหนดความหมายใน
ทิศทางเดียวกนัว่า เป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์แสดงมูลค่าแบบดิจิทลัท่ีไม่ไดอ้อกหรือรับรอง
โดยธนาคารกลางหรือหน่วยงานของรัฐ โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อสร้างระบบการเงินทางเลือกแบบ
ผูใ้ชถึ้งผูใ้ชแ้ทนระบบการเงินแบบดั้งเดิม ผูใ้ชง้านทุกคนจะมีขอ้มูลธุรกรรมในระบบแบบเดียวกนั
ทุกคน ทาํให้สามารถเช่ือมต่อกนัได้โดยไม่จาํเป็นต้องมีคนกลางท่ีคอยควบคุมดูแลระบบ และ
ผูใ้ชง้านทุกคนมีส่วนร่วมกนัตามขอ้ตกลง ซ่ึงถูกเรียกวา่ เทคโนโลยีการจดัเก็บขอ้มูลแบบกระจาย
อาํนาจ และอาศยัเทคนิคการเขา้รหัสลบัเพื่อรักษาความปลอดภยั และเพื่อใช้ เป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียนสินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด หรือแลกเปล่ียนระหว่างสินทรัพยดิ์จิทลัได ้มีหน่วยทาง

                                                           
399 www.bitkub.com, ๐Bitkub Chain Whitepaper V.1 Democratizing the world๏s internet of value,๑ 

สืบคน้เม่ือวนัท่ี 20 พฤษภาคม 2564, จาก 
https://www.bitkubchain.com/docs/TH_Bitkub_Chain_WhitePaper_V1.pdf 
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บญัชีของตนเอง และเป็นท่ีเก็บมูลค่า เงินเสมือนไม่มีสถานะเป็นสกุลเงินท่ีใช้ชาํระหน้ีได้ตาม
กฎหมาย แต่ยงัคงสามารถแลกเปล่ียนไปมาเป็นสกุลเงินท่ีรัฐบาลประกาศใชไ้ด ้ 

- ตามกฎหมาย US Uniform Regulation of Virtual Currency Businesses Act หรือ 
URVCBA ของประเทศสหรัฐอเมริกาไดเ้รียกคริปโทเคอร์เรนซี ว่าเป็นเงินเสมือน และกาํหนด
ความหมายวา่ เป็นวธีิการแสดงมูลค่าแบบดิจิทลัซ่ึงถูกใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน เป็นหน่วย
ทางบญัชี และเป็นท่ีเก็บมูลค่า โดยไม่ใช่การชาํระหน้ีตามกฎหมาย ไม่ว่าจะอยู่ในรูปแบบของการ
ชาํระหน้ีตามกฎหมายใดหรือไม่ก็ตาม แต่ทั้งน้ีไม่รวมถึง การแสดงมูลค่าใด ๆ ท่ีผูข้ายมอบให้เพื่อ
เสริมสร้างความสัมพนัธ์หรือเพื่อเป็นรางวลัตอบแทนซ่ึงไม่สามารถนาํมาหรือแลกเปล่ียนกบัผูข้าย
เพื่อชําระหน้ีตามกฎหมาย และการแสดงมูลค่าแบบดิจิทลัท่ีใช้เฉพาะภายในเกมออนไลน์ เกม
แพลตฟอร์ม หรือตระกลูเกมต่าง ๆ ท่ีเสนอขายโดยผูส้ร้างเกมรายเดียวกนั  

- ตามกฎหมาย Revised Payment Service Act of Japan (PSA) ก่อนการแกไ้ขฉบบั
ล่าสุดของประเทศญ่ีปุ่นไดเ้รียกคริปโทเคอร์เรนซี เป็นเงินเสมือน และกาํหนดความหมายวา่ เป็น
ทรัพยสิ์นมีค่าท่ีจาํกดัเฉพาะท่ีถูกบนัทึกไวใ้นอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ หรือวตัถุอ่ืนใดดว้ยวิธีการทาง
อิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงไม่รวมถึงสกุลเงินของประเทศญ่ีปุ่น เงินตราต่างประเทศ หรือเป็นสินทรัพยท่ี์
อ้างอิงกับเงินตรา สามารถใช้กับบุคคลโดยไม่เฉพาะเจาะจง เพื่อวตัถุประสงค์ในการจ่าย
ค่าตอบแทนสาํหรับการซ้ือหรือการเช่าสินคา้ หรือรับการให้บริการ และสามารถซ้ือและขายไดโ้ดย
กรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นมีค่าจะถูกบนัทึกในระบบอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงสามารถโอนกรรมสิทธ์ิไดด้ว้ย
การประมวลผลขอ้มูลทางอิเล็กทรอนิกส์โดยมีบุคคลท่ีไม่ระบุรายช่ือทาํหนา้ท่ีเป็นคู่สัญญา  

- สําหรับโทเคนดิจิทลันั้น ตามคาํจาํกดัความของหน่วยงานของรัฐในต่างประเทศ เช่น 
หน่วยงานกาํกบัดูแลทางการเงินของสวิตเซอร์แลนด์ (The Swiss Financial Market Supervisory 
Authority/FINMA) หรือ The Financial Conduct Authority (FCA) เป็นตน้ ไดใ้ห้ความหมายและ
จดัแบ่งประเภทของโทเคนดิจิทลัออกเป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่  

1. โทเคนการชาํระเงิน (Payment token) คือ โทเคนดิจิทลัท่ีมีวตัถุประสงค์สําหรับใช้
เป็นวิธีการชาํระเงิน เพื่อให้ไดม้าซ่ึงสินคา้ หรือบริการ โดยโทเคนดิจิทลัประเภทน้ีจะไม่ก่อให้เกิด
สิทธิเรียกร้องใด ๆ จากผูอ้อกโทเคนดิจิทลั  

2. โทเคนยทิูลิต้ี (Utility token) คือ โทเคนดิจิทลัท่ีมีไวเ้พื่อให้สิทธิในการเขา้ถึงการใช้
งานแอปพลิเคชนั หรือการบริการแบบดิจิทลัอ่ืน ๆ บนเครือข่ายบล็อกเชน 

3. โทเคนสินทรัพย ์(Security token/Investment token/Asset token) คือ โทเคนดิจิทลัท่ี
มีลักษณะเป็นหลักทรัพย์ เช่น ตราสารหน้ี หรือตราสารทุน เป็นต้น เพื่อนาํไปเสนอขายให้กับ 
นกัลงทุน โดยผูอ้อกตกลงจะใหสิ้ทธิประโยชน์ในส่วนแบ่งจากรายไดห้รือทรัพยสิ์นของผูอ้อก หรือ
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อาจเป็นโทเคนดิจิทลัท่ีมีการนาํสินทรัพยบ์างอย่างมาอา้งอิงเพื่อให้มูลค่าของโทเคนดิจิทลัมีความ
มัน่คงมากข้ึน 

4. โทเคนแบบผสม (Hybrid token) คือ โทเคนดิจิทลัท่ีมีลกัษณะของโทเคนดิจิทลั
ประเภทอ่ืน ๆ รวมอยูด่ว้ยกนั เช่น มีลกัษณะของโทเคนยทิูลิต้ี และโทเคนการชาํระเงิน เป็นตน้ 

จากท่ีกล่าวไวข้า้งตน้จะเห็นไดว้า่ ในต่างประเทศส่วนใหญ่ไดเ้รียกคริปโทเคอร์เรนซีวา่
เป็นเงินเสมือน ไม่ใช่สินทรัพยดิ์จิทลัเหมือนกบัประเทศไทย แต่ไม่วา่จะเรียกวา่อยา่งไรก็มีคาํจาํกดั
ความในทิศทางเดียวกนัว่า เป็นขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีแสดงมูลค่าแบบดิจิทลัท่ีถูกสร้างข้ึนและ
บนัทึกอยู่ในอุปกรณ์หรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อใช้เป็นส่ือกลางในการ
แลกเปล่ียน หรือเป็นหน่วยทางบญัชี หรือเป็นท่ีเก็บมูลค่า ซ่ึงไม่จาํตอ้งมีหน่วยงานของรัฐท่ีเป็นคน
กลางมาเก่ียวขอ้งในการยนิยอมใหใ้ช ้หรือในการสร้างหรือออกหน่วยสกุลเงินใหม่ เหมือนกบัสกุล
เงินท่ีรัฐบาลประกาศใช ้จึงทาํให้เงินเสมือนไม่มีสถานะเป็นสกุลเงินท่ีใชช้าํระหน้ีไดต้ามกฎหมาย 
ส่วนโทเคนดิจิทลันั้นตามกฎหมายของประเทศไทยและต่างประเทศ มีคาํศพัท์และความหมาย  
และประเภทในทิศทางเดียวกนั ดงันั้น เพื่อให้คาํนิยามทางกฎหมายของประเทศไทยเป็นท่ียอมรับ
ในระดบัสากล และสอดคลอ้งกบัคาํศพัทข์องต่างประเทศมากข้ึน ผูเ้ขียนจึงเห็นควรตดัคาํศพัทแ์ละ
คาํจาํกดัความของสินทรัพยดิ์จิทลัออกไป เน่ืองจาก คาํศพัท์ของสินทรัพยดิ์จิทลั (Digital Assets)  
ในปัจจุบนัอาจมีความหมายท่ีกวา้งกว่าคริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลั ซ่ึงอาจหมายความ
รวมถึง ส่ิงใดก็ตามท่ีถูกจดัเก็บอยูใ่นรูปแบบดิจิทลั ไม่วา่จะเป็นหนงัสือ รูปภาพ เอกสาร หรือส่ิงใด ๆ 
ท่ีปรากฏอยูใ่นโทรศพัทมื์อถือ คอมพิวเตอร์ หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อ่ืน ๆ รวมถึง แพลตฟอร์ม
ท่ีใหบ้ริการบนเครือข่ายอินเตอร์เน็ต เช่น ส่ือสังคมออนไลน์ (social media) จาํพวก Facebook Line 
Instagram เป็นตน้ และคาํศพัทข์องคริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลันั้นควรแยกต่างหากจากกนั
อยา่งชดัเจน เพราะ วตัถุประสงคใ์นการบงัคบัใชท้างกฎหมายมีผลแตกต่างกนั โดยโทเคนดิจิทลัจะ
ถูกนาํมาใชเ้ป็นเคร่ืองมือสําหรับการระดมทุนแบบ ICO ซ่ึงผูเ้สนอตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์และ
วธีิการท่ีกฎหมายกาํหนด แต่สาํหรับคริปโทเคอร์เรนซีนั้นกฎหมายไม่ไดมี้การบญัญติัไวว้า่มีข้ึนเพื่อ
วตัถุประสงคอ์ยา่งใดโดยเฉพาะเหมือนกบัโทเคนดิจิทลั ผูเ้ขียนเห็นวา่ คาํนิยามของคริปโทเคอร์เรนซี
มีข้ึนเพื่อใหง่้ายต่อการกาํกบัดูแลผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัตามพระราชกาํหนดการประกอบ
ธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัเท่านั้น 

ประเด็นท่ีสอง ประเด็นในเร่ืองสถานะทางกฎหมายของสินทรัพย์ดิจิทลัตามหลัก
กฎหมายไทย และหลกักฎหมายและคาํพิพากษาของศาลในต่างประเทศพบว่า สินทรัพยดิ์จิทลัมี
ลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างอย่างหน่ึง และสามารถเป็นท่ีอาศยัของสิทธิต่าง ๆ ท่ีกฎหมาย
รับรองให้มีข้ึนเหนือทรัพย์สิน เช่น กรรมสิทธ์ิ หรือการครอบครอง เป็นตน้ จึงทาํให้สินทรัพย์
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ดิจิทัลมีมูลค่าทางเศรษฐกิจท่ีอาจนํามาเป็นหลักประกันการชําระหน้ี แต่เม่ือพระราชบัญญัติ
หลกัประกนัทางธุรกิจไดก้าํหนดทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัไวแ้ต่เพียงบางประเภท
เท่านั้น ในประเด็นน้ีผูเ้ขียนจึงนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาพิจารณาเปรียบเทียบกบัทรัพยสิ์นเหล่านั้นเพื่อ
หาขอ้สรุปว่าสินทรัพย์ดิจิทลัอาจมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นอย่างใดอย่างหน่ึงตามพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจหรือไม่ ดงัน้ี 

- กิจการ ไดแ้ก่ ทรัพยสิ์นทั้งหลายท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัใชใ้นการประกอบธุรกิจ ไม่วา่จะ
เป็นสังหาริมทรัพย ์หรืออสังหาริมทรัพย ์หรือทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง และสิทธิต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การประกอบธุรกิจท่ีผูใ้หห้ลกัประกนันาํมาใชเ้ป็นประกนัการชาํระหน้ี โดยผูเ้ขียนเห็นวา่ ทรัพยสิ์น
ส่วนใหญ่จะตอ้งเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่างซ่ึงใช้ในการประกอบธุรกิจโดยตรง เช่น อาคาร รถยนต ์
อุปกรณ์สํานกังาน เคร่ืองจกัร เคร่ืองใช้ไฟฟ้าท่ีใช้ในการประกอบกิจการ เป็นตน้ ซ่ึงสําหรับกลุ่ม
ธุรกิจ Decentralized Finance (DeFi) อาจมองไดว้า่สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นทรัพยสิ์นอยา่งหน่ึงท่ีใชใ้น
การประกอบธุรกิจอย่างหน่ึง แต่อย่างไรก็ตาม สินทรัพย์ดิจิทลัมีลักษณะเป็นทรัพย์สินท่ีไม่มี
ลกัษณะทางกายภาพจึงไม่อาจเป็นทรัพยสิ์นท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจโดยตรง เน่ืองจาก การใช้
สินทรัพยดิ์จิทลัในการดาํเนินธุรกิจ Decentralized Finance (DeFi) มีลกัษณะเป็นเพียงส่ือกลางใน
การแลกเปล่ียนเพื่อให้ได้มาซ่ึงสินค้า บริการ หรือสิทธิอ่ืนใดระหว่างผูใ้ช้บริการกับกลุ่มธุรกิจ
เท่านั้น โดยทรัพยสิ์นท่ีใช้ในการขบัเคล่ือนและดาํเนินการธุรกิจยงัคงเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่าง เช่น 
อุปกรณ์สํานกังาน หรือคอมพิวเตอร์ เป็นต้น ผูเ้ขียนจึงเห็นว่า โดยหลกัแลว้สินทรัพยดิ์จิทลัไม่มี
ลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นทั้งหลายท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัใช้ในการประกอบธุรกิจ จึงไม่เป็นกิจการตาม
ความหมายในพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ แต่ถา้กิจการนั้นมีสิทธิเรียกร้องท่ีเก่ียวขอ้งกบั
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีจากลูกหน้ีของกิจการไม่วา่ในปัจจุบนั หรือในอนาคต หากสิทธิ
เรียกร้องดงักล่าวเก่ียวขอ้งกบัการประกอบธุรกิจโดยตรง เม่ือผูใ้ห้หลกัประกนันาํกิจการมาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจ กิจการนั้นอาจรวมถึงสิทธิเรียกร้องท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงถือเป็น
สิทธิต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกอบธุรกิจดว้ย 

- สิทธิเรียกร้อง ไดแ้ก่ สิทธิท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีและสิทธิอ่ืน ๆ ท่ีมีอยูเ่หนือบุคคลอีกคน
หน่ึง ซ่ึงเรียกว่า ๐ลูกหน้ี๑ ในการท่ีจะบงัคบัให้ปฏิบติัการชาํระหน้ี ดว้ยการกระทาํการ หรือการงด
เวน้กระทาํการ หรือการส่งมอบทรัพยสิ์น โดยสิทธิเรียกร้องนั้นอาจเกิดข้ึนจากสัญญา นิติเหตุ หรือ
สิทธิอ่ืน ๆ ท่ีกฎหมายกาํหนดใหเ้ป็นหน้ี แต่ไม่หมายความรวมถึง สิทธิท่ีมีตราสาร เม่ือเปรียบเทียบ
กบัสินทรัพยดิ์จิทลั เช่น คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลั ท่ีมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นอย่างหน่ึง
ตามกฎหมาย โดยหลกัแล้วสินทรัพยดิ์จิทลัไม่ไดแ้สดงให้เห็นถึงภาระหน้ีหรือสิทธิเรียกร้องใด ๆ 
จากผูอ้อกสินทรัพยดิ์จิทลั เน่ืองจาก สินทรัพยดิ์จิทลัไม่ไดส้ะทอ้นใหเ้ห็นภาระผกูพนั หรือส่วนแบ่ง 
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หรือผลประโยชน์ในกิจการของผูอ้อก และผูค้รอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัก็ไม่สามารถอา้งสิทธิใด ๆ 
เหนือผูอ้อกสินทรัพยดิ์จิทลัได ้อีกทั้ง แมบ้ล็อกเชนท่ีเป็นเทคโนโลยีท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัสินทรัพยดิ์จิทลั
จะมีการใช้บัญชีธุรกรรม (Ledger) สําหรับการทําธุรกรรมต่าง ๆ ในระบบ แต่บัญชีดังกล่าว 
ในเครือข่ายบล็อกเชนก็ไม่มีลกัษณะท่ีแสดงให้เห็นถึงสิทธิเรียกร้องท่ีจะไดรั้บจากการขาย ให้เช่า 
การจาํหน่ายหรือลกัษณะอ่ืน ๆ จากลูกหน้ีโดยตรง เช่นเดียวกบับญัชีลูกหน้ี แต่อย่างไรก็ตาม หาก
เป็นกรณีท่ีผูใ้ห้หลกัประกนักบัลูกหน้ีมีนิติสัมพนัธ์ในทางสัญญาท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึง
ผูใ้หห้ลกัประกนัมีสิทธิเรียกร้องใหลู้กหน้ีของตนส่งมอบสินทรัพยดิ์จิทลัใหแ้ก่ตน โดยวตัถุแห่งหน้ี
จะเป็นหน้ีใหส่้งมอบทรัพยสิ์นซ่ึงไม่ใช่หน้ีเงิน และไม่ใช่สิทธิท่ีมีเหนือสินทรัพยดิ์จิทลัโดยตรงเป็นเพียง
บุคคลสิทธิท่ีมีเหนือตวัลูกหน้ีแห่งสิทธิเพื่อให้ปฏิบติัการชาํระหน้ีดว้ยการส่งมอบทรัพยสิ์นเท่านั้น ซ่ึง
ผูใ้หห้ลกัประกนัก็อาจนาํสิทธิเรียกร้องดงักล่าวมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีได ้ดงันั้น ผูเ้ขียนจึงเห็นวา่ 
สิทธิเรียกร้องท่ีเก่ียวข้องกับสินทรัพย์ดิจิทัลจะนํามาเป็นหลักประกันได้หรือไม่ ต้องพิจารณาจาก 
นิติสัมพนัธ์ระหวา่งคู่กรณี กล่าวคือ หากเป็นนิติสัมพนัธ์ระหวา่งผูใ้ห้หลกัประกนักบัผูอ้อกหรือผูส้ร้าง
สินทรัพยดิ์จิทลัจะไม่มีลกัษณะเป็นสิทธิเรียกร้องตามความหมายในพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 
เน่ืองจาก ผูอ้อกหรือผูส้ร้างไม่ไดมี้ภาระหน้ีใด ๆ ท่ีตอ้งปฏิบติัต่อผูใ้ห้หลกัประกนั จึงทาํให้ไม่มีสิทธิ
เรียกร้องกนั แต่หากเป็นนิติสัมพนัธ์ตามสัญญาระหวา่งผูใ้ห้หลกัประกนักบัลูกหน้ี ซ่ึงมีสินทรัพยดิ์จิทลั
เป็นทรัพยอ์นัเป็นวตัถุแห่งหน้ีท่ีลูกหน้ีจะตอ้งปฏิบติัการชาํระหน้ีดว้ยการส่งมอบสินทรัพยดิ์จิทลัให้แก่
ผูใ้ห้หลกัประกนั เช่นน้ีผูใ้ห้หลกัประกนัอาจนาํสิทธิเรียกร้องท่ีจะไดรั้บสินทรัพยดิ์จิทลัจากลูกหน้ีของ
ตนมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไดเ้ท่านั้น ส่วนตวัสินทรัพยดิ์จิทลัเองไม่อาจนาํมาเป็นหลกัประกนัได ้แต่
โดยหลกัสิทธิเรียกร้องท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีส่วนใหญ่จะเป็นหน้ีเงินท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ี
จากลูกหน้ีแห่งสิทธิ ซ่ึงสําหรับสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีไม่มีสถานะเป็นเงินตราตามกฎหมายไทย ภาระหน้ีท่ี
เก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัจึงไม่อาจเป็นหน้ีเงินไดค้งเป็นไดเ้พียงหน้ีส่งมอบ หรือโอนกรรมสิทธ์ิเท่านั้น 
เม่ือมีการนําสิทธิเรียกร้องในหน้ีส่งมอบ หรือโอนกรรมสิทธ์ิมาเป็นหลักประกันอาจทําให้ผู ้รับ
หลกัประกนัมีภาระหนา้ท่ีในการติดตามทรัพยสิ์นจากลูกหน้ีแห่งสิทธิ ดว้ยเหตุน้ีอาจส่งผลต่อการพิจารณา
ใหสิ้นเช่ือของผูรั้บหลกัประกนั 

- สังหาริมทรัพยท่ี์ผูใ้ห้หลกัประกนัใชใ้นการประกอบธุรกิจซ่ึงมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์น
หมุนเวยีน ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 140 ไดใ้ห้ความหมายของสังหาริมทรัพย์
ว่าหมายถึงทรัพย์สินอ่ืนนอกจากอสังหาริมทรัพย์ และหมายความสิทธิทั้ งหลายอันเก่ียวกับ
สังหาริมทรัพย ์สังหาริมทรัพยจึ์งตอ้งมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีสามารถเคล่ือนท่ีไดน้อกเหนือจาก
อสังหาริมทรัพย ์เช่น สัตว ์รถยนต ์เกา้อ้ี กระแสไฟฟ้า พลงังานธรรมชาติ เป็นตน้ เม่ือพิจารณากบั
สินทรัพยดิ์จิทลัแลว้ เห็นไดว้่าสินทรัพยดิ์จิทลัมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างอย่างหน่ึงตาม
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ประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชยม์าตรา 138 เม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัไม่มีลกัษณะเป็นอสังหาริมทรัพย์
โดยหลกัก็ตอ้งจดัให้เป็นสังหาริมทรัพยท์ั้งส้ิน แต่อย่างไรก็ตาม ตามแนวคาํพิพากษาของศาลฎีกา
ในประเทศไทยบางกรณีกลับวินิจฉัยว่า ทรัพย์สินไม่มีรูปร่างบางประเภทไม่มีลักษณะเป็น
สังหาริมทรัพย ์ตวัอยา่งเช่น คาํพิพากษาฎีกาท่ี 2643/2561 วินิจฉัยว่าสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์
ไม่ใช่สังหาริมทรัพย ์จึงไม่อาจจาํนาํกนัได ้หรือคาํพิพากษาฎีการท่ี 9544/2555, 846/2534 วินิจฉยัวา่ 
เคร่ืองหมายการค้า ลิขสิทธ์ิ เป็นทรัพย์สินทางปัญญาอย่างหน่ึง ไม่ใช่อสังหาริมทรัพย์หรือ
สังหาริมทรัพย ์ไม่มีรูปร่าง ทั้งไม่อาจยึดถือครอบครองไดอ้ย่างทรัพยสิ์นทัว่ไปดงัท่ีบญัญติัไวใ้น
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์เป็นตน้ ดงันั้น แมใ้นปัจจุบนัจะมีคาํวินิจฉัยสถานะการเป็น
ทรัพย์สินของสินทรัพย์ดิจิทลัโดยตรง แต่สินทรัพย์ดิจิทลัมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่าง
เช่นเดียวกบัสิทธิการเช่า หรือทรัพยสิ์นทางปัญญา หากมีคดีข้ึนสู่ศาลก็อาจถูกวินิจฉยัไปในทิศทาง
เดียวกนัว่า สินทรัพยดิ์จิทลัไม่ไดมี้ลกัษณะสังหาริมทรัพย ์ในเบ้ืองตน้ผูเ้ขียนจึงเห็นว่า สินทรัพย์
ดิจิทัลไม่ได้มีลักษณะเป็นสังหาริมทรัพย์ตามแนวคําวินิจฉัยของศาลฎีกา แต่อย่างไรก็ตาม 
ในประเด็นน้ีอาจจะตอ้งรอการวินิจฉยัของศาลฎีกาตามหลกักฎหมายต่อไป  

- อสังหาริมทรัพย์เฉพาะกรณีท่ีผู ้ให้หลักประกันประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
โดยตรง ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 139 อสังหาริมทรัพย ์หมายความวา่ ท่ีดิน
และทรัพยอ์นัติดอยูก่บัท่ีดินมีลกัษณะเป็นการถาวรหรือประกอบเป็นอนัเดียวกบัท่ีดินนั้น จะเห็นได้
ว่าอสังหาริมทรัพยต์อ้งมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่าง สามารถมองเห็นถนดัชัดแจง้ ซ่ึงมนุษย์
สามารถนาํมายึดติดกบัท่ีดินไดโ้ดยตรง เม่ือเปรียบเทียบกบัสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มี
รูปร่างตามท่ีได้กล่าวไปแล้ว  ผู ้เ ขียนจึงเห็นว่า  สินทรัพย์ดิ จิทัล ซ่ึงเป็นเพียงหน่วยข้อมูล
อิเล็กทรอนิกส์ย่อมไม่อาจเป็นท่ีดินหรือทรัพยอ์นัยึดติดกบัท่ีดินได ้ดงันั้น สินทรัพยดิ์จิทลัจึงไม่มี
ลกัษณะเป็นอสังหาริมทรัพย ์ 

- ทรัพยสิ์นทางปัญญา ตามกฎหมายไทยไดรั้บรองทรัพยสิ์นทางปัญญาเอาไวจ้าํกดัแต่
เพียงบางประเภทเท่านั้น ซ่ึงไดแ้ก่ ลิขสิทธ์ิ สิทธิบตัร แบบผงัภูมิของวงจรรวม เคร่ืองหมายการคา้ 
ความลับทางการคา้ ช่ือทางการค้า และส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ ดงันั้น เม่ือสินทรัพย์ดิจิทลัไม่ได้
รับรองให้เป็นทรัพยสิ์นทางปัญญาจึงไม่มีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นทางปัญญาตามพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจ  

- ทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ ตามท่ีกาํหนดในกฎกระทรวง พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ
ไดเ้ปิดช่องไวส้าํหรับทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจในอนาคตท่ีกฎหมายยงัมิไดบ้ญัญติัรับรองให้
เป็นทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้โดยใหเ้ป็นกฎกระทรวง ซ่ึงในปัจจุบนัมี
เพียงไมย้ืนตน้เท่านั้น ดงันั้น เม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัไม่อาจเป็นทรัพยสิ์นอย่างใดอย่างหน่ึงตามท่ีได้
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กล่าวไปขา้งตน้ จึงจาํเป็นตอ้งรอหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งดาํเนินการออกกฎกระทรวงเพื่อรับรองให้
สินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงมีมูลค่าทางเศรษฐกิจเพื่อใหส้ามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไดต่้อไป  

ดังนั้ น จะเห็นได้ว่า สินทรัพย์ดิจิทัลซ่ึงเป็นทรัพย์สินท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจไม่มี
ลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นอยา่งใดอยา่งหน่ึงตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 แต่ถา้
หากเป็นสิทธิเรียกร้องท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นบุคคลสิทธิท่ีมีอยู่กบัลูกหน้ีของผูใ้ห้
หลกัประกนัในการท่ีจะเรียกร้องให้ลูกหน้ีของตนปฏิบติัการชาํระหน้ีดว้ยการส่งมอบสินทรัพย์
ดิจิทัล เช่นน้ี ถ้าผู ้ให้หลักประกันนํากิจการของตนมาเป็นหลักประกันทางธุรกิจ หรือผู ้ให้
หลกัประกนันาํสิทธิเรียกร้องดงักล่าวมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ สิทธิเรียกร้องท่ีเก่ียวขอ้งกบั
สินทรัพยดิ์จิทลัยอ่มมีลกัษณะเป็น กิจการ และหรือสิทธิเรียกร้อง ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 

เม่ือเปรียบเทียบกับหลักกฎหมายของต่างประเทศท่ีใช้เป็นแนวทางในการยกร่าง
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดแ้ก่ หลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ 
Floating Charge ของประเทศสหราชอาณาจกัร กลุ่มประเภททรัพยสิ์นท่ีนาํมาใช้ในการเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจจะเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่างหรือไม่มีรูปร่างก็ได ้หากมีมูลค่าในทางเศรษฐกิจ
ยอ่มสามารถนาํเป็นหลกัประกนัไดท้ั้งส้ิน ซ่ึงส่วนใหญ่จะเป็นทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการดาํเนินกิจการใน
ลกัษณะหมุนเวยีนตลอดเวลา ผูใ้หห้ลกัประกนัจึงไม่จาํตอ้งส่งมอบทรัพยสิ์นใหแ้ก่ผูรั้บหลกัประกนั  

ส่วนกฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
ทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจจดัแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ ทรัพยสิ์น
ท่ีมีรูปร่าง ทรัพยสิ์นท่ีสภาพก่ึงมีตวัตน และทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง โดยทรัพยสิ์นแต่ละประเภทจะมี
วธีิการทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์เป็นบุริมสิทธิเหนือบุคคลภายนอกท่ีแตกต่างกนั 

คู่มือกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction 
ของคณะกรรมาธิการกฎหมาย การค้าระหว่างประเทศแห่งสหประชาชาติ ได้กําหนดให้
สังหาริมทรัพยทุ์กประเภทไม่ว่าจะเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่าง หรือทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่าง สามารถ
นาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไดท้ั้งส้ิน 

ดังนั้ นจะเห็นได้ว่า หลักกฎหมายของต่างประเทศท่ีใช้เป็นแนวทางในการยกร่าง
พระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ได้กําหนดหลักการในทิศทางเดียวกันว่า 
ทรัพยสิ์นทุกประเภทไม่วา่เป็นทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่าง หรือเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างหากมีมูลค่าทาง
เศรษฐกิจก็ยอ่มสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีได ้กฎหมายของต่างประเทศจึงเปิดกวา้ง
และใหอิ้สระแก่ผูรั้บหลกัประกนัในเลือกนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัอยา่งมาก อีกทั้ง ยงัมีความ
ยืดหยุ่นเพื่อรองรับทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตให้สามารถนาํมาเป็น
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หลักประกันการชําระหน้ีได้ทนัทีโดยไม่ต้องรอการออกกฎหมายจากบุคคลท่ีเก่ียวข้องเพื่อให้
สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีตามกฎหมาย ดงัเช่นกรณีของเงินเสมือน แมเ้งินเสมือน
จะไม่ได้มีลกัษณะทางกายภาพหรือถูกจดัอยู่ในหมวดหมู่ของทรัพย์สินประเภทใดในกฎหมาย  
The Uniform Commercial Code Article 9 แต่ UCC ก็ไดมี้บทบญัญติัทางกฎหมายท่ีจดัให้ทรัพยสิ์น
ท่ีไม่ไดถู้กจดัอยู่ในหมวดหมู่ใดสามารถเป็นทรัพยสิ์นตาม UCC ได ้ซ่ึงจะเรียกว่า ทรัพยสิ์นไม่มี
รูปร่างโดยทัว่ไป (General intangible)400 ดว้ยเหตุน้ี จึงทาํให้เงินเสมือนมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นไม่มี
รูปร่างโดยทัว่ไป และสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีไดโ้ดยไม่ตอ้งมีการออกกฎหมาย
มารับรองอีก 

การท่ีพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจกาํหนดประเภทของทรัพยสิ์นท่ีสามารถ
นาํมาเป็นหลกัประกนัไวเ้พียงทรัพยสิ์นบางประเภทเท่านั้น ทาํให้ผูใ้ห้หลกัประกนัไม่สามารถนาํ
ทรัพยสิ์นอ่ืน ๆ นอกเหนือจากท่ีกฎหมายกาํหนดมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้แมว้่าทรัพยสิ์น
เหล่านั้นจะมีมูลค่าทางเศรษฐกิจซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัเจตนารมณ์ทางกฎหมายของพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจท่ีตอ้งการผอ่นคลายขอ้จาํกดัของกฎหมายหลกัประกนัตามประมวลกฎหมาย
แพ่งและพาณิชยใ์นเร่ืองการจาํนาํ จาํนอง เพื่อให้ผูป้ระกอบธุรกิจโดยเฉพาะผูป้ระกอบธุรกิจขนาด
กลางและขนาดย่อมสามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจหรือทรัพยสิ์นท่ีใช้ในการดาํเนิน
กิจการของตนมาใช้เป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี ประกอบกบัการกาํหนดทรัพยสิ์นเป็นรายการ
เอาไวอ้าจก่อใหเ้กิดปัญหาในการตีความถอ้ยคาํในตวับทกฎหมาย เน่ืองจาก ถอ้ยคาํท่ีระบุไวส้ําหรับ
ทรัพย์สินแต่ละประเภทมีถ้อยคาํท่ีไม่ชัดเจนเพียงพอ เช่น กรณีกิจการกฎหมายได้กําหนดให้
ทรัพยสิ์นทั้งหลายท่ีผูใ้ห้หลักประกนัใช้ในการประกอบธุรกิจ โดยการบญัญติัในลกัษณะน้ีอาจ 
ทาํให้เกิดปัญหาในการตีความว่าการใช้ในการประกอบธุรกิจจะตอ้งมีลกัษณะอย่างไร ตอ้งเป็น
ทรัพยสิ์นท่ีใช้ประกอบธุรกิจโดยตรงหรือไม่ ตอ้งใชใ้นการประกอบธุรกิจเป็นประจาํหรือเป็นคร้ัง
คราวหรือไม่ เป็นตน้ ทาํให้ทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าเศรษฐกิจบางประเภทไม่สามารถสร้างประโยชน์แก่
เจา้ของทรัพยสิ์น ดงัจะเห็นไดจ้ากกรณีของสินทรัพยดิ์จิทลัแมป้ระเทศไทยจะไดมี้การตรากฎหมาย
เพื่อกํากับควบคุมสินทรัพย์ดิจิทัลแล้ว แต่ก็เป็นเพียงการควบคุมในเร่ืองการประกอบธุรกิจท่ี
เก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั และในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการจดัเก็บภาษีเท่านั้น ส่วนสถานะทางกฎหมาย
ในเร่ืองอ่ืน ๆ สินทรัพย์ดิจิทลัถูกละเลยไม่ได้มีการหยิบยกให้เป็นประเด็นทางกฎหมายข้ึนมา
ถกเถียงเพื่อให้เกิดกระบวนการคิดทางกฎหมายแต่อย่างใด แต่คงปล่อยให้เป็นเร่ืองเทคโนโลยี
เท่านั้น ทั้งท่ีผูเ้ป็นเจา้ของสินทรัพยดิ์จิทลัมีหน้าท่ีตอ้งเสียภาษีตามประมวลรัษฎากรให้แก่รัฐบาล 
แต่ก็ไม่สามารถใชสิ้ทธิประโยชน์ในสินทรัพยดิ์จิทลัเพื่อใหเ้กิดประโยชน์แก่ตนได ้ดงันั้น ผูเ้ขียนจึง
                                                           

400 UCC § 9-102 (a)(42) 
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เห็นว่า การบญัญติักฎหมายในลักษณะน้ีย่อมไม่เป็นประโยชน์ต่อผูป้ระกอบธุรกิจ หรือบุคคล
ธรรมดาท่ีตอ้งการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน และไม่เป็นประโยชน์ต่อเศรษฐกิจของประเทศไทย ทาํให้
พลาดโอกาสในการส่งเสริมการพฒันาทางดา้นเทคโนโลยีเพื่อแข่งขนักบันานาประเทศ จึงเห็นควร
ให้มีการแก้ไขบทบญัญติัให้สอดคล้องกับกฎหมายของต่างประเทศท่ีได้กล่าวไปเพื่อให้ระบบ
กฎหมายหลักประกันของประเทศไทยมีความเป็นสากลมากยิ่ง ข้ึน โดยเห็นควรให้มีออก
กฎกระทรวงเพื่อกาํหนดให้สินทรัพยดิ์จิทลัสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้เน่ืองจาก 
ในปัจจุบันประชาคมโลก รวมทั้ งประชาชนไทยได้มีผู ้ท่ี ถือครอบครองสินทรัพย์ดิ จิทัล  
และผูป้ระกอบธุรกิจ DeFi เป็นจาํนวนมาก ซ่ึงเป็นจงัหวะเหมาะสมท่ีรัฐบาลไทยควรให้การ
ส่งเสริมกลุ่มธุรกิจดงักล่าว 

 
4.3 การบริหารจัดการสินทรัพย์ดิจิทลัทีน่ ามาเป็นหลกัประกนัทางธุรกจิ 

ด้วยขอ้จาํกดัของระบบกฎหมายหลักประกันเดิม เช่น การประกนัชาํระหน้ีด้วยการ
จาํนาํตอ้งเป็นสังหาริมทรัพย ์และตอ้งมีการส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีจาํนาํใหแ้ก่ผูรั้บจาํนาํ จึงทาํให้ผูจ้าํนาํ
ไม่สามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีใช้ในการดาํเนินกิจการมาเป็นหลกัประกนัให้แก่เจา้หน้ีได้ หากมีการ 
ฝ่าฝืนก็ส่งผลให้การจาํนาํไม่สมบูรณ์ได ้เป็นตน้ ทาํให้ตอ้งมีการตราพระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 เพื่อแกไ้ขปัญหาของระบบกฎหมายหลกัประกนัส่งผลให้การนาํทรัพยสิ์นมา
เป็นหลกัประกนัไม่จาํเป็นตอ้งมีการส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีตราไวเ้ป็นประกนัการชาํระหน้ีให้แก่เจา้หน้ี 
โดยผูใ้หห้ลกัประกนัยงัเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ซ่ึงมีสิทธิครอบครอง  
ใชส้อย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัได ้แต่ผูใ้ห้หลกัประกนัยงัคงมี
หน้าท่ีตอ้งใช้ความระมดัระวงัและใช้ฝีมือเพื่อสงวนรักษาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเสมือนเช่น
วญิํูชนจะตอ้งพึงใชใ้นการประกอบกิจการ ดงันั้น เม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีลกัษณะ
เป็นขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์อนัถูกจดัเก็บอยูใ่นระบบคอมพิวเตอร์ หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ โดยมี
เทคโนโลยีบล็อกเชนอยู่เบ้ืองหลงั หากมีการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจจึง
จาํเป็นตอ้งมีวิธีการบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีแตกต่างจากทรัพยสิ์นประเภทอ่ืน ๆ โดยการ
บริหารจดัการยอ่มเป็นหนา้ท่ีของทั้งฝ่ายผูใ้หห้ลกัประกนัและผูรั้บหลกัประกนั 
        4.3.1 การบริหารจดัการโดยผูใ้หห้ลกัประกนั 

สินทรัพยดิ์จิทลั อนัได้แก่ คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลั มีลกัษณะเป็นขอ้มูล
อิเล็กทรอนิกส์ท่ีถูกพฒันาข้ึนมาเพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือทางการเงิน และการลงทุนบนเครือข่าย
อินเตอร์เน็ต โดยมีเทคโนโลยีบล็อกเชน (Blockchain) เป็นกลไกท่ีอยู่เบ้ืองหลงัการทาํงานของ
สินทรัพยดิ์จิทลั ไม่ว่าจะเป็นการจาํหน่าย จ่าย โอน สินทรัพยดิ์จิทลั การใชส้ัญญาอจัฉริยะ (Smart 
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Contract) เพื่อดาํเนินการนิติกรรมบนอินเตอร์เน็ตโดยอตัโนมติั รวมไปถึงการทาํธุรกิจ DeFi ต่าง ๆ 
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึงหลกัการทาํงานของเทคโนโลยบีล็อกเชน คือ การจดัเก็บขอ้มูลต่าง ๆ 
เช่น ขอ้มูลธุรกรรมแบบแบ่งปันขอ้มูลร่วมกนั โดยการบนัทึกรายการธุรกรรมลงในบญัชีธุรกรรม
ดิจิทัล ของผูใ้ช้เครือข่ายคอมพิวเตอร์ทุกคน ซ่ึงไม่มีข้อมูลกลางหรือคนกลางบุคคลท่ีสามท่ี
น่าเช่ือถือท่ีเก่ียวข้องเข้ามาควบคุมดูแลระบบ แต่ผูใ้ช้เครือข่ายบล็อกเชน จะใช้กลไกขอ้ตกลง
ร่วมกนัหรือการใช้ฉันทามติของเครือข่ายเพื่อการตรวจสอบความถูกตอ้งของธุรกรรมและบนัทึก
ขอ้มูลลงระบบ เม่ือขอ้มูลถูกบนัทึกเขา้สู่เครือข่ายบล็อกเชน แลว้จะไม่สามารถแกไ้ขเปล่ียนแปลง
ขอ้มูลยอ้นหลงัได้ เทคโนโลยีบล็อกเชนจึงเปรียบเสมือนตวักลางท่ีทาํให้ผูใ้ช้บริการสามารถทาํ
ธุรกรรมระหวา่งกนัไดเ้ท่านั้น โดยในการจดัเก็บรักษาสินทรัพยดิ์จิทลัผูเ้ป็นเจา้ของจาํเป็นท่ีจาํตอ้ง
สร้างกระเป๋าสตางค์บนอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงจะถูกเรียกว่า กระเป๋าสตางค์ดิจิทลั (Digital 
wallet)  

จากท่ีไดก้ล่าวไปขา้งตน้ สินทรัพยดิ์จิทลัจึงมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างจาํพวก
ขอ้มูลท่ีจดัเก็บอยูใ่นระบบอิเล็กทรอนิกส์ หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์เป็นสําคญั จึงจาํเป็นท่ีจะตอ้ง
ได้รับการจัดการและเก็บรักษาเป็นพิเศษมากกว่าทรัพย์สินท่ีมีรูปร่างประเภทอ่ืน เน่ืองจาก  
ในปัจจุบนัขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์มกัถูกโจรกรรม หรือถูกลักได้ง่ายมากกว่าทรัพย์สินท่ีมีรูปร่าง 
ประกอบกบั หากในอนาคตสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถเป็นทรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้
ตามพระราชบญัญติัหลักประกนัทางธุรกิจได้กาํหนดให้ผูใ้ห้หลกัประกันมีหน้าท่ีตอ้งใช้ความ
ระมดัระวงัและใชฝี้มือเพื่อสงวนรักษาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเสมือนเช่นวิญํูชนจะตอ้งพึงใช้
ในการประกอบกิจการและอาชีวะเช่นนั้น ทั้งยงัตอ้งบาํรุงรักษา ซ่อมแซมทรัพยสิ์นนั้นดว้ย ดงันั้น 
ผูใ้ห้หลกัประกนัท่ีจะนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจย่อมตอ้งมีระบบการจดัการ 
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีดีในระดบัท่ีวญิํูชนพึงกระทาํกนั มิเช่นนั้นแลว้หากทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลักประกันเกิดความเสียหาย หรือสูญหายข้ึน ผูใ้ห้หลักประกันก็มีหน้าท่ีต้องรับผิดในความ
เสียหายหรือสูญหายดงักล่าว 

ในการจดัการสินทรัพยสิ์นดิจิทลัของผูใ้ห้หลกัประกนั กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ
ได้กําหนดให้ผูใ้ห้หลักประกันต้องปฏิบัติในลักษณะเดียวกับวิญํูชน หากผูใ้ห้หลักประกัน 
ไม่ปฏิบติัตาม กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจไดก้าํหนดบทลงโทษแก่ผูใ้ห้หลกัประกนัตามท่ีได้
กล่าวไปแลว้ขา้งตน้ ซ่ึงในการจดัการสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีใช้ในการประกอบกิจการและอาชีวะของ
วิญํูชนนั้น จะจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัของตนไวใ้นกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั โดยจะเลือกใช้กระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัจากวตัถุประสงคใ์นการใชง้านเป็นหลกั โดยสามารถจดัแบ่งวตัถุประสงคข์องจากการ
ประกอบกิจการและอาชีวะวญิํูชนได ้ดงัน้ี  
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- หากเป็นวิญํูชนท่ีทาํนิติกรรมเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลับ่อยคร้ัง เช่น ใช้สินทรัพย์
ดิจิทลัเพื่อแลกเปล่ียนกบัสินคา้หรือบริการบนเครือข่ายอินเตอร์เน็ต หรือใชสิ้นทรัพยดิ์จิทลัเพื่อเป็น
การลงทุนโดยมีการแลกเปล่ียนซ้ือขายบนศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลั เป็นตน้ จึงตอ้งการความ
คล่องตวัในการเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีจดัเก็บอยู่ในกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั วิญํูชนส่วนใหญ่จะ
เลือกใชก้ระเป๋าสตางคดิ์จิทลัร้อน (Hot wallet) ไดแ้ก่ กระเป๋าสตางคดิ์จิทลัออนไลน์ ท่ีใชง้านผา่น
เครือข่ายอินเตอร์เน็ตบนเวบ็เบราวเ์ซอร์ของผูใ้ห้บริการจึงเหมาะกบัวิญํูชนท่ีเป็นนกัลงทุนซ่ึงมี
การใช้บริการซ้ือขาย แลกเปล่ียนสินคา้ หรือบริการ หรือสินทรัพยดิ์จิทลับ่อยคร้ัง และเหมาะกบั
วิญํูชนท่ีเป็นกลุ่มธุรกิจ DeFi เช่น ศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลั เน่ืองจาก หากมีการนาํสินทรัพย์
ดิจิทลัในกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัออนไลน์ดงักล่าวมาเป็นหลกัประกนักบักลุ่มธุรกิจ DeFi เม่ือเกิดเหตุ
ท่ีจะบงัคบัหลกัประกนั กลุ่มธุรกิจ DeFi  ก็สามารถบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนันั้นได้
โดยง่าย เพราะ ผูใ้ห้บริการสามารถติดตามกระเป๋าสตางค์ดิจิทลันั้นผ่านระบบของตนเองไดท้นัที 
และกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัแบบหลายลายเซ็น เป็นกระเป๋าสตางคท่ี์เหมาะกบัวิญํูชนท่ีตอ้งการความ
คล่องตวั และความปลอดภยัในระดบัท่ีสูงกว่ากระเป๋าสตางค์ดิจิทลัออนไลน์ เน่ืองจาก การเขา้ถึง
สินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัประเภทน้ีจาํเป็นตอ้งใช้รหัสของกุญแจส่วนตวั สองหรือ
สามกุญแจในการเขา้รหสัเพื่อดาํเนินการทาํธุรกรรมในระบบบล็อกเชน โดยผูเ้ขียนเห็นวา่ กระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัประเภทน้ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัของผูใ้ห้หลกัประกนั และ
ยงัเป็นประโยชน์กบัผูรั้บหลกัประกนัในการควบคุมระดบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัดว้ย 
ดงัจะไดก้ล่าวต่อไป 

- หากเป็นวิญํูชนท่ีมีสินทรัพยดิ์จิทลัอยู่ในความครอบครองจาํนวนมาก และมีการทาํ
นิติกรรมเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลัจาํนวนนอ้ยคร้ัง ซ่ึงตอ้งเก็บรักษาสินทรัพยดิ์จิทลัให้ปลอดภยัท่ีสุด 
วิญํูชนส่วนใหญ่จะเลือกใช้จาํพวกกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัเยน็ (Cold wallet) คือ กระเป๋าสตางค์
ดิจิทลัฮาร์ดแวร์ ซ่ึงจะจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัในอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ เช่น USB/Flash drive ท่ีมี
ซอฟต์แวร์สําหรับการจดัเก็บสินทรัพย์ดิจิทลัอยู่ในอุปกรณ์นั้น ทาํให้ไม่ต้องมีการเช่ือมต่อกับ
อินเตอร์เน็ตเพื่อเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลั 

นอกจากนั้น วิญํูชนจะเพิ่มความปลอดภยัให้กบัการเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัโดยใชร้ะบบการยืนยนั 2 ระดบั (Two-Factor Authentication หรือ 2FA หรือ TFA) 
กล่าวคือ การเพิ่มขั้นตอนสําหรับยืนยนัตัวตนของกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั นอกเหนือจากการใช้
รหัสผ่านปกติ เช่น ต้องใช้ขอ้มูลเฉพาะท่ีมีเพียงเจา้ของบญัชีเท่านั้นท่ีทราบเพื่อเขา้ถึงสินทรัพย์
ดิจิทลั การยืนยนัผ่าน OTP (One-Time Password) ท่ีจะส่งให้กับโทรศพัท์ การยืนยนัผ่าน
แอปพลิเคชัน่ท่ีใหบ้ริการยนืยนั 2 ระดบั อีกทั้ง วญิํูชนจะดาํเนินการบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลั
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ของตนโดยการจดัเก็บอยา่งเป็นระบบ แบ่งหมวดหมู รายการและประเภทของสินทรัพยดิ์จิทลั เพื่อ
เก็บรักษารหสัของกุญแจส่วนตวั (Private key) และเพื่อให้ง่ายต่อการตรวจสอบ คน้หา การเขา้ถึง
สินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋าสตางคดิ์จิทลั ให้มีความปลอดภยัมากท่ีสุด ซ่ึงจะเรียกกระบวนการน้ีว่า 
การจดัการสินทรัพยดิ์จิทลั (Digital Asset Management - DAM) รวมถึง การวางแผนจดัการมรดกท่ี
เก่ียวข้องกบัสินทรัพยดิ์จิทลัด้วยโดยการเก็บข้อมูลดงักล่าวไวก้บัทนายความ หรือบุคคลท่ีผูใ้ห้
หลกัประกนัไวว้างใจก็ได ้และตอ้งระบุรายการสินทรัพยดิ์จิทลัดงักล่าว และกาํหนดผูจ้ดัการมรดก
ซ่ึงจะเป็นผูรั้บผิดชอบในการจดัการมรดกท่ีเป็นสินทรัพยดิ์จิทลัไวใ้นพินยักรรมโดยไม่ตอ้งระบุ
รหสัผา่นหรือบญัชีผูใ้ช ้

ดังนั้ น ผู ้ให้หลักประกันจึงจํา เป็นต้องสงวนรักษาสินทรัพย์ดิ จิทัลท่ีนํามาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจดว้ยวธีิการเช่นเดียวกบัท่ีวญิํูชนพึงปฏิบติัในการประกอบกิจการและอาชีวะ
ตามท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้นจึงจะทําให้ผู ้ให้หลักประกันหลุดพ้นจากความรับผิดต่อผู ้รับ
หลกัประกนั ในเวลาเม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัสูญหาย หรือถูกโจรกรรมไป 
        4.3.2 การบริหารจดัการโดยผูรั้บหลกัประกนั 

ตามหลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge ของประเทศสหราช
อาณาจกัร กฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศสหรัฐอเมริกา คู่มือ
กฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transaction ของ
คณะกรรมาธิการกฎหมายการค้าระหว่างประเทศแห่งสหประชาชาติ และพระราชบัญญัติ
หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ของประเทศไทย ไดก้าํหนดหลกัการทางกฎหมายท่ีสอดคลอ้งกนั
ไปในทิศทางเดียวกนัว่า ลูกหน้ีผูใ้ห้หลกัประกนัไม่จาํเป็นตอ้งส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ี
เป็นหลกัประกนัให้แก่ผูรั้บหลกัประกนั โดยผูใ้ห้หลกัประกนัยงัเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิ ซ่ึงมีสิทธิ
ครอบครอง ใชส้อย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั และมีสิทธิไดด้อก
ผลของทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนันั้นดว้ย ดงันั้น หากในภายภาคหนา้พระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจของประเทศไทยยอมรับให้สินทรัพยดิ์จิทลัสามารถเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้ยอ่มจะ
เกิดประเด็นปัญหาในการควบคุมสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจมากกวา่ทรัพยสิ์นอ่ืน 
ๆ กล่าวคือ ดว้ยลกัษณะทางกายภาพของสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างจาํพวกขอ้มูลท่ี
จัดเก็บอยู่ในระบบอิเล็กทรอนิกส์ หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงสามารถทําธุรกรรมผ่าน
เทคโนโลยีบล็อกเชนได้โดยไม่มีขอ้มูลกลางหรือคนกลางบุคคลท่ีสามเขา้มาเก่ียวขอ้ง และผูใ้ช้
เครือข่ายบล็อกเชนทุกคนสามารถเข้าใช้งานได้โดยไม่ต้องทาํการยืนยนัตัวตน (KYC) กับผู ้
ให้บริการ โดยหลกัจึงไม่อาจทราบไดว้่ามีการทาํธุรกรรมกบัใครบา้ง การท่ีกฎหมายหลกัประกนั
ดงักล่าวไดก้าํหนดให้ผูใ้ห้หลกัประกนัสามารถใชส้อย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน ทรัพยสิ์นท่ี
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เป็นหลกัประกนัได้อย่างอิสระโดยไม่ตอ้งขอความยินยอมจากผูรั้บหลกัประกนั จึงทาํให้สิทธิใน
หลกัประกนัท่ีมีอยู่กบัผูรั้บหลกัประกนัเกิดประโยชน์เพียงเล็กน้อย แมว้่ากฎหมายหลกัประกัน
ดงักล่าวจะมีหลกัการท่ีกาํหนดให้ผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีจากทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลกัประกนัก่อน ไม่วา่ทรัพยสิ์นนั้นจะมีการขาย การเช่า การแลกเปล่ียน การโอน หรือการจาํหน่าย
ดว้ยวธีิการใด ๆ ไปยงับุคคลภายนอกแลว้หรือไม่ก็ตาม เวน้แต่ ผูรั้บหลกัประกนัยินยอมให้จาํหน่าย
ทรัพยสิ์นดงักล่าวโดยปราศจากสิทธิในหลกัประกนั หรือบุคคลภายนอกไดซ้ื้อทรัพยสิ์นโดยสุจริต
และเสียค่าตอบแทน แต่อย่างไรก็ดี สิทธิดังกล่าวก็ไม่ได้เป็นประโยชน์กับผูรั้บหลักประกัน 
เน่ืองจาก ในการใช้สอย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอนสินทรัพยดิ์จิทลัจะตอ้งทาํผ่านธุรกรรมผา่น
เครือข่ายบล็อกเชน โดยในการทาํธุรกรรมผูใ้ห้หลกัประกนัจะตอ้งทาํการโอนสินทรัพยดิ์จิทลัไปยงั
ท่ีอยูข่องบุคคลภายนอก ซ่ึงมีเพียงการระบุรหสักุญแจสาธารณะของบุคคลภายนอกผูรั้บโอนเท่านั้น 
โดยไม่มีการระบุขอ้มูลส่วนบุคคลใด ๆ ท่ีแสดงให้เห็นว่าบุคคลภายนอกคือบุคคลใด จึงทาํให้การ
ระบุตวัตนของบุคคลภายนอกจากผูรั้บหลกัประกนัเป็นไปได้ยาก อีกทั้ง ในการทาํธุรกรรมเม่ือ
ขอ้มูลถูกบนัทึกเขา้สู่เครือข่ายบล็อกเชนแลว้จะไม่สามารถแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้มูลยอ้นหลงัได ้จึง
ทาํให้ผูรั้บหลกัประกนัไม่สามารถทาํการยอ้นกลบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัไดโ้อนไปยงั
บุคคลภายนอกได ้ดงันั้น แมผู้รั้บหลกัประกนัจะมีบุริมสิทธิในหลกัประกนัเป็นลาํดบัแรกโดยการ
จดทะเบียนต่อหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง แต่บุริมสิทธิของผูรั้บหลักประกันจะไม่มีประโยชน์หาก 
ผู ้รับหลักประกันไม่สามารถระบุตัวตนของบุคคลภายนอกผู้รับโอนสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็น
หลกัประกนัและยอ้นกลบัการทาํธุรกรรมเพื่อบงัคบัหลกัประกนัได ้หรือแมผู้รั้บหลกัประกนัจะ
สามารถระบุตัวตนของบุคคลภายนอกผูรั้บโอนสินทรัพย์ดิจิทัลดังกล่าวได้ แต่ในทางปฏิบัติ
บุคคลภายนอกอาจเป็นผูใ้ช้บริการท่ีมีภูมิลาํเนาอยู่ในต่างประเทศ ก็จะส่งผลให้ผูรั้บหลกัประกนั 
ไม่สามารถบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัได้ เน่ืองจาก ภูมิลาํเนาตั้งอยู่ในเขตอาํนาจศาลในต่างประเทศ 
ซ่ึงอาจปฏิเสธท่ีจะยอมรับบุริมสิทธิในหลักประกันของผูรั้บหลักประกันตามพระราชบัญญัติ
หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 หรือการบงัคบัอาจทาํใหผู้รั้บหลกัประกนัตอ้งเสียค่าใชจ่้ายในการ
ดาํเนินการเกินสมควร  

จากศึกษาหลักกฎหมายและแนวความคิดท่ีเก่ียวข้องกบัการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจพบวา่ ประเทศสหรัฐอเมริกาไดมี้นกักฎหมายนาํเสนอแนวทางการแกปั้ญหา
โดยการออกแบบนิติกรรมทางเลือกเพื่อใหก้ารนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัสามารถบงัคบั
ตามกฎหมายไดจ้ริง โดยการนาํแนวคิดของขอ้ตกลงการควบคุม (control agreement) ท่ีกาํหนดให้
คู่สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจจะตอ้งทาํขอ้ตกลงประเภทหน่ึงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการควบคุมทรัพยสิ์นท่ี
นํามาเป็นหลักประกัน เช่น ข้อตกลงท่ีกําหนดให้ผูใ้ห้หลักประกันต้องปฏิบัติตามคาํสั่งของ 
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ผูรั้บหลกัประกนัในเร่ืองการจาํหน่าย จ่าย โอนทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั สําหรับการทาํให้สิทธิ
ในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์โดยการควบคุม (Perfection by Control) ตาม UCC § 9-314  
มาดดัแปลงเพื่อทาํใหผู้รั้บหลกัประกนัมีสิทธิเหนือสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั ซ่ึงถูกเรียกวา่ 
ธุรกรรมก่ึงควบคุม (quasi-control transaction) ซ่ึงเม่ือพิจารณากบักฎหมายหลกัประกนัของแต่ละ
ประเทศ โดยเฉพาะตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 มาตรา 22 ไดก้าํหนดให้
คู่สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจสามารถตกลงในเร่ืองการครอบครอง ใชส้อย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย 
โอน ทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันของผูใ้ห้หลกัประกนัไวเ้ป็นอย่างอ่ืนได้ จึงเห็นได้ว่า ในการนํา
ทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีกฎหมายไดเ้ปิดโอกาสให้คู่สัญญาอาจตกลงเป็นอยา่งอ่ืน
ได้เท่าท่ีไม่ขดัต่อความสงบเรียบร้อยของประชาชน เช่น ตกลงให้ผูใ้ห้หลักประกนัตอ้งส่งมอบ
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไวใ้นความครอบครองของผูรั้บหลกัประกนัหรือบุคคลภายนอกได ้
หรืออาจกําหนดเง่ือนไขท่ีเก่ียวกับใช้สอย แลกเปล่ียน จําหน่าย จ่าย โอน ทรัพย์สินท่ีเป็น
หลักประกัน เป็นต้น ธุรกรรมก่ึงควบคุมจึงอาจเป็นข้อตกลงอย่างอ่ืนท่ีมีข้ึนเพื่อทําให้ผู ้รับ
หลกัประกนัสามารถควบคุมสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัได ้

ธุรกรรมก่ึงควบคุม คือ ขอ้ตกลงท่ีกาํหนดผูใ้ห้หลกัประกนัจะตอ้งโอนสินทรัพยดิ์จิทลั
ท่ีเป็นหลักประกันไปยงัท่ีอยู่ซ่ึงเป็นกระเป๋าสตางค์ดิจิทัลของผูรั้บหลักประกัน ด้วยการโอน
สินทรัพยดิ์จิทลัไปยงัรหัสกุญแจสาธารณะของกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัดงักล่าว เพื่อฝากสินทรัพย์
ดิจิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัไวใ้ห้แก่ผูรั้บหลกัประกนับนเครือข่ายบล็อกเชน ในเวลาก่อนหรือขณะท่ี
ผูรั้บหลกัประกนัและผูใ้ห้หลกัประกนัทาํสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจและดาํเนินการจดทะเบียน
เพื่อทาํใหสิ้ทธิในหลกัประกนัเกิดผลสมบูรณ์ ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
โดยผูรั้บหลกัประกนัอาจใชเ้ทคโนโลยีสัญญาอจัฉริยะ (Smart contract) ร่วมกบับล็อกเชน เพื่อนาํ
ข้อตกลงหรือเง่ือนไขทางสัญญาระหว่างคู่สัญญาหลักประกันมาเขียนเป็นชุดคาํสั่งโปรแกรม
คอมพิวเตอร์และใหท้าํงานอยา่งอตัโนมติัทนัทีเม่ือโปรแกรมตรวจพบวา่ เกิดเหตุการณ์ตามขอ้ตกลง
หรือเง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นสัญญาข้ึน เช่น คู่สัญญาหลกัประกนัอาจกาํหนดขอ้ตกลงหรือเง่ือนไขให้
ผูใ้หห้ลกัประกนัตอ้งส่งมอบสินทรัพยดิ์จิทลัเขา้สู่กระเป๋าสตางคดิ์จิทลับนเครือข่ายบล็อกเชนท่ีผูรั้บ
หลักประกันเตรียมไวก่้อนเพื่อให้มีการบนัทึกรายการธุรกรรมของบญัชีธุรกรรมของเครือข่าย 
หลงัจากนั้นเม่ือผูรั้บหลกัประกนัไดต้รวจสอบความถูกตอ้งของขอ้มูลแลว้ก็ให้ผูรั้บหลกัประกนั
ดาํเนินการปล่อยสินเช่ือให้แก่ผูใ้ห้หลกัประกนัหรือผูข้อสินเช่ือ และให้ผูมี้หนา้ท่ีดาํเนินการทางจด
ทะเบียนทาํการยื่นจดทะเบียนต่อเจ้าพนักงานทะเบียนของหน่วยงานรัฐ เป็นต้น นอกจากนั้ น 
คู่สัญญาอาจตกลงทาํสัญญาดูแลผลประโยชน์เพื่อให้บุคคลภายนอกเป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของ
คู่สัญญาได้ ตามพระราชบญัญติัการดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญา พ.ศ. 2551 โดยคู่สัญญาอาจ
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กาํหนดสิทธิ หนา้ท่ี และความรับผดิของคู่สัญญาและผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญา เพื่อให้ผูดู้แล
ผลประโยชน์ของคู่สัญญามีหน้าท่ีดูแลให้คู่สัญญาปฏิบติัการชาํระหน้ีตามสัญญากูเ้งินและสัญญา
หลกัประกนัทางธุรกิจ โดยดูแลรักษาเงิน ทรัพยสิ์น หรือดาํเนินการส่งมอบเงินหรือจดัให้มีการโอน
กรรมสิทธ์ิ หรือสิทธิในทรัพยสิ์นให้แก่คู่สัญญา รวมทั้ง มีหน้าท่ีในการแจง้หลกัฐานให้คู่สัญญา
ทราบถึงรายการฝากหรือโอนเงิน เช่น คู่สัญญาอาจกาํหนดให้ผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญาเป็น
ผูรั้บชาํระหน้ีจากผูใ้ห้หลกัประกนัหรือผูกู้ ้และให้ทาํการบนัทึกรายการชาํระหน้ีลงในเครือข่าย
บล็อกเชนและสัญญาอจัฉริยะท่ีเก่ียวขอ้งโดยวิธีการใช้ลายเซ็นดิจิทลัของผูดู้แลผลประโยชน์ของ
คู่สญัญา เพื่อใหส้ัญญาอจัฉริยะรับทราบวา่ผูใ้ห้หลกัประกนัไม่ไดป้ฏิบติัผิดเง่ือนไข หรือขอ้ตกลงท่ี
กาํหนดไวใ้นสัญญาอจัฉริยะ เป็นตน้  

ในกรณีท่ีไม่ตอ้งการให้ผูใ้ห้หลกัประกนัส่งมอบการครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัให้แก่
ผูรั้บหลกัประกนั คู่สัญญาอาจตกลงใช้กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัแบบหลายลายเซ็น (Multisignature 
wallet) ในการเข้าถึงสินทรัพย์ดิจิทัล โดยการทําธุรกรรมของผู ้ให้หลักประกันเพื่อใช้สอย 
แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัยงัสามารถทาํไดป้กติ แต่จาํเป็นท่ีจะตอ้ง
ได้รับอนุญาตจากผูใ้ห้หลักประกัน หรือจากบุคคลภายนอก หรือจากผูดู้แลผลประโยชน์ของ
คู่สัญญา เน่ืองจาก การเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋าสตางคแ์บบหลายลายเซ็นจะตอ้งใช้กูญแจ
ส่วนตวัสองหรือสามกุญแจในการเขา้กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัเพื่อดาํเนินการทาํธุรกรรมในระบบ
บล็อกเชน คู่สัญญาจึงอาจกาํหนดให้บุคคลภายนอก หรือผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญาเป็น 
ผูค้รอบครองกุญแจส่วนตวัได ้เม่ือผูใ้ห้หลกัประกนัตอ้งการใชส้อย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั จะตอ้งขออนุญาตเพื่อใหบุ้คคลภายนอก หรือผูดู้แลผลประโยชน์
ของคู่สัญญายอมใช้รหัสของกุญแจส่วนตวัเพื่อเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั แต่
อย่างไรก็ตาม แนวทางการแกปั้ญหาดงักล่าวกาํหนดให้คู่สัญญาจะตอ้งดาํเนินการหลายขั้นตอน 
เช่น การจดทะเบียน การทาํสัญญาดูแลผลประโยชน์ การสร้างสัญญา เป็นต้น ซ่ึงทาํให้ผูใ้ห้
หลกัประกนัอาจเสียค่าใชจ่้ายเพิ่มข้ึนเป็นจาํนวนมาก 

 
4.4 การบังคับสินทรัพย์ดิจิทลัทีเ่ป็นหลกัประกนัในทางธุรกจิ 

เม่ือผูรั้บหลกัประกนัไดมี้การตกลงรับทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีแลว้ ยอ่ม
มีความมุ่งหวงัท่ีจะสามารถบงัคบัสิทธิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเพื่อนาํมาชาํระหน้ีให้แก่ตน
ได ้ขั้นตอนการบงัคบัหลกัประกนัจึงเป็นขั้นตอนอยา่งหน่ึงท่ีมีความสําคญักบักฎหมายหลกัประกนั
ทางธุรกิจ ซ่ึงหากในอนาคตกฎหมายประเทศไทยได้มีการรับรองให้สินทรัพย์ดิจิทัลเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจได ้ผูเ้ขียนจึงเล็งเห็นปัญหาในการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั
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ยอ่มอาจมีข้ึนแน่นอน ในส่วนน้ีจึงเป็นการนาํเสนอถึงปัญหาและแนวทางแกไ้ขท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
บงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ 

กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทย ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทาง
ธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดถู้กตราข้ึนเพื่อคุม้ครองการบงัคบัหลกัประกนัของผูรั้บหลกัประกนัสามารถ
กระทาํไดอ้ยา่งรวดเร็ว มีประสิทธิภาพ และเป็นธรรม จึงกาํหนดให้คู่สัญญาสามารถตกลงกาํหนด
เหตุบงัคบัหลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจไดต้ามหลกัเสรีภาพในการทาํสัญญา และ
เม่ือมีเหตุบงัคบัหลกัประกนัเกิดข้ึนผูรั้บหลกัประกนัก็สามารถดาํเนินการบงัคบัหลกัประกนัไดด้ว้ย
ตนเอง เวน้แต่กรณีท่ีผูใ้หห้ลกัประกนัไม่ยนิยอมส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั
เจา้หน้ีอาจตอ้งดาํเนินการทางศาล แต่อยา่งไรก็ตาม พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจก็ไม่ไดมี้
กาํหนดแนวทางในการบังคับหลักประกันสําหรับทรัพย์สินท่ีไม่มีรูปร่างไวอ้ย่างชัดเจน เช่น 
ทรัพยสิ์นทางปัญญา คงมีเพียงทรัพยสิ์นบางประเภทเท่านั้นท่ีมีการกาํหนดแนวทางในการบงัคบั
หลกัประกนัไวอ้ยา่งชดัเจน เช่น กรณีสังหาริมทรัพยห์รืออสังหาริมทรัพย ์ผูรั้บหลกัประกนัสามารถ
บงัคบัหลกัประกนัไดต้ามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ และตามประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย ์หรือกรณีสิทธิเงินฝากในสถาบนัการเงิน ผูรั้บหลกัประกนัอาจนาํเงินฝากหักชาํระหน้ีได้
ทนัทีเม่ือมีเหตุบงัคบัหลกัประกนัตามสัญญา เป็นตน้  

สําหรับหลกัประกนัการประกนัหน้ีแบบลอย (floating charge) ของประเทศสหราช
อาณาจกัร เม่ือมีพฤติการณ์อย่างใดอย่างหน่ึงหรือการกระทาํบางอย่างท่ีทาํให้เกิดการแปรสภาพ
สิทธิผูกพนัให้ยึดติดไปกบัทรัพยท์ร่ีเป็นหลกัประกนั (Crystallization) ซ่ึงจะทาํให้การประกนัหน้ี
เปล่ียนเป็นการประกนัหน้ีแบบเฉพาะเจาะจง (fixed charge) และเจา้หน้ีสามารถบงัคบัชาํระหน้ีเอาจ
กาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัก่อนเจา้หน้ีรายอ่ืน ๆ โดยหลกักฎหมายดงักล่าวไม่ไดก้าํหนดวิธีการ
ในการบงัคบัชาํระหน้ีท่ีแน่นอนตายตวั คู่สัญญาจึงสมารถตกลงวธีิการบงัคบัหลกัประกนัไดเ้องโดย
ไม่ต้องพึ่ งอํานาจศาล ซ่ึงในการบังคับชําระหน้ีเอากับทรัพย์สินท่ีไม่มีรูปร่าง เจ้าหน้ีผู ้รับ
หลกัประกนัสามารถดาํเนินการบงัคบัหลกัประกนัไดโ้ดยการร้องขอศาลให้แต่งตั้งผูจ้ดัการทรัพย ์
(Receiver) หรืออาจแต่งตั้งผูจ้ดัการทรัพย ์(Receiver) ดว้ยตนเองตามท่ีสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ
ไดใ้หอ้าํนาจในการแต่งตั้งผูจ้ดัการทรัพย ์(Receiver) เอาไว ้ 

สําหรับกฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
การใชสิ้ทธิในการบงัคบัชาํระหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัจะกระทาํไดต่้อเม่ือมีเหตุแห่ง
การบงัคบัหลกัประกนัการชาํระหน้ีตามท่ีเจา้หน้ีและลูกหน้ีตกลงกนัไว ้เจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนั 
มีสิทธิในการบังคับหลักประกันตามท่ีตกลงกันไว้โดยวิธีการท่ีสมเหตุสมผลเป็นธรรมและ
ก่อให้เ กิดประโยชน์แก่คู่สัญญาทั้ งสองฝ่าย โดยไม่ต้องพึ่ งพาอํานาจศาล เว ้นแต่เจ้าหน้ี 
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ผูรั้บหลักประกันไม่สามารถติดตามยึดทรัพย์จากลูกหน้ีได้เจ้าหน้ีอาจต้องดาํเนินการทางศาล  
แต่อยา่งไรก็ตาม UCC ก็ไม่ไดมี้กาํหนดแนวทางในการบงัคบัหลกัประกนัสําหรับทรัพยสิ์นท่ีไม่มี
รูปร่างไวอ้ยา่งชดัเจน โดยยงัคงใชห้ลกัเกณฑเ์ดียวกนักบัทรัพยสิ์นประเภทอ่ืน ๆ  

จากท่ีไดก้ล่าวไปขา้งตน้จะเห็นไดว้า่ ตามหลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ 
Floating Charge ของประเทศสหราชอาณาจกัร กฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 
ของประเทศสหรัฐอเมริกา และพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ของประเทศไทย 
โดยหลกัไดก้าํหนดให้ผูรั้บหลกัประกนัสามารถบงัคบัหลกัประกนัไดด้ว้ยตนเองโดยไม่ตอ้งพึ่งพา
อาํนาจศาล ซ่ึงคู่สัญญาสามารถตกลงกนัในเร่ืองเหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนัได้ แต่ขอ้ตกลง
ดงักล่าวตอ้งไม่ขดัต่อความสงบเรียบร้อยหรือศีลธรรมอนัดีของประชาชน เม่ือมีเหตุแห่งการบงัคบั
หลกัประกนัเกิดข้ึนแลว้ผูรั้บหลกัประกนัสามารถบงัคบัหลกัประกนัไดต้ามหลกัเกณฑ์ท่ีกฎหมาย
กําหนด เว ้นแต่กรณีท่ีผู ้ให้หลักประกันไม่ยินยอมส่งมอบการครอบครองทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัผูรั้บหลกัประกนัอาจตอ้งดาํเนินการทางศาลเพื่อบงัคบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั เม่ือ
นาํมาพิจารณากบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างจาํพวกขอ้มูลท่ีจดัเก็บอยูใ่น
ระบบอิเล็กทรอนิกส์ หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงมีการใช้เทคโนโลยีบล็อคเชนในการทาํ
ธุรกรรมและไม่มีการลงทะเบียนหรือจดทะเบียนกบัหน่วยงานรัฐท่ีเก่ียวขอ้งเหมือนกบัทรัพยสิ์น 
ไม่มีรูปร่างประเภทอ่ืน เช่น ทรัพย์สินทางปัญญา จึงอาจทําให้การบังคับหลักประกันของ 
ผูรั้บหลกัประกนัมีปัญหาท่ีควรพิจารณา ซ่ึงผูเ้ขียนได้แบ่งปัญหาเก่ียวกบัการบงัคบัหลกัประกนั
ออกเป็น 2 กรณีดงัจะไดก้ล่าวต่อไป 
        4.4.1 กรณีมีการส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 

การบงัคบัหลกัประกนักรณีท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัหรือผูย้ึดถือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั
ยินยอมส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทาง
ธุรกิจของประเทศไทยจะกระทาํไดต้่อเม่ือมีหนงัสือยนิยอมให้จาํหน่าย โดยเม่ือผูรั้บหลกัประกนัได้
เขา้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัแลว้จะตอ้งมีหนงัสือแจง้ให้ลูกหน้ีหรือผูรั้บหลกัประกนั
ขาํระหน้ีภายในระยะเวลาท่ีกาํหนด และตอ้งแจง้ดว้ยว่าหากไม่ชาํระหน้ีภายในระยะเวลาดงักล่าว 
จะมีการบงัคบัหลกัประกนัโดยให้ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัหลุดเป็นสิทธิ หรือโดยการจาํหน่าย
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ี ต่อมาหากครบกาํหนดระยะเวลาตามหนงัสือแจง้
แลว้ ถา้ผูรั้บหลกัประกนัประสงค์จะบงัคบัหลกัประกนัด้วยการจาํหน่ายโดยการประเมินเปิดเผย 
ผูใ้ห้หลกัประกนัตอ้งมีหนงัสือแจง้วนั เวลา สถานท่ี และวิธีการจาํหน่ายให้กบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง
ทราบ แต่ถ้าหากผู ้รับหลักประกันประสงค์ท่ีจะบังคับหลักประกันโดยให้ทรัพย์สินท่ีเป็น
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หลักประกนัหลุดเป็นสิทธิ จะกระทาํได้ต่อเม่ือผูใ้ห้หลกัประกันไม่มีหนังสือคดัค้านการบงัคบั
หลกัประกนัหลุดเป็นสิทธิ 

ส่วนการบงัคบัหลกัประกนักฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา เม่ือมีเหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนัเกิดข้ึนแลว้ เจา้หน้ีท่ีมีหลกัประกนัมี
สิทธิเขา้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเพื่อจาํหน่าย ให้เช่า ให้สิทธิ ซ่ึงการจาํหน่ายไม่
จาํเป็นต้องเป็นการขายทอดตลาดก็ได้ แต่จะต้องปฏิบติัตามเง่ือนไขและขอบเขตของสัญญา
หลกัประกนั ซ่ึงผูรั้บหลกัประกนัไม่จาํเป็นตอ้งบอกกล่าวล่วงหน้าแก่ลูกหน้ีเพื่อให้ชาํระหน้ีหรือ
ดําเนินการอ่ืน ๆ เม่ือเจ้าหน้ีได้เข้าครอบครองทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกันแล้วเจ้าหน้ีผู ้รับ
หลกัประกนัมีสิทธิเลือกบงัคบัชาํหน้ีเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัโดยการบงัคบัชาํระหน้ี 
ดว้ยวิธีการจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัโดยวิธีการท่ีเหมาะสมในเชิงพาณิชยต่์อสาธารณะ
ชนหรือเป็นการส่วนตวัก็ได้โดยอาจจาํหน่ายหลกัประกันโดยภาครัฐหรือเอกชนก็ได้ หรือด้วย
วิธีการท่ีเจา้หน้ียอมรับเอาทรัพยสินท่ีเป็นหลกัประกนัหลุดเป็นสิทธิซ่ึงจะกระทาํไดต่้อเจา้หน้ีผูรั้บ
หลกัประกนัไดแ้สดงความยินยอมเป็นหนงัสือ หรือลูกหน้ีหรือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งไม่คดัคา้นภายใน
เวลาท่ีกฎหมายกาํหนด 

จากหลกักฎหมายของประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกาจะเห็นไดว้่า การบงัคบั
หลกัประกนักรณีท่ีเป็นทรัพยสิ์นของทั้งสองประเทศมีหลกัเกณฑ์ท่ีคลา้ยคลึงกนัอยา่งมาก ซ่ึงไม่ได้
กาํหนดหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งกบัการบงัคบัหลกัประกนัทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างไวอ้ยา่งเฉพาะเจาะจง 
จึงอาจตีความไดว้่ากฎหมายประสงค์ให้การบงัคบัหลกัประกนักรณีท่ีเป็นทรัพยสิ์นทุกประเภทมี
หลกัเกณฑเ์ดียวกนั 

สาํหรับปัญหาท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตหากสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ
ไดจ้ะเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั กล่าวคือ โดยหลกัเม่ือเหตุ
แห่งการบังคับหลักประกันตามท่ีกําหนดในสัญญาหลักประกันได้เกิดข้ึน เจ้าหน้ีจะบังคับ
หลกัประกนัเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ีใหแ้ก่ตนโดยวธีิการจาํหน่ายหลกัประกนั หรือการเอาทรัพยสิ์นท่ี
เป็นหลกัประกนัหลุดเป็นสิทธิไดต่้อเม่ือมีการเขา้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั แต่ในทาง
ปฏิบติัผูรั้บหลกัประกนัอาจไม่สามารถเขา้ครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัได ้
แมว้่าในทางปฏิบติัผูใ้ห้หลกัประกนัจะยินยอมท่ีจะส่งมอบการครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็น
หลกัประกนัก็ตาม เน่ืองจาก การนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัตามพระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจกาํหนดให้ผูใ้ห้หลกัประกนัสามารถใช้สอย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน ทรัพยสิ์นท่ี
เป็นหลักประกันได้อย่างอิสระ จึงทาํให้บางกรณีกุญแจส่วนตัวยงัอยู่ในความครอบครองของ 
ผูใ้ห้หลกัประกนั ซ่ึงการจะเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัของผูใ้ห้หลกัประกัน 
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จะกระทาํไดต่้อเม่ือผูรั้บหลกัประกนัทราบรหัสของกุญแจส่วนตวัของผูใ้ห้หลกัประกนั หากผูรั้บ
หลกัประกนัไม่ทราบรหัสกุญแจส่วนตวัดงักล่าวก็จะตอ้งอาศยัความร่วมมือจากผูใ้ห้หลกัประกนั
เพื่อใหผู้ใ้หห้ลกัประกนัทาํการโอนสินทรัพยดิ์จิทลัไปยงัท่ีอยูข่องกุญแจสาธารณะเพื่อฝากสินทรัพย์
ดิจิทัลท่ีเป็นหลักประกันให้แก่ผู ้รับหลักประกัน หรือเพื่อส่งมอบรหัสกุญแจส่วนตัวให้แก่ 
ผูรั้บหลกัประกนัไปดาํเนินการเข้าถึงกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัและบงัคบัหลกัประกนัต่อไป ดงันั้น  
การท่ีผูรั้บหลกัประกนัตอ้งอาศยัความร่วมมือของผูใ้หห้ลกัประกนัเพื่อให้ส่งมอบกุญแจส่วนตวัอาจ
ทาํให้กระบวนการบงัคบัหลกัประกนัของผูรั้บหลกัประกนัเกิดความล่าช้า และตอ้งเสียค่าใช้จ่าย 
ในการติดต่อกบัผูรั้บหลกัประกนัเพิ่มมากข้ึน นอกจากนั้น หากผูใ้ห้หลกัประกนัทาํรหสัของกุญแจ
ส่วนตวัสูญหาย หรือผูใ้ห้หลกัประกนัถึงแก่ความตาย และไม่มีการวางแผนมรดกท่ีเก่ียวขอ้งกบั
สินทรัพยดิ์จิทลั ก็อาจทาํใหผู้รั้บหลกัประกนัไม่สมารถบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัได ้

สําหรับแนวทางแกไ้ขปัญหาดงักล่าว ผูเ้ขียนเห็นวา่ ผูรั้บหลกัประกนัจาํเป็นจะตอ้งใช้
แนวทางซ่ึงสืบเน่ืองมาจากการบริหารจัดการสินทรัพย์ดิจิทัลโดยผูรั้บหลักประกัน กล่าวคือ  
ผูรั้บหลักประกันต้องใช้ธุรกรรมก่ึงควบคุมเพื่อให้ผูใ้ห้หลักประกันโอนสินทรัพย์ดิจิทลัท่ีเป็น
หลกัประกนัไปกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัท่ีผูรั้บหลกัประกนักาํหนด และผูรั้บหลกัประกนัจะตอ้งใช้
เทคโนโลยีสัญญาอจัฉริยะร่วมกบับล็อกเชน เพื่อกาํหนดขอ้ตกลงหรือเง่ือนไขทางสัญญาระหว่าง
คู่สัญญาหลักประกันท่ีเก่ียวข้องกับการบังคับสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็นหลักประกันในกรณีท่ี 
ผูใ้หห้ลกัประกนัไม่ปฏิบติัตามขอ้ตกลงหรือเง่ือนไขท่ีกาํหนด เช่น กาํหนดขอ้ตกลงหรือเง่ือนไขใน
ทาํนองวา่หากผูใ้หห้ลกัประกนัหรือลูกหน้ีไม่ส่งหลกัฐานการชาํระหน้ีให้แก่ผูรั้บหลกัประกนั หรือ
ผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญาตามท่ีกาํหนดไวใ้นวนัท่ีถึงกาํหนดชาํระ ให้สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็น
หลักประกันถูกโอนไปยงักระเป๋าสตางค์ดิจิทัลของผูรั้บหลักประกันทันที และจะถือว่าผูรั้บ
หลักประกันได้เข้าครอบครองสินทรัพย์ดิ จิทัล ท่ี เ ป็นหลักประกันโดยความยินยอมของ 
ผูใ้หห้ลกัประกนั จึงทาํใหผู้รั้บหลกัประกนัสามารถบงัคบัหลกัประกนัไดด้ว้ยตนเองดว้ยวิธีการตาม
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 เป็นตน้ นอกจากนั้น คู่สัญญาอาจตกลงทาํสัญญา
ดูแลผลประโยชน์เพื่อใหบุ้คคลภายนอกเป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญา โดยกาํหนดให้มีหนา้ท่ี
ดูแลให้คู่สัญญาปฏิบติัการชาํระหน้ีตามสัญญากู้เงินและสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ โดยดูแล
รักษาเงิน ทรัพย์สิน หรือดําเนินการส่งมอบเงินหรือจัดให้มีการโอนกรรมสิทธ์ิหรือสิทธิใน
ทรัพยสิ์นให้แก่คู่สัญญา รวมทั้งมีหน้าท่ีในการแจง้หลกัฐานให้คู่สัญญาทราบถึงรายการฝากหรือ
โอนเงินผา่นสัญญาอจัฉริยะบนเครือข่ายบล็อกเชน หรือในกรณีท่ีไม่ตอ้งการให้ผูใ้ห้หลกัประกนัส่ง
มอบการครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัใหแ้ก่ผูรั้บหลกัประกนัในขณะทาํสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ 
และคู่สัญญาไดต้กลงใชก้ระเป๋าสตางคดิ์จิทลัแบบหลายลายเซ็นเป็นท่ีจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็น
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หลกัประกนั คู่สัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจจะตอ้งกาํหนดขอ้ตกลงและเง่ือนไขท่ีเก่ียวกบัวิธีการ
บงัคบัหลกัประกนั เช่น กาํหนดวา่ เม่ือเหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนัเกิดข้ึน ผูรั้บหลกัประกนั และ
ผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญาสามารถโอนสินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัแบบหลาย
ลายเซ็นไปยงักระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเพื่อบงัคบัหลกัประกนัตามกฎหมายต่อไปได ้
        4.4.2 กรณีไม่มีการส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 

พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทยไดก้าํหนดหลกัเกณฑ์เก่ียวกบั
การบงัคบัหลกัประกนักรณีผูใ้ห้หลกัประกนัหรือผูย้ึดถือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไม่ยินยอมส่ง
มอบการครอบครองให้ผูรั้บหลกัประกนั โดยผูรั้บหลกัประกนัตอ้งยื่นคาํร้องต่อศาลเพื่อให้ศาลมี 
คาํพิพากษาบงัคบัหลกัประกนัโดยใหร้ะบุในคาํร้องดว้ยวา่จะบงัคบัหลกัประกนัโดยทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลักประกันหลุดเป็นสิทธิ หรือโดยจําหน่ายทรัพย์สินท่ีเป็นประกันเพื่อนําเงินมาชําระหน้ี  
ในชั้นพิจารณาหากศาลเห็นวา่มีเหตุบงัคบัหลกัประกนัทางสัญญาธุรกิจหรือขอ้ตกลงเก่ียวกบัเหตุ
บงัคบัหลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจเกิดข้ึน ให้ศาลพิพากษาบงัคบัหลกัประกนัตาม
วิธีการท่ีผูรั้บหลกัประกนัร้องขอ เวน้แต่ผูรั้บหลกัประกนัร้องขอให้บงัคบัหลกัประกนัหลุดเป็น
สิทธิแต่กรณีไม่เขา้เง่ือนไขการนาํทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัหลุดเป็นสิทธิก็ให้ศาลพิพากษาให้
จาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัโดยการขายทอดตลาดเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ี แต่ถา้ศาลเห็นวา่
เหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนัตามสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจขดัต่อความสงบเรียบร้อยหรือ
ศีลธรรมอนัดีของประชาชนก็ศาลมีคาํสั่งยกคาํร้อง 

สําหรับการบงัคบัหลกัประกนัตามกฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 
ของประเทศสหรัฐอเมริกา ในกรณีท่ีเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัไม่สามารถติดตามเอาทรัพยสิ์นท่ีเป็น
หลักประกันมาจากการครอบครองของผู ้ให้หลักประกันเพื่อนํามาชําระหน้ีได้ เจ้าห น้ี 
ผู้รับหลักประกันอาจใช้กระบวนการของศาลเพื่อขอให้ศาลมีคําสั่งให้นําทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัมาชาํระหน้ี ซ่ึงจะเห็นได้ว่า กฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกาไดมี้หลกัเกณฑ์การ
บงัคบัหลกัประกนัในกรณีท่ีผูรั้บหลกัประกนัไม่สามารถเขา้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั
ไดท่ี้เหมือนกบัประเทศไทย โดยกาํหนดผูรั้บหลกัประกนัตอ้งดาํเนินการใชสิ้ทธิทางศาลเพื่อให้ศาล
มีคาํพิพากษาบงัคบัหลกัประกนัต่อไป 

ผูเ้ขียนเห็นวา่การกาํหนดให้ตอ้งมีการใชสิ้ทธิทางศาลมีความจาํเป็นอยา่งมาก กล่าวคือ 
การเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัของผูอ่ื้นในประเทศไทยจึงตอ้งตกอยูใ่นบงัคบัของพระราชบญัญติัวา่ดว้ย
การกระทาํความผดิเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์ พ.ศ. 2550 ไดก้าํหนดใหก้ารเขา้ถึงอุปกรณ์หรือชุดอุปกรณ์
คอมพิวเตอร์ท่ีมีการกาํหนดชุดคาํสั่งให้อุปกรณ์หรือชุดอุปกรณ์ทาํหน้าท่ีประมวลผลขอ้มูลโดย
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อตัโนมติั401 และการเขา้ถึงขอ้มูล ชุดคาํสั่งท่ีอยู่ในระบบคอมพิวเตอร์402 ท่ีมีมาตรการป้องกนัการ
เขา้ถึงไม่วา่จะเป็นการใช้รหสัผา่นดว้ยเลข หรือการใช้เทคโนโลยีชีวภาพ (Biometrics) ของบุคคล
อ่ืนโดยมิชอบดว้ยกฎหมาย ถือวา่ มีความผดิและตอ้งรับโทษทางอาญา  

เม่ือพิจารณากบัสินทรัพยดิ์จิทลั ไดแ้ก่ คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลั แลว้จะเห็น
ไดว้า่สินทรัพยดิ์จิทลัมีลกัษณะเป็นขอ้มูลคอมพิวเตอร์ท่ีอยูใ่นระบบคอมพิวเตอร์ซ่ึงใชง้านร่วมกบั
เทคโนโลยบีล็อกเชน และกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัท่ีตอ้งมีการใชร้ะบบคอมพิวเตอร์ประมวลผลขอ้มูล 
ประกอบกบัการจดัเก็บสินทรัพยดิ์จิทลัจะตอ้งทาํจดัเก็บไวใ้นกระเป๋าสตางค์ดิจิทลั โดยกระเป๋า
สตางค์ดิจิทลับางประเภท เช่น  กระเป๋าสตางค์ดิจิทลัฮาร์ดแวร์ (Hardware wallet) มีลกัษณะเป็น
อุปกรณ์อิเล็กทรอกนิกส์ท่ีมีไวใ้ช้เช่ือมต่อกับคอมพิวเตอร์โดยอุปกรณ์จะทาํหน้าท่ีประมวลผล
ขอ้มูลโดยอตัโนมติัเพื่อให้ผูใ้ช้สามารถเขา้ถึงสินทรัพย์ดิจิทลัในกระเป๋าสตางค์ดิ จิทลัจึงทาํให้
กระเป๋าสตางค์ดิจิทัลมีลักษณะเป็นระบบคอมพิวเตอร์ด้วยอีกประการหน่ึง  อีกทั้ ง ในการ 
นาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัจะตอ้งมีการใชส้ัญญาอจัฉริยะซ่ึงมีลกัษณะเป็นชุดคาํสั่งท่ีอยู่
ในระบบคอมพิวเตอร์อนัอาจประมวลผลไดโ้ดยอตัโนมติั ดงันั้น ในการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็น
หลักประกัน หากผู ้ให้หลักประกัน หรือผู ้ดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญาตามสัญญาดูแล
ผลประโยชน์ไม่ยินยอมส่งมอบการครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัให้แก่ผูรั้บหลกัประกนั กฎหมาย
หลกัประกนัทางธุรกิจกาํหนดใหผู้รั้บหลกัประกนัจะตอ้งบงัคบัหลกัประกนัโดยการใชสิ้ทธิทางศาล 
หากผูรั้บหลกัประกนัหรือผูดู้แลผลประโยชน์ฝ่าฝืนดาํเนินการเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัโดยไม่ไดรั้บ
ความยนิยอมจากผูใ้หห้ลกัประกนั หรือมีการใชก้าํลงัทางกายภาพกระทาํการประทุษร้ายต่อร่างกาย
ของผูใ้หห้ลกัประกนั ผูรั้บหลกัประกนั หรือผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญา อาจมีความผิดและตอ้ง
รับโทษทางอาญา เพื่อป้องกนัการเกิดปัญหาดงักล่าวผูใ้ห้หลกัประกนั หรือผูดู้แลผลประโยชน์ของ
คู่สัญญาจึงตอ้งสร้างความชอบธรรมในการเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัให้แก่ตนเอง 
ซ่ึงวิ ธีการหน่ึง ก็ คือ การสร้างความชอบธรรมโดยอาศัยคําพิพากษาของศาล โดยตาม
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทย และกฎหมาย The Uniform Commercial 
Code Article 9 ของประเทศสหรัฐอเมริกาก็ไดก้าํหนดหลกักฎเกณฑ์เก่ียวกบัการบงัคบัหลกัประกนั
โดยการใชสิ้ทธิทางศาลเอาไวแ้ลว้ ผูเ้ขียนจึงเห็นวา่ การกาํหนดหลกัเกณฑ์การบงัคบัหลกัประกนั
โดยคาํพิพากษาของศาลสําหรับหลักประกันทางธุรกิจในกรณีท่ีผูใ้ห้หลักประกันหรือผูย้ึดถือ

                                                           
401 พระราชบญัญติัวา่ดว้ยการกระทาํความผิดเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์ พ.ศ. 2550 มาตรา 3  

๐ระบบคอมพิวเตอร์๑ 
402 พระราชบญัญติัวา่ดว้ยการกระทาํความผิดเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์ พ.ศ. 2550 มาตรา 3 

๐ขอ้มูลคอมพิวเตอร์๑ 
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ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไม่ยินยอมส่งมอบการครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัมี
ความเหมาะสมและเป็นประโยชน์แก่ผูรั้บหลกัประกนัอยา่งมาก แมว้า่การดาํเนินคดีทางศาลจะทาํ
ใหก้ระบวนการบงัคบัหลกัประกนัล่าชา้ออกไปบา้งก็ตาม แต่พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ
ก็ไดก้าํหนดใหศ้าลตอ้งพิจารณาคดีโดยเร็วโดยใหศ้าลนัง่พิจารณาคดีติดต่อกนัทุกวนัจนกวา่จะเสร็จ
การพิจารณาและมีคาํพิพากษาหรือคาํสั่ง 

แต่อย่างไรก็ตามในการนาํยื่นคาํร้องเพื่อให้ศาลมีคาํพิพากษาบงัคบัหลกัประกนัอาจมี
ปัญหาในเร่ืองเขตอํานาจศาลท่ีผูรั้บหลักประกันจะต้องยื่นคาํร้อง ซ่ึงตามประมวลกฎหมาย 
วธีิพิจารณาความแพง่ไดก้าํหนดวา่หากมีขอ้โตแ้ยง้เกิดข้ึน เก่ียวกบัสิทธิหรือหนา้ท่ีของบุคคลใดตาม
กฎหมายแพง่ หรือบุคคลใดจะตอ้งใชสิ้ทธิทางศาล บุคคลนั้นชอบท่ีจะเสนอคดีของตนต่อศาลส่วน
แพ่งท่ีมีเขตอาํนาจ โดยกาํหนดให้การยื่นคาํร้องตอ้งเสนอต่อศาลท่ีมูลคดีเกิดข้ึนในเขตศาล หรือ 
ต่อศาลท่ีผูร้้องมีภูมิลาํเนาอยู่ในเขตศาล จึงทาํให้เกิดปัญหาในทางปฏิบติัว่าศาลใดเป็นศาลท่ีมีเขต
อาํนาจในการพิจารณาคดี เน่ืองจาก สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นทรัพยสิ์นจาํพวกขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นระบบ
อิเล็กทรอนิกส์และอินเตอร์เน็ตทาํให้สินทรัพยดิ์จิทลัอาจปรากฏอยูใ่นหลายสถานท่ีพร้อมกนั เม่ือ
พิจารณากบัการยื่นฟ้องคดีแพ่งในประเทศสหรัฐอเมริกา พบวา่ เจา้หน้ีผูเ้ป็นโจทก์ยื่นฟ้องลูกหน้ีมี
หนา้ท่ีตอ้งการสืบทรัพยสิ์นของลูกหน้ีเพื่ออธิบายฟ้องวา่ลูกหน้ีมีทรัพยสิ์นเป็นเงินเสมือน และระบุ
วา่กุญแจส่วนตวัท่ีใชส้ําหรับการเขา้ถึงเงินเสมือนของลูกหน้ีอยูใ่นเขตอาํนาจของศาลท่ีตนยื่นฟ้อง 
ดังนั้ น ในการยื่นคาํร้องขอเพื่อให้ศาลมีคาํสั่งพิพากษาบงัคบัหลักประกัน ผูเ้ขียนเห็นว่า ผูรั้บ
หลกัประกนัควรยื่นคาํร้องขอต่อศาลท่ีสามารถใชอ้าํนาจเหนือกุญแจส่วนตวัของผูใ้ห้หลกัประกนั
ซ่ึงถือว่าเป็นศาลท่ีมีมูลคดีเกิดข้ึน เพราะ การเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัในกระเป๋า
สตางคดิ์จิทลัเพื่อบงัคบัชาํระหน้ีจาํเป็นท่ีจะตอ้งใชกุ้ญแจส่วนตวัของกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัดงักล่าว 
และดว้ยลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัการแสดงความเป็นเจา้ของสามารถสันนิษฐานไดจ้ากการเป็น
เจ้าของกุญแจส่วนตัว บุคคลใดท่ีเป็นเจ้าของกุญแจส่วนตวัท่ีสามารถ ควบคุม เข้าถึง และทาํ
ธุรกรรมไดบุ้คคลนั้นก็เป็นเจา้ของสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั ซ่ึงการบงัคบัหลกัประกนัจะ
กระทาํไดก้็ตอ้งบงัคบักบับุคคลท่ีเป็นเจา้ของกุญแจส่วนตวัเพื่อให้โอนสินทรัพยดิ์จิทลัไปยงักระเป๋า
สตางค์ดิจิทลัของผูรั้บหลกัประกนั หากผูใ้ห้หลกัประกนัซ่ึงเป็นเจา้ของกุญแจส่วนตวัท่ีไม่ยินยอม
อาศยัอยู่ในเขตอาํนาจของศาลใด ศาลนั้นถือว่าเป็นศาลท่ีมูลคดีเกิดข้ึน และมีอาํนาจเหนือกุญแจ
ส่วนตวั จึงมีอาํนาจในการพิจารณาคาํร้องของผูรั้บหลกัประกนั หรือในกรณีท่ีผูรั้บหลกัประกนัจะ
ยื่นคาํร้องต่อศาลท่ีตนมีภูมิลาํเนาอยูใ่นเขตศาล ผูรั้บหลกัประกนัก็จาํเป็นตอ้งอธิบายในคาํร้องฟ้อง
วา่ ผูใ้ห้หลกัประกนัมีสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั และระบุวา่กุญแจส่วนตวัท่ีใชส้ําหรับการ
เขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัของผูใ้ห้หลกัประกนัอยู่ในเขตอาํนาจของศาลใด เน่ืองจาก พระราชบญัญติั
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หลักประกันทางธุรกิจได้กาํหนดศาลต้องออกหมายเรียกไปยงัผูใ้ห้หลักประกันหรือผูท่ี้ยึดถือ
ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเพื่อใหม้าพิจารณาคดีดว้ย เม่ือกุญแจส่วนตวัซ่ึงอยูใ่นเขตอาํนาจของศาล
ใดก็ให้ศาลออกหมายเรียกผูใ้ห้หลักประกันหรือผูย้ึดถือทรัพย์สินท่ีเป็นเจ้าของกุญแจส่วนตัว  
ณ ภูมิลาํเนานั้น ๆ เพื่อใหม้าพิจารณาคดี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



211 

บทที ่5 
บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 
5.1 บทสรุป 

การประกนัการชาํระหน้ีด้วยทรัพยเ์ป็นมาตรการทางกฎหมายท่ีจาํเป็นในการเขา้ถึง
เงินทุนของผูป้ระกอบธุรกิจเพื่อนาํเงินมาใช้ในการดาํเนินธุรกิจ เพราะการมีหลกัประกนัมาเป็น
ประกนัการชาํระหน้ีจะทาํให้ผูป้ระกอบการมีโอกาสไดรั้บการพิจารณาสินเช่ือมากกว่ากรณีท่ีไม่มี
ทรัพย์สินเป็นหลกัประกัน นอกจากน้ีการมีหลกัประกันการชาํระหน้ีย่อมทาํให้สถาบนัการเงิน
สามารถควบคุมความเส่ียงในกรณีท่ีลูกหน้ีไม่สามารถชาํระหน้ีได ้ซ่ึงในอดีตก่อนท่ีพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจจะมีการประกาศใช ้ระบบกฎหมายของประเทศไทยในเร่ืองหลกัประกนัการ
ชาํระหน้ีง 2 ประเภท คือ การประกนัชาํระหน้ีดว้ยบุคคล หรือคํ้าประกนั และการประกนัการชาํระ
หน้ีด้วยทรัพย ์ซ่ึงถูกแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ การจาํนํา การจาํนอง โดยหลักประกันทั้ง  
2 ประเภทมีปรากฏอยู่ในประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์และพระราชบญัญติัต่าง ๆ แมใ้นทาง
ปฏิบติัเจา้หน้ีจะมีช่องทางในการให้ลูกหน้ีเอาทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนั เช่น การมดัจาํ การโอน
สิทธิเรียกร้อง การใช้เงินฝากเป็นหลกัประกนั สัญญาทรัสต์รีซีท ก็ตาม แต่วิธีดงักล่าวก็ไม่ทาํให้
เจา้หน้ีได้รับสิทธิประโยชน์ในทางกฎหมายทาํนองเดียวกบัการจาํนํา หรือการจาํนอง จึงทาํให้
เจา้หน้ีอาจจะตอ้งใหสิ้นเช่ือโดยกาํหนดอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนซ่ึงทาํให้ผูป้ระกอบกการตอ้งรับภาระ
ในหน้ีดงักล่าวมากข้ึน  

ดว้ยเหตุประเทศไทยมีขอ้จาํกดัในการนาํทรัพยสิ์นมาใชเ้ป็นหลกัประกนัมีขอ้จาํกดัอยู่
หลายประการ ไม่วา่จะเป็นการจาํนองและการจาํนาํนั้นต่างเป็นการประกนัการชาํระหน้ีท่ีมีขอ้จาํกดั
ในตวัเอง กล่าวคือ การจาํนาํกฎหมายกาํหนดให้ตอ้งนาํสังหาริมทรัพยม์าเป็นหลกัประกนัเท่านั้น
และตอ้งมีการส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีจาํนําให้แก่ผูรั้บจาํนําด้วยทาํให้ผูป้ระกอบการไม่สามารถนํา
ทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าในทางเศรษฐกิจท่ีจาํเป็นตอ้งใชใ้นการประกอบธุรกิจของตนมาเป็นหลกัประกนั
ทางธุรกิจได้ ส่วนการจาํนองนั้น แมห้ลกัการทางกฎหมายจะไม่ได้กาํหนดให้ตอ้งมีการส่งมอบ
ทรัพยสิ์นท่ีจาํนองไวใ้นความครอบครองของเจา้หน้ี แต่ทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาจาํนองไดถู้กจาํกดั
ไวเ้พียงเฉพาะอสังหาริมทรัพยแ์ละสังหาริมทรัพยพ์ิเศษท่ีมีทะเบียนบางประเภทเท่านั้น แมจ้ะไดมี้
ความพยายามในการแก้ไขปัญหาในเร่ืองข้อจาํกัดของการจาํนําและการจาํนอง เช่น การตรา
กฎหมายเพื่อให้เคร่ืองจกัร รถยนต์ ท่ีจดทะเบียนสามารถนาํมาจาํนองได ้หรือมีความพยายามท่ีจะ
ให้เคร่ืองบินสามารถนาํมาจาํนองเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีได ้แต่การกระทาํดงักล่าวเป็นเพียง
การแกปั้ญหาเฉพาะเร่ืองใดเร่ืองหน่ึงเท่านั้น ไม่ไดแ้กไ้ขปัญหาโดยภาพรวมในเร่ืองหลกัประกนั
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การชําระหน้ีด้วยทรัพย์ นอกจากนั้น การบงัคบัจาํนอง ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์
กาํหนดให้ผูรั้บจาํนองตอ้งดาํเนินการใช้สิทธิทางศาลเพื่อบงัคบัหลกัประกนัเท่านั้น ประกอบกบั 
การบงัคบัจาํนองตามคาํพิพากษาจะตอ้งกระทาํโดยเจา้หน้าท่ีของหน่วยงานรัฐซ่ึงตอ้งปฏิบติัตาม
ขั้นตอนและระเบียบแบบแผนของทางราชการจึงทาํให้กระบวนการบงัคบัหลกัประกนัมีความ
ซับซ้อน ล่าช้า และมีค่าใช้จ่ายเพิ่มข้ึน ดว้ยเหตุดงักล่าวขา้งตน้กฎหมายหลกัประกนัของประเทศ
ไทยในปัจจุบนัไม่เหมาะสมกบัสภาพสังคมและสภาพเศรษฐกิจท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็วจึง
จาํเป็นท่ีจะตอ้งมีการตรากฎหมายหลกัประกนัรูปแบบใหม่ข้ึนมาเพื่อให้ทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทาง
เศรษฐกิจท่ีไม่สามารถจาํนาํ หรือจาํนอง สามารถมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี และแกไ้ขปัญหา
ของการจาํนําท่ีต้องส่งมอบทรัพย์สินให้แก่ผูรั้บจาํนํา นอกจากน้ียงัแก้ปัญหาระบบการบงัคับ
หลกัประกนัใหมี้ความรวดเร็ว มีประสิทธิภาพ และเป็นธรรม ซ่ึงจะสามารถแกปั้ญหาในการเขา้ถึง
แหล่งเงินทุนของผูป้ระกอบ ให้ความเป็นธรรมแก่ผูรั้บหลกัประกนั โดยการยกร่างพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจไดอ้าศยัแนวความคิด และหลกัการทางกฎหมาย Uniform Commercial Code 
Article 9 เร่ือง Secured Transaction ของประเทศสหรัฐอเมริกา   ,หลกักฎหมาย  Floating Charge 
ของประเทศสหราชอาณาจกัร และกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on 
Secured Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ  

ในปัจจุบนัสังคมโลกไดพ้บกบัทรัพยสิ์นประเภทหน่ึงท่ีเรียกวา่คริปโทเคอร์เรนซี หรือ
สกุลเงินดิจิทลั หรือเงินเสมือน และโทเคนดิจิทลัซ่ึงตามกฎหมายไทยไดเ้รียกวา่ สินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึง
เป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีถูกพฒันาข้ึนมาเพื่อใชก้ารเป็นเคร่ืองมือทางการเงิน และการลงทุน
บนเครือข่ายอินเตอร์เน็ตหรือใชเ้ป็นเคร่ืองมือการเขา้ถึงบริการของธุรกิจ DeFi ท่ีเนน้ให้บริการแก่
ผูใ้ชบ้ริการในรูปแบบการกระจายอาํนาจ (Decentralized) โดยใชเ้ทคโนโลยีการแปลงขอ้มูลต่าง ๆ 
ดว้ยเทคนิคการเขา้รหัสลบั (cryptography) ให้เป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์เพื่อสร้างปลอดภยั
ของฐานข้อมูลดิจิทัลในเครือข่าย และจัดเก็บข้อมูลธุรกรรมทั้ งหมดท่ีเกิดในระบบไปให้แก่
ผูใ้ชบ้ริการทุกคนในเครือข่าย โดยคอมพิวเตอร์ของผูใ้ชบ้ริการทุกเคร่ืองในเครือข่ายจะไดรั้บขอ้มูล
อยา่งเท่าเทียมกนัโดยผูใ้ชบ้ริการทุกคนจะไดรั้บขอ้มูลชุดเดียวท่ีมีความถูกตอ้งตรงกนั และสามารถ
ติดต่อทาํธุรกรรมระหวา่งกนัไดโ้ดยไม่อาศยัคนกลางในการจดัการ เรียกว่า เครือข่ายแบบ Peer-to-
Peer / P2P ดว้ยการกระจายอาํนาจดงักล่าวจะทาํให้การแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้มูลทาํไดย้ากมากข้ึน 
เพราะขอ้มูลธุรกรรมภายในเครือข่ายไดถู้กกระจายออกไปยงัผูใ้ช้เครือข่ายทั้งหมด การจะแกไ้ข
เปล่ียนแปลงขอ้มูลใด ๆ ตอ้งกระทาํบนเคร่ืองคอมพิวเตอร์ของผูใ้ช้เครือข่ายทั้งหมด ซ่ึงจะเรียก
เทคโนโลยีดงักล่าวว่า ๐บล็อกเชน๑ ดว้ยลกัษณะดงักล่าวจึงทาํให้ผูค้นท่ีไม่เห็นดว้ยกบัระบบการ
รวมศูนย์กลางอาํนาจ (Centralized) แบบดั้ งเดิมท่ีจะต้องให้บุคคลท่ีสามท่ีมีความน่าเช่ือถือเป็น
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ผูดู้แลธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเงินทั้งหมด หนัมาให้ความนิยมกบัการทาํธุรกรรมผา่นเทคโนโลยี
บล็อกเชนโดยใช้สินทรัพยดิ์จิทลัเพื่อเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อให้ได้มาซ่ึงสินคา้ บริการ 
หรือสิทธิอ่ืนใด หรือเป็นท่ีเก็บมูลค่าแทนเงินตราท่ีรัฐบาลประกาศใช ้โดยมีหน่วยทางบญัชี แมว้่า
สินทรัพยดิ์จิทลัจะไม่มีสถานะทางกฎหมายเป็นสกุลเงินหรือเงิน และไม่ใช่เงินตราท่ีใช้ชาํระหน้ี
ตามกฎหมายไดก้็ตาม แต่ก็ยงัคงเป็นนิยมอย่างมากสําหรับกลุ่มผูค้รอบครองสินทรัพยดิ์จิทลั ดว้ย
เหตุน้ีจึงทาํให้มูลค่าของสินทรัพยดิ์จิทลัมีจาํนวนท่ีสูงข้ึนเร่ือย ๆ ผูเ้ขียนจึงเห็นว่า สินทรัพยดิ์จิทลั
น่าจะสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได้ แต่ปรากฏว่าเม่ือพิจารณาตามพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจพบวา่ มีประเด็นปัญหาหลายประการท่ีทาํให้สินทรัพยดิ์จิทลัอาจไม่สามารถ
นาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้งานวิจยัฉบบัน้ีจึงมีข้ึนเพื่อมุ่งเนน้ศึกษาถึงปัญหาท่ีเป็นขอ้จาํกดั
ของการนาํสินทรัพย์ดิจิทลัมาเป็นหลกัประกันทางธุรกิจ และปัญหาท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากการนํา
สินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศเพื่อเป็นแนวทางในการแกไ้ข
จดัการ ทั้งน้ี เพื่อเห็นควรใหสิ้นทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีมูลค่าทางเศรษฐกิจสามารถนาํมาเป็น
หลักประกันทางธุรกิจได้เช่นเดียวกับทรัพย์สินประเภทอ่ืน ๆ โดยได้แบ่งประเด็นออกเป็น  
4 ประเด็น ดงัน้ี  
        5.1.1 ประเด็นของบุคคลท่ีเป็นผูรั้บหลกัประกนัทางธรุกิจ 

ประเด็นแรกในเร่ืองของการกาํหนดผูรั้บหลกัประกนัไวอ้ยา่งจาํกดันั้นจะเป็นปัญหาท่ี
ส่งผลต่อการนําสินทรัพย์ดิจิทัลมาเป็นหลักประกันทางธุรกิจ เน่ืองจาก ตามพระราชบัญญัติ
หลกัประกนัทางธุรกิจไดก้าํหนดบุคคลท่ีจะเป็นผูรั้บหลกัประกนัไวจ้าํกดัเฉพาะกลุ่มสถาบนัการเงิน 
และกลุ่มนิติบุคคลท่ีประกอบกิจการเก่ียวกบัการให้สินเช่ือแก่ประชาชนเท่านั้น จึงทาํให้หลกัการ
ทางกฎหมายในส่วนท่ีเก่ียวกับผูรั้บหลักประกันไม่สอดคล้องกับเจตนารมณ์ทางกฎหมายของ
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีตอ้งการให้ผูป้ระกอบธุรกิจสามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่า
ทางเศรษฐกิจหรือทรัพยสิ์นท่ีใช้ในการดาํเนินกิจการของตนมาใช้เป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี 
เพื่อเพิ่มโอกาสใหผู้ป้ระกอบการสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดส้ะดวกมากยิ่งข้ึน ประกอบกบั ผูรั้บ
หลกัประกนัท่ีเป็นกลุ่มสถาบนัการเงิน และกลุ่มนิติบุคคลท่ีประกอบกิจการเก่ียวกบัการให้สินเช่ือ
ตามพระราชบญัญติัหลักประกันทางธุรกิจส่วนใหญ่จะตอ้งอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์ท่ีเข้มงวดตาม
กฎหมาย ทาํให้ในการปล่อยสินเช่ือจึงจาํเป็นตอ้งคาํนึงถึงหลกัประกนัการชาํระหน้ีเพื่อควบคุม
ความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากปล่อยสินเช่ือให้แก่ผูใ้ห้หลกัประกนั ดงันั้น เม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัไดรั้บ
การยอมรับให้สามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้การกาํหนดผูรั้บหลกัประกนัไวอ้ย่าง
จาํกดัจึงอาจก่อใหเ้กิดปัญหาสาํหรับการรับสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนัดงัน้ี 
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ประการแรก พระราชบญัญติัหลักประกันทางธุรกิจได้กาํหนดบุคคลท่ีจะเป็นผูรั้บ
หลกัประกนัไวอ้ย่างจาํกดั ซ่ึงผูรั้บหลกัประกนัตามกฎหมายดงักล่าว ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์
หลายประการท่ีถูกกาํหนดข้ึน โดยเฉพาะอย่างยิ่งผูรั้บหลกัประกนัท่ีเป็นกลุ่มสถาบนัการเงินตาม
กฎหมายว่าดว้ยธุรกิจสถาบนัการเงิน เช่น การให้สินเช่ือหรือการปล่อยเงินกูข้องธนาคารพาณิชย์
จะตอ้งคาํนึงเสมอวา่เงินท่ีปล่อยกูใ้ห้กบัประชาชนไม่ใช่เงินของธนาคาร ในการปล่อยสินเช่ือให้แก่
ประชาชนจึงตอ้งมีการตรวจสอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยซ่ึงเป็นผูก้าํกบัดูแลสถาบนัการเงินวา่
ไดพ้ิจารณาไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีกาํหนดหรือไม่ ประกอบกบัในการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์
จะตอ้งอยูภ่ายใตป้ระกาศธนาคารแห่งประเทศไทยท่ี สนส. 23/2561 เร่ืองหลกัเกณฑ์การจดัชั้นและ
การกนัเงินสํารองของสถาบนัการเงิน โดยหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการจดัชั้นและการกนัเงินสํารองของ
สถาบนัการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีมีข้ึนเพื่อตอ้งการคุม้ครองผูฝ้ากเงิน โดยสถาบนั
การเงินตอ้งประมาณการกระแสเงินสดโดยการกาํหนดสมมติฐานและปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกับการ
ประมาณการกระแสเงินสดอยา่งเหมาะสมตามสภาวะเศรษฐกิจและสภาพแวดลอ้มทั้งในปัจจุบนั
และอนาคต และในกรณีท่ีสถาบันการเงินคาดว่าจะได้รับกระแสเงินสดจากการจําหน่าย
หลักประกนั ให้สถาบนัการเงินนํามูลค่าของหลักประกันซ่ึงได้ประเมินราคาตามหลกัเกณฑ์ท่ี
กาํหนดในแนวนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย มาใช้ประกอบการคาํนวณมูลค่าปัจจุบนัของ
กระแสเงินสดท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการจาํหน่ายหลกัประกนัดงักล่าว จึงเห็นไดว้่าในการกนัเงิน
สํารองของสถาบนัการเงินการมีหลกัประกนัจะช่วยให้การประมาณการกระแสเงินสดของสถาบนั
การเงินท่ีนาํมาคาํนวณเพื่อหาผลขาดทุนดา้นเครดิต ทาํให้สถาบนัการเงินกนัเงินสํารองนอ้ยลงและ
ปล่อยสินเช่ือให้แก่ประชาชนได้มากยิ่งข้ึน นอกจากนั้น ผูรั้บหลกัประกนัยงัอาจถูกควบคุมจาก
หน่วยงานรัฐท่ีมีอาํนาจในการกาํกับดูแลเพื่อห้ามไม่ให้ดาํเนินธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกับสินทรัพย์
ดิจิทลัได ้

ประการท่ีสอง ดว้ยลกัษณะของสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ี
จดัเก็บอยูใ่นระบบอิเล็กทรอนิกส์ หรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ หากนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ
ตามพระราชบญัญติัหลักประกันทางธุรกิจได้ อาจมีปัญหาในเร่ืองความผนัผวนด้านมูลค่าของ
สินทรัพยดิ์จิทลั อีกทั้ง มูลค่าของสินทรัพยดิ์จิทลัตอ้งอาศยัความเช่ือถือและตอ้งการของกลุ่มตลาด
เป็นหลกั และไม่มีสินทรัพยใ์ดมาอา้งอิงมูลค่า จึงทาํให้สินทรัพยดิ์จิทลัไม่เหมาะสมสําหรับการ
นาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ อีกทั้ง สินทรัพยดิ์จิทลัภายในประเทศไทยในสายตาทางกฎหมาย
จากหน่วยงานรัฐ มองวา่ สินทรัพยดิ์จิทลัมีความไม่เหมาะสมท่ีจะนาํมาใชท้าํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การเงิน หน่วยงานรัฐจึงไดอ้อกประกาศเพื่อห้ามมิให้ทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั เช่น 
ธนาคารแห่งประเทศไทยไดมี้หนงัสือขอความร่วมมือสถาบนัการเงินไม่ให้ทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง
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กบัคริปโทเคอร์เรนซี ไม่เป็นผูอ้อกโทเคนดิจิทลั หรือให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทลั ไม่
ลงทุนในสินทรัพยดิ์จิทลั ไม่ประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั เป็นตน้ รวมทั้ง ไดมี้การแสดงความ
กงัวลเก่ียวกบัการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาชาํระค่าสินคา้ บริการ แทนเงินบาทไทย ดงันั้น จึงเป็นไปได้
วา่ผูรั้บหลกัประกนัตามกฎหมายของประเทศไทยจะปฏิเสธไม่รับสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกนั
ทางธุรกิจ 

ดงันั้น ผูเ้ขียนเห็นวา่ การท่ีพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจกาํหนดบุคคลท่ีจะเป็น
ผูรั้บหลกัประกนัไวอ้ยา่งจาํกดั อาจส่งผลต่อการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี
ไดใ้นอนาคตเม่ือเปรียบเทียบกบัหลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge ของ
ประเทศสหราชอาณาจกัร และกฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา และคู่มือกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured 
Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ บุคคลผูรั้บ
หลกัประกนัไม่ได้จาํกดัเอาไวว้่าตอ้งเป็นบุคคลใด กล่าวคือ ไม่ว่าจะเป็นบุคคลธรรมดาหรือนิติ
บุคคลก็สามารถเป็นผูรั้บหลักประกนัได้ทั้ งส้ิน จึงเป็นหลกัการท่ีสอดคล้องและกวา้งขวางกว่า
หลกัการของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจเป็นอยา่งมาก 

หากพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจไดรั้บการแกไ้ขเพื่อเปิดรับบุคคลท่ีสามารถ
เป็นผูรั้บหลกัประกนัให้กวา้งขวางมากข้ึน จะช่วยแกปั้ญหาในเร่ืองของผูรั้บหลกัประกนัท่ีจะรับ
สินทรัพย์ดิจิทัลเป็นหลักประกันการชําระหน้ี เน่ืองจาก ในปัจจุบันตามพระราชกําหนดการ
ประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 ได้มีการรับรองกลุ่มธุรกิจท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกับ
สินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึงเรียกว่า ๐ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั๑ อนัมีลกัษณะเป็นกลุ่มธุรกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่ม ซ่ึงทรัพยสิ์นส่วนใหญ่ของกิจการจะเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลั นอกจากนั้น 
ยงัมีกลุ่มบุคคลท่ีครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นจาํนวนมาก การท่ีพระราชบญัญติัหลกัประกนัทาง
ธุรกิจ พ.ศ. 2558 กาํหนดผูรั้บหลกัประกนัไวอ้ยา่งจาํกดั จึงเป็นการกีดกนัการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน
ของผูป้ระกอบการท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลั และกลุ่มบุคคลท่ีครอบครองสินทรัพย์
ดิ จิทัล ซ่ึงส่งผลให้ผู ้ประกอบธุรกิจไม่ มี เ งินทุนเพียงพอเพื่อแข่งขันกับผู ้ประกอบธุรกิจ 
ในต่างประเทศ การแกไ้ขกฎหมายในส่วนท่ีเก่ียวกบัผูรั้บหลกัประกนั ย่อมทาํให้ผูป้ระกอบธุรกิจ
สินทรัพยดิ์จิทลั หรือผูค้รอบครองสินทรัพยดิ์จิทลั สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดส้ะดวกมากข้ึน  
        5.1.2 สถานะของสินทรัพยดิ์จิทลัในการเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

ในประเด็นน้ีผูเ้ขียนไดแ้บ่งประเด็นปัญหาของสินทรัพยดิ์จิทลัในการเป็นหลกัประกนั
ทางธุรกิจไวด้งัน้ี 
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ประเด็นแรก ประเด็นในเร่ืองคาํจาํกดัความของสินทรัพยดิ์จิทลั พบว่า ตามพระราช
กาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัได้ให้ความหมายของสินทรัพย์ดิจิทลัไวว้่าหมายถึง  
คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกบัต่างประเทศ ไม่ว่าจะเป็นกฎหมาย 
Revised Payment Service Act of Japan (PSA) ของประเทศญ่ีปุ่น กฎหมาย US Uniform Regulation 
of Virtual Currency Businesses Act หรือ URVCBA ของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือตามคาํจาํกดั
ความขององค์กรในต่างประเทศ พบว่า ในต่างประเทศและประเทศไทยได้ให้ความหมายของ 
คริปโทเคอร์เรนซี หรือโทเคนดิจิทลัไวล้กัษณะเดียวกนั เพียงแต่ไม่ไดก้าํหนดให้คริปโทเคอร์เรนซี
และโทเคนดิจิทลัเป็นสินทรัพยดิ์จิทลัเหมือนกบัของประเทศไทย แต่จะให้ความหมายกบัคริปโท
เคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลัวา่เป็นเงินเสมือนแทน ดงันั้น การใชค้าํศพัทสิ์นทรัพยดิ์จิทลัอาจทาํให้
ความสับสนในการบงัคบัใช้คาํศพัทด์งักล่าวในภายหลงัได ้เน่ืองจาก คาํศพัท์ของสินทรัพยดิ์จิทลั 
(Digital Assets) ในปัจจุบนัอาจมีความหมายท่ีกวา้งกวา่คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลั ซ่ึงอาจ
หมายความรวมถึง ส่ิงใดก็ตามท่ีถูกจดัเก็บอยู่ในหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ ไม่ว่าจะเป็นหนงัสือ 
รูปภาพ เอกสาร หรือหน่วยข้อมูลท่ีปรากฏอยู่ในโทรศัพท์มือถือ คอมพิวเตอร์ หรืออุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์อ่ืน ๆ รวมถึงแพลตฟอร์มท่ีให้บริการบนเครือข่ายอินเตอร์เน็ต ทาํให้ในบางคร้ังอาจ
มีการเรียกทรัพยสิ์นเหล่านั้นวา่เป็นสินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึงก่อใหเ้กิดความสับสนในทางกฎหมายได ้

นอกจากนั้น วตัถุประสงค์ในการครอบครองและใช้งานของคริปโทเคอร์เรนซี และ 
โทเคนดิจิทลัมีความแตกต่างกนัอย่างชดัเจน กล่าวคือ คริปโทเคอร์เรนซีถูกสร้างข้ึนมาสําหรับใช้
เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อให้มาซ่ึงสินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด หรือแลกเปล่ียนระหวา่ง 
คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั ส่วนโทเคนดิจิทลันั้นจะถูกสร้างข้ึนสําหรับใชเ้ป็นเคร่ืองมือใน
การระดมทุนจากนกัลงทุนผา่นการเสนอขายโทเคนดิจิทลัต่อประชาชน หรือท่ีเรียกวา่ Initial Coin 
Offering หรือ ICO ซ่ึงผูอ้อกโทเคนดิจิทลัก็จะกาํหนดสิทธิอยา่งใดอยา่งหน่ึงเพื่อจูงใจให้นกัลงทุน
ร่วมลงทุน เช่น กาํหนดสิทธิในการไดม้าซ่ึงสินคา้ หรือบริการ หรือสิทธิอ่ืนใด หรือกาํหนดสิทธิ
ของบุคคลในการเขา้ร่วมลงทุนในโครงการหรือกิจการใด ๆ เป็นตน้ วตัถุประสงคข์องโทเคนดิจิทลั
จึงไม่ไดมี้ข้ึนเพื่อใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเหมือนกบัคริปโทเคอร์เรนซี อีกทั้ง ในเร่ืองของ
ผูค้รอบครองคริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลัก็มีความแตกต่างกนัอยา่งชดัเจน กล่าวคือ ปัจจุบนั
ผูค้รอบครองคริปโทเคอร์เรนซีในประเทศไทยไม่จาํเป็นตอ้งทาํการซ้ือขายคริปโทเคอร์เรนซีผ่าน
ศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลัตามกฎหมายไทยเท่านั้น ทาํให้ผูค้รอบครองท่ีทาํการซ้ือขายคริปโท
เคอร์เรนซีผ่านผูใ้ห้บริการในต่างประเทศ เช่น Binance ไม่จาํเป็นต้องการยืนยนัตัวตนกับผู ้
ให้บริการดงักล่าว ทาํให้ในบางกรณีไม่สามารถระบุตวัตนของผูค้รอบครองคริปโทเคอร์เรนซีได ้
แต่สําหรับโทเคนดิจิทลันั้นตามกฎหมายไทยกาํหนดหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการเสนอขายและการซ้ือ
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โทเคนดิจิทลัไวอ้ย่างชัดเจนโดยกาํหนดให้การเสนอขายและการซ้ือตอ้งกระทาํผ่านผูใ้ห้บริการ
ระบบเสนอขายโทเคนดิจิทลัซ่ึงเป็นนิติบุคคลท่ีได้รับอนุญาตตามพระราชกาํหนดการประกอบ
ธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 จึงทาํให้โทเคนดิจิทลั ผูเ้สนอขายโทเคนดิจิทลั และผูค้รอบครอง
โทเคนดิจิทลัภายในประเทศไทยสามารถถูกตรวจสอบและระบุท่ีมาและตวัตนได้ เม่ือมีการนาํมา
เป็นหลกัประกนัทางธุรกิจจะช่วยให้สามารถแยกประเภทของทรัพยสิ์นไดอ้ย่างชดัเจน และผูรั้บ
หลกัประกนัสามารถตรวจสอบทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไดส้ะดวกมากยิง่ข้ึน  

ประเด็นท่ีสอง ประเด็นในเร่ืองสถานะทางกฎหมายของสินทรัพยดิ์จิทลั สินทรัพย์
ดิจิทลัมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างอยา่งหน่ึงท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจตามประมวลกฎหมาย
แพ่งและพาณิชย์มาตรา 138 จึงอาจนาํมาเป็นหลกัประกันการชําระหน้ี แต่เม่ือพระราชบญัญติั
หลกัประกนัทางธุรกิจไดก้าํหนดทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัไวแ้ต่เพียงบางประเภท
เท่านั้น โดยผูเ้ขียนไดมี้การนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาพิจารณาเปรียบเทียบกบัทรัพยสิ์นเหล่านั้นเพื่อหา
ข้อสรุปว่าสินทรัพย์ดิจิทัลอาจมีลักษณะเป็นทรัพย์สินอย่างใดอย่างหน่ึงตามพระราชบัญญัติ
หลกัประกนัทางธุรกิจหรือไม่ ซ่ึงหากปรากฏว่า สินทรัพยดิ์จิทลัไม่มีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นใด ๆ 
ตามท่ีกําหนดในพระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจ สินทรัพย์ดิจิทัลก็ไม่อาจนํามาเป็น
หลกัประกนัตามกฎหมายไทยได ้จากการศึกษาพบวา่ สินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นอยา่งหน่ึงไม่
มีลักษณะเป็นทรัพย์สินตามพระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ท่ีจะนํามาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจได ้เวน้แต่ เป็นสิทธิเรียกร้องท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัอาจมีลกัษณะเป็น
กิจการ และหรือสิทธิเรียกร้อง แลว้แต่กรณี ซ่ึงผูใ้ห้หลกัประกนัสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทาง
ธุรกิจได ้ 

เม่ือเปรียบเทียบกบัหลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge ของ
ประเทศสหราชอาณาจกัร และกฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา และคู่มือกฎหมายแม่แบบ The UNCITRAL Legislative Guide on Secured 
Transaction ของคณะกรรมาธิการกฎหมายการคา้ระหวา่งประเทศแห่งสหประชาชาติ ไดก้าํหนดให้
ทรัพยสิ์นทุกประเภทไม่วา่เป็นทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่าง หรือเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างหากมีมูลค่าทาง
เศรษฐกิจก็ยอ่มสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีได ้ทาํให้สินทรัพยดิ์จิทลั หรือทรัพยสิ์น
ท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตใหส้ามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไดโ้ดยไม่
ต้องรอการออกกฎหมายกฎหมายของต่างประเทศ จึงเป็นการเปิดกวา้งและให้อิสระแก่ผูรั้บ
หลกัประกนัในเลือกนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัอยา่งมาก  
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         5.1.3 การบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 
ตามท่ีพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ได้ถูกตราข้ึนมาเพื่อแก้ไข

ปัญหาและขอ้จาํกดับางประการของระบบกฎหมายหลกัประกนัในประเทศไทย ซ่ึงส่งผลให้ลูกหน้ี
ผูใ้ห้หลกัประกนัสามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีแก่
ผูรั้บหลกัประกนัได ้โดยไม่จาํตอ้งมีการส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีตราไวเ้ป็นประกนัการชาํระหน้ีให้แก่
ผูรั้บหลกัประกนั โดยผูใ้หห้ลกัประกนัยงัเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ซ่ึงมี
สิทธิครอบครอง ใช้สอย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัได ้แต่ผูใ้ห้
หลักประกันยงัคงมีหน้าท่ีต้องใช้ความระมดัระวงัและใช้ฝีมือเพื่อสงวนรักษาทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัเสมือนเช่นวิญํูชนจะตอ้งพึงใชใ้นการประกอบกิจการ ดงันั้น เม่ือมีการนาํสินทรัพย์
ดิจิทลัซ่ึงเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีถูกจดัเก็บอยูใ่นเครือข่าย หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์มา
เป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ ผูใ้ห้หลกัประกนัและผูรั้บหลกัประกนัจึงจาํเป็นตอ้งมีวิธีการบริหาร
จดัการท่ีแตกต่างจากทรัพยสิ์นประเภทอ่ืน ดงัน้ี 

1. การบริหารจดัการสินทรัพย์ดิจิทลัโดยผูใ้ห้หลกัประกนั เน่ืองดว้ย สินทรัพยดิ์จิทลั
และเทคโนโลยีท่ีอยู่เบ้ืองหลังสินทรัพย์ดิจิทัลนั้ นเป็นเพียงหน่วยข้อมูลท่ีปรากฏอยู่ในระบบ
อิเล็กทรอนิกส์เท่านั้น เม่ือตามพระพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 กาํหนดให้ผูใ้ห้
หลกัประกนัตอ้งใชค้วามระมดัระวงัและรักษาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัเสมือนเช่นวิญํูชนพึง
ใช้ในกิจการ ทาํให้ผูใ้ห้หลกัประกนัจะตอ้งมีวิธีการจดัเก็บรักษาสินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึงตามวิญํูชน
ทัว่ไปแลว้สินทรัพยดิ์จิทลัจะถูกจดัเก็บอยูใ่นกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัท่ีเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์
ท่ีใช้เทคนิคการเข้ารหัสลับแบบไม่สมมาตรเพื่อสร้างรหัสท่ีเป็นกุญแจ 2 รหัส ได้แก่ กุญแจ
สาธารณะ และกุญแจส่วนตวั สําหรับการเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัจดัเก็บอยู่ในกระเป๋าสตางคดิ์จิทลั 
เพื่อปฏิบติัให้เป็นไปตามกฎหมายผูใ้ห้หลกัประกนัจะตอ้งทาํการสร้างกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัเพื่อ
จัดเก็บสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็นหลักประกัน โดยกระเป๋าสตางค์ดิจิทัลท่ีมีอยู่ในปัจจุบันจะมีอยู่
หลากหลายรูปแบบซ่ึงแตกต่างไปตามวตัถุประสงค์ของการใช้งาน และผูใ้ห้หลกัประกนัจะตอ้ง
กระทาํการจดัการสินทรัพย์ดิจิทลัออกเป็นประเภท หรือตามหมวดหมู่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งผูใ้ห้
หลกัประกนัจะตอ้งหาท่ีปลอดภยัเพื่อเก็บรักษารหัสของกุญแจส่วนตวั รวมถึงการวางแผนจดัการ
มรดกท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัโดยผูใ้ห้หลกัประกนัแจง้ให้ทนายความ หรือบุคคลท่ีไวว้างใจ
ทราบเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลั 

2. การบริหารจดัการโดยผูรั้บหลกัประกนั เน่ืองดว้ย ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนั
ทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดก้าํหนดวา่ ผูใ้ห้หลกัประกนัไม่จาํเป็นตอ้งส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์น
ท่ีเป็นหลกัประกนัให้แก่ผูรั้บหลกัประกนั โดยผูใ้ห้หลกัประกนัยงัเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิมีสิทธิ
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ครอบครอง ใช้สอย แลกเปล่ียน จาํหน่าย จ่าย โอน ทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกัน เม่ือมีการนํา
สินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนั ยอ่มจะเกิดประเด็นปัญหาในการควบคุมสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็น
หลักประกันทางธุรกิจมากกว่าทรัพย์สินอ่ืน ๆ กล่าวคือ ด้วยลักษณะของสินทรัพย์ดิจิทลัเป็น
ทรัพย์สินท่ีเป็นหน่วยข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีจัดเก็บอยู่ในระบบอิเล็กทรอนิกส์ หรืออุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ และเทคโนโลยีบล็อกเชนทาํให้การทาํธุรกรรมท่ีเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลัปราศจาก
บุคคลท่ีสามเขา้มาเก่ียวขอ้ง และการทาํธุรกรรมบนบล็อกเชนจะไม่มีการระบุขอ้มูลส่วนตวัของ
บุคคลภายนอกท่ีรับโอนสินทรัพยดิ์จิทลั การระบุตวัตนของบุคคลภายนอกเพื่อให้ทราบท่ีอยู่ของ
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัจึงกระทาํไดย้าก อีกทั้ง การทาํงานของเทคโนโลยีบล็อกเชน เม่ือ
ธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัไดถู้กตรวจสอบและบนัทึกลงในระบบแลว้ จะไม่สามารถ
แกไ้ขขอ้มูลเพื่อยอ้นกลบัการทาํธุรกรรมเพื่อบงัคบัหลกัประกนัไดจ้ากบุคคลภายนอกได ้จากศึกษา
แนวทางการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นหลกัประกันทางธุรกิจพบว่า ได้มีการนําเสนอแนวทางการ
แก้ปัญหาโดยการออกแบบธุรกรรมทางเลือกเพื่อให้การนาํสินทรัพย์ดิจิทลัมาเป็นหลกัประกัน
สามารถบงัคบัตามกฎหมายได ้โดยการนาํสัญญาอจัฉริยะมาใช้งานร่วมกบัเทคโนโลยีบล็อกเชน 
ดว้ยกาํหนดให้ผูใ้ห้หลกัประกนัโอนสินทรัพยดิ์จิทลัไปตามท่ีอยูข่องผูรั้บหลกัประกนั และกาํหนด
เง่ือนไขหรือข้อตกลงตามสัญญาหลกัประกันมาเขียนเป็นชุดคาํสั่งคอมพิวเตอร์และกาํหนดให้
ทาํงานทนัทีเม่ือเกิดเหตุการณ์อยา่งใดอยา่งหน่ึงตามท่ีกาํหนดในสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ ซ่ึงถูก
เรียกว่า ธุรกรรมก่ึงควบคุม ดงันั้น เม่ือพิจารณากบักฎหมายหลกัประกนัของแต่ละประเทศจะเห็น
ไดว้า่ ในการนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ีกฎหมายไดเ้ปิดโอกาสให้คู่สัญญาอาจตก
ลงเป็นอย่างอ่ืนไดเ้ท่าท่ีไม่ขดัต่อความสงบเรียบร้อยของประชาชน ธุรกรรมก่ึงควบคุมจึงอาจเป็น
ขอ้ตกลงอย่างอ่ืนท่ีมีข้ึนเพื่อทาํให้ผูรั้บหลกัประกนัสามารถบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็น
หลกัประกนัได ้
        5.1.4 การบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ 

ตามหลกักฎหมายการประกนัหน้ีแบบลอย หรือ Floating Charge ของประเทศสหราช
อาณาจกัร กฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศสหรัฐอเมริกา และ
พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ของประเทศไทย ไดก้าํหนดให้ผูรั้บหลกัประกนั
สามารถบงัคบัหลกัประกนัไดด้ว้ยตนเองโดยไม่ตอ้งพึ่งพาอาํนาจศาล ซ่ึงคู่สัญญาสามารถตกลงกนั
ในเร่ืองเหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนัได้ เม่ือมีเหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนัเกิดข้ึนแล้วผูรั้บ
หลกัประกนัสามารถบงัคบัหลกัประกนัไดต้ามหลกัเกณฑ์ท่ีกฎหมายกาํหนด เม่ือนาํมาพิจารณากบั
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีลกัษณะเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงจดัเก็บอยูใ่นระบบอิเล็กทรอนิกส์ จึง
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อาจทาํให้การบงัคบัหลกัประกนัของผูรั้บหลกัประกนัในกรณีท่ีสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั
อยูใ่นความครอบครองของผูใ้หห้ลกัประกนัมีปัญหาท่ีควรพิจารณา 2 กรณี 

2 .กรณีมีการส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั  
ตามหลกักฎหมายของประเทศไทยและกฎหมายต่างประเทศ จะเห็นไดว้่า การบงัคบั

หลักประกันกรณีท่ีเป็นทรัพย์สินของกฎหมายไทยและกฎหมายต่างประเทศมีหลักเกณฑ์ท่ี
เหมือนกนั ซ่ึงไม่ไดก้าํหนดหลกัเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบงัคบัหลกัประกนัทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่าง
ไวอ้ย่างเฉพาะเจาะจง จึงอาจตีความได้ว่ากฎหมายประสงค์ให้การบงัคบัหลกัประกนักรณีท่ีเป็น
ทรัพยสิ์นทุกประเภทมีหลกัเกณฑเ์ดียวกนัโดยเม่ือมีเหตุแห่งการบงัคบัหลกัประกนัตามท่ีกาํหนดใน
สัญญาหลกัประกนัไดเ้กิดข้ึน ผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิจะบงัคบัหลกัประกนัเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ี
ใหแ้ก่ตนโดยวธีิการจาํหน่ายหลกัประกนั หรือการเอาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัหลุดเป็นสิทธิได้
ต่อเม่ือผูรั้บหลกัประกนัสามารถเขา้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั แต่ในทางปฏิบติัผูรั้บ
หลกัประกนัอาจไม่สามารถเขา้ครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัในกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัได ้ผูเ้ขียนเห็นวา่ 
ผูรั้บหลกัประกนัอาจตอ้งใช้ธุรกรรมก่ึงควบคุมตามท่ีกล่าวไวใ้นประเด็นก่อนหน้าน้ี เพื่อกาํหนด
ขอ้ตกลงหรือเง่ือนไขระหว่างคู่สัญญาหลกัประกนัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็น
หลกัประกนั และการส่งมอบการครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัในกรณีท่ีผูใ้ห้หลกัประกนัไม่ปฏิบติั
ตามขอ้ตกลงหรือเง่ือนไขท่ีกาํหนดไวใ้นสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ หรือคู่สัญญาอาจตกลงทาํ
สัญญาดูแลผลประโยชน์เพื่อให้บุคคลภายนอกเป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของคู่สัญญา หรือคู่สัญญา
อาจตกลงใชก้ระเป๋าสตางคดิ์จิทลัแบบหลายลายเซ็น ในการเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลั  

2. กรณีไม่มีการส่งมอบการครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 
ตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทย และการบงัคบัหลกัประกนั

ตามกฎหมาย The Uniform Commercial Code Article 9 ของประเทศสหรัฐอเมริกา ไดก้าํหนด
หลักเกณฑ์เก่ียวกับการบังคับหลักประกันกรณีผู ้ให้หลักปะกันหรือผู ้ยึดถือทรัพย์สินท่ีเป็น
หลกัประกนัไม่ยินยอมส่งมอบการครอบครองให้ผูรั้บหลกัประกนั โดยผูรั้บหลกัประกนัตอ้งยื่น
ดาํเนินการโดยใชสิ้ทธิทางศาลเพื่อให้ศาลมีคาํพิพากษาบงัคบัหลกัประกนั ซ่ึงการกาํหนดให้ตอ้งมี
การใชสิ้ทธิทางศาลมีความจาํเป็นอยา่งมาก เน่ืองจาก กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจกาํหนดให้ผูรั้บ
หลักประกันสามารถบงัคบัทรัพย์สินท่ีเป็นหลักประกนัได้ด้วยตนเอง เม่ือผูใ้ห้หลกัประกันไม่
ยินยอมส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั หากผูรั้บหลกัประกนัฝ่าฝืนไปบงัคบัหลกัประกนัอาจ
ทาํใหมี้ความผดิอาญาได ้นอกจากนั้น การเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นขอ้มูลและระบบคอมพิวเตอร์
ของผูอ่ื้นในประเทศไทยจึงต้องตกอยู่ในบงัคบัของพระราชบญัญติัว่าด้วยการกระทาํความผิด
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เก่ียวกบัคอมพิวเตอร์ พ.ศ. 2550 กาํหนดให้การเขา้ถึงระบบคอมพิวเตอร์โดยมิชอบเป็นความผิด
อาญา  

แต่อย่างไรก็ตามในการดาํเนินการใช้สิทธิทางศาล เพื่อให้ศาลมีคาํพิพากษาบงัคับ
หลักประกันอาจมีปัญหาในเร่ืองเขตอาํนาจศาลท่ีผูรั้บหลักประกันจะต้องยื่นคาํร้อง เน่ืองจาก 
สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นทรัพยสิ์นจาํพวกขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นระบบอิเล็กทรอนิกส์และอินเตอร์เน็ตทาํ
ให้สินทรัพยดิ์จิทลัอาจปรากฏอยูใ่นหลายสถานท่ีพร้อมกนั ผูเ้ขียนเห็นวา่ ผูรั้บหลกัประกนัควรยื่น
คาํร้องขอต่อศาลท่ีสามารถใช้อาํนาจเหนือกุญแจส่วนตวัของผูใ้ห้หลกัประกนัซ่ึงถือวา่เป็นศาลท่ีมี
มูลคดีเกิดข้ึน เพราะ การเขา้ถึงสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัในกระเป๋าสตางคดิ์จิทลัเพื่อบงัคบั
ชาํระหน้ีจาํเป็นท่ีจะตอ้งใช้กุญแจส่วนตวัของกระเป๋าสตางค์ดิจิทลัดงักล่าว และดว้ยลกัษณะของ
สินทรัพยดิ์จิทลัการแสดงความเป็นจา้ของสามารถสันนิษฐานไดจ้ากการเป็นเจา้ของกุญแจส่วนตวั 
ดังนั้ น หากผูใ้ห้หลักประกันซ่ึงเป็นเจ้าของกุญแจส่วนตัวท่ีไม่ยินยอมสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีเป็น
หลกัประกนัอาศยัอยู่ในเขตอาํนาจของศาลใด ศาลนั้นถือว่าเป็นศาลท่ีมูลคดีเกิดข้ึน และมีอาํนาจ
เหนือกุญแจส่วนตวั จึงมีอาํนาจในการพิจารณาคาํร้องของผูรั้บหลกัประกนั 

 
5.2 ข้อเสนอแนะ 

จากการท่ีผู ้ศึกษาได้ค้นคว้าเก่ียวกับปัญหาของสินทรัพย์ดิจิทัลในการนํามาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตเม่ือสินทรัพยดิ์จิทลัไดรั้บการยอมรับให้สามารถเป็น
หลกัประกนัในการชาํระหน้ีตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ผูเ้ขียนจึงตอ้งการ
นาํเสนอแนวทางเก่ียวกับการนําสินทรัพย์ดิจิทลัมาเป็นหลักประกนัการชาํระหน้ี เน่ืองจาก ใน
ปัจจุบนัผูค้นไดมี้ให้ความสนใจและครอบครองสินทรัพยดิ์จิทลัมากข้ึน รวมทั้งผูป้ระกอบการท่ี
เก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัก็ไดถื้อกาํเนิดมากข้ึน ดงันั้น หากประเทศไทยตอ้งการจะขยายกาํลงั
ทางเศรษฐกิจใหเ้ท่าทนักบัต่างประเทศ ผูเ้ขียนจึงเห็นวา่ควรมีการออกขอ้กาํหนดเพิ่มเติมหรือแกไ้ข
กฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ หรือกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยดิ์จิทลัของประเทศไทยบาง
ประการ เพื่อให้การนาํสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้และเพื่อให้ผูใ้ห้
หลกัประกนัสามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจมาเป็นหลกัประกนัไดเ้ท่าทนัต่อเหตุการณ์
และสถานการณ์ของโลก ซ่ึงจะก่อใหเ้กิดประโยชน์กบัระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยอยา่งมาก 
        5.2.1 การแกไ้ขบทบญัญติัท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูรั้บหลกัประกนั  

การท่ีพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจไดก้าํหนดบุคคลท่ีจะเป็นผูรั้บหลกัประกนั
ไวจ้าํกัดเฉพาะกลุ่มสถาบนัการเงิน และกลุ่มธุรกิจท่ีประกอบกิจการเก่ียวกบัการให้สินเช่ือแก่
ประชาชนบางประเภทเท่านั้น จึงทาํให้หลกัการทางกฎหมายในส่วนท่ีเก่ียวกบัผูรั้บหลกัประกนัไม่



222 

สอดคล้องกบัเจตนารมณ์ทางกฎหมายของพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีตอ้งการให้ผู ้
ประกอบธุรกิจสามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าทางเศรษฐกิจหรือทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการดาํเนินกิจการ
ของตนมาใชเ้ป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี ผูเ้ขียนจึงมีความเห็นวา่ พระราชบญัญติัหลกัประกนัทาง
ธุรกิจควรไดรั้บการแกไ้ขเพื่อเปิดรับบุคคลท่ีสามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัโดยการแกไ้ขมาตรา 7 
แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 จากเดิม ๐ผูรั้บหลกัประกนัตอ้งเป็นสถาบนั
การเงินหรือบุคคลอ่ืนตามท่ีกาํหนดในกฎกระทรวง๑ เป็น ๐ผูรั้บหลกัประกนัจะเป็นบุคคลธรรมดา
หรือนิติบุคคลก็ได๑้ เพื่อให้ผูป้ระกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั หรือกลุ่มบุคคลท่ีครอบครองสินทรัพย์
ดิจิทลัสามารถเป็นผูรั้บหลกัประกนัได ้
        5.2.2 การแกไ้ขคาํศพัทข์องสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีปรากฏตามกฎหมายไทย  

ผูเ้ขียนจึงเห็นควรให้มีการแกไ้ขโดยการยกเลิกคาํศพัทแ์ละคาํจาํกดัความของสินทรัพย์
ดิจิทลั ตามมาตรา 3 แห่งพระราชกาํหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 ออกไป 
เน่ืองจาก คาํศพัท์ของสินทรัพยดิ์จิทลั (Digital Assets) ในปัจจุบนัอาจมีความหมายท่ีกวา้งกว่า 
คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลั อีกทั้ง วตัถุประสงคข์องคริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลัก็มี
ความแตกต่างกนัหลายประการ การแยกคาํศพัทข์องโทเคนดิจิทลักบัคริปโทเคอร์เรนซีออกจากกนั
จึงเป็นประโยชน์ในแง่ของการนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ และเป็นท่ียอมรับในระดบัสากล  
        5.3.3 การแกไ้ขบทบญัญติัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการทรัพยสิ์นท่ีสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

จากการศึกษาพบว่า ในปัจจุบนัสินทรัพยดิ์จิทลัจึงไม่อาจนาํมาเป็นหลกัประกนัตาม
กฎหมายไทยได ้ผูเ้ขียนจึงเห็นควรใหรั้ฐมนตรีวา่การกระทรวงพาณิชยใ์ชอ้าํนาจตามความในมาตรา 
4 วรรคหน่ึง และมาตรา 8 (6) แห่งพระราชบญัญติัหลักประกันทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ออก
กฎกระทรวงให้ทรัพยสิ์นอ่ืนเป็นหลกัประกนั พ.ศ. … โดยกาํหนด ๐ให้สินทรัพยดิ์จิทลั อนัไดแ้ก่ 
คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทัล เป็นทรัพย์สินท่ีใช้เป็นหลักประกันได้๑ ซ่ึงจะส่งผลให้
สินทรัพย์ดิจิทลัมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นอ่ืนตามท่ีกาํหนดในกฎกระทรวง และสามารถนาํมาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจ ตามมาตรา 8 (6) แห่งพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 
        5.3.4 หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งควรศึกษาถึงปัญหาและแนวทางการแกไ้ขท่ีอาจเกิดข้ึนจากการนาํ
สินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ 

จากการศึกษาพบวา่ การท่ีสินทรัพยดิ์จิทลัมีลกัษณะเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีรูปร่างจาํพวก
ขอ้มูลท่ีจดัเก็บอยูใ่นระบบอิเล็กทรอนิกส์ หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์เป็นสําคญั จึงจาํเป็นท่ีจะตอ้ง
ไดรั้บการจดัการและเก็บรักษาเป็นพิเศษมากกวา่ทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่างประเภทอ่ืน อีกทั้งเทคโนโลยีท่ี
อยู่เบ้ืองหลังบล็อกเชนสามารถเช่ือมต่อเข้าหากันได้โดยไม่อาศยัคนกลางจึงทาํให้ผูใ้ช้งานไม่
จาํเป็นตอ้งระบุตวัตนในเครือข่าย ส่งผลใหก้ารทาํธุรกรรมไม่สามารถติดตามและยอ้นกลบัได ้จึงทาํ
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ใหห้ากสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไดจ้ะก่อใหเ้กิดปัญหาหลายประการ 
อาทิเช่น การบริหารจดัการสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจของผูใ้ห้หลกัประกนั
และผูรั้บหลกัประกนั การบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนัในทางธุรกิจ เป็นตน้ ซ่ึงผูเ้ขียน
ไดมี้การนาํเสนอแนวทางในการจดัการปัญหาดงักล่าวโดยอา้งอิงแนวความคิดจากต่างประเทศและ
นํามาพิจารณาเพื่อให้สอดคล้องกับหลักกฎหมายของประเทศไทย แต่อย่างไรก็ตาม การนํา
สินทรัพย์ดิจิทลัอาจจะมีปัญหาอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น ปัญหาในเร่ืองรายการจดทะเบียนสําหรับ
สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเป็นหลกัประกนั หรือปัญหาในเร่ืองการประเมินราคาสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีนาํมาเป็น
หลกัประกนัทางธุรกิจ เป็นตน้ ผูเ้ขียนเห็นว่าหากในอนาคตหน่วยงานของรัฐมีความตอ้งการให้
สินทรัพยดิ์จิทลัสามารถเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้ควรให้หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งศึกษาถึงปัญหา
และแนวทางแกไ้ขท่ีอาจเกิดข้ึนจากการนาํสินทรัพยดิ์จิทลัมาเป็นหลกัประกนักนัทางธุรกิจ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



224 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรรณานุกรม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



225 

บรรณานุกรม 
 

ภาษาไทย 
กระทรวงอุตสาหกรรม. ๐กองทุนพฒันา SMEs ตามแนวประชารัฐ.๑  

http://www.industry.go.th/lamphun/index.php/20000/22874-smes-1/file,  
28 ตุลาคม 2563. 

          . กองทุนพฒันาเอสเอ็มอีตามแนวประชารัฐ.๑  
http://www.industry.go.th/pdg/index.php/download/2018-02-02-03-53-59/2018-02-02-
03-56-19/31-3-61/389-1-2/file, 28 ตุลาคม 2563. 

กลุ่มงานพฒันากฎหมาย สาํนกักฎหมาย สาํนกังานเลขาธิการวฒิุสภา. ๐พระราชบญัญติัหลกัประกนั 
ทางธุรกิจ พ.ศ. 2558.๑ 
https://www.senate.go.th/assets/portals/93/fileups/257/files/rk%20181_59.pdf,  
12 ตุลาคม 2563. 

กาํชยั จงจกัรพนัธ์. เร่ืองน่ารู้เก่ียวกบักฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจ. พิมพค์ร้ังท่ี 2. 
กรุงเทพมหานคร: บริษทั ศรีอนนัตก์ารพิมพ ์จาํกดั, 2557. 

จิรพงษ ์เวชมงคลกร. ๐สรุปสาระสาํคญัพระราชกาํหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพื่อการแปลงสินทรัพย ์
เป็นหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2540.๑ 
http://web.krisdika.go.th/data/lawabout/lawdetail/lawdetail_097.htm,  
26 ตุลาคม 2563. 

ชชัชญา องัคุลี. ๐PayPal เปิดบริการชาํรเงินดว้ยคริปโทปี  64 รองรับ BTC,ETH,BCH,LTC.๑  
http://www.efinancethai.com/LastestNews/app.index.aspx?id=TTdvaGh5ej 
dKdzQ9&year=2020&month=10&lang=T&v=2018&security= 

ณฐัชานนัท ์พฒัน์จิระเมธา. ๐ผลของปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) ท่ีมีต่อความสามารถ 
ในการทาํกาํไรของธุรกิจการเงินท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงิน.๑ วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต  
สาขาวชิาการเงิน มหาวทิยาลยักรุงเทพ, 2559. 

ไพศาล เอกคณิต สาํนกังานกฎหมาย สาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั. ๐FATF ข้ึนบญัชีประเทศไทย.๑  
http://www2.fpo.go.th/FPO/modules/Content/getfile.php? contentfileID=3697,  
28 ตุลาคม 2563. 
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ทวยีศ ศรีเกตุ. ๐สิทธิผูบ้ริโภคกบัธุรกิจลิสซ่ิง.๑  
https://www.parliament.go.th/ewtadmin/ewt/elaw_parcy/ewt_dl_link.php?nid=1792,  
28 ตุลาคม 2563. 

ธนาคารแห่งประเทศไทย. ๐ขอบเขตธุรกิจของธนาคารพาณิชย.์๑  
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/OthFIsSupervison/Documents/ขอบเขต
ธุรกิจธนาคารพาณิชย.์pdf, 25 ตุลาคม 2563. 

นาวนิ มัน่ไสย.์ ๐ปัญหาสิทธิของบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัประกนัทางธุรกิจ: ศึกษากรณี 
สังหาริมทรัพยต์ามมาตรา 8 (3) ของพระราชบญัญติัหลีกประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558.๑ 
วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั, 2559. 

นิลุบล เลิศนุวฒัน์. ๐การปรับใชก้ารประกนัหน้ีแบบลอย (floating charge) ในระบบกฎหมาย 
ของไทย.๑ https://lnilubol.files.wordpress.com/2016/03/nl-floating-charge.pdf,  
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มานิตย ์จุมปา. คาํอธิบายประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชยว์า่ดว้ยทรัพยสิ์น. พิมพค์ร้ังท่ี 10.  
กรุงเทพมหานคร: สาํนกัพิมพแ์ห่งจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั, ม.ป.ป. 
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ดอ้ยคุณภาพ.๑ วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย,์  
2556. 
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วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, 2554.  
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วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, 2537.  

บริษทั ศูนยว์จิยักสิกรไทย จาํกดั. ๐การลดขอ้จาํกดัในการเขา้ถึงเงินทุนในระบบ 
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ประดิษฐ ์แป้นทอง. สัญญาลิสซ่ิง. วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์  
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การบงัคบัคดีกบัสินทรัพยดิ์จิทลั รายการฉบบัสมบูรณ์ (Final Report).๑ 
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ร่างจาํนอง.pdf, 20 ตุลาคม 2563. 
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พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (รวมท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม).๑ 
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ขอ้สังเกตของคณะกรรมาธิการวสิามญัพิจารณาร่างพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 
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12 ตุลาคม 2563. 

สาํนกันโยบายการออมและการลงทุน. ๐ศพัทน่์ารู้เก่ียวกบัเศรษฐกิจ.๑  
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ecShow=8&sort=1&search=.pdf, 25 ตุลาคม 2563. 

สุธิดา แซ่โคว้. และธนวฒัน์ พิสิฐจินดา. ๐ปัญหาทางกฎหมายเก่ียวกบัสถานะของเงินดิจิทลั.๑  
http://
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f, 30 ตุลาคม 2563. 

สุนนัทา เอกไพศาลกุล. ๐สรุปสาระสาํคญัพระราชบญัญติัประกนัชีวติ พ.ศ. 2535.๑ 
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สมจิตร ทองศรี. คาํอธิบายประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์วา่ดว้ย ทรัพย.์ พิมพค์ร้ังท่ี 3.  
กรุงเทพเทพมหานคร: สาํนกัอบรมศึกษากฎหมายแห่งเนติบณัฑิตยสภา, 2561.  

โสมิกา ภคภาสน์ววิฒัน์. และภทัรพล วรฉตัร. ๐เทคโนโลยีบล็อกเชนและการเปล่ียนแปลงรูปแบบ 
ของการทาํสัญญาในอนาคต.๑ นิตยสารดุลพาห. เล่มท่ี 3. ฉบบัท่ี 67.๑ 
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สถิตย์ เสนสุภา. ๐ปัญหากฎหมายในสัญญาแฟคเตอร่ิง (สัญญารับซ้ือ และให้บริการเก่ียวกับ
บญัชีลูกหน้ีการคา้.๑ วทิยานิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั, 2536.  
สนธ์ิ พุคยาภรณ์. ๐ปัญหาการตีความในสัญญาแฟ็กเตอริง : ศึกษากรณีลูกคา้เลือกใชบ้ริการทาง 
 การเงินและการบริหารบญัชีลูกหน้ี.๑ สารนิพนธ์มหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์  
 มหาวทิยาลยัศรีปทุม, 2551.  
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