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ABSTRACT 

 
This research aims to test the relationship between Dividend yield and performance. 

They are measured by Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Gross Profit Margin 
and Net Profit Margin of listed companies in the Stock Exchange of Thailand, Information and 
Communication Technology Group. All data are collecting for the past 3  years, from 2 0 1 6  to 
2018, with 26 listed companies received a total of 78 data Firm years. The statistics used are the 
correlation coefficient analysis. 

The results showed that the dividend yield was related to the company's performance 
with the return rate (ROA), return on equity (ROE) and net profit margin, which is statistically 
significance at 0.01 level 
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 
1.1 ควำมส ำคญัและควำมเป็นมำ 

ในการลงทุนในหุ้นนั้น เม่ือซ้ือหุ้นของบริษทัใดบริษทัหน่ึงแลว้ ส่ิงท่ีจะไดรั้บกลบัมา 
ก็คือสิทธิในการเป็นเจา้ของหรือผูถื้อหุ้นของบริษทันั้น และมีส่วนไดส่้วนเสียในผลก าไร (ขาดทุน) 
จากการด าเนินธุรกิจต่าง ๆ ของบริษทั เมื่อธุรกิจสามารถท ารายไดอ้ยา่งต่อเน่ืองมีก  าไรสะสม และ
ไม่ได้มีโครงการใหญ่ ๆ ท่ีจ  าเป็นต้องใช้เงินทุนจ านวนมาก บริษัทจะมีนโยบายการจ่ายปันผล 
เพื่อเป็นการแบ่งก าไรกลบัคืนสู่ผูถื้อหุน้ ซ่ึงประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการเป็นผูถื้อหุน้ก็คือ ผลตอบแทน
ในรูปแบบของเงินปันผล (กฤษฎา เสกตระกูล, 2558) ไดก้ล่าวว่า การจ่ายเงินปันผลเป็นหน่ึงใน
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้ และเปรียบเสมือนรางวลัจากการร่วมลงทุนในกิจการนั้น  

อัตราส่วน เงิน ปันผลตอบแทน  (Dividend Yield) เป็นอัตราส่วนทางการเงิน ท่ี
เปรียบเทียบระหว่างเงินปันผลต่อหุ้นกับราคาของหุ้น ณ วนัท่ีค  านวณ เป็นอัตราส่วนเพื่อดู
ผลตอบแทนว่าหากลงทุนซ้ือหุ้น ณ ระดบัราคาตลาดปัจจุบัน จะมีโอกาสไดรั้บเงินปันผลคิดเป็น
อตัราร้อยละของราคาหุ้น และยงับอกถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทว่าบริษัทนั้ น 
มีนโยบายจ่ายปันผล (Koh, Ang, Brigham and Ehrhardt, 2014) ได้อธิบายว่า นโยบายการจ่าย 
เงินปันผลของบริษัทมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวงัได้ 2 ลกัษณะ คือ 
อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend yield) และอตัราผลตอบแทนจากมูลค่าหุ้นสามัญ 
ท่ีเพ่ิมข้ึน (Capital gain yield) โดยเงินปันผลท่ีบริษทัจ่ายมาจากก าไรสุทธิหลงัภาษีของบริษทั 

การวิเคราะห์งบการเงินถือเป็นเคร่ืองมือท่ีส าคญัต่อการพฒันาตลาดทุนไทย เน่ืองจาก
งบการเงินแสดงถึงขอ้มูลโดยสรุปเก่ียวกบัผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงินในอดีต ซ่ึงช่วย
ใหผู้ถื้อหุน้สามารถประเมินผลการบริหารจดัการธุรกิจ และผลกระทบดา้นสภาพแวดลอ้มท่ีองคก์ร
มีส่วนเก่ียวขอ้ง นอกจากน้ียงัสามารถน าขอ้มูลจากงบการเงินมาประยกุตใ์ชร่้วมกบัปัจจยัแวดลอ้ม
อ่ืน ๆ ในการคาดการณ์ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด มูลค่ากิจการ การด ารงสดัส่วนทางการเงิน 
เพื่อประกอบการตัดสินใจด้านการลงทุนได้ โดยผลการด าเนินท่ีวดัด้วยอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ  (ROE) อัตราส่วนก าไรขั้ นต้น  
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(Gross Profit Margin) และอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ซ่ึงเป็นส่ิงส าคัญท่ีจะท าให้นัก
ลงทุนสามารถประเมินความสามารถในการด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ (กฤษฎา เสกตระกูล, 
2558) 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ซ่ึงเป็นอตัราส่วนทางการเงินระหว่างก  าไรสุทธิ
กับสินทรัพยร์วม ท่ีสะท้อนความสามารถของกิจการท่ีจะน าสินทรัพยท่ี์มีไปใช้ประโยชน์ใน
ด าเนินการของกิจการ การวิเคราะห์ค่าท่ีไดจ้ากการค านวณหากผลลพัธ์ท่ีไดย้ิ่งมีค่ามากแสดงว่า
กิจการได้น าสินทรัพย์ท่ีมีอยู่ไปใช้ในการด าเนินงานได้อย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้ได้รับ
ผลตอบแทนสูง (เอิญ สุริยะฉาย, 2558) 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของเจา้ของ (ROE) เป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ีเปรียบเทียบ
ระหว่างก าไรสุทธิกบัส่วนของเจา้ของเฉล่ีย เป็นการวดัประสิทธิภาพส่วนของผูถื้อหุน้ การวิเคราะห์
ค่าท่ีไดจ้ากการค านวณหากผลลพัธ์ยิง่มีค่ามาก แสดงว่ากิจการมีความสามารถในการท าก  าไรสูงเมื่อ
เทียบกบัส่วนของเจา้ของ ท าใหผ้ลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้สูง ผูล้งทุนท่ีถือหุน้ของกิจการนั้น
มีโอกาสได้ผลตอบแทนสูง (กฤษฎา เสกตระกูล, 2558)อัตราส่วนก าไรขั้นต้น (Gross Profit 
Margin) เป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ีเปรียบเทียบระหว่างผลก าไรขั้นตน้กบัยอดขาย เป็นอตัราส่วน
ท่ีใชว้ดัและประเมินผลประสิทธิภาพในการด าเนินงานของกิจการ (เอิญ สุริยะฉาย, 2558) ไดอ้ธิบาย
ว่า การวิเคราะห์ผลท่ีไดจ้ากการค านวณอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ท่ีค  านวณไดมี้ค่ามาก จะแสดงว่า
กิจการสามารถท าก  าไรไดดี้ลงทุนนอ้ยไดแ้ต่ผลก าไรท่ีมาก บ่งบอกถึงกิจการสามารถควบคุมตน้ทุน
การผลิตไดดี้  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ท่ีค  านวณไดมี้ค่านอ้ย จะแสดงว่ากิจการไม่สามารถก าไรไดดี้
หรือลงทุนเงินแต่ไดผ้ลก าไรนอ้ย 

อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) เป็นการวดัอตัราส่วนทางการเงินระหว่างผลก าไร
สุทธิกับยอดขาย ซ่ึงเป็นอตัราส่วนท่ีบอกถึงความสามารถการท าก  าไรสุทธิของกิจการ บอกถึง
ประสิทธิภาพการด าเนินงานของกิจการและความสามารถของผูบ้ริหารอีกดว้ย ก  าไรสุทธิค านวณ
จากก าไรท่ีหกัค่าใชจ่้ายทั้งหมดออกแลว้ รวมถึงดอกเบ้ียและภาษีเงินไดแ้ลว้ (เอิญ สุริยะฉาย, 2558) 
ได้กล่าวว่าการวิเคราะห์อตัราก าไรสุทธิของค่าท่ีค  านวณได้หากค่าท่ีค  านวณได้สูง  จะแสดงว่า
ความสามารถของการด าเนินงานและผลิตภณัฑข์องกิจการมีคุณภาพมากท าใหส้ามารถท าก  าไรไดดี้
หากค่าท่ีค  านวณไดต้  ่า จะแสดงว่ากิจการอาจจะมีปัญหาในการด าเนินงาน 

ดงันั้นผูว้ิจยัจึงสนใจศึกษาความสัมพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบัผล
การด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร โดยวิเคราะห์ผลการด าเนินงานจากอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit 

http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
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Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ซ่ึงเป็นส่ิงส าคัญท่ีจะท าให้นักลงทุนสามารถ
ประเมินความเส่ียงดา้นต่างๆ ไดเ้พ่ิมมากข้ึน ช่วยท าใหส้ามารถหาแนวทางในการป้องกนัความเส่ียง 
และกระจายความเส่ียงโดยน าเงินไปลงทุนในหุน้ในตลาดหลกัทรัพย ์นกัลงทุนสามารถน าขอ้มูลมา
วิเคราะห์หาความเส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุนได้อย่างเหมาะสม เพื่อท าให้นักลงทุนได้รับ
ผลประโยชน์จากการลงทุนไดสู้งสุด 

  
1.2 วตัถุประสงค์ 

เพื่อศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) กบัผล
การด าเนินงาน ซ่ึงวดัด้วยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ
เจ้าของ (ROE) อัตราส่วนก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) และอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ของกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 

 
1.3 ขอบเขตของกำรวจิยั 
       1.ขอบเขตดา้นประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 

ประชากรท่ีใชใ้นการวิจยัคร้ังน้ี คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย จ  านวน 549 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) จ  านวน 26 
บริษัท โดยเก็บข้อมูลงบการเงินยอ้นหลงั 3 ปี เร่ิมตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี พ.ศ. 2561 ได้ข้อมูล
ทั้งส้ิน 78 รายปีบริษทั (Firm years) 
       2.ขอบเขตดา้นเน้ือหา 

ผูว้ิจยัจะศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 
กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ของกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) โดยผลการด าเนินงานวิเคราะห์จากอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) อตัราก  าไรขั้นตน้ 
(Gross Profit Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
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1.4  กรอบแนวคดิในกำรวจิยั 

แนวคิดท่ีน ามาใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีคืออัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนกับผลการ
ด าเนินงานท่ีวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ 
(ROE) อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) และอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสาร 
 

ตวัแปรอิสระ      ตวัแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภำพที่ 1.1 กรอบแนวคิดในการวิจยั 

 
1.5  สมมตฐิำนของกำรวจิยั 

การศึกษาความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) กบัผล
การด าเนินงานท่ีวดัด้วยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ
เจา้ของ (ROE) อตัราก  าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสาร มีสมมติฐาน 4 ขอ้ ดงัน้ี 

สมม ติ ฐานก ารวิ จัย  H1 : อัตร าส่ วน เงิน ปันผลตอบแทน  (Dividend Yield) มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 

สมม ติฐาน การวิ จัย  H2 : อัตร าส่ วน เงิน ปันผลตอบแทน  (Dividend Yield) มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 

 
ผลการด าเนินงาน : 
- อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 
- อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 
- อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 
- อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 
 
 

อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(Dividend Yield) 

http://www.mrlikestock.com/2018/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%81%E0%B8%B3%E0%B9%84%E0%B8%A3%E0%B8%82%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%95%E0%B9%89%E0%B8%99/
http://www.mrlikestock.com/2018/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%81%E0%B8%B3%E0%B9%84%E0%B8%A3%E0%B8%82%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%95%E0%B9%89%E0%B8%99/
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สมม ติ ฐานก ารวิ จัย  H3 : อัตร าส่ วน เงิน ปันผลตอบแทน  (Dividend Yield) มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราก  าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

สมม ติ ฐานก ารวิ จัย  H4 : อัตร าส่ วน เงิน ปันผลตอบแทน  (Dividend Yield) มี

ความสมัพนัธก์บัอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 

1.6  ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 

1.  เป็นแนวทางให้นักลงทุนหรือผูส้นใจทั่วไปสามารถน าข้อมูลมาใช้วิเคราะห์
แนวโน้มการเคล่ือนไหวของเงินปันผลตอบแทนกบัผลการด าเนินงานเพื่อใชใ้นการตดัสินใจลงทุน
ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2.  เป็นแนวทางให้ผูล้งทุนน าไปวิเคราะห์อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกับผลการ
ด าเนินงานท่ีผูล้งทุนตอ้งเผชิญเพื่อการตดัสินใจลงทุนในบริษทัมหาชน และเป็นขอ้มูลส าหรับใชใ้น
การศึกษาและวิจยัต่อไป 

 
1.7  นิยำมศัพท์ 

อตัรำส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) หมายถึง อตัราเปรียบเทียบเงินปันผล
จ่ายต่อหุน้สามญัเทียบกบัราคาตลาดของหุน้สามญั เพ่ือดูผลตอบแทนว่าหากลงทุนซ้ือหุ้น ณ ระดบั
ราคาตลาดปัจจุบนั จะมีโอกาสไดรั้บเงินปันผลคิดเป็นอตัราร้อยละของราคาหุน้ 

อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) หมายถึง อตัราส่วนทางการเงินระหว่างก  าไร
สุทธิกบัสินทรัพยร์วม เป็นอตัราส่วนท่ีบ่งบอกถึงความสามารถของกิจการท่ีจะน าสินทรัพยท่ี์มีไป
ใชป้ระโยชน์ในด าเนินการของกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของเจ้ำของ (ROE) หมายถึง อตัราส่วนทางการเงินท่ี
เปรียบเทียบระหว่างก าไรสุทธิกบัส่วนของเจา้ของ เป็นการวดัประสิทธิภาพส่วนของผูถื้อหุน้ในการ
ใหผ้ลตอบแทน 

อัตรำส่วนก ำไรขั้ นต้น  (Gross Profit Margin) หมายถึง อัตราส่วนทางการเงิน ท่ี
เปรียบเทียบระหว่างผลก าไรขั้นตน้กบัยอดขาย เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัและประเมินผลประสิทธิภาพ
ในการด าเนินงานของกิจการ  

อตัรำก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin) หมำยถึง การวดัอตัราส่วนทางการเงินระหว่างผล
ก าไรสุทธิกับยอดขาย ซ่ึงเป็นอัตราส่วนท่ีบอกถึงความสามารถการท าก  าไรสุทธิของกิจการ 
ประสิทธิภาพการด าเนินงานของกิจการ และความสามารถของผูบ้ริหารในการท าก  าไร 

http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
http://doithai.com/article/42/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3


 
 

บทที่ 2 
แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
 การวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคศึ์กษาความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบั
ผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารโดยไดท้ าการทบทวนวรรณกรรมทั้งในดา้นแนวคิด ทฤษฎี 
และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงสามารถสรุปประเด็นหลกัไดด้งัต่อไปน้ี      
 2.1 แนวคิดเก่ียวกบันโยบายเงินปันผล 
  2.2 ทฤษฎีเก่ียวกบัการจ่ายเงินปันผลกบัมูลค่าของกิจการ   

  2.3 แนวคิดเก่ียวกบัการตอบสนองต่อขอ้มูลข่าวสารท่ีเก่ียวกบัข้อมูลการจ่ายเงิน

ปันผล 

  2.4 งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

2.1 แนวคดิเกีย่วกบันโยบายเงนิปันผล 
เงินปันผล (Dividend) เป็นผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้นสามญัและหุ้นบุริมสิทธิจะได้รับ 

โดยการจ่ายปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้นข้ึนอยู่กบัการตดัสินใจของฝ่ายบริหารและนโยบายของกิจการ  

ซ่ึงตอ้งค านึงถึงผลการด าเนินงานและภาระผูกพนัในการช าระหน้ีและความจ าเป็นในการใชเ้งิน

รวมทั้งแผนงานในอนาคตของกิจการ  (จุฑามาศ พวงสมบัติ, 2558) นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

ของบริษัทมีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวงัได้ใน 2 ลกัษณะ คืออตัรา

ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend yield) และอตัราผลตอบแทนจากมูลค่าหุ้นสามญัท่ีเพ่ิมข้ึน 

(Capital gain yield) Brigham, Houston, Ming, Kee & Ariffin (2559, น. 368) ไดก้ล่าวว่าเมื่อบริษทั

ตดัสินใจว่าจะจ่ายปันผลจ านวนเท่าใด กิจการจะตอ้งตระหนกัถึงวตัถุประสงคข์องบริษทัท่ีจะท าให้

มูลค่ าของผู ้ถือหุ้น ท่ี เพ่ิมสูงสุดตามไปด้วยและต้องรักษานโยบายเงินปันผลท่ี เหมาะสม  
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(Optimal Dividend Policy) เพื่อรักษาสมดุลระหว่างเงินปันผลในปัจจุบันกับการเจริญเติบโต 

ในอนาคตท่ีจะท าใหร้าคาหุน้เพ่ิมสูงสุด 

ประเภทของนโยบายเงินปันผล ในการก าหนดนโยบายเงินปันผลจะมีผลกระทบ 

ต่อผูถื้อหุ้นทั้งในระยะสั้นและระยะยาว ซ่ึงโดยทั่วไปแลว้นโยบายเงินปันผลจะแบ่งออกเป็น 4 

ประเภท ไดแ้ก่ 

1. จ  านวนเงินปันผลจ่ายต่อหุ้นคงท่ี (Stable Dividend per Share) เป็นการจ่ายจ านวน 

เงินปันผลท่ีแน่นอนแก่ผูถื้อหุน้ซ่ึงมีอยู ่3 ประเภท นโยบายจ่ายเงินปันผลคงท่ีหรือหุ้นเป็นการเก็บ

เงินส ารองส าหรับจ่ายเงินปันผลในกรณีท่ีไม่มีก  าไรมากพอท่ีจะจ่ายวิธีน้ีเหมาะส าหรับบริษทัท่ีมี

ก  าไรมัน่คง นโยบายจ่ายเงินปันผลก าหนดอตัราส่วนแน่นอน เป็นการจ่ายเงินปันผลท่ีก  าหนดเป็น

เปอร์เซ็นต์ของก าไรทุกปี และนโยบายจ่ายเงินปันผลต ่า บวกการจ่ายพิเศษ เป็นการจ่ายเงินปันผล 

ต่อหุน้นอ้ยสม ่าเสมอ บวก เงินปันผลพิเศษในปีท่ีบริษทัมีก  าไรสูง 

2. อตัราการจ่ายเงินปันผลคงท่ี (Constant Dividend Payout Ratio) นโยบายเงินปันผล

ลกัษณะน้ีธุรกิจจะก าหนดอตัราการจ่ายเงินปันผลเป็นอตัราส่วนต่อก าไรท่ีธุรกิจไดใ้นปีนั้นๆ ซ่ึง

เป็นอตัราส่วนคงท่ี กล่าวคือ หากธุรกิจมีก  าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน เงินปันผลต่อหุ้นก็จะเพ่ิมมากข้ึน และ

ในทางตรงกนัขา้มหากธุรกิจมีก  าไรสุทธิลดลง เงินปันผลต่อหุน้ก็จะลดลงตามไปดว้ย 

3. การจ่ายเงินปันผลขั้นต ่าจ  านวนหน่ึงบวกดว้ยเงินปันผลส่วนเพ่ิมพิเศษ (Low Regular 

Dividend plus Extras ) นโยบายเงินปันผลลักษณะน้ีธุรกิจจะก าหนดเงินปันผลจ านวนหน่ึง 

เป็นประจ า ถา้ปีใดธุรกิจมีก  าไรสุทธิเกินกว่าปกติก็จะจ่ายเงินปันผลส่วนเพ่ิมพิเศษ 

4. อตัราการจ่ายเงินปันผลตามเป้าหมาย (Target Payout Ratio) นโยบายเงินปันผล

ลกัษณะน้ีธุรกิจจะวางแผนการจ่ายเงินปันผลระยะยาวโดยมีเป้าหมายว่าธุรกิจจะจ่ายเงินปันผลใหไ้ด้

ตามอตัราท่ีก  าหนดภายในระยะเวลาหน่ึง ซ่ึงจะจ่ายแบบค่อยเป็นค่อยไปอย่างชา้ๆ สม  ่าเสมอ ทั้งน้ี 

ธุรกิจจะจ่ายเงินปันผลเพ่ิมก็ต่อเม่ือแน่ใจว่าก  าไรสุทธิมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน โดยจะสามารถอธิบายได้

ดว้ยทฤษฎีหลกั ๆ ดงัต่อไปน้ี 
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2.2 ทฤษฎีเกีย่วกบัการจ่ายเงินปันผลกบัมูลค่าของกจิการ   

ทฤษฎีเก่ียวกบัการจ่ายเงินปันผลกบัมูลค่าของกิจการ   ถูกเสนอข้ึนจากแนวคิดของ 

 Koh, Ang, Brigham and Ehrhardt, 2014, p. 532-534 (อา้งอิงใน เจริญศกัด์ิ แสงฉัตรสุวรรณ, 2559, 

น. 6-7) ท่ีไดร้ะบุว่าเงินปันผลท่ีบริษทัจ่ายมาจากก าไรสุทธิหลงัภาษีของบริษทั หากบริษทัจ่ายเงิน

ปันผลในอตัราส่วนท่ีสูงเทียบกบัก าไรสุทธิหลงัภาษีท่ีหามาได ้ก็จะตอบสนองความตอ้งการของ 

นกัลงทุนท่ีคาดหวงัจะไดรั้บอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลสูง แต่เน่ืองจากบริษทัจ่ายเงินปันผล 

ในอตัราส่วนท่ีสูงเทียบกบัก าไรสุทธิหลงัภาษีท าให้มีก  าไรสุทธิหลงัภาษีคงเหลือน้อยส าหรับการ

ลงทุนเพ่ือสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับกิจการ (Financial, 2552) ทฤษฎีท่ีสามารถอธิบายความต้องการ

อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล และอตัราผลตอบแทนจากมูลค่าหุ้นสามญั  ทฤษฎีไดแ้ก่ 1. The 

dividend irrelevance theory 2. The dividend preference theory และ 3. The tax effect theory ทั้ งน้ี

สามารถอธิบายทีละทฤษฎีไดด้งัต่อไปน้ี 

1. ทฤษฎีนโยบายเงินปันผลท่ีไม่แตกต่าง (The dividend irrelevance theory) Miller & 

Modigliani, 1961 (อ้างถึงใน Brigham, Houston, Ming, Kee & Ariffin, 2559, น. 368) ได้กล่าวว่า 

“เป็นนโยบายเงินปันผลท่ีไม่มีผลกระทบต่อราคาหุ้นของบริษทัหรือตน้ทุนของเงินทุน” ภายใต้

ทฤษฎีน้ี  พบว่ามูลค่ าของกิจการถูกก าหนดโดยศักยภาพของกิจการในการสร้างรายได้ 

และความเส่ียงทางธุรกิจของกิจการ หรือมูลค่าของกิจการมาจากรายได้ท่ีกิจการสร้างข้ึนได้จาก

สินทรัพยข์องกิจการ โดยไม่เก่ียวขอ้งกบัอตัราการจ่ายเงินปันผล กล่าวคือ นโยบายเงินปันผลไม่มี

ความส าคญั มูลค่าของกิจการข้ึนอยู่กบัความสามารถในการท าก  าไร และความเส่ียงของธุรกิจของ

บริษทัเอง หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงว่า มูลค่าของกิจการข้ึนอยูก่บัรายไดจ้ากสินทรัพยข์องบริษทัเท่านั้น 

ไม่ว่าบริษทัจะมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลอยา่งไรก็ไม่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าของบริษทั (เจริญศกัด์ิ 

แสงฉตัรสุวรรณ, 2559) 
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2. The dividend preference theory  เป็ นข้อโต้แย ้งของ Myron Gordon และ  John 

Lintner (1963 as cited in Koh, Ang, Brigham, and Ehrhardt, 2014) ซ่ึงมีความเห็นว่า ความเส่ียง

ของผูถื้อหุน้จะลดลง เม่ือบริษทัจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีสูงข้ึน เน่ืองจากผลตอบแทนท่ีไดรั้บในรูป

เงินปันผลมีความแน่นอนว่าจะได้รับแน่ แต่ผลตอบแทนท่ีจะได้รับจากมูลค่าของหุ้นสามัญ 

ท่ีจะเพ่ิมข้ึนในอนาคตนั้นมีความไม่แน่นอนสูงกว่า ซ่ึง Gordon & Lintner (อา้งถึงใน Brigham, 

Houston, Ming, Kee & Ariffin, 2559, น . 372) ได้กล่าวเป รียบเทียบเงินปันผลว่าเหมือนนก 

ท่ีอยู่ในมือ (Bird-in-the-hand ) โดยผูล้งทุนคิดว่าเงินปันผลมีความเส่ียงน้อยกว่าก  าไรท่ีจะไดรั้บ 

ในอนาคตจึงชอบเงินปันผลในอตัราสูงซ่ึงจะท าให้ราคาหุ้นสามญัสูงด้วยและยินดีท่ีจะยอมรับ 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในการถือหุ้นท่ีต ่าลงหากบริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลในอตัรา 

ท่ีสูงข้ึน อยา่งไรก็ตามการจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีสูงข้ึนจะท าไดเ้ม่ือ บริษทัมีเงินสดเพียงพอในการ

จ่ายเงินปันผล และการจ่ายเงินปันผลในอตัราสูงจะท าให้บริษทัมีเงินทุนไม่เพียงพอส าหรับการ

ลงทุนเพื่อสร้างการเติบโตใหกิ้จการ จึงตอ้งจดัหาเงินทุนจากแหล่งเงินทุนภายนอก เพ่ิมเติมมากกว่า

บริษทัท่ีจ่ายเงินปันผลในอตัราต ่า 

3. The tax effect theory เป็นทฤษฎีท่ีสรุปว่า ผูถื้อหุน้และนกัลงทุนจะใหค้วามส าคญักบั

ผลกระทบจากภาษีเป็นส าคญั เช่น ถา้อตัราภาษีจากเงินปันผลต ่ากว่าอตัราภาษีจากก าไรท่ีไดรั้บจาก

การขายหุ้น ผูถื้อหุ้น และนักลงทุนย่อมตอ้งการให้บริษทัจ่ายเงินปันผลในอตัราสูง ในทางตรงกนั

ขา้มถา้อตัราภาษีจากเงินปันผลสูง กว่าอตัราภาษีจากก าไรท่ีไดรั้บจากการขายหุ้นแลว้ ผูถื้อหุน้และ

นกัลงทุนยอ่มตอ้งการใหบ้ริษทัจ่ายเงินปันผล ในอตัราต ่า แลว้น าเงินก าไรสุทธิของบริษทัไปลงทุน

ต่อเพ่ือสร้างมูลค่าของกิจการใหสู้งข้ึน (เจริญศกัด์ิ แสงฉตัรสุวรรณ, 2559, น. 6-7) 

 

2.3 แนวคดิเกีย่วกบัการตอบสนองต่อข้อมูลข่าวสารที่เกีย่วกบัข้อมูลการจ่ายเงินปันผล 

แนวคิดน้ีน าเสนอโดย Koh, Ang, Brigham and Ehrhardt, 2014, p. 536-537 (อา้งถึงใน 

เจริญศกัด์ิ แสงฉตัรสุวรรณ, 2559, น. 6-7) ท่ีไดก้ล่าวว่า โดยทัว่ไปการจ่ายเงินปันผลเพ่ิมข้ึนมกัจะ

เกิดข้ึนพร้อมกับราคาหุ้นท่ีปรับตัวสูงข้ึน และการจ่ายเงินปันผลท่ีลดลงมกัจะเกิดข้ึนพร้อมกับ 

ราคาหุน้ท่ีปรับตวัลดลง จึงท าใหเ้ช่ือว่าผูถื้อหุน้หรือนกัลงทุนมีความตอ้งการท่ีจะไดรั้บผลตอบแทน 

จากเงินปันมากกว่าผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้  
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Miller & Modigliani  ไดเ้สนอความเห็นท่ีแตกต่างว่า ผูบ้ริหารเป็นผูท่ี้มีขอ้มูลท่ีสะทอ้น

ทิศทางในอนาคตของกิจการมากกว่าผูล้งทุน เม่ือบริษทัมีการประกาศจ่ายเงินปันผลสูงข้ึนสะทอ้น

ว่าผูบ้ริหารคาดการณ์ว่ากิจการจะมีรายไดใ้นอนาคตมากข้ึน ส่งผลใหผู้ล้งทุนเพ่ิมการลงทุนในหุ้น

ของบริษทัท าให้ราคาหุ้นปรับตวัสูงข้ึน ในทางตรงกนัขา้มเม่ือบริษทัมีการประกาศจ่ายเงินปันผล

ลดลงสะท้อนว่าผูบ้ริหารคาดการณ์ว่ากิจการจะมีรายไดใ้นอนาคตลดลง ส่งผลให้ผูล้งทุนลดการ

ลงทุนในหุน้ของบริษทัโดยการขายหุน้บางส่วนออกไปท าใหร้าคาหุน้ปรับตวัลดลง  

จากท่ีกล่าวไปแลว้ข้างต้นในการตัดสินใจการคาดการณ์เก่ียวกับการประกาศจ่าย 

เงินปันผลนั้นเป็นการตดัสินใจของผูบ้ริหาร ซ่ึงสามารถอธิบายการตดัสินใจของผูบ้ริหารไดด้ว้ย 

ทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) โดย Spence, M.l, 1973 (อา้งถึงใน ธกานต์ ชาติวงค์, 

2560, น. 204) ท่ีกล่าวว่าผูบ้ริหารย่อมมีขอ้มูลข่าวสารมากกว่าผูล้งทุน การตดัสินใจเร่ืองโครงสร้าง

เงินทุนจึงเป็นการส่งสญัญาณใหผู้ล้งทุนรู้ว่าผูบ้ริหารมีความเห็นต่อทิศทางของบริษทั 

แนวคิด Clientele Effect   Brigham, Houston, Jun-Ming, Kee and Bany-Ariffin (2559, 

p. 370) ได้กล่าวว่า ผูถื้อหุ้นต่างกลุ่มหรือ Clientele ชอบนโยบายเงินปันผลท่ีแตกต่างกนัมีความ

ต้องการผลตอบแทนในรูปแบบต่าง ๆ ของผูล้งทุนท่ีแตกต่างในในแต่ละกลุ่ม กลุ่มผูล้งทุนท่ี

ตอ้งการน ารายไดจ้ากการลงทุนมาใช้จ่าย ผูเ้กษียณอายุท างาน กองทุนบ าเหน็จบ านาญ กองทุน

สวสัดิการพนักงาน 9 และ กองทุนประกนัสังคม ตอ้งการไดรั้บผลตอบแทนเป็นเงินสดมากกว่า

มูลค่าของสินทรัพยท่ี์เพ่ิมข้ึน ดงันั้นผูล้งทุนกลุ่มน้ี จึงตอ้งการผลตอบแทนจากเงินปันผลมากกว่า

ผลตอบแทนจากมูลค่าของหุน้ท่ีเพ่ิมข้ึน 

ในทางตรงกนัขา้มผูล้งทุนท่ีมีรายไดท่ี้แน่นอนเกินกว่ารายจ่ายประจ าอยูแ่ลว้ตอ้งการน า

ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจาก การลงทุนไปลงทุนเพ่ือให้ไดผ้ลตอบแทนสูงยิง่ข้ึนในอนาคต จึงตอ้งการ

ใหบ้ริษทัจ่ายเงินปันผลในอตัราต ่าแลว้น าเงินไปลงทุนต่อเพ่ือใหไ้ดมู้ลค่าหุ้นท่ีสูงข้ึน ทั้งน้ีเพราะถา้

หากผูล้งทุนรับผลตอบแทนมาเป็นเงินปันผลแลว้น าไปลงทุนต่อ จะมีตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึนจากค่าใชจ่้าย

ในการซ้ือหุน้ลงทุน และภาษีจ่ายจากเงินปันผลรับ ดงันั้นผูล้งทุนกลุ่มน้ีจึงตอ้งการผลตอบแทนจาก

มูลค่าของหุ้นท่ีสูงข้ึนมากกว่าผลตอบแทนจากเงินปันผลรับ ส าหรับกลุ่มผูล้งทุนท่ีตอ้งการสะสม

ความมัง่คัง่ไวใ้ชใ้นยามเกษียณหรือเป็นมรดกให้บุตรหลาน จะลงทุนในกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long-Term Equity Fund: LTF) และกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ 
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(Retirement Mutual Fund: RMF) เมื่อบริษัทมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผล บริษัท

ก าหนดอตัราส่วนเงินปันผลต่อก าไรสุทธิลดลง ผูล้งทุนท่ีตอ้งการไดรั้บผลตอบแทนจากเงินปันผล

เพื่อน าไปใชจ่้าย จะรู้สึกผดิหวงัและขายหุ้นออกไป แลว้หันไปลงทุนในหุน้ตวัอ่ืนท่ีจ่ายเงินปันผล

ในอตัราส่วนท่ีพอใจ และน าเงินก าไรจากการขายหุน้ไปใชจ่้าย ส่วนผูล้งทุนท่ีตอ้งการผลตอบแทน

จากมูลค่าหุน้ท่ีเพ่ิมข้ึน มากกว่าเงินปันผลก็จะซ้ือหุน้มาลงทุนมากข้ึน 

ดังนั้ นแนวคิด Clientele Effect จึงสรุปว่า ผู ้ท่ีคาดหวังจะได้รับผลตอบแทนจาก 

เงินปันผลเพื่อใช้จ่าย จะลงทุนในหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลในอตัราส่วนเงินปันผลต่อก าไรสุทธิสูง  

ในขณะท่ีผูล้งทุนท่ีคาดหวงัผลตอบแทนจากมูลค่าของหุ้นสูงข้ึนจะเลือกลงทุนในหุ้นท่ีจ่าย 

เงินปันผลในอตัราส่วนเงินปันผลต่อก าไรสุทธิต ่า 

4. แนวคิดการจ่ายเงินปันผลคงท่ีจากแนวคิด Clientele Effect และ แนวคิดเก่ียวกับ

ขอ้มูลข่าวสาร และการตอบสนองต่อขอ้มูลการจ่ายเงินปันผล แสดงถึงนยัส าคญัของความตอ้งการ

เงินปันผลรับของผูล้งทุนระหว่างเงินปันผลรับท่ีคงท่ี กบัเงิน ปันผลรับท่ีไม่คงท่ี โดยทัว่ไปผูล้งทุน

ท่ีตอ้งการผลตอบแทนจากเงินปันผลเพื่อใชส้ าหรับใชจ่้ายค่าใชจ่้ายต่าง ๆ จะมีความใส่ใจในเงินปัน

ผลท่ีจะไดรั้บอยา่งมาก เน่ืองจากการไดรั้บเงินปันผลลดลงอาจท าใหม้ีรายไดไ้ม่เพียงพอต่อค่าใชจ่้าย

ต่าง ๆ ได ้ดงันั้นบริษทัจึงไม่ควรจ่ายเงินปันผลลดลง ซ่ึงการจ่ายเงินปันผลลดลงนอกจากจะท าให ้

ผูท่ี้ต้องการเงินปันผลไปใช้จ่ายจะตอ้งขายหุ้นออกไปเพื่อให้มีเงินเพียงพอจะจ่ายค่าใช้จ่ายแลว้  

การท่ีบริษทัจ่ายเงินปันผลลดลงอาจท าให้ผูล้งทุนเขา้ใจว่าผูบ้ริหารของบริษทัคาดการณ์ว่าก  าไร 

ในอนาคตของบริษัทจะลดลง ท าให้นักลงทุนขายหุ้นออกมาจ านวนมากได้ และท าให้ราคาหุ้น

ลดลงได้ ดงันั้นการจ่ายเงินปันผลคงท่ีจะเป็นแนวทางท่ีช่วยท าให้หุ้นของบริษัทมีราคาสูงสุดได ้

เน่ืองจากก าไรสุทธิของบริษทัจะมีการเติบโตข้ึน ท าใหบ้ริษทัมีก  าไรสุทธิหลงัจ่ายเงินปันผลเพ่ิมข้ึน

ท าใหส้ามารถลงทุนเพื่อสร้างการเติบโตใหบ้ริษทัได ้ในขณะเดียวกนัเงินปันผลท่ีจ่ายคงท่ีตามการ

คาดการณ์ของกลุ่มผูล้งทุนท่ีตอ้งการเงินปันผลส าหรับใชจ่้ายค่าใชจ่้ายต่าง ๆ ซ่ึงผูล้งทุนไดว้างแผน

รายรับรายจ่ายไวแ้ลว้ เมื่อมีรายไดจ้ากเงินปันผลเพียงพอต่อรายจ่ายจึงไม่มีแรงกดดันให้ผูล้งทุน  

กลุ่มน้ีตอ้งขายหุ้น จึงไม่ส่งผลให้ราคาหุ้นลดลง ดงันั้นการจ่ายเงินปันผลคงท่ีจึงมีนยัส าคญัช่วยให้

ราคาหุ้นมีการเติบโตอย่างมั่นคงได้ (Koh, Ang, Brigham, and Ehrhardt, 2014, p. 537-538) ซ่ึง

สอดคลอ้งกบัความเห็นของ John Lintner (1996 as cited in Berk and DeMarzo, 2014) ไดเ้สนอว่า  
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ผูบ้ริหารของบริษทัเช่ือว่าผูล้งทุนตอ้งการไดรั้บเงินปันผลคงท่ีและบริษทัมีการเติบโตท่ีย ัง่ยืน และ 

ผูบ้ริหารตอ้งการรักษาระดบัการจ่ายเงินปันผลในระยะยาวใหเ้งินปันผลเป็นส่วนหน่ึงของก าไรของ

บริษทั ดงันั้นบริษทัจะเพ่ิมการจ่ายเงินปันผลเม่ือคาดการณ์ว่าก  าไรในระยะยาวจะมีการเพ่ิมข้ึนอยา่ง

ย ัง่ยนื และการลดการจ่ายเงินปันผลจะเป็นวิธีการสุดทา้ยท่ีผูบ้ริหารจะใช ้ 

5. แนวคิดการจ่ายเงินปันผลจากก าไรส่วนท่ีเหลือ การก าหนดจ านวนเงินปันผลท่ีจะจ่าย

ให้แก่ผูถื้อหุ้น ผูบ้ริหารจะตอ้งค านึงถึงปัจจยัส าคัญ 2 ประการ คือ (1) จุดประสงค์หลกัของการ

ด าเนินงานคือการสร้างมูลค่ากิจการสูงสุดเพ่ือความมัง่คัง่ของผูถื้อหุ้น และ (2) มูลค่ากระแสเงินสด

ท่ีแทจ้ริงของบริษทั เป็นของผูถื้อหุน้บริษทั ดงันั้นฝ่ายผูบ้ริหารของบริษทัจะตอ้งมีการน าก  าไรสุทธิ

ของบริษทัไปลงทุนเพ่ือสร้างมูลค่าของกิจการ และกระแสเงินสดเพ่ิมข้ึนใหแ้ก่ผูถื้อหุ้น ยกเวน้ว่าจะ

ไม่สามารถน าก  าไรสุทธิของบริษทัไปลงทุนในโครงการท่ีสร้างผลตอบแทนให้ผูถื้อหุ้นไดสู้งกว่า

ผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้นสามารถไดรั้บจากการน าเงินปันผลไปลงทุนเองในช่องทางอ่ืนท่ีมีระดับ

ความเส่ียงเท่าเทียมกัน ซ่ึงการพิจารณาว่าควรจะน าก  าไรสะสมไปลงทุนนั้ น ฝ่ายบริหารต้อง

พิจารณาปัจจยัส าคญัดงัน้ี 

 1) ความตอ้งการของผูถื้อหุ้นว่าตอ้งการตอบแทนจากเงินปันผล หรือผลตอบแทนจาก

มูลค่าหุน้ท่ีเพ่ิมข้ึนมากกว่า  

2) ช่องทางการลงทุนของกิจการท่ีจะสร้างผลตอบแทนสูงสุดใหแ้ก่ผูถื้อหุน้  

3) โครงสร้างเงินลงทุนท่ีเหมาะสมของโครงการท่ีจะลงทุน  

4) ตน้ทุนของเงินทุนจากภายนอก ท่ีสามารถจดัหาได ้ 

เมื่อพจิารณาปัจจยัต่าง ๆ ทั้ง 4 ขอ้ขา้งตน้แลว้ นอกจากน้ีบริษทัจะตอ้งก าหนดส่ิงต่าง ๆ 

ดงัต่อไปน้ี  

(1) งบประมาณลงทุนในโครงการลงทุน  

(2) การใชเ้งินทุนจากส่วนของเจา้ของส าหรับลงทุนในโครงการ  

(3) สามารถใชก้  าไรสุทธิท่ีมีเป็นเงินลงทุนในส่วนของเจา้ของ  

(4) ก  าไรสุทธิส่วนท่ีเหลือจากการจดัสรรเพื่อลงทุนในโครงการจะจ่ายเป็นเงินปันผล

ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้  
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เมื่อก  าหนดงบประมาณการลงทุนท่ีมีโครงสร้างเงินทุนท่ีเหมาะสมได ้ก็จะท าใหกิ้จการ

มีต้นทุนของเงินทุนต ่าท่ีสุด และท าให้มีมูลค่าของกิจการสูงสุด ส่งผลให้มีมูลค่าของหุ้นสูงสุด  

ตามวตัถุประสงคห์ลกัของ ฝ่ายบริหาร (Koh, Ang, Brigham, and Ehrhardt, 2014, p. 538-539)  

6. ตัวแบบ Dividend Growth Model Koh, Ang, Brigham, and Ehrhardt (2014, p. 262-

273) กล่าวถึงการใช้ตัวแบบ Dividend Growth Model ในการประเมินมูลค่าของหุ้นสามญัจะมี 

ขอ้สมติว่าในระยะยาวอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลจะมีอตัราการเติบโตคงท่ีตามอตัราการ

เติบโตเศรษฐกิจในระยะยาว ซ่ึงการท่ีบริษัทจะสามารถจ่ายเงินปันผลท่ีเพ่ิมข้ึนอัตราคงท่ี 

ในระยะยาวได้นั้น จะต้องสามารถสร้างก าไรเพ่ิมข้ึนอตัราคงท่ีท่ีไม่น้อยกว่าอตัราการเติบโต 

ของเงินปันผล การท าให้ก  าไรในอนาคตมีอตัราการเพ่ิมข้ึนในอตัราคงท่ีในระยะยาวนั้นข้ึนอยู่กบั 

ความสามารถในการท าก  าไรของบริษทั การลงทุนในสินทรัพยด์  าเนินงาน และระดบัหน้ีสิน ดงันั้น

เงินปันผลจะมีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก  าไร การลงทุนในสินทรัพยด์  าเนินงาน และ 

โครงสร้างเงินทุนโดยเฉพาะในระยะยาว 

อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) เป็นอตัราเปรียบเทียบเงินปันผลจ่าย

ต่อหุน้สามญัเทียบกบัราคาตลาดของหุน้สามญั เพ่ือดูผลตอบแทนว่าหากลงทุนซ้ือหุน้ ณ ระดบัราคา

ตลาดปัจจุบนั จะมีโอกาสไดรั้บเงินปันผลคิดเป็นอตัราร้อยละเท่าไรของราคาหุน้ (ฐิติเมธ โภคชยั, 

2561) ได้อธิบายว่า เงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ใช้เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนการ

ลงทุนท่ีไดจ้ากเงินปันผลของหุน้ท่ีมีราคาแตกต่างกนั ทั้งน้ีสามารถค านวณไดจ้ากสูตร 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 2.1  แสดงสูตรค านวณอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 

ที่ ม า : ต ลาดห ลัก ท รัพ ย์แ ห่ งป ระ เท ศ ไท ย [online] : เข้ า ถึ ง  21  มิ ถุ น ายน  25 62 . จ าก

https://www.set.or.th/set/education/glossary.do?contentId=93 

           
        อตัราเงินปันผลตอบแทน =  มูลค่าปันผลต่อหุน้ x 100 

                                                          ราคาตลาดของหุน้ 

 

https://www.set.or.th/set/education/glossary.do?contentId=93
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แนวคิดการวิเคราะห์งบการเงิน (Statement Analysis) 

งบการเงินนั้นจะแสดงฐานทางการเงินของบริษทั ณ วนัใดวนัหน่ึง รวมทั้งแสดงผลการ

ด าเนินงานของบริษทัในช่วงเวลาใดเวลาหน่ึง (สภาวิชาชีพบญัชี, 2560) การวิเคราะห์งบการเงินเป็น

การใชป้ระโยชน์จากงบการเงินอย่างหน่ึงท่ีช่วยให้ผูใ้ชง้บการเงินสามารถใช้ขอ้มูลต่าง  ๆ ในงบ

การเงินเพื่อน าไปประเมินความสามารถในการท าก  าไรหรือประเมินการลงทุนหรือผลตอบแทนจาก

การลงทุนอยา่งมีหลกัเกณฑไ์ด ้(ชนาภา หนัจางสิทธ์ิ, 2558) นอกจากน้ีการวเิคราะห์งบการเงินถือว่า

เป็นเคร่ืองมือพ้ืนฐานเพ่ือน าไปใชป้ระโยชน์ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานในรอบระยะเวลา

บญัชีท่ีผา่นมา จนัทร์เพญ็ บุญฉาย (2556 , น. 147) งบการเงินเป็นการน าเสนอผูบ้ริหารถึงกิจกรรม

ทางการเงินขององคก์รท่ีบนัทึกไวใ้นรอบระยะเวลาหน่ึง รายงานทางบญัชีสามารถน าเสนอขอ้มูล

แก่ผูท่ี้สนใจเก่ียวกบัสถานะทางการเงินขององค์กรในปัจจุบนั และในช่วงระยะเวลาใด ๆ ในอดีต  

และการวิเคราะห์งบการเงินนั้นใชใ้นการวางแผนและการพยากรณ์ฐานะทางการเงินในอนาคตอยา่ง

มีประสิทธิภาพทันต่อเหตุการณ์และเพ่ือความย ัง่ยืนของธุรกิจในอนาคต (ดวงสมร อรพินท์ และ

คณะ, 2557, น. 213) 

การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินจ าเป็นตอ้งท าการเปรียบเทียบกบัขอ้มูลในอดีต หรือ

เปรียบเทียบกบัอตัราส่วนมาตรฐานหรืออตัราส่วนถวัเฉล่ียของอุตสาหกรรมเพื่อใหท้ราบถึงสถานะ

การเงิน จุดแข็งจุดอ่อนของบริษัท และแนวโน้มในอนาคตของบริษัท  ท าให้ผูบ้ริหารสามารถ

ก าหนดแผนการบริหารการเงินให้เกิดประสิทธิภาพไดดี้ยิง่ข้ึน (เอิญ สุริยะฉาย, 2558, น. 70-106) 

ส าหรับงานวิจยัน้ีจะศึกษาถึงการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) 

การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เป็นการน ารายการต่าง 

ๆงบดุลและงบก าไรขาดทุนมาหาอตัราส่วนระหว่างกนั แลว้ท าใหเ้กิดความหมายและผลลพัธท่ี์ได้

รัยกว่าอัตราส่วนทางการเงิน (ชนาภา หันจางสิทธ์ิ, 2558, น. 158) และอัตราส่วนทางการเงิน 

(Financial Ratio) ถือว่าเป็นเคร่ืองมือส าคัญท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลในงบการเงินเพื่อหา

ความสมัพนัธร์ะหว่างรายการหน่ึงกบัรายการหน่ึง  
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อตัราส่วนทางการเงินแบ่งออกเป็น 4 ประเภท ได้แก่ อตัราส่วนแสดงสภาพคล่อง 

อตัราส่วนแสดงสภาพเส่ียง อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการหาก าไร และอตัราส่วนแสดง

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน สามารถอธิบายแต่ละอตัราส่วนท่ีกล่าวไปแลว้ไดด้งัน้ี 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Assets หรือ ROA) เป็นอตัราส่วนท่ีแสดง

ใหเ้ห็นถึงประสิทธิภาพของการน าเงินมาลงทุนในสินทรัพย ์(กฤษฎา เสกตระกูล, 2558) ไดอ้ธิบาย

ว่า สินทรัพยท่ี์กิจการใชง้านอยูเ่ท่านั้น ไม่รวมสินทรัพยท่ี์กิจการไม่ไดใ้ชง้าน หรือสินทรัพยถ์าวรท่ี

อยู่ระหว่างการสร้าง ซ่ึงทั้งคู่น้ีไม่มีส่วนเก่ียวขอ้ง ดงันั้นถา้น าสินทรัพยด์งักล่าวมาค านวณในการ

วิเคราะห์สมรรถภาพในการหาก าไร ก็จะได้ผลท่ีคลาดเคล่ือนไป อัตราส่วนน้ีแสดงให้เห็น

ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการลงทุนจากการใชสิ้นทรัพย ์อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนหน่ึงท่ีฝ่ายบริหารใช้

ควบคุมการด าเนินการหรือการวางแผนโดยตรง (ธารี หิรัญรัศมี และคณะ, 2558, น. 325) กล่าวว่า 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ป็นการช้ีใหเ้ห็นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ เพ่ือตอบแทน

การลงทุนในส่วนของสินทรัพย ์ถา้อตัราส่วนน้ีมีค่ามากแสดงว่าบริษัทมีการใชสิ้นทรัพยอ์ย่างมี

ประสิทธิภาพ สามารถบริหารสินทรัพยใ์ห้เกิดก าไรได้มาก หากค่าท่ีไดน้้อยหมายถึงกิจการไม่มี

ประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ ค  านวณไดจ้าก 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 2.2 สูตรค านวณหาอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์
ที่มา: ธารี หิรัญรัศมี และคณะ (2558, น. 325) 
 

 

 

 

           
        อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย(์%) =    ก  าไรสุทธิ x100      
                                                                      สินทรัพยท์ั้งหมด 
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อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) เป็นอตัราส่วนแสดงให้เห็นว่าเงินลงทุนใน

ส่วนของเจา้ของ (ผูถื้อหุน้) จะไดรั้บผลตอบแทนกลบัคืนมาจากการด าเนินการของกิจการนั้น หากมี

ค่ามากแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรมากข้ึนดว้ย (มิสเตอร์เอม, 2556) ไดก้ล่าวว่า อตัราส่วน

น้ีเป็นการวดัผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถื้อหุ้นโดยเฉพาะ แสดงใหเ้ห็นความสามารถของฝ่าย

บริหารท่ีจดัใช้สินทรัพยใ์ห้มีประโยชน์ให้มากท่ีสุด และกู ้เงินจากบุคคลภายนอกมาใชใ้นการ

ด าเนินงานให้ไดผ้ลประโยชน์มากกว่าดอกเบ้ียท่ีตอ้งจ่ายไป ในกรณีท่ีมีเงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิ

จ าเป็นตอ้งหักเงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิจากก าไรสุทธิก่อนให้ไดก้  าไรท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นสามญั ค่า

แสดงตวัเลขในอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของควรจะมาก เพราะแสดงถึงประสิทธิภาพใน

การหาก าไรสุทธิ เพื่อมาตอบแทนส่วนของเจา้ของไดดี้ หากค่าแสดงตวัเลขนอ้ยหมายถึงกิจการไม่มี

ประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ (เอิญ สุริยะฉาย, 2558, น. 70-106) ค  านวณไดจ้าก ภาพท่ี 2.3 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 2.3 สูตรค านวณหาอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
ที่มา: จนัทร์เพญ็ บุญฉาย (2556, น. 147) 
 

 

 

 

 

 

 

           
        อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) = ก  าไรสุทธิ x 100 

                                                     ส่วนของเจา้ของ 

 
 

https://www.google.co.th/search?hl=th&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22%E0%B8%A1%E0%B8%B4%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B9%80%E0%B8%AD%E0%B8%A1%22&source=gbs_metadata_r&cad=4
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อตัราก  าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึงความสามารถในการ

ท าก  าไรเบ้ืองตน้ของกิจการ อตัราส่วนน้ีจะแสดงใหเ้ห็นว่า กิจการมีประสิทธิภาพในการบริหารงาน

ดา้นการขาย การจดัซ้ือสินค้ามาเพ่ือขาย หรือการจดัเตรียมวตัถุดิบเพื่อการผลิตมีประสิทธิภาพ

เพียงใด (ดวงสมร อรพินท ์และคณะ, 2557) ไดอ้ธิบายว่า กิจการมีก  าไรขั้นตน้เทียบกบัยอดขายสุทธิ 

เป็นการช้ีให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรขั้นตน้ ซ่ึงเป็นก าไรก่อนหักค่าใชจ่้ายในการขาย

และบริหาร ตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้อตัราส่วนน้ีจะแสดงใหเ้ห็นถึงนโยบายการตั้งราคา 

และการบริหารการผลิต นอกจากน้ีอตัราส่วนน้ียงัท าให้ทราบอตัราส่วนของตน้ทุนขายกบัยอดขาย

สุทธิไดอี้กดว้ย โดยพิจารณาจากความสัมพนัธ์ของยอดขายสุทธิ ต้นทุนขายและก าไรขั้นตน้ ถา้

อตัราส่วนน้ีมีค่ามากแสดงว่ากิจการมีความสามารถในการหารายไดแ้ละมีการควบคุมตน้ทุนการ

ผลิต หรือตน้ทุนการจดัซ้ือวตัถุดิบท่ีดี ทั้งน้ีสามารถแสดงสูตรการค านวณไดจ้าก ภาพท่ี 2.4 

 

 

 

 

 

 
ภาพที่ 2.4 แสดงสูตรค านวณหาอตัราก าไรขั้นตน้ 
ที่มา: ดวงสมร อรพินท ์และคณะ (2557,  น. 213) 
 

อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

ของกิจการในการท าก  าไร หลงัจากหักต้นทุนค่าใช้จ่าย รวมทั้ งภาษีเงินได้หมดแลว้สุทธิ เป็น

อตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็นผลก าไรสุทธิหลงัจากหกัค่าใชจ่้ายเม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิ อตัราส่วนน้ี

จะแสดงใหเ้ห็นว่ากิจการสามารถบริหารงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและสามารถด าเนินงานใหต้าม

บรรลุเป้าหมาย (ดวงสมร อรพินท์ และคณะ, 2557) ไดอ้ธิบายว่า หากค านวณอตัราก าไรสุทธิได้

ตวัเลขในอตัราส่วนน้ีมาก แสดงว่ากิจการมีประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิเม่ือเทียบกบัยอดขาย

สุทธิไดดี้ หากค่าอตัราส่วนตวัเลขนอ้ย แสดงว่ากิจการไม่มีประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิทั้งน้ี  

สามารถแสดงสูตรการค านวณสูตรการค านวณอตัราก าไรสุทธิไดจ้าก ภาพท่ี 2.5 

           
        อตัราก  าไรขั้นตน้ (%) = ก  าไรขั้นตน้ x 100 

                                                 ยอดขายสุทธิ 
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ภาพที่ 2.5 แสดงสูตรค านวณหาอตัราก าไรสุทธิ 
ที่มา: ดวงสมร อรพินท ์และคณะ (2557,  น. 213) 
 

การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินเป็นการน าขอ้มูลในรายงานทางการเงินมาท าการ

วิเคราะห์ โดยการหาสัดส่วนระหว่างรายการหน่ึงกบัอีกรายการหน่ึงเพื่อเป็นขอ้มูลประกอบการ

ตดัสินใจ การวิเคราะห์โดยใช้อตัราส่วนจะให้ขอ้เท็จจริงเร่ืองต่าง ๆ แก่ผูว้ิเคราะห์ประกอบการ

คาดคะเนเหตุการณ์ในภายหนา้ ผูบ้ริหารตอ้งการทราบเก่ียวกบัผลของการด าเนินงานในอนาคตและ

การคาดคะเนเก่ียวกบัเงินปันผลเป็นประการส าคญั ผูใ้ห้กูย้มืระยะยาวตอ้งการทราบว่าผลก าไรจะ

เพียงพอจ่ายดอกเบ้ียจ่ายและเงินสดท่ีจะใช้จ่ายเม่ือหน้ีถึงก  าหนด การวิเคราะห์บริษัทเป็นการ

วิเคราะห์ประเภทและลกัษณะของบริษทั เพื่อน ามาประเมินมูลค่าหุ้นและใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการ

ตดัสินใจลงทุน 

หลกัเกณฑก์ารจ่ายเงินปันผลของบริษทัมหาชน 

แนวทางปฏิบติัทางบญัชีในการจ่ายเงินปันผล ตามพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั 

พ.ศ. 2535 (ลงวนัท่ี 25 เมษายน 2550)   ไดร้ะบุว่าการจ่ายเงินปันผลของบริษทั จะตอ้งปฏิบติัตาม

กฎหมายบริษทัจ ากดัและบริษทัมหาชนจ ากดั โดยการจ่ายเงินปันผลจะตอ้งจ่ายจากเงินก าไร ซ่ึงเกิด

จากผลการประกอบการในรอบปีบญัชีตามงบการเงินเฉพาะบริษทั (กิจการ) ณ วนัส้ินรอบปีบญัชี 

แต่บริษทัจะตอ้งไม่มีผลประกอบการท่ีขาดทุน (กรมพฒันาธุรกิจการคา้, 2550) 

https://www.dbd.go.th/ewt_news.php?nid=1051&filename=law04 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2560) ไดก้  าหนดหลกัเกณฑก์ารจ่ายเงินปันผลของ

บริษทัจดทะเบียนไวว้่า การประกาศจ่ายหรืองดจ่ายปันผลของบริษัทจดทะเบียนเป็นเหตุการณ์

ส าคัญท่ีมีผลกระทบโดยตรงต่อสิทธิประโยชน์ของผูถื้อหุ้นและต่อการตัดสินใจซ้ือหรือขาย

                           

   อตัราก าไรสุทธิ(%) = ก  าไรสุทธิx 100 

                                     ยอดขายสุทธิ 

 
         

 

https://www.dbd.go.th/ewt_news.php?nid=1051&filename=law04
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หลกัทรัพยข์องผูล้งทุน บริษทัจดทะเบียนจึงตอ้งรายงานต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ละเปิดเผยใหผู้ถื้อหุ้น

และผูล้งทุนไดท้ราบโดยทนัที 

การจ่ายปันผลตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด มาตรา 115 ได้ก  าหนด

ระยะเวลา การจ่ายปันผลประจ าปี จะตอ้งมีก  าหนดจ่ายภายใน 1 เดือนนบัจากวนัท่ีท่ีประชุมผูถื้อหุ้น

อนุมัติ  และ การจ่ายปันผลระหว่างกาลจะต้องมีก  าหนดจ่ายภายใน  1 เดือนนับจากวัน ท่ี

คณะกรรมการบริษทั มีมติให้จ่ายปันผล โดยประเภทของการจ่ายเงินปันผลนั้นจะเป็นในรูปแบบ

ของเงินสด หรือหุ้นปันผล ในดา้นการเปิดเผยขอ้มูลการจ่ายเงินปันผลให้เปิดเผยขอ้มูลออกเป็น 2 

กรณี คือ ในกรณีจ่ายเป็นหุน้ปันผล จะตอ้งระบุจ านวนหุน้ อตัราส่วนหุน้เดิมต่อหุน้ปันผล มูลค่าหุน้

ปันผลท่ีจ่าย  และในกรณีท่ีจ่ายเงินสดเพื่อรองรับภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายในอตัราร้อยละ 10 ของเงินไดต้าม

มาตรา 50 (2) (จ) แห่งประมวลรัษฎากร และการค านวณมูลค่าหุ้นปันผลเพื่อใชค้  านวณภาษี หัก ณ 

ท่ีจ่าย 

 

 

 

 

 

 

ภาพที ่2.6 การค านวณมูลค่าหุน้ปันผลเพื่อใชค้  านวณภาษี หกั ณ ท่ีจ่าย 

ที่ ม า : ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย์ แ ห่ ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย . สื บ ค้ น  2 1  มิ ถุ น า ย น  2 5 6 2 , จ า ก

https://www.dbd.go.th/ewt_news.php?nid=1051&filename=law04 

 

2.4 งานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

การศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัดชันีราคาหลกัทรัพยใ์น

กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ของกิตติธชั ถนดัพจนามาตย ์(2552) โดยศึกษาวิจยัหาความสมัพนัธ์ของตวัแปร (Interrelationship 

Research) ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับดัชนีราคาหลกัทรัพย ์พบว่าอตัราส่วนทางการเงิน 

           
        มูลค่าหุน้ปันผล = จ  านวนก าไรสะสมท่ีบริษทัตดัออกจากบญัชีเพื่อโอนไปเป็นทุน 
                                                 จ  านวนหุน้ปันผลทั้งหมดท่ีออกในคราวนั้น 

https://www.dbd.go.th/ewt_news.php?nid=1051&filename=law04
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ไดแ้ก่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio) มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน

ผลตอบแทน ต่อส่วนผู ้ถือหุ้ น  (Return on Equity) ซ่ึ งมี ความสัมพันธ์ ใน ทิศทางเดียวกัน  

และอัตราส่วนการหมุนเวียนสินค้าคงคลัง ( Inventory Turnover Ratio) มีความสัมพันธ์กับ

อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย ์(Return on Asset) ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของภาณุพนัธุ ์อุดมผล 

(2560) ไดศ้ึกษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการจ่ายเงินปันผลของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยท่ีข้อมูลตัวแปรอิสระท่ีใช้ในการศึกษาน้ีประกอบด้วย 

ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ผลตอบแทนต่อสินทรัพยอ์ตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนหน้ีสินต่อ

ส่วนของผูถื้อหุน้ สินทรัพยร์วม กระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วม อตัราการเติบโต

ของยอดขาย และการกระจายการถือหุ้นโดยผูถื้อหุ้นรายยอ่ย และตวัแปรตามคือ อตัราการจ่ายเงิน

ปันผล ผลการศึกษาจากแบบจ าลอง Pooled OLS ซ่ึงเป็นแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดแสดงใหเ้ห็น

ว่า ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละ อตัราการเติบโตของยอดขาย  

เป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการอตัราการจ่ายเงินปันผลอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

จากการศึกษางานวิจยัท่ีผ่านมาผูศ้ึกษาพบว่า มีงานวิจัยท่ีเก่ียวขอ้งและสอดคลอ้งกับ

งานวิจัยของ (จุฑามาศ พวงสมบัติ, 2558) ได้ท าการศึกษาเก่ียวกบัเร่ืองการศึกษาความสัมพนัธ์

ระหว่างการจ่ายปันผลกบัผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ในช่วงปี 2550-2557 โดยมีวตัถุประสงคท่ี์จะทดสอบแนวความคิดเก่ียวกบัการส่ง

สญัญาณเก่ียวกบัผลประกอบการของบริษทัไปยงันกัลงทุนดว้ยการจ่ายเงินปันผล โดยท าการศึกษา

การจ่ายปันผลใน 2 ลักษณะ คือ การจ่ายเงินปันผลและการจ่ายหุ้นปันผลพร้อมเงินปันผล  

ผลการศึกษาพบว่า การจ่ายปันผลของบริษทัไม่ว่าจะจ่ายเป็นเงินปันผลหรือการจ่ายหุ้นปันผลพร้อม

เงินปันผลมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกับผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษัทท่ีวดัด้วย

ยอดขายก าไรจากการด าเนินงาน นอกจากน้ีมูลค่าของเงินปันผลก็มีความสมัพนัธใ์นทิศทางเดียวกนั

กบัผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษทั สอดคลอ้งกบังานวิจยัใน อดีต และ แนวคิด Information 

content of dividends แต่ไม่พบความสมัพนัธร์ะหว่างมูลค่าของหุน้ปันผลและเงินปันผลท่ีจ่ายพร้อม

กนักบัผลการด าเนินงานในอนาคต 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) จากงานวิจยัของภาณุพนัธุ์อุดมผล (2560) ท่ี

ศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการจ่ายเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
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ประเทศไทย โดยท่ีขอ้มูลตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษาน้ี ประกอบดว้ย ผลตอบแทนต่อส่วนของ 

ผูถื้อหุ้น ผลตอบแทนตอสินทรัพยอ์ตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

สินทรัพยร์วม กระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วม อตัราการเติบโตของยอดขาย และ

การกระจายการถือหุน้โดยผูถื้อหุน้รายยอ่ย และตวัแปรตามคือ อตัราการจ่ายเงินปันผล ผลการศึกษา

พบว่า ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) และอตัราการเติบโตของยอดขาย มีความสัมพนัธต่์ออตัรา

การจ่ายเงินปันผล ซ่ึงผลตอบแทนต่อสินทรัพยม์ีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกับอัตราการจ่ายเงิน 

ปันผล นั้ นแสดงถึงว่าถ้าหากกลุ่มหลักทรัพย์ท่ี มีมูลค่าตามราคาตลาดขนาดใหญ่นั้ น  สร้าง

ผลตอบแทนหรือก าไรสุทธิ เม่ือเปรียบเทียบต่อสินทรัพย์ท่ีมากข้ึนจะท าให้หลักทรัพยน์ั้ นมี

ความสามารถจ่ายเงินปันผลแก่ผูล้งทุนมากข้ึนตามการขยายตวัของผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และ

สอดคลอ้งกับแนวคิดของ (ธารี หิรัญรัศมี และคณะ, 2558) ได้กล่าวว่า อตัราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยเ์ป็นการช้ีใหเ้ห็นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ เพ่ือมาตอบแทนการลงทุนในส่วน

ของสินทรัพย ์ถ้าอัตราส่วนน้ีมีค่ามากแสดงว่าบริษัทมีการใช้สินทรัพยอ์ย่างมีประสิทธิภาพ 

สามารถบริหารสินทรัพยใ์หเ้กิดก  าไรไดม้าก 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) ตามแนวคิดของ (อรทิชา อินทาปัจ, 

2559) ไดศ้ึกษาพบว่า อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธก์บัก  าหนดการจ่ายเงิน

ปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไออย่างมีนัยส าคัญทางสถิติโดยมี

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการจ่ายเงินปันผล ซ่ึงสอดคล้องกับสมมติฐานน้ีและยงั

สอดคลอ้งกบัทฤษฎีความสามารถในการท าก  าไร (กฤษฎา เสกตระกูล, 2556) พบว่า ยิ่งค่าอตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นมากยิ่งดี แสดงให้เห็นว่าเงินลงทุนในส่วนของเจา้ของจะไดรั้บ

ผลตอบแทนกลบัคืนมาจากการด าเนินงานของกิจการ แสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไร  

อตัราก  าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) ตามแนวคิดของสุทธิเพ็ญ ดีสวสัด์ิ (2553) 

อา้งอิงใน แก้วมณี อุทิรัมย์ (2555) ได้ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินทั้ง 20 

อตัราส่วนกบัอตัราผลตอบแทนของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใน

กลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีจ  านวนทั้งส้ิน 10 บริษัทโดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากรายงานราคา

หลกัทรัพย ์รายงานทางการเงินประจ าปีและแบบรายงานการเปิดเผยข้อมูลเพ่ิมเติม (56-1) ของ

บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  เพื่อใช้เป็นตัวแทนของอัตราส่วนทางการเงินและ
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ผลตอบแทนท่ีคาดหมาย สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล ประกอบด้วย  สถิติเชิงพรรณนา 

(Description statistics) การวิ เคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เพียร์สัน  (Pearson correlation 

analysis) และการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ(Multiple regression analysis) ท่ีระดบันยัส าคญัทาง

สถิติ 0.05 พบว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กล่าวคือ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 

ถึงแมจ้ะเป็นอตัราส่วนหน่ึงท่ีใชว้ดัความสามารถในการท าก  าไร แต่เม่ือน าพิจารณาในภาพของทั้ง

กลุ่ม อุตสาหกรรมแลว้นักลงทุนอาจไม่ได้น ามาเป็นปัจจัยหลกัในการพิจารณาตัดสินใจเลือก

หลกัทรัพยท่ี์น่าลงทุน 

อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัความสามารถในการหา

รายได้และก าไรของกิจการ (ธารี หิรัญรัศมี  และคณะ, 2558) ได้อธิบายว่า อตัราก าไรสุทธิ เป็น

อตัราส่วนท่ีใช้วดัความสามารถในการหารายได้และก าไรของกิจการ ซ่ึงรายได้เป็นส่ิงหน่ึงท่ี

สะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการก่อหน้ี ความสามารถในการเพ่ิมทุน สภาพคล่อง และ

ความสามารถในการเจริญเติบโตของบริษัท ซ่ึงสอดคลอ้งกับงานวิจัยของ จุฑามาศ พวงสมบัติ 

(2558) พบว่า การจ่ายปันผลของบริษทัไม่ว่าจะจ่ายเป็นเงินปันผลหรือการจ่ายหุน้ปันผลพร้อมเงิน

ปันผลมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกบัผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษทัท่ีวดัดว้ยยอดขาย

ก าไรจากการดด าเนินงานและก าไรสุทธิของบริษทั สอดคลอ้งกับงานวิจยัของ (แกว้มณี อุทิรัมย,์ 

2555)  พบว่า อตัราส่วนทางการเงินทุกอตัราส่วนต่างมีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนท่ีระดบั

นัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือ อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เป็นอตัราส่วนท่ีส าคญัในการใชว้ดัความสามารถในการด าเนินงาน

ของกิจการ และวดัความสามารถในการท าก  าไร ซ่ึงนักลงทุนมกัใชอ้ตัราส่วนทางการเงินเหล่าน้ี 

มาใชป้ระเมินประสิทธิภาพในการลงทุนหรือใชเ้ป็นเกณฑใ์นการวดัผลการด าเนินงาน ผลการศึกษา

แสดงใหเ้ห็นว่านกัลงทุนในตลาดทุนของประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี สามารถใช้

ข้อมูลทางบัญชีในด้านอตัราส่วนทางการเงินท่ีแสดงในงบการเงินเป็นเกณฑ์  ในการพิจารณา

ตัดสินใจเลือกหลักทรัพย์ท่ีน่าลงทุนได้ ท าให้นักลงทุนสามารถน าอัตราส่วนเหล่าน้ีมาใช ้

ประกอบการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยไ์ด ้ 
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จากการทบทวนวรรณกรรมจะพบว่า สุดธิดา ตรีตรง (2553) ศึกษาพบว่าราคาหุ้นมีการ

เปล่ียนแปลง อย่างมีนัยส าคัญจนเกิดผลตอบแทนส่วนเกินทั้งในช่วงก่อน ระหว่าง และหลงัวนั

ประกาศจ่ายเงินปันผล ซ่ึง สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ หธญัญา ทานา (2554) ในส่วนของ ชูเกียรติ 

วชิรสุนทรา (2554) ศึกษาพบว่า การประกาศจ่ายเงินปันผลส่งผลใหร้าคาหุน้ลดลง ซ่ึงสอดคลอ้งกบั

การศึกษาของ อภิญญา อารมณ์ช่ืน (2550) ในขณะท่ี สรพงษ์ พงษ์วรามิตรชยั (2552) ศึกษาพบว่า

กลุ่มท่ีประกาศจ่ายเงินปันผลเพ่ิมข้ึนมีก  าไรเพ่ิมข้ึน และกลุ่มท่ีจ่ายเงินปันผลลดลงมีก  าไรลดลง  

ราคาหุ้นจะตอบสนองให้เกิดผลตอบแทนผิดปกติเป็นบวกอยา่งมีนัยส าคญัเฉพาะในวนัท่ีประกาศ

จ่ายเงินปันผลเท่านั้น ส่วนกลุ่มท่ีประกาศจ่ายเงินปันผลเพ่ิมข้ึนก าไรลดลง ราคาหุน้จะตอบสนองให้

เกิดผลตอบแทนผิดปกติเป็นบวกอย่างมีนัยส าคญัทั้งในวนัท่ีประกาศจ่ายเงินปันผล และหลงัวนั

ประกาศจ่ายเงินปันผล 1 วนั ซ่ึงขดัแยง้กบัการศึกษาในต่างประเทศโดย Lonie, Abeyratna, Power, 

and Sinclair (1996) พบว่าหุ้นจดทะเบียนในตลาดหุ้นองักฤษท่ีมีการจ่ายเงินปันผลในอตัราสูงข้ึน 

มีก  าไรเพ่ิมข้ึน ราคาหุน้จะสูงข้ึนจนมีก าไรเกินปกติในช่วง 1 วนัก่อนประกาศจ่ายเงินปันผล และวนั

ประกาศจ่ายเงินปันผล แต่ถา้ประกาศจ่ายเงินปันผลเพ่ิม แต่ก  าไรสุทธิลดลง ราคาหุ้นจะไม่

ตอบสนองอยา่งมีนยัส าคญั ในขณะท่ีการประกาศจ่ายเงินปันผลในอตัราลดลงมีก  าไรลดลง ราคาจะ

ตอบสนองเป็นผลตอบแทนผิดปกติท่ี เป็นลบในวนัก่อนประกาศจ่ายเงินปันผล 1วนั ในขณะท่ี 

Gupta, Dogra, Vashisht, and Ghai (2012) พบว่า หุ้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยบ์อมเบยข์อง

อินเดียจะมีราคาหุ้นตอบสนองต่อการประกาศจ่ายเงินปันผล สูงข้ึนในช่วง 2 วนัก่อนวนัประกาศ

จ่ายเงินปันผลจนถึง 2 วนัหลงัวนัประกาศจ่ายเงินปันผล 

 

 

 

จากการศึกษาแสดงให้เห็นว่าความสัมพันธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 

(Dividend Yield) กบัผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร งานวิจัยน้ีจึงมีวตัถุประสงค์ท่ีจะ

ทดสอบแนวคิดดังกล่าวอีกคร้ังหน่ึง โดยเลือกใช้ผลการด าเนินงานของบริษัท ซ่ึงว ัดอัตรา
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ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) อตัราส่วนก าไร

ขั้นตน้ (Gross Profit Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของบริษทั 
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บทที่ 3 

ระเบียบวิธีวิจัย 

 
การวิจยัน้ีเป็นการวิจยัโดยใช้ขอ้มูลงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร รายปี พ.ศ. 2559 ถึงปี 
พ.ศ. 2561 รวม 3 ปี เพื่อศึกษาอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบัผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 

การวิเคราะห์ความสัมพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบัผลการด าเนินงานของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยศึกษาคน้ควา้จากเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยรวบรวมขอ้มูลจากเอกสาร
ทางวิชาการ วารสาร และบทความงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง และรวบรวมขอ้มูลงบการเงินโดยใชเ้ก็บขอ้มูล
รายปี มีระยะเวลาในการศึกษา ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี พ.ศ. 2561 รวมทั้งส้ิน 3 ปี ไดข้อ้มูลทั้งส้ิน 78 
รายปีบริษทั (Firm years) การน าเสนองานวิจยัประกอบดว้ยรายละเอียด ดงัน้ี 

3.1  ประชากร และตวัอยา่ง                                                                                                           
3.2  เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการรวบรวมขอ้มูล                                                                                                
3.3  วิธีการเก็บรวบรวมขอ้มูล 
3.4  สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล                                                                                           

 
3.1  ประชากร และตวัอย่าง 

ประชากรและตวัอยา่งในการศึกษาวจิยัคร้ังน้ี คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย จ  านวน 549 บริษทั กลุ่มตวัอยา่งอุตสาหกรรมเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) 
จ  านวน 26 บริษัท โดยเก็บขอ้มูลงบการเงินยอ้นหลงั 3 ปี เร่ิมตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี พ.ศ. 2561 ได้
ขอ้มูลทั้งส้ิน 78 รายปีบริษทั (Firm years) ประกอบดว้ยตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม ดงัน้ี 
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ตวัแปรอิสระมี 1 ตวัแปร คือ 
อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)  

ตวัแปรตามมี 4 ตวัแปร คือ  
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA)  
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE)   
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin)  
อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

โดยท่ี 
DIV  หมายถึง อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)  
ROA หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 
ROE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อส่วน ของเจา้ของ (ROE) 
GPM หมายถึง อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 
NPM หมายถึง อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 
3.2  เคร่ืองมือที่ใช้ในการรวบรวมข้อมูล 

โดยใชก้ระดาษท าการในการรวบรวมข้อมูลเก็บรวบรวมข้อมูลงบการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ และการส่ือสาร 
เป็นขอ้มูลงบการเงินยอ้นหลงั 3 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี พ.ศ. 2561 จ  านวน 26 บริษทั ไดข้อ้มูลทั้งส้ิน 
78 รายปีบริษทั  
 
3.3  วธิีการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ผูว้ิจัยได้เก็บรวบรวมข้อมูลงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ และการส่ือสาร ค้นควา้ข้อมูลจากแหล่ง
เช่ือถือได ้ซ่ึงมีผูเ้ก็บรวบรวมไวแ้ลว้ เป็นขอ้มูลในอดีตยอ้นหลงัขอ้มูล 3 ปี เร่ิมตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี 
พ.ศ. 2561 จ  านวน 26 บริษทั ได้ขอ้มูลทั้งส้ิน 78 รายปีบริษทั โดยใชก้ระดาษท าการในการรวบรวม
ขอ้มูล ตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์มี 2 ตวัแปร คือ ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(Dividend Yield) และตัวแปรตาม คือ ผลการด าเนินงานของบริษทั โดยวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
ท่ีว ัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) 

http://doithai.com/article/41/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B9%81%E0%B8%97%E0%B8%99-dividend-yield-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
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อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin)  ใชสู้ตรค านวณ
อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนและอัตราส่วนความสามารถในการท าก  าไร ประกอบด้วย อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE)  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ 
(Gross Profit Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
 
3.4  สถิตทิี่ใช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 

ข้อมูลท่ีเก็บรวบรวมได้จะถูกน ามาวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Correlation 
Coefficient) และน าขอ้มูลท่ีไดม้าแจกแจงโดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ตวัแปรท่ีใช้
ในการวิเคราะห์มี 2 ตวัแปร คือ ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 
และตัวแปรตาม คือ ผลการด าเนินงานของบริษัท โดยวิเคราะห์ผลการด าเนินงานท่ีวดัด้วยอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ 
(Gross Profit Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) จากนั้นจะน าขอ้มูลมาหาค่าเฉล่ียของ
ข้อมูล (Mean) ค่าสูงสุดของข้อมูล (Maximum) ค่าต ่าสุดของข้อมูล (Minimum) และส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานของขอ้มูล (Standard Deviation) รวมทั้งวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปร โดยมีการ
วิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์(Correlation Coefficient) ทดสอบความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วน
เงินปันผลตอบแทนกบัผลการด าเนินงานของบริษทั 

การวิ เคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient) เพื่ อใช้วิเคราะห์
ความสัมพันธ์ระหว่าง 2 ตัวแปร เพื่อแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร x และตัวแปร y ว่ามี
ความสัมพนัธ์กนั หรือมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั หรือ ทิศทางตรงกันขา้ม โดยจะมีค่าอยู่
ระหว่าง -1 ถึง +1 ถา้หากตวัแปรอิสระและตวัแปรตามมีค่าเพ่ิมข้ึนหรือลดลงไปในทิศทางเดียวกนั ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์จะมีค่าเป็นบวก แต่ถา้หากมีค่าเพ่ิมข้ึนหรือลดลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธจ์ะมีค่าเป็นลบ 
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บทที่ 4 

ผลการศึกษา 

 
งานวิจัยน้ีมีว ัตถุประสงค์หลักเพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนเงินปัน

ผลตอบแทนกบัผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของ
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร โดยตวัอยา่งส าหรับงานวิจยัน้ี คือ บริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
ส่ือสาร จ  านวน 26 บริษทั โดยเก็บขอ้มูลงบการเงินยอ้นหลงั 3 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี พ.ศ. 2561 
ไดข้อ้มูลทั้งส้ิน 78 รายปีบริษทั จากกรอบแนวคิดการวิจยัน้ีแบ่งผลการวิเคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 2 
ส่วน ไดแ้ก่  

4.1 ขอ้มูลทัว่ไปของบริษทั โดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  
4.2 การวิจยัเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร โดยการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ ์(Correlation Coefficient)   
 
4.1  ข้อมูลทั่วไปของบริษัท โดยใช้สถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

ตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์มี 2 ตัวแปร คือ ตัวแปรอิสระ ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) และตัวแปรตาม ได้แก่ ผลการด าเนินงานของบริษัท โดยผลการ
ด าเนินงานวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ 
(ROE) อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) โดย
จะน าค่าตวัแปรมาแยกประเภทของขอ้มูล ประกอบดว้ย ค่าเฉล่ียของขอ้มูล (Mean) ค่าสูงสุดของ
ข้อมูล (Maximum) และค่าต ่ าสุดของข้อมูล (Minimum) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของข้อมูล 
(Standard Deviation) แสดงผลการวิจยัดงัต่อไปน้ี 
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ตารางที่  4.1  แสดงรายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของกลุ่ม         

อุตสาหกรรมเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร จ  านวน 28 บริษทั 

 

ล าดบั 
ช่ือ 

หลกัทรัพย์ 
ช่ือบริษทั 

1  ADVANC  บริษทั แอดวานซ ์อินโฟร์ เซอร์วิส จ  ากดั (มหาชน) 

2  AIT  บริษทั แอด็วานซ ์อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 

3  ALT  บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน) 

4  BLISS  บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน) 

5  DTAC  บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

6  FORTH  บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

7  HUMAN  บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ  ากดั (มหาชน) 

8  ILINK  บริษทั อินเตอร์ล้ิงค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

9  INET  บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ  ากดั (มหาชน) 

10  INTUCH  บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 

11  JAS  บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ  ากดั (มหาชน) 

12  JMART  บริษทั เจ มาร์ท จ  ากดั (มหาชน) 

13  JTS  บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเต็มส์ จ  ากดั (มหาชน) 

14  MFEC  บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) 

15  MSC  บริษทั เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

16  PT  บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 

17  SAMART  บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

18  SAMTEL  บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 

19  SDC  บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) 

20  SIS  บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ADVANC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AIT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ALT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BLISS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=DTAC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=FORTH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=HUMAN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ILINK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INET&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INTUCH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JAS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JTS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MFEC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MSC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMTEL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SDC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SIS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.1  (ต่อ) 

 

NO. 
ช่ือ 

หลกัทรัพย์ 
ช่ือบริษทั 

21  SVOA  บริษทั เอสวีโอเอ จ  ากดั (มหาชน) 

22  SYMC  บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

23  SYNEX  บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) 

24  THCOM  บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 

25  TRUE  บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

26  TWZ  บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

27 DIF กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

28 JASIF กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานบรอดแบนดอิ์นเทอร์เน็ต จสัมิน 

 

จากตารางท่ี 4.1 แสดงรายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  มีจ  านวนทั้งส้ิน 28 บริษัท โดย
แบ่งเป็นบริษทัมหาชนจ ากดั จ  านวน 26 บริษทั และเป็นกองทุนรวม จ านวน 2 กองทุน โดยการวิจยั
น้ีจะใชข้อ้มูลบริษทัมหาชนจ ากดั จ  านวน 26 บริษทั ไม่ใชข้อ้มูลของกองทุนรวม 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SVOA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYMC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYNEX&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=THCOM&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TRUE&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TWZ&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.2  แสดงขอ้มูลอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 

 

ล าดับ 
ช่ือ 

หลักทรัพย์ 
ช่ือบริษัท 

Dividend Yield (%) 

2559 2560 2561 

1 ADVANC   บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ ากดั (มหาชน)  8.84 5.28 4.10 

2  AIT   บริษทั แอด็วานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน)  8.30 6.61 10.41 

3  ALT   บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน)  - 2.08 1.39 

4  BLISS   บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน)  - - - 

5  DTAC   บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  7.76 0.86 0.55 

6  FORTH   บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  4.48 4.72 7.06 

7  HUMAN   บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ ากดั (มหาชน)  - - 0.32 

8  ILINK   บริษทั อินเตอร์ลิ้งค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  1.18 1.47 0.91 

9  INET   บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน)  0.16 1.89 4.14 

10  INTUCH   บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน)  9.31 8.18 8.65 

11  JAS   บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)  28.45 7.06 10.62 

12  JMART   บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน)  2.70 0.18 10.55 

13  JTS   บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จ ากดั (มหาชน)  - 5.92 - 

14  MFEC   บริษทั เอม็ เอฟ อ ีซี จ  ากดั (มหาชน)  6.23 7.20 8.87 

15  MSC   บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  5.77 5.98 6.01 

16  PT   บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน)  3.45 7.41 8.77 

17  SAMART   บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  4.00 1.62 1.57 

18  SAMTEL   บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน)  4.02 1.57 4.46 

19  SDC   บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน)  1.56 - - 

20  SIS   บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  4.62 5.00 4.59 

 

 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ADVANC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AIT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ALT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BLISS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=DTAC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=FORTH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=HUMAN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ILINK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INET&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INTUCH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JAS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JTS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MFEC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MSC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMTEL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SDC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SIS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.2  (ต่อ) 

 

NO. 
ช่ือ 

หลักทรัพย์ 
ช่ือบริษัท 

Dividend Yield (%) 

2559 2560 2561 

21  SVOA   บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน)  3.97 0.71 3.83 

22  SYMC   บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  1.33 - - 

23  SYNEX   บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  4.20 2.32 4.65 

24  THCOM   บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)  3.35 5.60 - 

25  TRUE   บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  0.07 - 0.60 

26  TWZ   บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  0.44 4.34 0.85 

 

จากตารางท่ี 4.2 แสดงข้อมูลอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) จาก
จ านวนทั้งหมด 26 บริษทั ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร พบว่า ปี 
2559 โดยบริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนสูงสุด
เท่ากบัร้อยละ 28.45 และบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน
ต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 0.07 

ปี 2560 มีบริษทัท่ีจ่ายปันผลจ านวน 21 บริษทั และไม่จ่ายปันผลจ านวน 5 บริษทั โดย
บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 8.18 
และบริษทั เจ มาร์ท จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 0.18 

ปี 2561 มีบริษทัท่ีจ่ายปันผลจ านวน 21 บริษทั และไม่จ่ายปันผลจ านวน 5 บริษทั โดย
บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนสูงสุดเท่ากบัร้อย
ละ 8.64 และบริษทั ฮิวแมนิกา้ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 
0.32 
 
 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SVOA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYMC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYNEX&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=THCOM&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TRUE&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TWZ&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.3  แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) 

ของอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)  

 

 จ านวนบริษทั Minimum 

(%) 

Maximum 

(%) 

Mean 

(%) 

Std. 

Deviation 

(%) 

จ่ายปันผล ไม่จ่ายปันผล 

บริษทั % บริษทั % 

DIV59 22 84.62 4 15.38 0.07 28.45 5.1905 5.87954 

DIV60 21 80.77 5 19.23 0.18 8.18 4.0952 2.57849 

DIV61 21 80.77 5 19.23 0.32 10.62 4.9000 3.62308 

 

ตารางท่ี 4.3 แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (SD) ของอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) พบว่า ในปี 2559 มีบริษทัท่ี
จ่ายปันผลจ านวน 22 บริษทั และไม่จ่ายปันผลจ านวน 4 บริษทั ปี 2560 และปี 2561 มีบริษทัท่ีจ่าย
ปันผลจ านวน 21 บริษัท และไม่จ่ายปันผลจ านวน 5 บริษัท  โดยมีการจ่ายอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 28.45 ร้อยละ 8.18 และร้อยละ10.62 ตามล าดบั อตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนมีค่าต ่าสุดในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบัร้อยละ 0.71 ร้อยละ 0.18 และร้อยละ 
0.32 ตามล าดบั อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนค่าเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 5.1905 ร้อยละ 4.0952 ร้อยละ 
4.9000 ตามล าดบั และอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานในปี 2559 ปี 2560 และ
ปี 2561 เท่ากบัร้อยละ 5.87954 ร้อยละ 2.57849 และร้อยละ 3.62308 ตามล าดบั 
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ตารางที่ 4.4  แสดงขอ้มูลอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 

 

ล าดับ 
ช่ือ 

หลักทรัพย์ 
ช่ือบริษัท 

ROA (%) 

2559 2560 2561 

1  ADVANC  บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) 17.53 14.73 14.20 

2  AIT  บริษทั แอด็วานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 12.01 11.70 6.70 

3  ALT  บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน) 12.20 2.95 -7.66 

4  BLISS  บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน) -8.57 -2.12 4.08 

5  DTAC  บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 3.67 3.38 -3.35 

6  FORTH  บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 11.54 9.92 12.72 

7  HUMAN  บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ ากดั (มหาชน) - 13.80 11.78 

8  ILINK  บริษทั อินเตอร์ลิ้งค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 7.31 2.40 5.94 

9  INET  บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 6.89 13.97 5.26 

10  INTUCH  บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน) 32.77 17.68 23.25 

11  JAS  บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 8.64 8.01 11.95 

12  JMART  บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน) 7.16 7.41 2.24 

13  JTS  บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จ ากดั (มหาชน) -3.16 1.30 1.60 

14  MFEC  บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) 8.68 5.79 -4.31 

15  MSC  บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 7.73 9.99 10.92 

16  PT  บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 12.47 13.28 10.24 

17  SAMART  บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 1.98 -5.54 -1.22 

18  SAMTEL  บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 3.72 3.61 5.27 

19  SDC  บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) -7.30 -31.01 -18.66 

20  SIS  บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 7.61 8.01 10.36 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ADVANC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AIT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ALT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BLISS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=DTAC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=FORTH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=HUMAN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ILINK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INET&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INTUCH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JAS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JTS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MFEC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MSC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMTEL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SDC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SIS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.4  (ต่อ) 

 

ล าดับ 
 ช่ือ 

หลักทรัพย์  
 ช่ือบริษัท  

 ROA (%)  

2559 2560 2561 

21  SVOA   บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน)   2.67     5.09     3.51    

22  SYMC   บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   5.54     -0.63     3.78    

23  SYNEX   บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)   8.16     9.95     9.17    

24  THCOM   บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)   7.50     -9.73     1.19    

25  TRUE   บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   1.05     2.61     4.26    

26  TWZ   บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   5.05     2.75     3.95    

 

จากตารางท่ี 4.4  แสดงข้อมูลอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) จ  านวนทั้ง 26 
บริษทั ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร พบว่า ปี 2559 บริษทั อินทชั 
โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยสู์งสุดเท่ากบัร้อยละ 32.77 และบริษัท 
บลิส-เทล จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยต์  ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -8.57 

ปี 2560 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยสู์งสุด
เท่ากบัร้อยละ 17.68 และบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
ต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -31.01 

ปี 2561 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์สูงสุด
เท่ากบัร้อยละ 23.25 และบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
ต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -18.66 
 
 

 

 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SVOA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYMC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYNEX&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=THCOM&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TRUE&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TWZ&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.5  แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) 

ของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 

 

 

จ านวนบริษทั Minimum 

(%) 

Maximum 

(%) 

Mean 

(%) 

Std. 

Deviation 

(%) 

ROA59 26 -8.57 32.77 6.6481 7.97207 

ROA60 26 -31.01 17.68 4.5885 9.73187 

ROA61 26 -18.66 23.25 4.8912 8.09656 

 

ตารางท่ี 4.5 แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (SD) ของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) พบว่า ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มี
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์สูงสุดเท่ากับร้อยละ 32.77 ร้อยละ 17.68 และร้อยละ 23.25 
ตามล าดบั มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยค่์าต ่าสุดในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบัร้อยละ -
8.57 ร้อยละ -31.01 และร้อยละ -18.66 ตามล าดบั มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยค่์าเฉล่ียเท่ากบั
ร้อยละ 6.6481 ร้อยละ 4.5885 ร้อยละ 4.8912 และร้อยละ มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐานในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับร้อยละ 7.97207 ร้อยละ 9.73187 และ 
ร้อยละ 8.09656 ตามล าดบั 
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ตารางที่ 4.6  แสดงขอ้มูลอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 

 

NO. 
ช่ือ 

หลักทรัพย์ 
ช่ือบริษัท 

ROE (%) 

2559 2560 2561 

1  ADVANC   บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ ากดั (มหาชน)  67.44 64.76 55.05 

2  AIT   บริษทั แอด็วานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน)  14.94 14.98 8.43 

3  ALT   บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน)  22.91 3.12 -17.22 

4  BLISS   บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน)  -12.11 -2.74 4.45 

5  DTAC   บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  7.67 7.50 -17.08 

6  FORTH   บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  18.87 14.10 29.40 

7  HUMAN   บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ ากดั (มหาชน)  - 13.93 11.27 

8  ILINK   บริษทั อินเตอร์ลิ้งค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  9.96 1.08 9.72 

9  INET   บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน)  9.10 23.11 9.31 

10  INTUCH   บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน)  62.30 38.07 38.51 

11  JAS   บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)  22.99 22.61 31.78 

12  JMART   บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน)  15.29 15.89 -9.11 

13  JTS   บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จ ากดั (มหาชน)  -5.69 1.32 1.57 

14  MFEC   บริษทั เอม็ เอฟ อ ีซี จ  ากดั (มหาชน)  11.45 7.79 -9.02 

15  MSC   บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  11.82 14.01 15.77 

16  PT   บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน)  26.95 28.21 22.42 

17  SAMART   บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)  1.21 -18.31 -27.24 

18  SAMTEL   บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน)  5.29 6.26 9.68 

19  SDC   บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน)  -26.09 -134.81 -230.65 

20  SIS   บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  13.80 16.60 23.15 

 

 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ADVANC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AIT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ALT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BLISS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=DTAC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=FORTH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=HUMAN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ILINK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INET&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INTUCH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JAS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JTS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MFEC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MSC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMTEL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SDC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SIS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.6  (ต่อ) 

 

ล าดับ 
 ช่ือ 

หลักทรัพย์  
 ช่ือบริษัท  

 ROE (%)  

2559 2560 2561 

21  SVOA   บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน)   3.79     9.34     5.33    

22  SYMC   บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   7.37     -4.85     2.84    

23  SYNEX   บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)   16.95     23.73    24.63    

24  THCOM   บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)   8.91     -15.90     1.64    

25  TRUE   บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   -2.74     1.76     5.27    

26  TWZ   บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   4.40     -0.15     2.61    

 

จากตารางท่ี 4.6 แสดงขอ้มูลอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) จ  านวน 26 
บริษทั ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร พบว่า ปี 2559 บริษัท แอด
วานซ ์อินโฟร์ เซอร์วิส จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 
67.44 และบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของต ่าสุด
เท่ากบัร้อยละ -26.09   

ปี 2560 บริษทั แอดวานซ ์อินโฟร์ เซอร์วิส จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจ้าของสูงสุดเท่ากับร้อยละ 64.76 และบริษัท สามารถ ดิจิตอล จ  ากัด (มหาชน) มีอตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -134.81 

ปี 2561 บริษทั แอดวานซ ์อินโฟร์ เซอร์วิส จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจ้าของสูงสุดเท่ากับร้อยละ 55.05 และบริษัท สามารถ ดิจิตอล จ  ากัด (มหาชน) มีอตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -230.65 
 

 

 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SVOA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYMC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYNEX&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=THCOM&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TRUE&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TWZ&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.7  แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) 

ของอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) 

 

 

จ านวนบริษทั Minimum 

(%) 

Maximum 

(%) 

Mean 

(%) 

Std. 

Deviation 

(%) 

ROE59 26 -26.09 67.44 12.1838 19.20012 

ROE60 26 -134.81 64.76 5.8235 33.20192 

ROE61 26 -230.65 55.05 0.0965 50.41608 

 

จากตารางท่ี 4.7 แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (SD) ของอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) พบว่า ในปี 2559 ปี 2560 และปี 
2561 มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 67.44 ร้อยละ 64.76 และร้อยละ 
55.05 ตามล าดบั มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของค่าต ่าสุดในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ
ร้อยละ -26.09 ร้อยละ -134.81 และร้อยละ -230.65 ตามล าดับ มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ
เจ้าของค่าเฉล่ียในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับร้อยละ 12.1838 ร้อยละ 5.8235 ร้อยละ 
0.0965 ตามล าดบั และมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานในปี 2559 ปี 
2560 และปี 2561 เท่ากบัร้อยละ 19.20012 ร้อยละ 33.20192 และร้อยละ 50.41608 ตามล าดบั 
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ตารางที่ 4.8  แสดงขอ้มูลอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

 

ล าดับ 
 ช่ือ 

หลักทรัพย์  
 ช่ือบริษัท  

 Gross Profit Margin (%)  

2559 2560 2561 

1  ADVANC   บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ ากดั (มหาชน)     45.00     42.00     39.00  

2  AIT   บริษทั แอด็วานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน)     24.49     20.16     18.96  

3  ALT   บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน)     27.56     18.63       7.75  

4  BLISS   บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน)     10.26       9.21     16.86  

5  DTAC   บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)     26.23     23.94     23.61  

6  FORTH   บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)     13.55     10.27     13.32  

7  HUMAN   บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ ากดั (มหาชน)     38.10     39.50     44.60  

8  ILINK   บริษทั อินเตอร์ลิ้งค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)     23.39     13.82     17.50  

9  INET   บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน)     22.91     25.20     24.76  

10  INTUCH   บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน)     16.88     11.01       9.27  

11  JAS   บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)     17.80     15.49     23.85  

12  JMART   บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน)     18.51     20.15     22.97  

13  JTS   บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จ ากดั (มหาชน)     54.84     40.39     37.69  

14  MFEC   บริษทั เอม็ เอฟ อ ีซี จ  ากดั (มหาชน)       8.16       6.44       -5.63 

15  MSC   บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)     14.15     15.91     15.75  

16  PT   บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน)     27.96     25.20     28.80  

17  SAMART   บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)     18.98     16.60     19.94  

18  SAMTEL   บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน)     16.63     13.64     14.46  

19  SDC   บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน)       9.68       -2.42      2.60  

20  SIS   บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)       5.30       5.50       6.10  

 

 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ADVANC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AIT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ALT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BLISS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=DTAC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=FORTH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=HUMAN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ILINK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INET&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INTUCH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JAS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JTS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MFEC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MSC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMTEL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SDC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SIS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.8  (ต่อ) 

 

ล าดับ 
 ช่ือ 

หลักทรัพย์  
 ช่ือบริษัท  

 Gross Profit Margin (%)  

2559 2560 2561 

21  SVOA   บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน)     11.00       9.80       8.60  

22  SYMC   บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)     46.00     31.00     49.00  

23  SYNEX   บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)       4.67       4.40       4.21  

24  THCOM   บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)     35.56     20.90     29.78  

25  TRUE   บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)     23.30     27.90     35.30  

26  TWZ   บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)       3.05       0.32       2.12  

 

จากตารางท่ี 4.8 แสดงขอ้มูลอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) จ  านวน 26 
บริษทั ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร พบว่า ปี 2559 บริษทั จสัมิน 
เทเลคอม ซิสเต็มส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้สูงสุดเท่ากบัร้อยละ 54.84 และบริษทั ที
ดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 3.05 

ปี 2560 บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนก าไรขั้นต้น
สูงสุดเท่ากบัร้อยละ 42.00 และบริษัท สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนก าไรขั้นต้น
ต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -2.42 

ปี 2561 บริษทั บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ 
สูงสุดเท่ากบัร้อยละ 49.00 และบริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ต ่าสุด
เท่ากบัร้อยละ -5.63 

 
 
 
 
 
 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SVOA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYMC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYNEX&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=THCOM&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TRUE&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TWZ&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.9  แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) 

ของอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

 

 
N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

GPM59 26 3.05 54.84 21.6908 13.39632 

GPM60 26 -2.42 42.00 17.8831 11.78118 

GPM61 26 -5.63 49.00 19.6604 13.87259 

 

จากตารางท่ี 4.9 แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (SD) ของอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) พบว่า ในปี 2559 ปี 2560 และปี 
2561 มีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้สูงสุดเท่ากบัร้อยละ 54.84 ร้อยละ 42.00 และร้อยละ 49.00 ตามล าดบั 
มีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ค่าต ่าสุดในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบัร้อยละ 3.05 ร้อยละ -2.42 
และร้อยละ -5.63 ตามล าดับ มีอัตราส่วนก าไรขั้นต้นค่าเฉล่ียเท่ากับร้อยละ  21.6908 ร้อยละ 
17.8831 และร้อยละ 19.6604 และมีอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานในปี 2559 ปี 2560 
และปี 2561 เท่ากบัร้อยละ 13.39632 ร้อยละ 11.78118 และร้อยละ 13.87259 ตามล าดบั 
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ตารางที่ 4.10  แสดงขอ้มูลอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 

ล า 
ดับ 

ช่ือ 
หลักทรัพย์ 

ช่ือบริษัท 
 Net Profit Margin (%)  

2559 2560 2561 

1  ADVANC  บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) 20.08 18.98 17.37 

2  AIT  บริษทั แอด็วานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 9.72 7.99 5.59 

3  ALT  บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน) 13.69 4.34 -32.09 

4  BLISS  บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน) -23.96 -9.29 19.08 

5  DTAC  บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 2.52 2.69 -5.78 

6  FORTH  บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 6.73 3.78 6.50 

7  HUMAN  บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ ากดั (มหาชน) - 19.71 23.30 

8  ILINK  บริษทั อินเตอร์ลิ้งค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 7.43 0.66 4.86 

9  INET  บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 8.27 24.24 10.20 

10  INTUCH  บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน) 57.32 47.34 56.31 

11  JAS  บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 16.54 14.73 22.19 

12  JMART  บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน) 3.90 3.70 -2.15 

13  JTS  บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จ ากดั (มหาชน) -40.43 12.58 10.61 

14  MFEC  บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) 6.57 5.11 -4.90 

15  MSC  บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 2.44 3.16 3.52 

16  PT  บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 6.12 6.13 5.81 

17  SAMART  บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 0.51 -7.22 -8.75 

18  SAMTEL  บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 3.20 3.16 4.56 

19  SDC  บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) -20.79 -141.10 -207.33 

20  SIS  

บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

1.23 1.47 2.10 

 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ADVANC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=AIT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ALT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=BLISS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=DTAC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=FORTH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=HUMAN&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=ILINK&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INET&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=INTUCH&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JAS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=JTS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MFEC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=MSC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=PT&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMART&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SAMTEL&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SDC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SIS&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.10  (ต่อ) 

 

ล าดับ 
 ช่ือ 

หลักทรัพย์  
 ช่ือบริษัท  

 Net Profit Margin (%)  

2559 2560 2561 

21  SVOA   บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน)   1.08     2.10     1.46    

22  SYMC   บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   7.15     -6.27     4.84    

23  SYNEX   บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)   1.70     1.91     1.88    

24  THCOM   บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)   13.35     -35.69     2.77    

25  TRUE   บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   -2.15     1.57     3.96    

26  TWZ   บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)   2.35     -0.09     1.81    

 

จากตารางท่ี 4.10 แสดงข้อมูลอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) จ  านวน 26 บริษัท 
ของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร พบว่า ปี 2559 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ 
จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) สูงสุดเท่ากบัร้อยละ 57.32 และบริษทั จสัมิน 
เทเลคอม ซิสเต็มส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรสุทธิต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -40.43 

ปี 2560 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรสุทธิสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 
47.34 และบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรสุทธิต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -141.10 

ปี 2561 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรสุทธิสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 
56.31 และบริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรสุทธิต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -207.33 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SVOA&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYMC&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=SYNEX&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=THCOM&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TRUE&ssoPageId=1&language=th&country=TH
https://marketdata.set.or.th/mkt/stockquotation.do?symbol=TWZ&ssoPageId=1&language=th&country=TH
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ตารางที่ 4.11 แสดงค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) 

ของอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 

 

จ านวนบริษทั Minimum 

(%) 

Maximum 

(%) 

Mean 

(%) 

Std. 

Deviation 

(%) 

NPM59 26 -40.43 57.32 4.0219 16.72980 

NPM60 26 -141.10 47.34 -.5504 31.95005 

NPM61 26 -207.33 56.31 -2.0108 44.43496 

 

จากตารางท่ี 4.11 แสดงค่าต ่ าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) ของอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) พบว่า ในปี 2559 ปี 2560 และปี 
2561 มีอตัราก าไรสุทธิสูงสุดเท่ากับร้อยละ 57.32 ร้อยละ 47.34 และร้อยละ 56.31 ตามล าดับ มี
อตัราก าไรสุทธิค่าต ่าสุดในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบัร้อยละ -40.43 ร้อยละ -141.10 และ
ร้อยละ -207.33 ตามล าดบั มีอตัราก าไรสุทธิค่าเฉล่ียในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบัร้อยละ
4.0219 ร้อยละ -.5504 และร้อยละ -2.0108 ตามล าดบั และมีอตัราก าไรสุทธิค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบัร้อยละ 16.72980 ร้อยละ 31.95005 และร้อยละ 44.43496 
ตามล าดบั 
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ตารางที่ 4.12 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ตั้งแต่ปี 2559 -2561 

 

 

จ านวนบริษทั 
Minimum 

(%) 
Maximum 

(%) 
Mean 
(%) 

Std. 
Deviation 

(%) 
จ่ายปัน
ผล 

ไม่จ่ายปันผล 

DIV 64 14 0.07 28.45 3.8858 4.25306 
ROA 78 -31.01 32.77 5.3759 8.57340 
ROE 78 -230.65 67.44 6.0346 36.43548 
GPM 78 -5.63 54.84 19.7447 12.97171 
NPM 78 -207.33 57.32 0.4869 32.71165 

 

จากตารางท่ี 4.12 แสดงค่าต ่ าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) ตั้ งแต่ปี 2559 -2561 พบว่า ในรอบ 3 ปี จากจ านวนทั้งส้ิน 78 บริษทั มี
บริษัทท่ีไม่ได้จ่ายเงินปันผล จ านวน 14 บริษัท และมีบริษัทท่ีจ่ายเงินปันผล จ านวน 64 โดย
อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากับร้อยละ 3.8858 มีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน
ค่าสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 28.45 มีค่าต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 0.07 และมีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 4.25306  

ในส่วนผลการด าเนินงานของบริษทั ซ่ึงวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 
พบว่า มีค่าเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 5.3759 มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยค่์าสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 32.77 
มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยค่์าต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -31.01 และมอีตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 8.57340 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE)  มีค่าเฉล่ีย 6.0346 มีอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของเจา้ของค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 67.44 มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของค่าต ่าสุด
เท่ากับร้อยละ -230.65 เกิดจากบริษัทมีผลขาดทุนเมื่อเทียบกับส่วนของเจ้าของ และมีอตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 36.43548 

อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) มีค่าเฉล่ีย 19.7447 มีค่าสูงสุดเท่ากบัร้อย
ละ 54.84 มีค่าต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -5.63 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 12.97171 
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อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีค่าเฉล่ีย 0.4869 มีอตัราก าไรสุทธิค่าสูงสุดเท่ากบั
ร้อยละ 57.32 มีอตัราก าไรสุทธิค่าต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -207.33 และมีอตัราก าไรสุทธิค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 32.71165 
 
4.2  การวิจยัเพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร โดยการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ 

(Correlation Coefficient)  

วิ เคราะห์ ค่ าสัมประสิท ธ์ิสหสัมพันธ์  (Correlation Coefficient)  เป็นการวิ เคราะห์
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปร เพื่อตรวจสอบระดบัและทิศทางความสัมพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระ 
ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) และตวัแปรตาม คือ ผลการด าเนินงานของ
บริษัท โดยวิเคราะห์ผลการด าเนินงานท่ีวดัด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) และอตัรา
ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
 

ตารางที่ 4.13 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปร 

 

 
DIV ROA ROE GPM NPM 

DIV 
 

.378*** .313*** -.123 .277** 

ROA 
  

.815*** .260** .801** 

ROE 

GPM    
.273** .935*** 

NPM 
    

.250** 

N 
    

78 

 

หมายเหตุ. ** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.05 

  *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.01 
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จากตารางท่ี 4.13  แสดงผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร ผลการวิจัย
ปรากฏ ดงัน้ี 

สมม ติ ฐาน ก ารวิ จัย  H1 : อัต ร าส่ วน เงิน ปัน ผลตอบแทน  (Dividend Yield) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ผลการวิจัยพบว่า อตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์อยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 และ 0.01 แสดงว่าอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) จึงยอมรับสมมติฐานการวิจยั H1 

สมม ติฐานก ารวิ จัย  H2 : อัต ราส่ วน เงิน ปัน ผลตอบแทน  (Dividend Yield) มี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE)  
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.05 และ 0.01 แสดงว่าอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend 
Yield) มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) จึงยอมรับสมมติฐานการ
วิจยั H2  

สมม ติ ฐาน ก ารวิ จัย  H3 : อัต ร าส่ วน เงิน ปัน ผลตอบแทน  (Dividend Yield) มี
ความสัมพันธ์กับอตัราก  าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) ผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) ไมมี่ความสมัพนัธก์บัอตัราก  าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) แสดง
ว่าอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ไมมี่ความสัมพนัธก์บัอตัราก  าไรขั้นตน้ (Gross 
Profit Margin) จึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจยั H3 

สมม ติ ฐาน ก ารวิ จัย  H4 : อัต ร าส่ วน เงิน ปัน ผลตอบแทน  (Dividend Yield) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) มีความสัมพันธ์กับอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 และ 0.01 แสดงว่าอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend 
Yield) มีความสมัพนัธก์บัอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) จึงยอมรับสมมติฐานการวิจยั H4 

เมื่อพิจารณาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 
กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ของกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร พบว่า อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(Dividend Yield) มีความสัมพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของเจ้าของ (ROE) อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) อย่างไรก็ตามผลการวิเคราะห์
ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) กบัอตัราก  าไรขั้นตน้ (Gross 
Profit Margin) ไม่มีความสมัพนัธก์นั 
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บทที่ 5 

บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน
กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ของกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) โดยศึกษาว่าอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนมีความสัมพนัธ์กับผลการด าเนินงานของบริษัท ซ่ึงวดัด้วยอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit 
Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลงบการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยสีารสนเทศ และการ
ส่ือสาร เป็นขอ้มูลยอ้นหลงั 3 ปี จ  านวน 26 บริษทั ไดข้อ้มูลทั้งส้ิน 78 รายปีบริษทั โดยใชก้ระดาษ
ท าการในการรวบรวมข้อมูลและน าข้อมูลท่ีได้มาแจกแจงข้อมูล โดยใช้สถิติ เชิงพรรณนา 
(Descriptive Statistics) ตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์มี 2 ตวัแปร คือ ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ อตัราส่วน
เงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) และตวัแปรตามคือผลการด าเนินงานของบริษทั โดยผลการ
ด าเนินงานวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ 
(ROE) อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) น ามา
วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปร น ามาวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation 
Coefficient) โดยการวิเคราะห์แบ่งการน าเสนอขอ้มูลออกเป็น 3 ส่วน ดงัน้ี 

5.1 สรุปผลการศึกษา 
5.2 อภิปรายผลการศึกษา 
5.3 ขอ้เสนอแนะ 
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5.1 สรุปผลการศึกษา        
การน าเสนอสรุปผลวิจยั ผูว้ิจยัขอน าเสนอเป็นภาพรวม และขอ้สรุปผลการวิจยัท่ีเป็นไป

ตามวตัถุประสงคข์องการวิจยัท่ีตั้งไว ้ตามล าดบัดงัน้ี 
ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

(ROA) พบว่า อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนมีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
(ROA)  

ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ
เจา้ของ (ROE) พบว่า อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนมีความสัมพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจา้ของ (ROE)  

ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบัอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit 
Margin) ไมม่ีความสมัพนัธ ์

ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกับอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) พบว่า อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนมีความสัมพันธ์กับอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) 

 
5.2  อภิปรายผลการศึกษา 

ประเด็นส าคญัท่ีไดพ้บจากผลการวิจยัในเร่ืองน้ี ผูว้ิจยัไดน้ ามาอภิปรายผลเพ่ือให้ทราบ
ถึงขอ้เท็จจริงโดยมีการน าเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งมาอา้งอิงสนบัสนุน ไดด้งัน้ี 

จากการศึกษาสถิติค่าต ่าสุด (Min) ค่าสูงสุด (Max) ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (SD) ตั้งแต่ปี 2559 -2561 พบว่า ในรอบ 3 ปี จากจ านวนทั้งส้ิน 78 บริษทั มีบริษทัท่ีไม่ได้
จ่ายเงินปันผล จ านวน 14 บริษทั และมีบริษัทท่ีจ่ายเงินปันผล จ านวน 64 โดยอตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 3.8858 โดยบริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ  ากดั (มหาชน) 
มีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนสูงสุด ส่วนบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราส่วนเงิน
ปันผลตอบแทนค่าต ่าสุด  

ในส่วนผลการด าเนินงานของบริษทั ซ่ึงวดัดว้ยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 
พบว่า มี ค่าเฉล่ียเท่ากับร้อยละ 5.3759 โดยบริษัท อินทัช โฮลด้ิงส์ จ  ากัด (มหาชน) มีอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยค่์าสูงสุด อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE)  มีค่าเฉล่ีย 6.0346 
โดยบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ
ค่าสูงสุด อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) มีค่าเฉล่ีย 19.7447 โดยบริษทั จสัมิน เทเล
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คอม ซิสเต็มส์ จ  ากัด (มหาชน) มีค่าสูงสุด และอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีค่าเฉล่ีย 
0.4869 โดยบริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรสุทธิค่าสูงสุด 

จากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 
กบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) พบว่าอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนมีความสัมพนัธ์กบั
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) แสดงว่าอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนมีความสัมพนัธ์กบั
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ   ภาณุพนัธุ ์  อุดมผล (2560) 
ได้ศึกษาเก่ียวกับปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราการจ่ายเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) มีความสัมพนัธ์ต่ออตัราการ
จ่ายเงินปันผล ซ่ึงผลตอบแทนต่อสินทรัพยม์ีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกับอตัราการจ่ายเงินปันผล 
นั้นแสดงว่าถา้หากกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่าตามราคาตลาดขนาดใหญ่นั้น สร้างผลตอบแทนหรือ
ก าไรสุทธิ เม่ือเปรียบเทียบต่อสินทรัพยท่ี์มากข้ึนจะท าให้หลกัทรัพยน์ั้นมีความสามารถจ่ายเงินปัน
ผลแก่ผูล้งทุนมากข้ึนตามการขยายตวัของผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และยงัสอดคลอ้งกบัแนวคิด
ของ ธารี หิรัญรัศมี และคณะ (2558) ท่ีกล่าวว่า อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ป็นการช้ีให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ เพ่ือมาตอบแทนการลงทุนในส่วนของสินทรัพย ์ถา้อตัราส่วนน้ีมี
ค่ามากแสดงว่าบริษทัมีการใชสิ้นทรัพยอ์ยา่งมีประสิทธิภาพ สามารถบริหารสินทรัพยใ์หเ้กิดก  าไร
ไดม้าก จึงสามรถจ่ายปันผลไดม้าก 

จากการศึกษาทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend 
Yield) กับอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) พบว่า อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนมี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ROE) แสดงว่าอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) ซ่ึง
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ  อรทิชา อินทาปัจ (2559) พบว่า อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้มี
ความสัมพันธ์กับก าหนดการจ่ายเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อย่างมี
นัยส าคญัทางสถิติ โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการจ่ายเงินปันผล ซ่ึงสอดคลอ้งกับ
สมมติฐานน้ีและยงัสอดคลอ้งกบัทฤษฎีความสามารถในการท าก  าไร (กฤษฎา เสกตระกูล, 2556) ท่ี
กล่าวว่า ยิง่ค่าอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นมากยิง่ดี แสดงว่าเงินลงทุนในส่วนของเจา้ของ
จะไดรั้บผลตอบแทนกลบัคืนมาจากการด าเนินงานของกิจการ แสดงใหเ้ห็นถึงประสิทธิภาพในการ
หาก าไร  

จากการศึกษาทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend 
Yield) กับอัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) พบว่า อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราก  าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) แสดงว่าอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนไม่



52 

มีความสัมพนัธ์กบัอตัราก  าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลงานวิจยัของ แกว้
มณี อุทิรัมย ์(2555) และ สุทธิเพญ็ ดีสวสัด์ิ (2553) ท่ีพบว่าอตัราก  าไรขั้นตน้ไม่มีความสมัพนัธ์กบั
ผลตอบแทนจากการลงทุน และนอกจากน้ีจากการทดสอบสมมติฐานยงัพบว่า อตัราก  าไรจากการ
ด าเนินงานไม่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กล่าวคือ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ถึงแมจ้ะเป็นอตัราส่วนหน่ึงท่ี
ใชว้ดัความสามารถในการท าก  าไร แต่เม่ือน าพิจารณาในภาพของทั้งกลุ่ม อุตสาหกรรมแลว้นัก
ลงทุนอาจไม่ไดน้ ามาเป็นปัจจยัหลกัในการพิจารณาตดัสินใจเลือกหลกัทรัพยท่ี์น่าลงทุน 

จากการศึกษาทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend 
Yield) กับอัตราก าไรสุท ธิ  (Net Profit Margin)  พบว่ า อัตราส่ วน เงิน ปันผลตอบแทนมี
ความสัมพนัธ์กับอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) แสดงว่าอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนมี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ จุฑามาศ พวง
สมบติั (2558) ท่ีพบว่า การจ่ายปันผลของบริษทัไม่ว่าจะจ่ายเป็นเงินปันผลหรือการจ่ายหุ้นปันผล
พร้อมเงินปันผลมีความสัมพนัธใ์นทิศทางบวกกบัผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษทัท่ีวดัดว้ย
ยอดขายก าไรจากการดด าเนินงานและก าไรสุทธิของบริษทั และสอดคลอ้งกบัทฤษฎีของ  ธารี หิรัญ
รัศมี และคณะ (2558) ไดอ้ธิบายว่า อตัราก าไรสุทธิ เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถในการหา
รายไดแ้ละก าไรของกิจการ ซ่ึงรายไดเ้ป็นส่ิงหน่ึงท่ีสะทอ้นให้เห็นถึงความสามารถในการก่อหน้ี 
ความสามารถในการเพ่ิมทุน สภาพคล่อง และความสามารถในการเจริญเติบโตของบริษทั  

จากการศึกษาความสัมพนัธร์ะหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระโดยการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์พบว่า อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) มีความสมัพนัธก์บั
ผลการด าเนินงานของบริษทั ซ่ึงวดัดว้ย อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของเจา้ของ (ROE)  และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ 
จุฑามาศ พวงสมบติั (2558) พบว่าการจ่ายปันผลของบริษทัไม่ว่าจะจ่ายเป็นเงินปันผลหรือการจ่าย
หุน้ปันผลพร้อมเงินปันผลมีความสมัพนัธ์ในทิศทางบวกกบัผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษทั
ท่ีวดัดว้ยยอดขายก าไรจากการดด าเนินงานและก าไรสุทธิของบริษทั นอกจากน้ีมูลค่าของเงินปันผล
ก็มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษัท แต่ไม่พบ
ความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าของหุ้นปันผลและเงินปันผลท่ีจ่ายพร้อมกนักบัผลการด าเนินงานใน
อนาคต กล่าวคือ ถา้บริษทัมีอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนสูงข้ึน จะเป็นการส่งสญัญาณว่าบริษทัจะ
มีผลการด าเนินงานท่ีสูงข้ึนดว้ย 
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5.3  ข้อเสนอแนะ 

ขอ้เสนอแนะจากการวิจยั 
1. จากการวิจยัท่ีพบว่าอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

(ROA) อัต ราผลตอบแทน ต่อส่วน ของเจ้าของ (ROE) และอัตราก าไร สุท ธิ  (Net Profit 
Margin) ดงันั้น บริษัทท่ีออกหุ้นควรพิจารณาความสัมพนัธ์เพื่อก  าหนดนโยบายการจ่ายเงินปัน
ผลตอบแทน ผู ้ลงทุนควรพิจารณาวิ เคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ (ROE) และอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) เพื่อประกอบการ
ตดัสินใจลงทุนซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2.  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนเงิน
ปันผลตอบแทน ไม่ควรน ามาเป็นปัจจยัหลกัในการพิจารณาตัดสินใจลงทุนซ้ือขายหลกัทรัพย ์
เน่ืองจากไม่สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการจ่ายเงินปันผล 
 
5.4  ข้อเสนอแนะส าหรับงานวจิยัในอนาคต        

1. การวิจยัในอนาคตท่ีอาจเลือกใชต้ัวแปรอ่ืนในการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 
อ่ืน ๆ ท่ีจะส่งผลต่ออตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน เช่น อตัราส่วนแสดงสภาพคล่อง อตัราส่วน
แสดงประสิทธิภาพในการจัดการสินทรัพย์ อตัราส่วนแสดงความสามารถในการกู ้ยืมหรือ
อตัราส่วนหน้ีสิน อตัราส่วนแสดงมูลค่าทางการตลาด   

2. ควรเลือกประชากรและกลุ่มตวัอย่างในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ หรือเพ่ิมจ านวนปีท่ี
เก็บขอ้มูลงบการเงิน เพ่ือใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล 
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ตารางการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วน 

เงนิปันผลตอบแทนกบัผลการด าเนินงานของบริษัท 
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ก ตารางการวิเคราะห์ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนกบัผลการด าเนินงานของ
บริษทั 

 

Correlations 

  DIV ROA ROE GPM NPM 

DIV Pearson Correlation 1 .378** .313** -.123 .277* 

Sig. (2-tailed)  .001 .005 .282 .014 

N 78 78 78 78 78 

ROA Pearson Correlation .378** 1 .815** .206 .801** 

Sig. (2-tailed) .001  .000 .071 .000 

N 78 78 78 78 78 

ROE Pearson Correlation .313** .815** 1 .273* .935** 

Sig. (2-tailed) .005 .000  .015 .000 

N 78 78 78 78 78 

GPM Pearson Correlation -.123 .206 .273* 1 .250* 

Sig. (2-tailed) .282 .071 .015  .027 

N 78 78 78 78 78 

NPM Pearson Correlation .277* .801** .935** .250* 1 

Sig. (2-tailed) .014 .000 .000 .027  

N 78 78 78 78 78 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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