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บทท่ี 1 
บทน ำ 

 
1.1  ควำมเป็นมำ และควำมส ำคัญ 
 ในปัจจุบันเทคโนโลยีต่าง ๆ มีการพัฒนาไปอย่างรวดเร็ว และมีความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี
สารสนเทศมากขึ้น มีนวัตกรรมและเครื่องจักรที่ล้ าสมัยซึ่งส่งผลให้เกิดความสะดวกต่อการใช้งานในปัจจุบัน
และในอนาคต ส าหรับทุกวันนี้ความก้าวหน้าของเทคโนโลยีสารสนเทศได้มีบทบาทส าคัญต่อวิถีชีวิตและสังคม
ของมนุษย์ เทคโนโลยีสารสนเทศในปัจจุบันได้บูรณาการเข้าสู่ระบบธุรกิจ อีกทั้งความก้าวหน้าทางด้าน
วิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี ท าให้มีการพัฒนาคิดค้นสิ่งอ านวยความสะดวกสบายต่อการด าชีวิตเป็นอันมาก 
เทคโนโลยีได้เข้ามาเสริมปัจจัยพ้ืนฐานการด ารงชีวิตได้เป็นอย่างดี  ทั้งนี้รายได้ของกิจการถือเป็นสิ่งที่ส าคัญใน
การน าไปใช้ประเมินผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทส าหรับผู้ใช้ข้อมูล และรายได้ยังเป็นการ
สะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารงานอีกด้วย รวมทั้งรายได้ ยังสามารถใช้เป็นข้อมูลในการ
พยากรณ์การเจริญเติบโตของกิจการ ผลการด าเนินงานในอนาคต และกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับ การรับรู้
รายได้ของแต่ละกิจการมีรูปแบบที่แตกต่างกันโดยในปัจจุบันรูปแบบของรายการค้าต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นมีการ
เปลี่ยนแปลงและมีความซับซ้อนมากยิ่งขึ้นเกิดการท าสัญญาซื้อขายสินค้าที่มีข้อตกลงหลากหลายและมีหลาย
องค์ประกอบในแต่ละธุรกรรมการค้าที่เกิดขึ้น (Multiple-element Arrangement) ซึ่งการรับรู้รายได้จาก
ธุรกรรมก็มีความแตกต่างกันออกไปตามมุมมองของผู้บริหารซึ่งมีผลกระทบต่อการจัดท าและวิเคราะห์งบ
การเงินท าให้งบการเงินด้อยค่าลงในเชิงคุณภาพ เช่น การเปรียบเทียบกันได้ (Comparability) และความ
เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ (Relevance)  
 ก าไรสุทธิเป็นข้อมูลส าคัญ ที่นักลงทุน นักวิเคราะห์ ผู้ถือหุ้น ผู้บริหาร และผู้ที่เกี่ยวข้องส่วนใหญ่
ให้ความส าคัญ ซึ่งเป็นข้อมูลเบื้องต้นที่นักลงทุน ใช้วางแผนก่อนการตัดสินใจลงทุน ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยใน
อดีตหลายฉบับ แสดงให้เห็นว่าเมื่อมีการประกาศก าไรสุทธิจะเป็นการให้ข่าวสารที่เป็นประ โยชน์ต่อการ
ตัดสินใจลงทุนและก าไรทางบัญชีมีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ แต่ตัวเลขก าไรที่แสดงอยู่นั้นอาจไม่ใช่
ก าไรที่มีคุณภาพเสมอ ผลก าไรที่ปรากฏในงบการเงินถูกจัดท าโดยผู้บริหาร และก าไรทางบัญชีเกิดจากการ
บันทึกบัญชีตามเกณฑ์คงค้างโดยจะบันทึกรายการต่าง ๆ เมื่อเกิดขึ้นจริง แต่อย่างไรก็ตามเกณฑ์คงค้างยังเปิด
โอกาสให้ผู้บริหารใช้ดุลยพินิจในการรับรู้รายการต่าง ๆ ทั้งรายได้และค่าใช้จ่ายผ่านการเปลี่ยนแปลงรายการ
คงค้างได้ ซึ่งการกระท าดังกล่าวอาจกระท าเพ่ือผลลัพธ์จากการบรรลุเป้าหมายตัวเลขก าไรในงบการเงินเพ่ือ
เป็นสัญญาณดึงดูดความสนใจจากนักลงทุน เพราะถ้าหากกิจการมีผลก าไรที่ดีต่อเนื่องถือว่าเป็นสัญญาณที่ดีที่
ผู้บริหารจะสื่อไปถึงผลตอบแทนจากการลงทุน แต่เมื่อมีการตกแต่งตัวเลขทางบัญชีโดยเฉพาะตัวเลขก าไรของ
บริษัทซึ่งจะส่งผลให้ข้อมูลในงบการเงินไม่สะท้อนภาพความเป็นจริง จึงท าให้ในปัจจุบันผู้ใช้งบการเงินไม่ว่าจะ
เป็นนักลงทุน นักวิเคราะห์และผู้มีส่วนเกี่ยวข้องเริ่มหันมาให้ความสนใจและสนใจในตัวเลขก าไรที่ปรากฏในงบ
การเงิน งบแสดงฐานะทางการเงิน และงบกระแสเงินสด เข้ามาช่วยในการประกอบการตัดสินใจ
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 คุณภาพก าไร (Quality of Earning)  เป็นความสามารถของก าไรในปัจจุบัน เพ่ือใช้พยากรณ์ก าไร
ในอนาคต และในรายงานทางการเงินที่สะท้อนก าไรที่แท้จริงของบริษัทซึ่งสามารถน าไปพยากรณ์ก าไรใน
อนาคตของบริษัทได้ (Akers, 2007) ก าไรที่ดีควรสะท้อนถึงกระแสเงินสดที่เกิดจากก าไรด้วย (Stickney, 
1996) ก าไรที่เกิดขึ้นนั้นเป็นก าไรที่เกิดขึ้นในอดีต แต่นักลงทุนจะไม่ซื้อก าไรที่เกิดขึ้นในอดีตแต่จะซื้อก าไรใน
อนาคตของบริษัทฯ ที่จะลงทุน (White et al., 1994 as cited in Penman, 2003) ได้กล่าวว่ากิจการที่มี
คุณภาพก าไรสูงย่อมมีความเสี่ยงน้อยกว่ากิจการที่มีคุณภาพก าไรต่ า คุณภาพก าไรจะเป็นตัวชี้วัดความสามารถ
ในการท าก าไรของแต่ละกิจการในอนาคต ดังนั้นสรุปได้ว่า คุณภาพก าไรมีความส าคัญที่จะบ่งบอกอนาคตของ
กิจการแต่ละกิจการและเป็นสิ่งส าคัญที่นักลงทุนให้ความส าคัญก่อนการตัดสินใจลงทุน ซึ่งนักลงทุนมองว่า
กิจการที่มีคุณภาพก าไรสูงย่อมมีความเสี่ยงน้อยกว่ากิจการที่มีคุณภาพก าไรต่ า 
 การจัดท าดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง เป็นตัวเลขที่สะท้อนให้เห็นการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าและ
วัสดุก่อสร้างโดยเฉลี่ย ซึ่งเปนตนทุนของการกอสรางตาง ๆ ช่วยให้รู้ราคาวัสดุก่อสร้างที่ใช้ในการก่อสร้างนั้นมี
ราคาเพ่ิมขึ้นหรือลดลง จึงจ าเป็นต้องมีการพัฒนาและปรับปรุงข้อมูลให้ทันสมัยอยู่เสมอ โดยจะมีการส ารวจ
ปรับปรุงลักษณะจ าเพาะสินค้า (Specifications) และแหล่งจัดเก็บข้อมูลราคาเป็นประจ าทุกปี ในส่วนของการ
ปรับปรุงโครงสร้างรายการ (Items) น้ าหนักรายการสินค้า (Weights) และปีฐาน (Base year) ดัชนีราคาวัสดุ
ก่อสร้าง ใช้วัดราคาสินค้าที่ใช้เป็นต้นทุนการก่อสร้างใช้ช่วงเวลาต่าง ๆ เปรียบเทียบกับปีฐานจะด าเนินการ
ปรับทุก ๆ 5 ปี การจัดท าตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตของประเทศไทย ( Input – Output Table of 
Thailand) ที่จัดท าโดยส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) เนื่องจากต้อง
ใช้ข้อมูลจากตารางดังกล่าวในการจัดท าซึ่งตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตที่ (สศช.) จัดท าและเผยแพร่ปี 
2553 นอกจากนี้ยังใช้ข้อมูลจากหน่วยงานที่เกี่ยวข้องทั้งภาครัฐและเอกชนประกอบการพิจารณา เช่น ส านัก
งบประมาณกระทรวงอุตสาหกรรม และบริษัทผู้แทนจ าหน่าย เพ่ือให้ไดรายการวัสดุกอสราง ส าหรับน ามา
ก าหนดกรอบรายการดัชนีตามโครงสรางและหมวดหมู่ดัชนีราคาวัสดุกอสร้างทั้ง 9 หมวด ดังนี้ 1.ไม้และ
ผลิตภัณฑ์ทางไม้ 2.ซีเมนต์ 3.ผลิตภัณฑ์คอนกรีต 4.เหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก 5.กระเบื้องและวัสดุ 6.วัสดุฉาบ
ผิว 7.สุขภัณฑ์ 8.อุปกรณ์ไฟฟ้าและประปา 9.วัสดุก่อสร้างอ่ืน ๆ ดังนั้นจึงเลือกใช้ข้อมูลในหมวดดัชนีรวม จาก
ส านักดัชนีเศรษฐกิจการค้าส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ ในการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของ
บริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 ปัจจุบันกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีมูลค่าการลงทุนสัดส่วนโดยเฉลี่ยต่อปี ประมาณ 
8.4% ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) มีผลต่อการจ้างงานและธุรกิจ
อ่ืน ๆ ในอุตสาหกรรมก่อสร้าง เช่น ธุรกิจวัสดุก่อสร้าง ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ทั้งนี้งานก่อสร้ างของ
ผู้รับเหมาก่อสร้างไทยเกือบทั้งหมดเป็นงานก่อสร้างภายในประเทศ แบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ งาน
ก่อสร้างภาครัฐและงานก่อสร้างภาคเอกชน ซึ่งปัจจุบันมีสัดส่วนเฉลี่ยที่ 53 : 47 ซึ่งงานก่อสร้างในภาครัฐ
ส่วนมากเป็นการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานคิดเป็นสัดส่วนกว่า 80% ของมูลค่าก่อสร้างงานภาครัฐทั้งหมด 
ส่วนที่เหลือเป็นโครงการก่อสร้างอาคารส านักงาน ที่พัก ข้าราชการ และโครงการอ่ืน ๆ เช่น โครงการบริหาร
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จัดการทรัพยากรน้ า และการปรับปรุงระบบ สาธารณูปโภค ซึ่งผู้รับเหมาก่อสร้างรายใหญ่มักจะได้เปรียบใน
การรับงานภาครัฐโดยเฉพาะโครงสร้าง พ้ืนฐานขนาดใหญ่ เนื่องจากมีความช านาญ มีศักยภาพทางการเงิน 
และมีการพัฒนาเทคนิคและ เทคโนโลยีในงานก่อสร้างมาอย่างต่อเนื่องส่วนผู้รับเหมา SMEs จะมีโอกาสรับ
งานภาครัฐในลักษณะ ของผู้รับเหมาช่วง (Sub-Contractors) ถึงแม้ผู้รับเหมา SME จะมีจุดแข็งและมีโอกาส
ในการเติบโต แต่ปัญหาที่ส าคัญอีกทางหนึ่งคือ การเข้าถึงแหล่งเงินทุน การขาดแคลนเงินสนับสนุนการ
ด าเนินงาน การเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จึงถือเป็นแหล่งเงินทุนอีกแหล่งที่เป็น  
ทางเลือกหนึ่งที่น่าสนใจ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ โดยส่วนใหญ่จะเป็นธุรกิจขนาดเล็ก
ที่มีศักยภาพและมีโอกาสในการเติบโตของธุรกิจ ซึ่งสามารถสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานให้เติบโต
มากขึ้นอย่างมีประสิทธิภาพ ช่วงปี 2565 นี้ อาจจะไม่สามารถเรียกว่าเป็นช่วงที่สามารถลงทุนได้ดีสักเท่าไหร่ 
อาจจะต้องใช้ค าว่า "เก็งก าไร" มากกว่า เนื่องจากมีการคาดการณ์แนวโน้มของงบการเงินต่าง ๆ ยังออกมาดูไม่
ดีเท่าท่ีควร ณ เวลานี้ ซึ่งถ้าเกิดปัจจัยด้านลบ อย่างเช่น เกิดการระบาดของโควิด-19 รอบท่ี 2 หรือเกิดการผิด
นัดช าระเงินของหลาย ๆ บริษัท ก็มีโอกาสที่ตลาดหุ้นจะเทกระจาดอีกครั้งได้เช่นกัน 
 ดังนั้นจากที่กล่าวมาข้างต้น พบว่าในปัจจุบันธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างต้องเผชิญกับความ
ท้าทายหลายประการ เช่น ความผันผวนของปัจจัยด้านเศรษฐกิจ การแข่งขันทั้งจากภายในและภายนอก
ประเทศ ธุรกิจมีการแข่งขันกันสูงมาก ที่ผ่านมาราคาน้ ามันปรับตัวขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อผลก าไรต่ อหุ้นของ
บริษัทในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ซึ่งส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ จึงเป็น
ประเด็นที่น่าสนใจท าการศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศ และผู้ลงทุน 
หรือผู้ที่สนใจลงทุนในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างสามารถคาดการณ์และติดตามความเคลื่อนไหวจาก
ปัจจัยเหล่านี้ได้ และสร้างตัวแบบการพยากรณ์ก็จะเป็นส่วนหนึ่งในการป้องกันและลดความเสี่ยงของ
ผู้ประกอบการได้เช่นกัน ซึ่งการศึกษานี้สามารถช่วยประกอบการตัดสินใจของผู้ลงทุน ผู้เก็งก าไร และผู้ที่สนใจ 
อีกท้ังยังช่วยในการบริหารจัดการและการวางแผนนโยบายต่าง ๆ ที่ท าให้เกิดประโยชน์ต่อผู้ที่เก่ียวข้อง เป็นต้น  
 
1.2  วัตถุประสงค์กำรวิจัย  
 เพ่ือศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
1.3  ขอบเขตของงำนวิจัย 
 การศึกษาจะพิจารณาตัวแปรอิสระโดยได้ท าการเก็บข้อมูลทุติยภูมิ (secondary data) ของปัจจัย
ต่าง ๆ ที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ได้แก่ 1. อัตราส่วนทุนหมุนเวียน 2. อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 3. อัตราส่วนการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 4. ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และ
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ก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลรายปี ที่เก็บรวบรวมตั้งแต่ปี พ.ศ.2561 
- ถึงปี พ.ศ. 2564 รวมใช้ข้อมูล 4 ปี ย้อนหลัง และในช่วงสถานการณ์โควิด-19 ในปี พ.ศ.2562 - ปี พ.ศ.2564 
ส่งผลต่อผลก าไร ของกลุ่มบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เมื่อตลาดมีความผันผวนและแนวโน้มของ
เศรษฐกิจยังไม่แน่ชัด และการชะลอการท างานของแรงงาน นักวิเคราะห์ และนักลงทุน ต้องใช้งบการเงิน งบ
แสดงฐานะทางการเงิน และงบกระแสเงินสด เข้ามาช่วยในการประกอบการตัดสินใจ 
 
1.4  สมมติฐำนกำรวิจัย 
 การวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีสมมติฐาน ดังนี้ 
 H1 : อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 H2 : อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีอิทธิพลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 H3 : อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ รวม  มี อิทธิพลต่อก าไรต่อหุ้น  ของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 H4 : ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง มีอิทธิพลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 
1.5  ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 1.5.1  ท าให้สามารถวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 1.5.2  เพ่ือเป็นประโยชน์ต่อผู้ประกอบการ ในการใช้ข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจ ของผู้ลงทุน นักวิเคราะห์ 
ผู้บริหาร และผู้ที่สนใจ อีกท้ังยังช่วยในการบริหารจัดการและการวางแผนนโยบายต่าง ๆ ที่ท าให้เกิดประโยชน์
ต่อผู้ที่เกี่ยวข้องที่ต้องซื้ออสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างในด้านต่าง ๆ  
 
1.6  นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 ก ำไรต่อหุ้น (Earnings Per Share) หมายถึง อัตราส่วนทางการเงินที่เกิดจากการเปรียบเทียบ 
ระหว่างก าไรต่อจ านวนหุ้นทั้งหมดของธุรกิจ เพ่ือให้เห็นว่าธุรกิจ มีมูลค่าก าไรมากน้อยเพียงใด โดยอัตราก าไร
ต่อหุ้นมีค่ามากน้อยเพียงใดเมื่อเทียบกับ ส่วนของเจ้าของ หรือเทียบกับทุนของกิจการ 
 อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงให้เห็นถึงสภาพคล่อง
ของกิจการในระยะสั้น พิจารณาจากความสามารถของกิจการในการแปลงสภาพ  สินทรัพย์หมุนเวียนให้เป็น
เงินสดที่เพียงพอและทันต่อการช าระหนี้สิน 
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 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงให้เห็น
โครงสร้างเงินลงทุน (Capital Structure) ของธุรกิจว่ามีการแสดงสัดส่วนของหนี้สินรวมของธุรกิจมากน้อย
เพียงใด เมื่อเทียบกับส่วนทุนหรือส่วนของเจ้าของ เพ่ือเป็นการวัดว่าธุรกิจนั้นใช้เงินทุนจากแหล่งเงินทุน
ภายนอก เช่น จากการกู้ยืม เมื่อเทียบกับเงินลงทุนภายในของธุรกิจเองว่ามีสัดส่วนเท่าใด  
 อัตรำส่วนกำรหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover Ratio) หมายถึง อัตราส่วน
ที่แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพของการใช้สินทรัพย์รวมของธุรกิจว่าเป็นอย่างไร และสามารถน าสินทรัพย์รวม
มาใช้ให้ก่อเกิดรายได้มากน้อยเพียงใด  
 ดัชนีรำคำวัสดุก่อสร้ำง (Construction Materials Price Index ) หมายถึง ดัชนีที่สะท้อนให้เห็น
การเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าวัสดุก่อสร้าง ช่วยให้รู้ว่าราคาวัสดุต่าง ๆ ที่ใช้ในการก่อสร้างนั้นมีต้นทุนเพ่ิมขึ้น
หรือลดลงมากน้อยเพียงใด ซึ่งเป็นวัสดุต่าง ๆ นี้ เป็นต้นทุนที่ส าคัญส่วนหนึ่งของการก่อสร้าง ดังนั้นจึงเลือกใช้
ข้อมูลในหมวดดัชนีรวม ตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2560 ถึง เดือน ธันวาคม พ.ศ. 2564 จากส านักดัชนี
เศรษฐกิจและการค้าส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ โดยใช้ปี 2561 เป็นปีฐาน 
 ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand) หมายถึง ตลาดที่ท า
หน้าที่เป็นศูนย์กลางการซื้อขายหลักทรัพย์ แต่ไม่ได้ท าการซื้อขายหลักทรัพย์โดยตรง แต่ท าหน้าที่ในการ
ควบคุมดูแลให้การซื้อและขายหลักทรัพย์เป็นไปอย่างมีระเบียบ คล่องตัวและมีความยุติธรรม เพ่ือเป็นการ
สร้างความมั่นใจให้แก่ผู้ลงทุน และก่อให้เกิดการระดมเงินออมจากประชาชนไปลงทุนในธุรกิจ ต่าง ๆ อันเป็น
ประโยชน์ต่อการพัฒนาเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ 
 ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) หมายถึง มูลค่าสินค้า 
และบริการขั้นสุดท้ายที่ผลิตในประเทศ ณ ช่วงเวลานั้น ๆ ซึ่งเป็นมูลค่าเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นทั้งหมดในประเทศ 
(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2564)  
 หลักทรัพย ์(Security) หมายถึง สินทรัพย์ทางการเงินที่สามารถซื้อ หรือขายได้ หรือมีความหมาย
ว่าเป็นหุ้น และเครื่องมือตราสารหนี้ สามัญของหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
(พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์, 2535)  
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บทท่ี 2 
แนวคิด ทฤษฎ ีและงำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
 การศึกษาวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยได้ท าการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวัตถุประสงค์ในการศึกษา วิเคราะห์ปัจจัยที่มี
ผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
และบรรลุวัตถุประสงค์ของการศึกษาที่ตั้งไว้ ผู้วิจัยได้ท าการทบทวนแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
ดังต่อไปนี้ 
 2.1  แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับอัตราส่วนทางการเงิน 
 2.2  ประเภทของอัตราส่วนทางการเงิน 
 2.3  งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 2.4  กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
2.1  แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับอัตรำส่วนทำงกำรเงิน              
 2.1.1  ความหมายของการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) หมายถึง ตัวเลขที่วัดฐานะทาง
การเงิน และเป็นตัวบ่งบอกจุดอ่อน จุดแข็งในการสร้างผลก าไรให้กับธุรกิจ ตลาดทั้งยังเป็น ตัวชี้วัด
ความสามารถในการบริหารงานว่ามีประสิทธิภาพเพียงใด โดยการน าตัวเลขที่มีในงบการเงินมาหาอัตราส่วน
เพ่ือใช้ในการวิเคราะห์เปรียบเทียบข้อมูล (ศรีสุดา นามรักษา, 2561) การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน เป็น
เครื่องมือที่ใช้ในการวิเคราะห์สถานะทางการเงิน การด าเนินงานและประสิทธิภาพในการท าก าไรของธุรกิจได้
ดีกว่าข้อมูลดิบที่แสดงจากรายงานทางการเงิน โดยผู้ลงทุนอาจวิเคราะห์จากการน าอัตราส่วนทางการเงินของ
บริษัทเทียบกันกับอัตราส่วนในอดีตที่ผ่านมา หรือเทียบกันกับอุตสาหกรรมที่อยู่กลุ่มธุรกิจใกล้เคียงกัน หรือ
เปรียบเทียบกับบริษทัอ่ืน ๆ ที่เป็นคู่แข่งทางการตลาด (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560)    
 จากความหมายที่กล่าวมาทั้งหมดข้างต้น สรุปได้ว่า การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน หมายถึง 
การน าข้อมูลทางการเงินจากงบการเงินที่มีความสัมพันธ์หรือเกี่ยวข้องกันมาเปรียบเทียบกันในรูปของ
อัตราส่วน เพ่ือประเมินฐานะการเงิน ประสิทธิภาพการด าเนินงานและถือเป็นเครื่องมือทางการเงินอย่างหนึ่งที่
ใช้ในการวิเคราะห์รายงานทางการเงิน โดยการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานกับธุรกิจอ่ืนหรือเปรียบเทียบกับ
ผลงานในอดีตที่ผ่านมา ซึ่งอาจจะเป็นรายการในงบการเงินประเภทเดียวกันหรืองบการเงินต่างประเภทกัน 
เช่น งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด 
  
2.2 ประเภทของอัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินนี้แบ่งตามจุดมุ่งหมายในการใช้ได้เป็น 5 ลักษณะด้วยกันคือ            
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 2.2.1  อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) 
 อัตราส่วนที่แสดงถึงสภาพคล่องทางการเงิน และวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหนี้สินระยะ
สั้นหรือหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งเป็นหนี้สินที่มีก าหนดระยะเวลาช าระหนี้สินไม่เกินหนึ่งปี โดยเปรียบเทียบกับ
สินทรัพย์หมุนเวียนของธุรกิจ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวัดความสามารถของธุรกิจว่ามีสินทรัพย์หมุนเวียนเพียง
พอที่จะช าระหนี้สินระยะสั้น หรือหนี้สินหมุนเวียนเมื่อครบก าหนดช าระหรือไม่ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย, 2560)       
  2.1.1.1  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) คืออัตราส่วนระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนต่อ
หนี้สินหมุนเวียน ซึ่งบ่งบอกถึงสภาพคล่องของธุรกิจในการที่จะช าระหนี้ ถ้าธุรกิจที่มีสภาพคล่องทางการเงินที่
ดี ต้องมีค่ามากกว่า 1 แต่ถ้าธุรกิจที่มีสภาพคล่องมีค่าน้อยกว่า 1 บ่งบอกว่าธุรกิจนี้ขาดสภาพคล่องทางการเงิน 
ในการด าเนินธุรกิจหรือขาดความสามารถในการจ่ายช าระหนี้ ดังนั้นอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ค่าที่ได้ควรมี
ค่ามากจะดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้ 
 
  อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (เท่ำ) =   สินทรัพย์หมุนเวียน        
              หนี้สินหมนุเวียน        
 
  2.1.1.2  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio หรือ Acid Test) คือ อัตราส่วนที่ปรับปรุง
มาจากอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งในการค านวณจะไม่น าสินค้าคงเหลือและหนี้สินหมุนเวียน เนื่องจาก
สินค้าคงเหลือสามารถแปลงเป็นเงินสดได้ช้ากว่า และอาจมีมูลค่าต่ ากว่ามูลค่าทางบัญชี ท าให้อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็ว บ่งบอกถึงสภาพคล่องของกิจการได้ดีกว่าอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ถ้ามีค่าน้อยกว่า 1 บ่งบอก
ว่าธุรกิจขาดสภาพคล่องหรือสภาพคล่องต่ า ไม่เพียงพอต่อการจ่ายช าระหนี้ ดังนั้นอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
เร็ว  ค่าท่ีได้ควรจะมีค่ามากจะดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้ 
 
  อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่ำ) =      สินทรัพย์หมุนเวียน -  สินค้ำคงเหลือ 
             หนี้สินหมนุเวียน 
     
 2.2.2  อัตราส่วนประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ (Activity Ratios) 
 อัตราส่วนประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ เป็นการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการจัดการสินทรัพย์ 
ที่กิจการใช้ในการด าเนินงาน อัตราส่วนนี้แสดงถึงความสามารถที่จะเปลี่ยนลูกหนี้มาเป็นเงินสดได้รวดเร็วเป็นกี่
ครั้งเมื่อเทียบกับยอดขายเชื่อ (ขายสุทธิ) ของธุรกิจในรอบระยะเวลาการด าเนินการ หรือ 1 รอบธุรกิจสามารถ
เรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ได้บ่อยครั้งแค่ไหน (ชัยสรรค์ รังคะภูติ, 2560)  
 2.2.2.1  อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) คือ การวัดอัตราส่วน
ระหว่างต้นทุนขายกับสินค้าคงเหลือ หรือจ านวนครั้งที่สามารถขายสินค้าคงเหลือออกไปได้ หากอัตรา
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หมุนเวียนของสินค้าคงเหลือสูง หมายความว่ากิจการสามารถขายสินค้าได้เร็ว แต่หากอัตรานี้สูงเนื่องจากสินค้า
คงเหลือน้อยเกินไปจนท าให้สินค้าคงเหลือไม่พอต่อการขาย ท าให้ต้องสูญเสียลูกค้าไปในที่สุด ดังนั้นจึงต้องมี
การบริหารสินค้าคงเหลือไม่ให้มากหรือน้อยเกินไป ซึ่งอัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ค่าที่ได้ควรจะมีค่า
มากจะดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้ 
  
 อัตรำส่วนกำรหมุนเวียนของสินค้ำคงเหลือ (ครั้ง)     =          ต้นทุนขำย 
                             สินค้ำคงเหลือเฉลี่ย 
  
 2.2.2.2  อัตราส่วนการหมุนเวียนของลูกหนี้ (Account Receivable Turnover) คือ ใช้เป็นการ
วัดหรือเปรียบเทียบยอดขาย หรือจ านวนครั้งที่กิจการสามารถเก็บเงินจากการขายเชื่อได้ หากอัตราหมุนเวียน
ของลูกหนี้สูง หมายความว่ากิจการสามารถเก็บเงินจากการขายเชื่อได้เร็ว แต่หากอัตราส่วนนี้สูงเกินไป อาจ
หมายถึงกิจการเข้มงวดในการให้เครดิตกับลูกค้ามากเกินไปท าให้เสียเปรียบในการแข่งขัน ดังนั้น การน า
อัตราส่วนนี้ไปเปรียบเทียบกับกิจการอ่ืน ควรก าหนดนโยบายการให้เครดิตแก่ลูกหนี้แต่ละกิจการด้วย ซึ่งอัตรา
หมุนเวียนของลูกหนี้ ค่าท่ีได้ควรจะมีค่ามากจะดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้ 
 
 อัตรำส่วนกำรหมุนเวียนของลูกหนี้ (ครั้ง)   =    ยอดขำยสุทธิ / ขำยเชื่อสุทธิ 
                     ลูกหนี้กำรค้ำเฉลี่ย 
 
 2.2.2.3  ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ (Average Collection Period) คือ อัตราส่วนที่
แสดงถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ของธุรกิจ เพ่ือให้ทราบถึงคุณภาพของลูกหนี้ และ
ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนี้ โดยมีนโยบายในการให้สินเชื่อทางธุรกิจ ระยะเวลาถัวเฉลี่ยเป็นการแสดงถึง
จ านวนวันในการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ ถ้าธุรกิจนี้สามารถเก็บเงินจากการขายเชื่อได้อย่างรวดเร็วเป็นสิ่งที่ดี 
แต่หากอัตราส่วนนี้มีค่าจ านวนวันมาก แสดงให้เห็นถึงความไม่มีประสิทธิภาพในการติดตามการช าระหนี้ของ
ลูกหนี้ในธุรกิจ ซึ่งระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี้ ค่าที่ได้ควรมีจ านวนวันที่น้อยจะดี โดยใช้สูตรค านวณ
ดังนี้ 
    
  ระยะเวลำถัวเฉลี่ยในกำรเรียกเก็บหนี้ (วัน)  =          365 
                  อัตรำหมุนเวียนของลูกหนี้ 

 
  2.2.2.4  อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Total Fixed Assets Turnover) คือ 
อัตราส่วนที่แสดงถึงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ถาวร (FA) ว่าก่อประโยชน์เพียงใด เมื่อเทียบกับยอดขาย 
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(SALES) ถ้าอัตราส่วนที่ได้มีค่าต่ า แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์ถาวรมากเกินความต้องการ ซึ่งอัตราการหมุนเวียน
ของสินทรัพย์ถาวร ค่าท่ีได้ควรมีค่าที่สูง ยิ่งมีค่าสูงยิ่งดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
 
        อัตรำส่วนกำรหมุนเวียนของสินทรัพย์ถำวร (เท่ำ)    =     ขำยสุทธิ 

          สินทรัพย์ถำวร 

 

  2.2.2.5  อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) คือ อัตราส่วนที่
แสดงถึงประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย์ทั้งหมด (TA) ได้อย่างมีประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด เมื่อเทียบกับ
ยอดขาย (SALES) ถ้าอัตราส่วนที่ได้มีค่าต่ า แสดงว่าธุรกิจนี้มีสินทรัพย์มากจนเกินความต้องการ ซึ่งอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม ค่าท่ีได้ควรมีค่าที่สูง ยิ่งมีค่าสูงยิ่งดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
 
    อัตรำส่วนกำรหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (เท่ำ)    =             ขำยสุทธิ 
                                                       สินทรัพย์รวม 
  
 2.2.3  อัตราส่วนความสามารถในการบริหารหนี้สิน ( Leverage Ratios) 
   อัตราส่วนความสามารถในการบริหารหนี้สิน เป็นการวัดความสามารถในการจ่ายช าระคืนหนี้สินระยะ
ยาว และความสามารถที่จะระดมทุนใหม่ในอนาคต  รวมไปถึงความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและคืนเงิน
ต้น เพ่ือให้ทราบถึงสัดส่วนเงินทุนในการก่อหนี้ เพ่ือดูขนาดความคุ้มครองที่เจ้าหนี้ได้รับจากเจ้าของ (ศรีสุดา 
นามรักษา, 2561) 
  2.2.3.1  อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt to Total Assets Ratio) คืออัตราส่วนที่แสดงให้
เห็นถึงสัดส่วนของเงินลงทุนในสินทรัพย์รวมที่ได้จากการก่อหนี้ การก่อหนี้ คือการไปกู้ยืมเงิน ถ้าอัตราส่วนนี้สูง
แสดงให้เห็นว่ากิจการจัดหาเงินลงทุนในสินทรัพย์จากการการยืมเงินมาลงทุนซื้อสินทรัพย์เป็นจ านวนมาก ซึ่ง
จะมีผลต่อความเสี่ยงทางการเงินในการมีภาระจ่ายช าระหนี้เมื่อครบก าหนดรวมทั้งดอกเบี้ยจ่ายและเมื่อ
ต้องการลงทุนเพ่ิมในอนาคตอาจไม่สามารถจัดหาเงินทุนด้วยการก่อหนี้เพ่ิมได้อีก เพราะเป็นการเพ่ิมความ
เสี่ยงให้เจ้าหนี้ในการที่จะไม่ได้รับช าระหนี้ครบตามจ านวนหนี้เมื่อถึงระยะเวลาครบก าหนดช าระ ค่าที่ได้ควรมี
ค่าท่ีน้อย ยิ่งมีค่าน้อยยิ่งดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้ 
 
   อัตรำส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (เท่ำ)    =              หนี้สินรวม 
                         สินทรัพย์รวม 
 
  2.2.3.2  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity Raito) คือ อัตราส่วนที่แสดงให้
เห็นถึงสัดส่วนของเงินลงทุนที่ได้มาจากการก่อหนี้เปรียบเทียบกับการได้มาของเงินทุนจากแหล่งอ่ืน เช่น หุ้น
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บุริมสิทธิ และหุ้นสามัญ ถ้าอัตราส่วนนี้ใช้วิเคราะห์สัดส่วนของหนี้สินของกิจการต่อส่วนของทุน ซึ่งหนี้สิน
ประกอบด้วย หนี้สินรวมทั้งหมด รวมถึงหุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสิทธิ (Subordinated Convertible Bond) แต่
อาจจะรวมภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีด้วยหรือไม่ก็ได้ ตลอดจนให้พิจารณาถึงมูลค่าปัจจุบันของภาระจากการ
เช่าที่มีนัยส าคัญด้วยส าหรับส่วนของเจ้าของประกอบด้วยมูลค่าตามบัญชีของส่วนของทุน อันได้แก่ หุ้น
บุริมสิทธิ หุ้นสามัญ และก าไรสะสม ใช้บ่งบอกถึงความเสี่ยงของธุรกิจ เพราะยิ่งมีค่าสูงมาก ธุรกิจก็มีความเสี่ยง
มากที่จะไปกู้เพ่ิมจากเจ้าหนี้ได้ ค่าท่ีได้ควรมีค่าที่น้อย ยิ่งมีค่าน้อยยิ่งดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
 
   อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้ำของ (เท่ำ)  =   หนี้สินรวม 
                        ส่วนของเจ้ำของ 
 

  2.2.3.3  อัตราส่วนก าไรต่อดอกเบี้ยจ่าย (Time Interest Earned) หรืออัตราส่วนความสามารถ
ในการจ่ายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) เป็นการวิเคราะห์ว่ากิจการมีความสามารถในการท าก าไร
จากการด าเนินงานหรือก าไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ายและภาษี (EBIT) เป็นกี่เท่าของดอกเบี้ยจ่าย ถ้าค่าของ
อัตราส่วนนี้มีค่าสูง แสดงให้เห็นว่ากิจการมีความเสี่ยงทางการเงินต่ า หรือมีความสามารถในการช าระดอกเบี้ย
ท าให้ความเสี่ยงของเจ้าหนี้ลดลงในการที่ให้กิจการกู้ยืมเงิน แต่ถ้ามีค่าต่ า แสดงว่ากิจการมีความเสี่ยงทาง
การเงินสูง และเจ้าหนี้มีความเสี่ยงสูงที่จะได้รับการช าระดอกเบี้ยไม่ตรงตามก าหนด และกิจการอาจจะจัดหา
เงินทุนด้วยการกู้ยืมเพ่ิมเติมอีกไม่ได้ และค่าที่ได้ควรมีค่ามาก ยิ่งมีค่ามากยิ่งดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
 
     อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบี้ย (เท่ำ)  =   ก ำไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ำยและภำษี 
                          ดอกเบี้ยจ่ำย 
   
 2.2.4  อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
   อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร เป็นการวัดผลการด าเนินงานของธุรกิจ ว่ามีประสิทธิภาพ
ในการบริหารมากน้อยเพียงใด เพราะเป้าหมายหลักของการทธุรกิจคือการท าก าไร และประเมินประสิทธิภาพ
ในการหารายได้ให้กับธุรกิจ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย , 2560) การวิเคราะห์อัตราส่วนความสามารถ
ในการท าก าไร มีวัตถุประสงค์เพ่ือทราบอัตราก าไรสุทธิ ผลการด าเนินงาน และผลตอบแทนของกิจการ 
  2.2.4.1  อัตราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) คือ อัตราส่วนทางการเงินที่น ามาใช้วัด
ประสิทธิภาพของยอดขายของธุรกิจ ในการท าก าไรหลังจากหักต้นทุน ค่าใช้จ่าย รวมทั้งภาษีเงินได้หมดแล้ว 
ถ้าอัตราส่วนที่ได้มีค่าสูง แสดงให้เห็นว่ากิจการมีประสิทธิภาพในการท าก าไรได้ดี แต่ถ้ามีค่าน้อยอาจจะ
หมายถึงกิจการไม่สามารถจ่ายดอกเบี้ย ผลมาจากการไม่มีประสิทธิภาพ และไม่ควบคุมค่าใช้จ่ายในการขาย
และค่าใช้จ่ายในการบริหาร ซึ่งอัตราก าไรสุทธิความสามารถในการท าก าไร ค่าที่ได้ควรมีค่าที่มาก ยิ่ งมีค่ามาก
ยิ่งดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
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     อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ (%)    =      ก ำไรสุทธิ 
            ขำยสุทธิ 
 
  2.2.4.2  อัตราส่วนก าไรสุทธิจากการด าเนินงานต่อสินทรัพย์ (Earning Power) คือ อัตราส่วนที่ใช้
ในการวิเคราะห์เพ่ือหาผลตอบแทนที่ได้จากสินทรัพย์ทั้งหมดของธุรกิจ โดยพิจารณาก าไรก่อนหักดอกเบี้ยและ
ภาษี (ก าไรจากการด าเนินงาน) และเปรียบเทียบกับการใช้สินทรัพย์ทั้งหมดของธุรกิจ โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
 
    อัตรำส่วนก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนต่อสินทรัพย์ (%)  =      ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 
                               สินทรัพย์รวมสุทธิถัวเฉลี่ย 
 
  2.2.4.3  อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Asset – ROA) คือ อัตราส่วนทาง
การเงินที่น ามาใช้วัดความสามารถในการท าก าไรของสินทรัพย์ทั้งหมดที่ธุรกิจใช้ในการด าเนินงานว่า ให้
ผลตอบแทนจากการด าเนินงานมากน้อยเพียงใด ถ้าอัตราส่วนที่ได้มีค่าสูง แสดงให้เห็นถึงการใช้สินทรัพย์อย่าง
มีประสิทธิภาพ ซึ่งอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม ค่าที่ได้ควรมีค่าที่มาก ยิ่งมีค่ามากยิ่งดี โดยใช้สูตร
ค านวณดังนี้   
 
   อัตรำส่วนผลตอบแทนจำกสินทรัพย์รวม (%)  =   ก ำไรสุทธิ 
                          สินทรัพย์รวม 
 
  2.2.4.4  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity ROE) คือ อัตราส่วนทาง
การเงินที่น ามาใช้แสดงให้เห็นว่าเงินลงทุนในส่วนของเจ้าของ จะได้รับผลตอบแทนกลับคืนมาจากการ
ด าเนินการของกิจการนั้นในอัตราส่วนเท่าไร ถ้าอัตราส่วนที่ได้มีค่าสูง แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการท า
ก าไรสูงด้วย ซึ่งอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ค่าที่ได้ควรมีค่าที่มาก ยิ่งมีค่ามากยิ่งดี โดยใช้สูตร
ค านวณดังนี้   
 
     อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%)   =           ก ำไรสุทธิ 
               ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
 2.2.5  อัตราส่วนมูลค่าตลาด (Market Value Ratios) 
   อัตราส่วนมูลค่าตลาด เป็นการวัดมูลค่าหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ ว่าน่าสนใจลงทุนหรือไม่ (ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560) เป็นการวิเคราะห์ว่านักลงทุนให้ความสนใจที่ลงจะทุนซื้อหุ้นของกิจการ
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หรือไม่ นักลงทุนจะพอใจลงทุนซื้อหุ้นในกิจการ ดังนั้น การวิเคราะห์มูลค่าตลาดของของธุรกิจจึงมีวัตถุประสงค์ 
เพ่ือจะได้ทราบราคาซื้อขายหุ้นของกิจการเป็นราคาที่เหมาะสม  
  2.2.5.1  อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio) หรือ P/E Ratio คืออัตราส่วนที่
ใช้เปรียบเทียบราคาตลาดต่อหุ้นกับก าไรต่อหุ้น เพ่ือวิเคราะห์ว่าราคาตลาดต่อหุ้นเป็นกี่เท่าของก าไรต่อหุ้น นัก
ลงทุนส่วนใหญ่ใช้ในการพิจารณาลงทุนซื้อหุ้นในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ถ้าอัตราส่วนนี้สูง แสดงให้
เห็นว่า กิจการนี้น่าลงทุนเนื่องจากมีผลการด าเนินงานที่ดี มีแนวโน้มว่าจะมีอัตราการ เจริญเติบโตที่ดี แต่ถ้า
อัตราส่วนนี้ต่ ากว่าอัตราส่วนโดยเฉลี่ยของอุตสาหกรรม แสดงว่า ธุรกิจนี้มีความเสี่ยงสูงไม่น่าลงทุน มีผลการ
ด าเนินงานไม่ดี การบริหารงานไม่มีประสิทธิภาพ โอกาสการเจริญเติบโตน้อย และมีความเสี่ยงมากกว่ากิจการ
อ่ืน ๆ โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
 
    อัตรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิ (เท่ำ)   =       รำคำตลำดต่อหุ้น 
            ก ำไรสุทธิต่อหุ้น 
 
  2.2.5.2  อัตราส่วนราคาตลาดต่อกระแสเงินสด คือ อัตราส่วนที่ใช้เปรียบเทียบราคาตลาดต่อหุ้น
กับกระแสเงินสดต่อหุ้น เพ่ือวิเคราะห์ว่าราคาตลาดต่อหุ้นเป็นกี่เท่าของกระแสเงินสดต่อหุ้น ถ้าอัตราส่วนนี้สูง 
แสดงให้เห็นว่า กิจการนี้น่าลงทุนเนื่องจากมีผลการด าเนินงานที่ดี มีแนวโน้มว่าจะมีอัตราการเจริญเติบโตที่ดี 
ค่าท่ีได้ควรมีค่าที่มาก ยิ่งมีค่ามากยิ่งดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
 
   อัตรำส่วนรำคำตลำดต่อกระแสเงินสด (เท่ำ)   =    รำคำตลำดต่อหุ้นกระแสเงินสดด ำเนินงำน 
                   จ ำนวนหุ้น  
 
  2.2.5.3  อัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชี (Market/Book Ratio) คือ อัตราส่วนที่ใช้
เปรียบเทียบราคาตลาดต่อหุ้นกับราคาตามบัญชีต่อหุ้น เพ่ือดูว่าราคาตลาดต่อหุ้นเป็นกี่เท่าของราคาตามบัญชี
ต่อหุ้น ถ้าอัตราส่วนนี้สูง จะท าให้ภาพลักษณ์ของธุรกิจดีในสายตาของนักลงทุน เชื่อมั่นว่าธุรกิจมีการบริหาร
อย่างมีประสิทธิภาพ และคาดว่าจะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนเป็นที่น่าพอใจ แต่ถ้าอัตราส่วนนี้ต่ ากว่า 1 
และต่ ากว่าอัตราส่วนเฉลี่ยของอุตสาหกรรม แสดงว่ากิจการมีผลประกอบการไม่ดี ไม่น่าลงทุนเมื่อเทียบกับ
ธุรกิจอ่ืนค่าที่ได้ควรมีค่าที่มาก ยิ่งมีค่ามากยิ่งดี โดยใช้สูตรค านวณดังนี้   
 
    อัตรำส่วนรำคำตลำดต่อรำคำตำมบัญชี (เท่ำ)  =        รำคำตลำดต่อหุ้น 
                 รำคำตำมบัญชีต่อหุ้น 
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  จากความหมายที่กล่าวมาทั้งหมดข้างต้นผู้วิจัยสรุปได้ว่า การวิเคราะห์งบการเงินตามแนวนอน
หรือแนวโน้ม หมายถึง การวิเคราะห์โดยการเปรียบเทียบตัวเลขในงบการเงินตั้งแต่สองรอบระยะเวลาบัญชีขึ้น
ไป ปกตินิยมใช้หลายๆ ปีต่อเนื่องกัน เพ่ือดูแนวโน้มหรือทิศทางของรายการต่าง ๆ ในงบแสดงฐานะการเงิน 
หรืองบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จในแต่ละงวดบัญชีมีการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น ลดลง หรือไม่เปลี่ยนแปลง ส่วนมาก
มักจะใช้ปีแรกที่น ามาวิเคราะห์เป็นปีฐานท าให้ทราบแนวโน้มในการด าเนินงานที่ผ่านมาและเพ่ือเป็นการ
วางแผนทางการเงิน วางแผนการด าเนินงานในอนาคตด้วย 
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2.3  งำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 
 

ตำรำงที่ 2.3  สรุปงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง  

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 

X1: อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 

1.เรื่องความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินกับราคา 
หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม 
ในช่วงระหว่างปีพ.ศ. 2543 ถึง พ.ศ.2557 

ณัฏฐ์ ณ ตะก่ัวทุ่ง (2558) พบว่า ที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 95 อัตราส่วนทางการเงินที่สามารถใช้การ
พยากรณ์ราคาหลักทรัพย์ในกลุ่ม อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มได้คือ อัตราส่วน
ราคาปิดต่อมูลค่าทางบัญชี (Price/Book Value) มีความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทาง
เดียวกับราคาหลักทรัพย์กลุ่มอาหารและเครื่องดื่มอย่างมีนัยส าคัญ 

2.ปัจจัยที่มีผลต่อการจัดหาเงินทุนจากการกู้ยืมของ
บริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการรับเหมาก่อสร้าง 

วรรณรพี บานชื่นวิจิตร และ 
บดินทร์ ธาดากิจวรคุณ (2563) 

พบว่า บริษัทที่มีความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ยสูงและความสามารถในการท า
ก าไรสูง จะมีการจัดหาเงินทุนจากการกู้ยืมน้อย เนื่องจากบริษัทสามารถเลือกใช้
เงินทุนจากแหล่งภายในที่ได้จากผลก าไรจากการด าเนินธุรกิจ ส่วนบริษัทที่มูลค่า
ตลาดของส่วนของผู้ถือหุ้นสูงและอัตราส่วนสินทรัพย์ที่มีตัวตนต่อสินทรัพย์รวมสูงจะ
มีการจัดหาเงินทุนจากการกู้ยืมมาก เนื่องจากหุ้นของบริษัทเป็นที่ต้องการของนัก
ลงทุน แสดงถึงความคาดหวังของนักลงทุนที่มีต่อกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัท
มีมาก นั่นคือ บริษัทมีความน่าเชื่อถือ อีกท้ัง บริษัทสามารถใช้สินทรัพย์ที่มีตัวตนที่มี
อยู่มากเป็นหลักประกันในการกู้ยืม 

3.นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่ส่งผลต่อ
ความสามารถในการท าก าไรและอัตราการเติบโตอย่าง
ยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 
เอ ไอ 

บรรจงรัตน  พรหมสุวรรณศิริ , 
วนิดา ชุติมากุล และ สุรินทร  
พรหมนุรักษกิจ (2565). 

พบว่า นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียนส่งผลต่ออัตราการเติบโตอย่างยั่งยืนผ่าน
ความสามารถในการท าก าไรเป็นตัวแปรตัวกลางเต็มรูปแบบ ผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวมมีผลโดยตรงที่ค่าสัมประสิทธิ์มาตรฐานเท่ากับ 0.169 และนโยบายการ
บริหารเงินทุนหมุนเวียนมีผลทางอ้อม ประกอบด้วย นโยบายการลงทุนในสินทรัพย์ 
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X1: อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 

  หมุนเวียนมีค่าสัมประสิทธิ์มาตรฐานเท่ากับ 0.031 และนโยบายการจัดหาเงินทุน
หมุนเวียนซึ่งมีค่าสัมประสิทธิ์มาตรฐาน ของ -0.053 

4.ความสัมพันธ์ระหว่างสภาพคล่องและความสามารถ
ในการท าก า ไรของธุรกิจโรงแรม ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ศุภเจตน์ จันทร์สาส์น และธันยกร 
จันทร์สาส์น (2564) 

พบว่า ทั้งอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมี
ความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อย่างไรก็ตาม 
สามารถสรุปได้ว่า สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพันธ์กันใน
เชิงบวก ดังนั้นการบริหารสภาพคล่องที่เหมาะสมจะช่วยให้กิจการมีความสามารถใน
การท าก าไรสูงขึ้นได้ 

5.ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ กรณีศึกษา 
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย กลุ่มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 

จิราพร เหง้าดา (2561) พบว่า อัตราส่วนทางการเงิน ไม่มีความสัมพันธ์อัตราผลตอบแทนกลุ่มธุรกิจพลังงาน
และ สาธารณูปโภค กล่าวคือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราการหมุนเวียนของ
ลูกหนี้ ฯลฯ โดยผลการวิจัยยัง พบว่า ยังมีปัจจัยอ่ืน ๆ  นอกเหนือจากตัวแปรอิสระ 
ที่ส่งผลต่อผลตอบแทนของหลักทรัพย์กลุ่มนี้ 

6.การศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงิน 
ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ และ
ก่อสร้าง 

สุมาลี รามนัฏ (2561) พบว่า อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นทางบัญชี (P/BV) มีผลกระทบต่อราคา
หลักทรัพย์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ส่วนอัตราส่วนทางการเงินตัวอ่ืน ๆ มี
ผลกระทบกับราคาหลักทรัพย์เพียงบางหลักทรัพย์เท่านั้น 

7.ปัจจัยที่มีผลต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษัทจด
ทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
ดัชนี SET CLMV 

วิชุดา กรรณิกา และ วรรณรพี 
บานชื่นวิจิตร (2562) 

พบว่า ขนาดของบริษัท อัตราส่วนสภาพคล่อง และเท่าของดอกเบี้ยที่ได้รับ ส่งผลต่อ
โครงสร้างเงินทุนอย่างมีนัยส าคัญ ทางสถิติ นอกจากนี้ ขนาดของบริษัทยังส่งผลทาง 
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X1: อัตรำส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 

  ลบต่ออัตราส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์รวม แต่ส่งผลในเชิงบวกต่ออัตราส่วน
หนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนสภาพคล่องส่งผลลบต่ออัตราส่วนหนี้สิน
ระยะสั้นต่อสินทรัพย์รวมและอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมแต่ส่งผลดีต่อ 
อัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม เท่าของดอกเบี้ยที่ได้รับส่งผลเสียต่อ
อัตราส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์รวมอัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม 
และอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X2: อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) หรือ (D/E) 

1.ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ 
การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ในดัชนี SET 50 

กฤตยชญ์ ศรีสุข (2556) พบว่า อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมากที่สุด อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย์  มีความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์
ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ และกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากรมากที่สุด อัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชีมี
ความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของราคา หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีมากที่สุด และกลุ่มอุตสาหกรรมบริการไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วน
ทางการเงินประเภทใดเลย 
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X2: อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) หรือ (D/E) 

2.ความสัมพันธ์ระหว่างระยะเวลาทางการเงินกับราคา
หลักทรัพย์ที่ขอจดทะเบียนในการก าหนดให้ กลุ่ม
อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค 

วรัญญา และคณะ (2561). พบว่า การถดถอยเชิงพหุผลการศึกษาจะได้รับการจัดอันดับโดยรวม (Total Asset 
Turnover) ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05 และภาระผูกพันต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt To 
Equity) จ าเป็นจะต้องค านึงถึงกับราคาหลักทรัพย์ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05 แต่ให้
ทุนคืน (Current Ratio) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on 
Equity) ) ไม่มี เทียบกับราคาหลักทรัพย์  ณ นัยส าคัญ 0.0505 แต่ขอคืนทุน 
(Current Ratio) และอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ไม่มี
ความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.0505 แต่ขอคืนทุน (Current 
Ratio) และอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ไม่มีความสัมพันธ์
กับราคาหลักทรัพย์ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05 

3.อิทธิพลของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ อัตรา
หนี้สินต่อทุน ที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น 

ภัทรา เตชะธนเศรษฐ์ (2559) พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ส่งผลทางบวกต่ออัตรา ผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นมีระดับนัยส าคัญที่ 0.000 และอัตราหนี้สินต่อทุนส่งผลทางบวก กับ
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในระดับนัยส าคัญที่ 0.019 

4.บทบาทของโครงสร้างเงินทุนต่อผลการด าเนินงาน
ทางการเงิน กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

วิชชุณี วงศ์ธนสารสิน และ  
นงค์นิตย์ จันทร์จรัส (2564) 

พบว่า บทบาทของโครงสร้างเงินทุนที่วัดด้วยอัตราส่วนหนี้สินระยะสั้นต่อสินทรัพย์
รวมส่งผลในเชิงลบต่ออัตราผลตอบแทนสุทธิจากสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหนี้สิน
ระยะสั้นต่อสินทรัพย์รวมและอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมส่งผลในเชิงลบ
ต่ออัตราผลตอบแทนสุทธิจากส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยเช่นกัน ขณะที่อัตราส่วนหนี้สิน
ระยะยาวต่อสินทรัพย์รวมส่งผลในเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนสุทธิจากส่วนของผู้
ถือหุ้น ทั้งนี้ความสัมพันธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนกับอัตราส่วนก าไรต่อหุ้นพบว่า  
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X2: อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) หรือ (D/E) 

  อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมส่งผลต่ออัตราส่วนก าไรต่อหุ้นในเชิงลบ ส่วน
ขนาดของกิจการส่งผลในเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนสุทธิจากส่วนของผู้ถือหุ้น 
และอัตราส่วนก าไรต่อหุ้นอย่างมีนัยส าคัญที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 

5.ต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้าหนักของกิจการ ขนาดของ
กิจการ และมูลค่าตามบัญชีของบริษัทที่มีผลต่ออัตรา 
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทค้าปลีกและ
ค้าส่ง 

ดารารัตน์  ใยลี อ่าง  และคณะ 
(2565) 

พบว่า ต้นทุนของเงินทุนถัวเฉลี่ยแบบถ่วงน้ าหนัก (WACC) ขนาดของกิจการ (Size) 
และมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (BV)สามารถร่วมกันพยากรณ์ผลตอบแทนการลงทุนของ
บริษัทประเภทธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งได้ร้อยละ 50.00 (R2Adj.=0.500)  ตัวแปรที่
ส่งผลทางบวกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ จ านวน 5 ตัวแปร ได้แก่ 1) สัดส่วนของ
เงินทุน (We) ค่า Beta =0.792 สัดส่วนของหนี้สิน (Wd) ค่า Beta =0.209 ต้นทุน
ของหนี้สิน (Kd) ค่า Beta =0.490 และขนาดของกิจการ (Size) ค่า Beta =0.273  
ส่วนตัวแปรที่ส่งผลทางลบอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ จ านวน 1 ตัวแปร ได้แก่ มูลค่า
ตามบัญชีต่อหุ้น (BV) ค่า Beta =-0.585 

6.ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไร
กับผลตอบแทนของ คณะกรรมการบริหารของบริษัท 
จดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จริ นทร  นามขาน  และคณะ 
(2565) 

พบว่า อัตราผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางเดียวกัน (เชิงบวก) 
กับผลตอบแทนของคณะกรรมการบริหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

7.ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคา
ตลาดหลักทรัพย์บริษัทที่จดทะเบียนในตลาด 

อริษา สุรัสโม (2554) พบว่า อัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับราคาตลาดหลักทรัพย์ของกลุ่ม
พลังงานและสาธารณูปโภคมากท่ีสุด คือ อัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามการ
บัญชีต่อหุ้น โดย มีความสัมพันธ์กับหลักทรัพย์จ านวน 10 บริษัทจากทั้งหมด 19  
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X2: อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) หรือ (D/E) 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กรณีศึกษา กลุ่มพลังงาน
และสาธารณูปโภค 

 บริษัท อันดับที่สอง คือ อัตราส่วนการจ่ายปันผลมีจ านวน 3 บริษัทที่มีความสัมพันธ์
และอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนก าไรสุทธิ อัตราส่วนผลตอบแทน
จากสินทรัพย์มีความสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงราคาของหลักทรัพย์ 1 บริษัท ส่วน
อัตราส่วนที่ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาตลาด ได้แก่ อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น นอกจากนี้ยัง พบว่าอัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์ กับการ
เปลี่ยนแปลงราคาตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคมากที่สุด ได้แก่ 
อัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามการบัญชีต่อหุ้น 

8.ผลกระทบอัตราส่วนทางการเงินต่อราคาหลักทรัพย์
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กรณีประเทศไทย
และอินโดนีเซีย 

อาภากร วรเศรษฐ (2564) พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ของ 
ประเทศไทย 

9.ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ กรณีศึกษา 
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย กลุ่มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 

จิราพร เหง้าดา (2561) พบว่า อัตราส่วนทางการเงิน ที่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ คือ 
ระยะเวลาในการเก็บหนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหนี้สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น อัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชี และอัตราตอบแทนจากเงินปันผล 
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X3: อัตรำส่วนกำรหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover Ratio) 

1.การศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงิน 
ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ และ
ก่อสร้าง 

สุมาลี รามนัฏ (2561) พบว่า อัตราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share) มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิ 
(Net Profit Margin) อัตราผลตอบแทนผู้ ถื อหุ้ น  (Return On Equity) อัตรา
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) และอัตราการหมุนเวียน
ของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity 

Ratio) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets)
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
(Fixed Asset Turnover) และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets 
Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อัตราก าไร
สุทธิ (Net Profit Margin) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(Return on Assets) และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity) ใน
หลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างอัตราผลตอบแทนจาก 
สินทรัพย์รวม (Return on Assets) มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
(Return On Equity) อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets 
Turnover) และอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) ใน
หลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
(Return on Equity ) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 
(Total Assets Turnover) ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ  
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  ก่อสร้ า ง  อัตราหมุน เ วี ยนของสิ นทรั พย์ ถาวร  (Fixed Asset Turnover) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) 
ในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง    

2 .การเปรียบเทียบระหว่างอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์กับ อัตราส่ วนก าไรสุทธิและอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวมในการท านายอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ ของบริษัทจดทะเบียน
ไทย 

สุเมธ ธุวดาราตระกูล (2566) พบว่า อัตราส่วนก าไรสุทธิ และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมสามารถ
ท านายอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของของบริษัทจดทะเบียนไทยได้ดีกว่า
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  

3.ศึกษาปัจจัยด้านอัตราส่วนทางการเงินที่มีผลต่อ
อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง 

ยุภาพร ดิษฐ์ธวัช (2557) ใช้ข้อมูลไตรมาส 1/2547 ถึง ไตรมาส 2/2556 โดยวิเคราะห์ตัวแปรทั้งสิ้น 8 ตัว
แปร ได้แก่ อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า อัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น อัตราส่วน
ความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น พบว่า มีเพียงอัตราส่วนผลตอบแทน
จากสินทรัพย์เท่านั้นที่มีผลต่อผลตอบแทนในหลักทรัพย์นั้น ๆ 

4.ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ
ผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
กรณีศึกษา กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

แก้วมณี อุทิรัมย์ (2556) ผลจากการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินทั้ง 20 อัตราส่วน กับ
ผลตอบแทนที่คาดหมาย ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี พบว่า อัตราส่วนทางการเงินทุกอัตราส่วนต่างมี
ความสัมพันธ์กับผลตอบแทนที่คาดหมาย ที่ระดับนัยส าคัญทาง สถิติ 0.05 ยกเว้น 
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  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม และอัตราก าไรจากการด าเนินงานที่ไม่มี
ความสัมพันธ์กับผลตอบแทนที่คาดหมาย ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่านักลงทุนใน
ตลาดทุนของประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี สามารถใช้ข้อมูลทางบัญชี
ในด้านอัตราส่วนทางการเงินที่แสดงในงบการเงินเป็นเกณฑ์ ในการพิจารณา
ตัดสินใจเลือกหลักทรัพย์ที่น่าลงทุนได้ 

5.ปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทที่เป็นธรุกิจ
ครอบครัวกับบริษัทที่ไม่เป็นธุรกิจครอบครัวที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมวด
อาหารและเครื่องดื่ม 

พีรภรณ์ รุ่งทวีลาภ (2564) พบว่า มีเพียงอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (ASSET) ที่มีผลต่อก าไรต่อ
หุ้นของบริษัทที่เป็นธุรกิจครอบครัว ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม อาหาร หมวดอาหารและ
เครื่องดื่ม 

6.การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางเงิน
กับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ของ
กลุ่ มธุ รกิจพลั งงานและสาธารณูปโภคในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

รัฐิยา ส่งสุข และ ธนกร สังขะ
รมย์ (2565) 

พบว่า มีอัตราส่วนที่มีความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินและอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์มีจ านวน 3 อัตราส่วน ได้แก่ อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ (ART) โดยมี
ความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 ในทิศทางเดียวกัน และอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) โดยมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 
0.05 ในทิศทางตรงกันข้าม กับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ 
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X4: ดัชนีรำคำวัสดุก่อสร้ำง (Construction Materials Price Index : CMI) 

1.การวิ เคราะห์ความเสี่ ยงของค่าก่อสร้ า ง เกิน
งบประมาณจากการเปลี่ยนแปลงราคาวัสดุก่อสร้าง 
ของบ้านเดี่ยวสองชั้นในจังหวัดเชียงใหม่ 

ปาณัสม์ ลิ้มพัสถาน และ  
ด ารงศักดิ์ รินชุมภู (2563) 

พบว่า ท าให้สามารถคาดการณ์ถึงโอกาสความเป็นไปได้ของค่าก่อสร้างเกิน
งบประมาณที่จะเกิดขึ้นในการสร้างบ้านเดี่ยว 2 ชั้น เมื่อเปรียบเทียบกับข้อมูล
เอกสารแสดงราคากลางในการก่อสร้างและทราบความแปรปรวนของราคาวัสดุ
ก่อสร้างในแต่ละหมวด ประโยชน์ของการวิจัยท าให้ทราบถึงขั้นตอนการหามูลค่า
ความเสี่ยงของค่าก่อสร้างเกินงบประมาณที่เกิดจากการผันผวนของราคาวัสดุ
ก่อสร้าง โดยใช้เทคนิควิธีการจ าลองสถานการณ์มอนติคาร์โล เพ่ือใช้ประกอบการ
ตัดสินใจ วางแผนให้กับเจ้าของบ้านหรือผู้รับเหมาก่อสร้าง 

2.ความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีอสังหาริมทรัพย์และราคา
หุ้นของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทที่อยู่
อาศัยในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

เกศมณี ธเนศวาณิชย์ (2563) พบว่า ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างและดัชนีราคาทาวน์เฮาส์พร้อมที่ดินมีความสัมพันธ์กับ

ราคาหุ้นโดยเฉลี่ยของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทที่อยู่อาศัยในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 และ 

0.10 ตามล าดับ ส าหรับตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์ไม่ตรงตามงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง

รวมถึงตัวแปรอิสระที่ไม่มีความสัมพันธ์ อาจเป็นผลมาจากปัจจัยภายนอก ได้แก่ 

ภาวะเศรษฐกจิ สถานการณ์การเมืองภายในประเทศ ภัยพิบัติทางธรรมชาติ การ

แพร่ระบาดของโรค รวมถึงสภาพอารมณ์และความเชื่อมั่นของนักลงทุน และปัจจัย

ภายในอย่างลักษณะการด าเนินธุรกิจ การลงทุน และการวางกลยุทธ์ที่แตกต่างกันไป

ในแต่ละบริษัท 
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
X4: ดัชนีรำคำวัสดุก่อสร้ำง (Construction Materials Price Index : CMI) 

3.การศึกษาราคาสินค้าวัสดุก่อสร้างในส่วนภูมิภาค 
เทียบกับราคาสินค้าวัสดุก่อสร้างเฉลี่ยของส านักดัชนี
เศรษฐกิจการค้ากระทรวงพาณิชย์ กรณีศึกษา ราคา
สินค้าวัสดุก่อสร้างในจังหวัดสุรินทร์ 

กัณฑ์ จันทรเศรษฐี (2560) พบว่า ทุกหมวดรายการสินค้า มีการเปลี่ยนแปลงที่สูงขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ ที่สูง
เพ่ิมขึ้นในทุก ๆ ปี ที่เห็นได้ชัดคือ หมวดวัสดุก่อสร้างอ่ืน ๆ เช่น ทรายหยาบ ทราย
ละเอียด อิฐมอญ อิฐโปร่ง อลูมิเนียมเส้น และวงกบอลูมิเนียม  

4 . ปั จ จั ย ที่ มี ผ ล ก ร ะท บต่ อ ดั ช นี ร า ค าหุ้ น ก ลุ่ ม
อุตสาหกรรมประเภทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
(PROPCON) 

ฐิชาดา เซี่ยงเห็น (2565) พบว่า มีเพียงอัตราส่วนของเงินปันผลตอบแทนมีผลกระทบต่อดัชนีราคาหุ้นกลุ่ม
อุตสาหกรรม ประเภทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ในทิศทางเดียวกัน 

5.ปัจจัยภายนอกที่ส่งผลต่อมูลค่าอุตสาหกรรมก่อสร้าง
ในประเทศไทย 

ณัฐวุฒิ  กลอนกลาง และคณะ 
(2565) 

พบว่า ภาพรวมของการศึกษาผลิตภัณฑ์มวลรวมการก่อสร้าง ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง
รวม รายได้เฉลี่ยต่อคนต่อปี และจ านวนบริษัทก่อสร้างที่จดทะเบียนกับกรมพัฒนา
ธุรกิจการค้า มีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 8.60 2.04 4.70 และ 3.31 ตาม 
ล าดับ ยกเว้นอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยต่อปีมีอัตราลดลงเฉลี่ยต่อปีร้อยละ 0.07 อีก
ทั้งยังพบว่า ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างรวม และจ านวนบริษัทก่อสร้างที่จดทะเบียนกับ
กรมพัฒนาธุรกิจการค้าเปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 1 จะมีอิทธิพลทางบวกต่อผลิตภัณฑ์
มวลรวมการก่อสร้างของประเทศไทย ร้อยละ 0.01 และ 0.73 ตามล าดับ นอกจากนี้
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยต่อปี เปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 1 จะมีอิทธิพลทางลบต่อ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมการก่อสร้างของประเทศไทย ร้อยละ 0.04 แต่ไม่สามารถยอมรับ
ได้ทางสถิติท่ี ระดับ 0.05 ส าหรับปัจจัยรายได้เฉลี่ยต่อคนต่อปีไม่สามารถน ามา 
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เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
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  วิเคราะห์อิทธิพลที่ส่งผลต่อปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมการก่อสร้างของประเทศไทย 
เนื่องจากเกิดปัญหาทางสถิติตัวแปรอิสระสัมพันธ์กัน 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 

Y: อัตรำก ำไรต่อหุ้น (Earnings Per Share : EPS) 
1.ศึกษาปัจจัยที่มี อิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ขวัญฤทัย บุญถึง และ จินดา ขัน
ทอง (2555) 

พบว่า ปัจจัย ก าไรทางบัญชี อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น และขนาดกิจการ มี
อิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าวในทิศทางเดียวกันอย่างมี
นัยส าคัญ โดยตัวแปรตามคือราคาหลักทรัพย์ใช้เป็นราคาหลักทรัพย์เฉลี่ยในปี 

2.การวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการประเมิน
มูลค่าของอัตราส่วนทางการเงิน ราคาตลาดต่อ
คาดการณ์ก าไรสุทธิต่อหุ้น โดยใช้แบบจ าลองของ 
Ohlson ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กษิดิ์เดช ตรังเกษตรสิน และคณะ 
(2564) 

พบว่า ส าหรับข้อมูลรวมทุกอุตสาหกรรมแบบจ าลอง Forward PE มีความเหมาะสม
และประสิทธิภาพในการประเมินมูลค่า และส าหรับข้อมูลแบบแยกรายอุตสาหกรรม
พบว่า แบบจ าลอง Forward PE มีประสิทธิภาพและความแม่นย าในการประเมิน
มากที่สุดในอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

3 .ความสั ม พันธ์ ของปั จ จั ยทา ง เศรษฐกิ จและ
ความสามารถในการท าก าไรที่มีผลต่อการประเมิน
มูลค่าหุ้นของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย SET 100 

ณัยญิกา สุจารี และ พรรณทิพย์ 
อย่างกลั่น (2565) 

พบว่า การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจ ความสามารถในการ
ท าก าไร และการประเมินมูลค่าหุ้นได้แก่ การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ 
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ตำรำงท่ี 2.3  (ต่อ) 

เรื่องงำนวิจัย ชื่อผู้วิจัย ผลกำรวิจัย 
Y: อัตรำก ำไรต่อหุ้น (Earnings Per Share : EPS) 

4.ผลกระทบของกระแสเงินสดต่อความสามารถในการ
ท าก าไรและประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

ประสิทธิชัย ดอกไมห้อม (2563) พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนผู้ถือ
หุ้นอย่างมีนัยส าคัญ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน และกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมลงทุนมีผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนสินทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญ และ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีผลกระทบต่ออัตราก าไรสุทธิอย่างมีนัยส าคัญ 

5 .ผลกระทบของการก ากับดู แลกิ จการที่ มี ต่ อ
ความสามารถในการท าก าไรและการประมูลค่าหุ้นของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่ม SET 100 

จตุพร เมืองสุวรรณ์ (2564) พบว่า 1) การก ากับดูแลกิจการ ได้แก่ ขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบ
เชิงลบต่อความสามารถในการท าก าไรที่วัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์และ
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น 2) ความสามารถในการท าก าไร ได้แก่ อัตราก าไร
สุทธิส่งผลกระทบเชิงลบต่อการประเมินมูลค่าหุ้นที่วัดด้วยอัตราเงินปันผลตอบแทน 
นอกจากนี้อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรสุทธิ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

6.ความสัมพันธ์ของก าไรทางบัญชีและมูลค่าตามบัญชี
ต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน กลุ่มธุรกิจ
การเงินในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

วัลลภ บัวชุม และ สุรศักดิ์ ดอน
ปัด (2561) 

พบว่า ก าไรทางบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย์ ณ วันที่
ประกาศงบการเงินและราคาหลักทรัพย์ 3 วัน ของกลุ่มธุรกิจการเงิน 
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2.4  กรอบแนวคิดในกำรวิจัย 
 ผู้วิจัยได้ก าหนดกรอบแนวคิดส าหรับการศึกษาอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง และก าไรต่อหุ้น ของบริษัท
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างเพ่ือทดสอบ
สมมติฐานงานวิจัยที่ก าหนดไว้ข้างต้นดังนี้ 
                                                   

ตัวแปรต้น 
(Independent Variables) 

 ปัจจัยภำยใน 

• อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) หรือ (CR) 

• อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity 
Ratio) หรือ (DE) 

• อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total 
Assets Turnover Ratio) หรอื (TAT) 

 ปัจจัยภำยนอก 

• ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (Construction Materials 
Price Index) หรือ (CMI) 

ภำพที่ 2.1  กรอบแนวคิดการวิจัย 

 จากภาพที่ 2.1 แสดงให้เห็นถึง ตัวแปรต้น ทีม่ีผลต่อก าไรต่อหุ้น สามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท 
ได้แก่ 
 1. ปัจจัยภายใน  (Internal Factors) คือ ปัจจัยที่กิจการสามารถก าหนดและควบคุมได้ ได้แก่
วัตถุประสงค์ทางการตลาด ต้นทุนและผู้มีอ านาจในการตัดสินใจเกี่ยวกับราคา 
 2. ปัจจัยภายนอก (External Factors) คือ ปัจจัยที่กิจการไม่สามารถก าหนดเองได้และไม่สามารถ
ควบคุมได้ ซึ่งส่งผลกระทบต่อผู้วิเคราะห์ข้อมูลในด้านดีและด้านไม่ดีต่อผู้วิเคราะห์ 

ตัวแปรตำม 
(Dependent Variables) 

 
 

ก ำไรต่อหุ้น 
(Earnings Per Share) 

หรือ (EPS) 
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บทท่ี 3 

ระเบียบวิธีวิจัย 
 

 ในการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยมีวัตถุประสงค์ เพ่ือวิเคราะห์
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม และ
ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้น เพ่ือให้การวิจัยเป็นไปตามจุดมุ่งหมายที่ก าหนดไว้ ได้มี
รายละเอียดและข้ันตอนการด าเนินการวิจัยและวิธีการด าเนินการวิจัยดังนี้ 
 3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 3.2 ตัวแปรในการวิจัย 
 3.3 การเก็บรวบรวมข้อมูล 
 3.4 การวิเคราะห์ข้อมูล 
 3.5 กระบวนการวิเคราะห์ข้อมูล 
 3.6 แบบภาพจ าลองที่ใช้ในการศึกษา 
 

3.1  ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 
      3.1.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ส าหรับการศึกษาครั้งนี้ คือ ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 50 บริษัท 200 ชุดข้อมูล โดยเลือกจากข้อมูลบริษัท
ที่มีมูลค่าหนี้สินอยู่ในระดับเดียวกัน โดยการศึกษาจากรายงานประจ าปี ในปี พ.ศ.2561 - 2564 จ านวน 4 ปี 
ย้อนหลัง ตามฐานข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SETSMART)  
 

ตำรำงท่ี 3.1  รายชื่อบริษัทในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย (2564) 

ล ำดับ   ชื่อ(ย่อ)    รำยช่ือบริษัท 

    1     A   บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
    2     AMATA   บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) 
    3     MATAV   บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) 
    4     ANAN   บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
    5     AP   บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) 
    6     APEX   บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
    7     AQ   บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
    8     ASW   บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) 
    9     AWC   บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน) 
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ตำรำงที่ 3.1  (ต่อ) 

ล ำดับ   ชื่อ(ย่อ)    รำยช่ือบริษัท 

    10     BROCK   บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) 
    11     CGD   บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
    12     CI   บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
    13     CMC   บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) 
    14     CPN   บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน) 
    15     ESTAR   บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
    16     EVER   บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
    17     FPT   บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
    18     GLAND   บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
    19     JCK   บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) 
    20     KC   บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
    21     LALIN   บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
    22     LH   บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
    23     LPN   บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
    24     MBK   บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) 
    25     MJD   บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
    26     MK   บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) 
    27     NCH   บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) 
    28     NNCL   บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน) 
    29     NOBLE   บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
    30     NUSA   บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) 
    31     NVD   บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) 
    32     ORI   บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
    33     PF   บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) 
    34     PLAT   บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
    35     RECHA   บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
    36     PRIN   บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) 
    37     PSH   บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน) 
    38     QH   บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
    39     RICHY   บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) 
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ตำรำงท่ี 3.1  (ต่อ) 

ล ำดับ   ชื่อ(ย่อ)    รำยช่ือบริษัท 

    40     RML   บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
    41     ROJNA   บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน) 
    42     S   บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
    43     SAMCO   บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) 
    44     SC   บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
    45     SENA   บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
    46     SIRI   บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) 
    47     SPALI   บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน) 
    48     RABBIT    บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 
    49     WHA   บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
    50     WIN   บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) 

 
3.2  ตัวแปรในกำรวิจัย 
  โดยมีตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดังนี้ 
 3.2.1  ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ที่น ามาใช้ในการศึกษาวิจัย ได้แก่ 
  (1) ก าไรต่อหุ้น (Earnings per share) หรือ (EPS) 
 3.2.2 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ที่น ามาใช้ในการศึกษาวิจัย ได้แก่ 
  (1) อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) หรือ (CR) 
 (2) อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) หรือ (DE) 
 (3) อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total AssetsTurnover Ratio) หรือ(TAT) 
 (4) ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (Construction Materials Price Index) หรือ (CMI) 
 
3.3  กำรเก็บรวบรวมข้อมูล 
 ข้อมูลที่ใช้จะเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากเว็บไซด์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย เข้าถึงข้อมูลได้ที่ www.set.or.th และเว็บไซด์ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ เข้าถึงข้อมูลได้ที่ www.setsmart.com โดยรวบรวมข้อมูลอนุกรมเวลา (secondary data) 
ย้อนหลังโดยใช้เครื่องมือทางการเงินในการวิเคราะห์ข้อมูล อัตราส่วนทางการเงินจากงบแสดงฐานะทาง

ที่มำ: https://www.setsmart.com (2564), https://www.set.or.th (2564) 
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การเงิน และงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เป็นเวลา 4 ปี โดย
แบ่งเป็นรายปี ตั้งแต่ พ.ศ. 2561 ถึง พ.ศ. 2564 
 
ตำรำงท่ี 3.2  แหล่งที่มาของข้อมูลทุติยภูมิ 

ข้อมูล  แหล่งข้อมูล 

1.อัตราส่วนทุนหมุนเวียน  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 
2.อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 

3.อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 

4.ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ส านักเศรษฐกิจการค้า (www.price.moc.go.th) 
 
3.4  กำรวิเครำะห์ข้อมูล 
 การด าเนินการวิจัยครั้งนี้ เป็นการวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Method) และการ
วิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Method) เพ่ือท าการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และสร้างตัวแบบการพยากรณ์
ก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มี
รายละเอียดดังนี้             
 3.4.1  การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Method) ในส่วนนี้จะใช้ท าการศึกษาในส่วนที่เกี่ยวข้อง
กับข้อมูลทั่วไปโดยใช้สถิติเชิงพรรณนาในรูปแบบของค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด ค่าต่ าสุด และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
ของราคาหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ปัจจัยต่าง ๆ ที่เก็บรวบรวมข้อมูลจากหน่วยงาน ต่าง ๆ มาวิเคราะห์และน าเสนอเพ่ือให้ง่ายต่อการท าความ
เข้าใจในเรื่องท่ีท าการศึกษา 
 3.4.2  การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Method) ในส่วนนี้จะน าข้อมูลทุติยภูมิที่เป็นการเก็บ
ข้อมูลมาท าการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้วยสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Method) เพ่ือหา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรสองตัวหรือมากกว่า ประกอบด้วยตัวแปรตามหนึ่งตัว (Dependent Variable) 
กับตัวแปรอิสระมากกว่าหนึ่งตัว (Independent Variables) และสร้างตัวแบบการพยากรณ์ก าไรต่อหุ้นของ
บริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการวิเคราะห์
อัตราส่วนทางการเงิน โดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูป เพ่ือมาสรุปผลการวิเคราะห์ 
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3.5  กระบวนกำรวิเครำะห์ข้อมูล 
กระบวนการวิเคราะห์ข้อมูล ปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กระบวนการที่ใช้ส าหรับการวิเคราะห์ข้อมูลดังนี้ 
3.5.1  การวิเคราะห์ตัวแปรที่ศึกษาด้วยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Method) ในส่วนนี้จะใช้สถิติเชิง

พรรณนาในรูปแบบของ ค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด ค่าต่ าสุด และส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐาน เพ่ือใช้ในการวิเคราะห์และ
น าเสนอในเรื่องของสถิติที่ส าคัญของตัวแปรต่าง ๆ เพื่อให้ง่ายต่อการท าความเข้าใจในเรื่องที่ท าการศึกษา 

3.5.2  เครื่องมือที่ใช้ส าหรับการวิเคราะห์คือ การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression 
Analysis) ซึ่งเป็นวิธีการทางสถิติที่ใช้แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรสองตัวหรือมากกว่า อันประกอบด้วย
ตัวแปรตามหนึ่งตัว (Dependent Variable) กับตัวแปรอิสระมากกว่าหนึ่งตัว (Independent Variables) แต่
การวิ เคราะห์ดั งกล่ าวจ า เป็นต้องมีการตรวจสอบปัญหาทางสถิติ  ได้แก่  การตรวจสอบปัญหา 
Multicollinearity และการตรวจสอบปัญหา Autocorrelation ทั้งนี้เพ่ือผลการวิเคราะห์ที่ออกมามีความ
ถูกต้องและสมบูรณ์ท่ีสุด (ณภาส์อัญญ์ พิบูลพาณิชย์การ ,2558) โดยมีขั้นตอนดังนี้ 

3.5.2.1  การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity 
ในการศึกษาหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรหลาย ๆ ตัวนั้น มีข้อก าหนดว่าตัวแปรอิสระเหล่านั้น

จะตอ้งไม่มีความสัมพันธ์กันเอง แต่ในทางปฏิบัติบางครั้งตัวแปรอิสระเหล่านั้นมักจะมีความสัมพันธ์กันเอง ถ้ามี
ความสัมพันธ์กันมาก ก็จะท าให้ค่า Multicollinearity มากขึ้นไปด้วย ซึ่งจะมีผลให้ผลลัพธ์ในการวิเคราะห์
ความถดถอยผิดปกติไป ดังนั้นการตรวจสอบปัญหา Multicollinearity จะวิเคราะห์จากผลของค่า VIF หากผล
ที่ได้มีค่าน้อยกว่า 10 แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity 

3.5.2.2  การตรวจสอบปัญหา Autocorrelation 
Autocorrelation คือเหตุการณ์ที่ค่าความคลาดเคลื่อน u มีความสัมพันธ์ต่อกันหรือมี 

Covariation ระหว่าง ui กับ uj หรือ E (ui,uj) ไม่เท่ากับ 0 เมื่อ i ≠ j ปัญหา Autocorrelation นี้จะท าให้
ระดับนัยส าคัญทางสถิติมีค่าสูงกว่าที่ควรจะเป็น ค่า R2 และค่า F Statistic จะไม่น่าเชื่อถือในความถูกต้อง 
ปัญหานี้อาจเกิดจากการที่ไม่รวมตัวแปรอิสระบางตัวไว้ในแบบจ าลอง 

วิธีการตรวจสอบปัญหา Autocorrelation นั้นสามารถตรวจสอบได้หลายวิธีแต่วิธีที่ง่ายและนิยม
กันมากคือ พิจารณาจากค่า Durbin – Watson โดยค่า Durbin – Watson หรือ DW หรือ D หาได้จาก 

 

𝐷 =  
∑(𝑢𝑡 − 𝑢𝑡−1)2

∑ 𝑢𝑡
2  

 
ซึ่งค่า D จะมีค่าอยู่ระหว่าง 0 ถึง 4 ดังนี้ 
ถ้า D < DL   แสดงว่า เกิดปัญหา Autocorrelation ทาง บวก 
D > 4- DL   แสดงว่า เกิดปัญหา Autocorrelation ทาง ลบ 
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DU < D < 4-DU  แสดงว่า ไม่เกิดปัญหา Autocorrelation 
ถ้าค่า D อยู่นอกเหนือจากนี้จะไม่สามารถสรุปได้ 

3.5.2.3  การตรวจสอบและแก้ไขปัญหาในเรื่องของ (Multicollinearity) และ (Autocorrelation) 
เป็นที่เรียบร้อยแล้ว หลังจากนั้นจึงท าการวิเคราะห์ถึงปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ 
(Multiple  Regression Analysis) ด้วยวิธีก าลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least Square Method) ซึ่งการ
วิเคราะห์ความถดถอยเชิงซ้อนหรือพหุคูณ คือ การวิเคราะห์การถดถอยที่มีตัวแปรอิสระที่เราศึกษานั้นมี
มากกว่าหนึ่งตัวแปร และตัวแปรตามหนึ่งตัว ผลที่ได้จากการวิเคราะห์สามารถสรุปได้เป็นความสัมพันธ์รูปของ
สมการเส้นตรงในรูป Ln (Ln-Linear Equation) และสามารถอธิบายและเปรียบเทียบความสัมพันธ์ของตัว
แปรอิสระแต่ละตัว ว่าตัวแปรใดมีอิทธิพลต่อการเปลี่ยนแปลงของก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มากที่สุด 

สัมประสิทธิ์ การตัดสิน ใจ เชิ งซ้ อน (Multiple Coefficient of Determination : R2)  โดย
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจเชิงซ้อน คือสัดส่วนที่ตัวแปรอิสระ X1, X2,…,Xk สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของ 
Y ได้ โดยจะใช้สัญลักษณ์ R2 ซึ่งทั่วไปจะใช้ R2 (ณภาส์อัญญ์ พิบูลพาณิชย์การ, 2558) ดังนี้ 

 

R2 =
(SST − SSE)

SST
= 1 −

SSE

SST
 

  โดยที่  0 ≤ R2 ≤1 
 
เมื่อมีการเพ่ิมตัวแปรอิสระเข้าไปในสมการถดถอย จะมีผลท าให้ค่า R2 มากขึ้น ทั้ง ๆ ที่ บางครั้ง

ตัวแปรอิสระบางตัวอาจจะไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามเลยก็ได้ จึงต้องมีการปรับค่า R2 ให้ถูกต้องขึ้น 
เรียกว่า Adjusted R2 (𝑅𝑎

2) โดยที่ 
 

𝑅𝛼
2 = 1 −

SSE
(𝑛 − 𝑘 − 1)

SST
(𝑛 − 1)

= 1 +
(𝑛 − 1)(𝑅2 − 1)

(𝑛 − 𝑘 − 1)
 

 
เมื่อวิเคราะห์สมการถดถอยเรียบร้อยแล้ว ขั้นตอนต่อไปจะท าการตรวจสอบความน่าเชื่อถือของ

สมการ รายละเอียดดังนี้ 
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3.6  แบบภำพจ ำลองที่ใช้ในกำรศึกษำ 
การวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้วยสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Method) สามารถเขียนเป็น

ฟังก์ชันแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระต่าง ๆ กับก าไรสุทธิหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้ดังนี ้

𝑌 =  (𝑋𝐶𝑅, 𝑋𝐷𝐸𝑅, 𝑋𝐴𝑇 , 𝑋𝐼𝑁𝑇, 𝑋𝐶𝑀𝐼) 

 
โดยก าหนดให้ 

  Y  = อัตราก าไรต่อหุ้นของบริษัท 
𝑋𝐶𝑅 = อัตราส่วนทุนหมุนเวียน  
𝑋𝐷𝐸𝑅 = อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

𝑋𝐴𝑇 = อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 

𝑋𝐶𝑀𝐼 = ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง 
โดยสามารถจัดอยู่ในรูปของสมการได้ดังนี้ 
 

 𝑌 =  𝛽0 + 𝛽1𝑋𝐶𝑅 + 𝛽2𝑋𝐷𝐸𝑅 + 𝛽3𝑋𝐴𝑇 + 𝛽4𝑋𝐶𝑀𝐼 + ԑ 

 
น าสมการมาวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณอีกครั้ง เพ่ือหาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระกับตัว

แปรตาม และน ามาสร้างตัวแบบในการพยากรณ์ก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยต่อไป 

3.6.1  การตรวจสอบนัยส าคัญโดยรวมของสมการ 
การทดสอบนัยส าคัญโดยรวมของสมการถดถอยเชิงพหุ (Overall Significance Test) ที่ได้จาก

การวิเคราะห์จะใช้ค่าสัมประสิทธิ์การก าหนด (R-Square) และใช้ค่าสถิติ F (F-Stat) ในการทดสอบสมมติฐาน 
โดยทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม โดยมีสมมติฐานในการวิจัยดังนี้ 

 
𝐻0: 𝛽1 = 𝛽2 = ⋯ = 0 

 
ไม่มีตัวแปรอิสระใด ๆ ที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

𝐻1: 𝛽𝑖 ≠ 0 ; 𝑖 = 1,2, … .6 
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มีตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัวแปรที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงก าไรต่อหุ้นของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่างมีนัยส าคัญ เมื่อท าการ
ทดสอบในส่วนต่าง ๆ เป็นที่เรียบร้อยแล้ว ขั้นตอนต่อไปจะเป็นการทดสอบนัยส าคัญโดยรวมของสมการ
ถดถอย (Test for Overall Significance) ที่ระดับนัยส าคัญท่ี 0.05 เพ่ือใช้ในการอธิบายถึงอิทธิพลของตัวแปร
อิสระแต่ละตัวที่ส่งผลต่อตัวแปรตาม และสรุปผลการวิเคราะห์หาความสัมพันธ์ของตัวแปรต่อไป 

กำรน ำเสนอข้อมูล 
ในการศึกษาครั้งนี้จะเสนอข้อมูลการศึกษา และการวิเคราะห์ข้อมูลการเปรียบเทียบ  โดยการ

น าเสนอในรูปแบบของสมการ ตาราง และการบรรยาย 
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บทท่ี 4 
กำรวิเครำะห์ผลกำรวิจัย 

 
ในการศึกษาครั้งนี้มีการน าสนอผลการวิเคราะห์เรื่องปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัท

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้จัดล าดับการศึกษา  
ซึ่งประกอบด้วย หัวข้อการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา การแจกแจงข้อมูลอัตราส่วนปั จจัยที่มีผลต่อ
ความสามารถในการท าก าไร และการเกณฑ์ของหนี้สินของลูกหนี้ที่ใช้ในการบริหารจัดการ โดยมีสัญลักษณ์
หรืออักษรย่อที่ใช้การเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

4.1  การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
4.2  การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

 
4.1  กำรวิเครำะห์ข้อมูลทั่วไปด้วยสถิติเชิงพรรณนำ (Descriptive Statistics) 

จากการวิเคราะห์สถิติเบื้องต้นของประชากรและกลุ่มตัวอย่าง ของตัวแปรที่ใช้ทั้งหมด โดยการ
วิเคราะห์ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ย้อนหลัง 4 
ปี ตั่งแต่ปี 2561 ถึงปี พ.ศ. 2564 สุ่มเจาะจงเลือกมาจ านวน 50 บริษัท กลุ่มตัวอย่างท้ังสิ้น 200 ชุดข้อมูล โดย
ใช้วิธีวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ประกอบด้วยการหาค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าสูงสุด 
(Max) ค่าต่ าสุด (Mix) และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของตัวแปรแต่ละตัวแปรของ
ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญของบริษัท ดังตารางที่ 4.1 - 4.4 

 
ตำรำงท่ี 4.1 ค่าการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Description statistics) 
 

 

Descriptive Statistics 
 

 
ตัวแปร 

จ ำนวน
ตัวอย่ำง
ข้อมูล 

ค่ำต่ ำสุด ค่ำสูงสุด ค่ำเฉลี่ย ค่ำส่วน
เบี่ยงเบน
มำตรฐำน 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 200 0.81 8.16 2.0018 0.92827 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) 200 - 17.02 20.01 1.5790 2.19200 

อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) 200 0.01 1.23 0.2531 0.15668 

ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (CMI) 200 98.70 106.60 101.8500 2.94889 
ก าไรต่อหุ้น (EPS) 200 - 3.65 6.73 0.3789 0.85456 
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จากตารางที่ 4.1 พบว่า 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่าต่ าสุด เท่ากับ 0.81 ค่าสูงสุด เท่ากับ 8.16 ค่าเฉลี่ย เท่ากับ 

2.0018 และส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐาน เท่ากับ 0.92827 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าต่ าสุด เท่ากับ - 17.02 ค่าสูงสุด เท่ากับ 20.01 ค่าเฉลี่ย 

เท่ากับ 1.5790 และส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐาน เท่ากับ 2.19200 
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีค่าต่ าสุด เท่ากับ 0.01 ค่าสูงสุด เท่ากับ 1.23  

ค่าเฉลี่ย เท่ากับ 0.2531 และส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐาน เท่ากับ 0.15668 
ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง มีค่าต่ าสุด เท่ากับ 98.70 ค่าสูงสุด เท่ากับ 106.60 ค่าเฉลี่ย เท่ากับ 

101.8500 และส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐาน เท่ากับ 2.94889 
ก าไรต่อหุ้น มีค่าต่ าสุด เท่ากับ – 3.65 ค่าสูงสุด เท่ากับ 6.73 ค่าเฉลี่ย เท่ากับ 0.3789 และส่วน

เบี่ยงเบนมาตราฐาน เท่ากับ 0.85456 
 
4.2  กำรวิเครำะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงอนุมำน (Inferential Statistics) 

4.2.1  การวิเคราะห์ด้วยสถิติเชิงอนุมาน ( Inferential Statistics) เพ่ีอใช้สรุปการอ้างอิงค่าสถิติต่าง ๆ 
ด้วยการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient Analysis) ของสหสัมพันธ์เพียร์สัน 
(Pearson Correlation) ที่เกิดขึ้นในกลุ่มตัวอย่างของชุดข้อมูล จ านวน 200 ชุดข้อมูล จากกลุ่มตัวอย่าง 50 
บริษัท ที่ได้ศึกษาไปยังกลุ่มประชากรของกลุ่มตัวอย่างว่ามีความสัมพันธ์กันหรือไม่และถ้ามีความสัมพันธ์กัน
มากน้อยเพียงใด จ าเป็นต้องมีการสุ่มตัวอย่างที่ถูกต้องและมีขนาดกลุ่มตัวอย่างที่เหมาะสม และก่อนน าไป
อ้างอิงกลุ่มประชากรตัวอย่างต้องมีการทดสอบทางสถิติก่อนทุกครั้งจะท าให้มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น หรือมี
ความสัมพันธ์มากน้อย โดยพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation) 
 
ตำรำงท่ี 4.2  ผลการวิเคราะห์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation)  
 

ตัวแปร CR DE TAT CMI ESP 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 1 - 0.269** - 0.067 0.005 - 0.032 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE)  1 - 0.046 - 0.020 - 0.032 
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT)   1 - 0.032 0.462** 

ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (CMI)    1 - 0.050 

ก าไรต่อหุ้น (EPS)     1 

หมำยเหตุ.** ค่านัยส าคัญทางสถิติ 0.01  
 



38 

02/09/66 

จากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร โดยใช้วิธีการทดสอบค่าสัมประสิทธ์สหสัมพันธ์ของ
เพียร์สัน (Pearson Correlation) ที่ระดับค่านัยส าคัญทางสถิติ 0.01 พบว่า 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญในทิศทางเดียวกันกับก าไรต่อหุ้น 
โดยมีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.032 แต่ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวม (TAT) ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (CMI) และก าไรต่อหุ้น (EPS) 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย เท่ากับ -0.00 มีค่า p-
value เท่ากับ 0.850 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญ 0.05 พบว่า อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีอิทธิพล
ต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมต่อก าไรต่อหุ้น มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย เท่ากับ 2.509 มี
ค่า p-value เท่ากับ 0.000** ที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 แสดงให้เห็นว่า อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวม มีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นั่น
หมายความว่า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกันกับก าไรต่อหุ้น 

ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างต่อก าไรต่อหุ้น มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย เท่ากับ -0.010 มีค่า p-value  
เท่ากับ 0.572 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญ 0.05 พบว่า ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ไม่มีอิทธิพลต่อก าไรต่อหุ้นของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

4.2.2  การวิเคราะห์ด้วยสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) เพ่ีอใช้สรุปการอ้างอิงค่าสถิติต่าง ๆ 
ด้วยการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
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ตำรำงท่ี 4.3  อิทธิพลของก าไรต่อหุ้น อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม และดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง 

 

ตัวแปร 
ก ำไรต่อหุ้น (EPS) 

Coefficients 

(β) 

t p-value 

Constant    0.819  0.434 0.665 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) - 0.004 - 0.058 0.954 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) - 0.005 - 0.189 0.850 

อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT)   2.509   7.211   0.000** 

ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (CMI)     - 0.010 - 0.565 0.572 
𝑅2 0.215 

Adjusted 𝑅2 0.199 

N    200 
F  13.335 

p-value   0.000** 

หมำยเหตุ. *  ค่านัยส าคัญทางสถิติ 0.05  
   **  ค่านัยส าคัญทางสถิติ 0.01  

 
จากการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) พบว่า 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อก าไรต่อหุ้น มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย เท่ากับ -0.004 มีค่า p-value 

เท่ากับ 0.954 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญ 0.05 พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพลต่อก าไรต่อหุ้น
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย เท่ากับ -0.00 มี 
ค่า p-value เท่ากับ 0.850 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญ 0.05 พบว่า อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มี
อิทธิพลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมต่อก าไรต่อหุ้น มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย เท่ากับ 2.509 มี
ค่า p-value เท่ากับ 0.000** ที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 แสดงให้เห็นว่า อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวม มีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นั่น
หมายความว่า อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกันกับก าไรต่อหุ้น 

ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างต่อก าไรต่อหุ้น มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย เท่ากับ -0.010 มีค่า p-value  
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เท่ากับ 0.572 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญ 0.05 พบว่า ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ไม่มีอิทธิพลต่อก าไรต่อหุ้นของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 
ตำรำงท่ี 4.4  สรุปผลการวิเคราะห์ 

สมมติฐำน ผลกำรวิเครำะห์ 
H1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ไม่มีอิทธิพล 

H2 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีอิทธิพล 

H3 อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีอิทธิพลเชิงบวก 
H4 ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ไม่มีอิทธิพล 

 
จากตารางที่ 4.4 พบว่า สรุปผลการวิเคราะห์ อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ (Total 

Assets Turnover Ratio) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของ
บริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แสดงให้เห็นว่า 
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไรต่อหุ้น  ส่วนอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
(Current ratio) อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) และดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง 
(Construction Materials Price Index ) ไม่มีอิทธิพลต่ออัตราก าไรต่อหุ้น 
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บทท่ี 5 
สรุปผลกำรวิจัย อภิปรำยผล และขอ้เสนอแนะ 

 
ในการศึกษาเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่ออัตราก าไรต่อหุ้น ของ
บริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย การศึกษาจะพิจารณาตัว
แปรอิสระโดยได้ท าการเก็บข้อมูลทุติยภูมิ (secondary data) ของปัจจัยต่าง ๆ ที่มีผลต่ออัตราก าไรต่อหุ้นของ
บริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ 1. อัตราส่วนทุน
หมุนเวียน 2. อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 3. อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 4.ดัชนีราคา
วัสดุก่อสร้าง ที่มีผลต่ออัตราก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลรายปี ที่เก็บรวบรวมตั้งแต่ปี พ.ศ.2561 - ถึงปี พ.ศ. 2564 รวมใช้
ข้อมูล 4 ปี ย้อนหลัง และในช่วงสถานการณ์โควิด ส่งผลต่อก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในปี พ.ศ.2561 - ปี พ.ศ.2564 ช่วงสถานการณ์โควิด เมื่อ
ตลาดมีความผันผวนและแนวโน้มของเศรษฐกิจยังไม่แน่ชัด ต้องใช้กราฟ งบการเงิน งบแสดงฐานะทางการเงิน 
และงบกระแสเงินสด เข้ามาช่วยในการประกอบการตัดสินใจ 

5.1  สรุปผลการวิจัย 
5.2  อภิปรายผลการวิจัย 
5.3  ข้อเสนอแนะที่ได้จากการวิจัย 

 
5.1  สรุปผลกำรวิจัย 

จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient Analysis) และการ
วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) เพ่ือศึกษาอิทธิพลของอัตราก าไรต่อหุ้น 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 
และดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง สามารถสรุปผลการวิจัยได้ดังนี้ 

H1 : อัตราส่วนทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากผลการวิจัยพบว่า ปฏิเสธสมมติฐานที่ 1 กล่าวคือ อัตราส่วนทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพลต่ออัตรา
ก าไรต่อหุ้น แสดงว่าการเพ่ิมขึ้น หรือลดลงของอัตราส่วนทุนหมุนเวียน ไม่มีผลต่อก าไรต่อหุ้น  ของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

H2 : อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราก าไรต่อหุ้น  ของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  



42 

02/09/66 

จากผลการวิจัยพบว่า ปฏิเสธสมมติฐานที่ 2 กล่าวคือ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มี
อิทธิพลต่ออัตราก าไรต่อหุ้น แสดงว่าการเพ่ิมข้ึน หรือลดลงของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีผลต่อ
ก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

H3 : อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราก าไรต่อหุ้น  ของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากผลการวิจัยพบว่า ยอมรับสมมติฐานที่ 3 กล่าวคือ เมื่ออัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมเพ่ิมขึ้น มีผลท าให้ก าไรต่อหุ้นเพ่ิมขึ้น แสดงว่าการเพ่ิมขึ้น หรือลดลงของอัตราส่วนการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม มีผลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย เนื่องจากอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม เป็นการวัดอัตราส่วนเปรียบเทียบ
ยอดขายกับสินทรัพย์รวม แสดงถึงความสามารถในการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ทั้งหมดที่กิจการมีได้ 

H4 : ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง มีอิทธิพลเชิงลบต่อก าไรต่อหุ้น  ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากผลการวิจัยพบว่า ปฏิเสธสมมติฐานที่ 4 กล่าวคือ ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ไม่มีอิทธิพลต่อก าไร
ต่อหุ้น แสดงว่าการเพ่ิมขึ้น หรือลดลงของดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ไม่มีผลต่อก าไรต่อหุ้น  ของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

  
5.2  อภิปรำยผลกำรวิจัย 

ผลจากการศึกษา เรื่องปัจจัยที่มีผลต่ออัตราก าไรต่อหุ้นของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation 
Coefficient Analysis) และการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) เพ่ือศึกษา
อิทธิพลของอัตราก าไรต่อหุ้น ของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วน
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม และดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง สามารถอภิปรายผลได้ดังนี้ 

H1: อัตราส่วนทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ไม่มี
อิทธิพลต่ออัตราก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่ จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หมายความว่า หากอัตราส่วนทุนหมุนเวียนการเพ่ิมขึ้น หรือลดลง ไม่มีผลให้ก าไรต่อหุ้น ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ิมขึ้นหรือลดลงไปด้วย ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ 
จิราพร เหง้าดา (2561) พบว่า อัตราส่วนทางการเงิน ที่ไม่มีความสัมพันธ์อัตราผลตอบแทนกลุ่มธุรกิจพลังงาน
และ สาธารณูปโภค กล่าวคือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ ฯลฯ โดยผลการวิจัย
ยังพบว่า ยังมีปัจจัยอื่น ๆ  นอกเหนือจากตัวแปรอิสระ ที่ส่งผลต่อผลตอบแทนของหลักทรัพย์กลุ่มนี้ นอกจากนี้
ยังไม่สอดคล้องกับงานวิจัยของ ศุภเจตน์ จันทร์สาส์น และ ธันยกร จันทร์สาส์น (2564) พบว่า ทั้งอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อ
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สินทรัพย์รวม อย่างไรก็ตาม สามารถสรุปได้ว่า สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพันธ์กัน
ในเชิงบวก ดังนั้นการบริหารสภาพคล่องที่เหมาะสมจะช่วยให้กิจการมีความสามารถในการท าก าไรสูงขึ้นได้  
ในทางตรงกันข้ามไม่สอดคล้องกับงานวิจัยของ วรรณรพี บานชื่นวิจิตร และ บดินทร์ ธาดากิจวรคุณ (2563) 
พบว่า บริษัทที่มีความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ยสูงและความสามารถในการท าก าไรสูง จะมีการจัดหาเงินทุน
จากการกู้ยืมน้อย เนื่องจากบริษัทสามารถเลือกใช้เงินทุนจากแหล่งภายในที่ได้จากผลก าไรจากการด าเนิน
ธุรกิจ ส่วนบริษัทที่มูลค่าตลาดของส่วนของผู้ถือหุ้นสูงและอัตราส่วนสินทรัพย์ที่มีตัวตนต่อสินทรัพย์รวมสูงจะมี
การจัดหาเงินทุนจากการกู้ยืมมาก เนื่องจากหุ้นของบริษัทเป็นที่ต้องการของนักลงทุน แสดงถึงความคาดหวัง
ของนักลงทุนที่มีต่อกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทมีมาก นั่นคือ บริษัทมีความน่าเชื่อถือ อีกทั้ง บริษัท
สามารถใช้สินทรัพย์ที่มีตัวตนที่มีอยู่มากเป็นหลักประกันในการกู้ยืม 

H2: อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราก าไรต่อหุ้น ของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่า  อัตราส่วน
หนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีอิทธิพลต่ออัตราก าไรต่อหุ้น แสดงว่าอัตราส่ วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
เพ่ิมขึ้น หรือลดลง ไม่มีผลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ วรัญญา ณ ราชสีมา และคณะ (2561) พบว่า อัตรา
การหมุนของสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover) และอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt To 
Equity) จ าเป็นจะต้องค านึงถึงกับราคาหลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญ แต่อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current 
Ratio) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity) ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ 
เนื่องจากอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ใช้บอกความเสี่ยงทางการเงินของกิจการ ยิ่งมีค่าสูงเท่าไร 
กิจการจะมีความเสี่ยงมาก เพราะโอกาสที่จะกู้เพ่ิมจากเจ้าหนี้เป็นไปได้น้อยลง ช่วยให้ทราบว่าบริษัทมีภาระ
หนี้สินมากน้อยเพียงใดหากเทียบกับส่วนของเจ้าของจึงช่วยให้นักลงทุนตระหนักถึงภาระหนี้สินของบริษัทที่เรา
สนใจลงทุนว่ามีมากน้อยเพียงใด นอกจากนี้ยังไม่สอดคล้องกับงานวิจัยของ อาภากร วรเศรษฐ (2564) พบว่า
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ของประเทศไทย ในทางตรงกันข้าม
ไม่สอดคล้องกับงานวิจัยของ จรินทร นามขาน และคณะ (2565) พบว่าอัตราผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้นมี
ความสัมพันธ์เชิงบวก กับผลตอบแทนของคณะกรรมการบริหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

H3: อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราก าไรต่อหุ้น ของบริษัท
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วน
การหมุนเวียนของสินทรัพย์ มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราก าไรต่อหุ้น แสดงว่าอัตราส่วนการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้น ก็จะมีผลให้ก าไรต่อหุ้นเพ่ิมขึ้นด้วย และในทางตรงกันข้าม อัตราส่วนการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวมลดลง ก็จะมีผลให้ก าไรต่อหุ้นลดลงด้วยของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ พีรภรณ์ รุ่งทวีลาภ (2564) พบว่า มีเพียง
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (ASSET) ที่มีผลต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทที่เป็นธุรกิจครอบครัว ที่
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จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม อาหาร หมวด
อาหารและเครื่องดื่มเนื่องจากอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม เป็นการวัดอัตราส่วนเปรียบเทียบ
ยอดขายกับสินทรัพย์รวม แสดงถึงความสามารถในการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ทั้งหมดที่กิจการมีได้ และยัง
สอดคล้องกับงานวิจัยของ ภณิดา สัจจะเดชาชัย (2550) พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ส่งผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพย์ในหมวดอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ นอกจากนี้ยังไม่สอดคล้องกับ
งานวิจัยของ วรัญญา ณ ราชสีมา และคณะ (2561) พบว่า อัตราการหมุนของสินทรัพย์รวม (Total Asset 
Turnover) และอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt To Equity) จ าเป็นจะต้องค านึงถึงกับราคา
หลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญ แต่อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น (Return on Equity) ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์  

H4: ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราก าไรต่อหุ้น ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่า ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ไม่มี
อิทธิพลต่ออัตราก าไรต่อหุ้น แสดงว่าการเพ่ิมขึ้น หรือลดลงของดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ไม่มีผลต่อก าไรต่อหุ้น 
ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ซึ่งไม่สอดคล้องกับ
งานวิจัยของ ณัฐวุฒิ กลอนกลาง และคณะ (2565) พบว่า ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างรวม และจ านวนบริษัท
ก่อสร้างที่จดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้าเปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 1 จะมีอิทธิพลทางบวกต่อผลิตภัณฑ์
มวลรวมการก่อสร้างของประเทศไทย นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยต่อปี เปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 1 จะมี
อิทธิพลทางลบต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมการก่อสร้างของประเทศไทย แต่ไม่สามารถยอมรับได้ ส าหรับปัจจัย
รายได้เฉลี่ยต่อคนต่อปีไม่สามารถน ามาวิเคราะห์อิทธิพลที่ส่งผลต่อปัจจัยผลิตภัณฑ์มวลรวมการก่อสร้างของ
ประเทศไทย เนื่องจากเกิดปัญหาทางสถิติตัวแปรอิสระสัมพันธ์กัน (Multicollinearity) อีกทั้งควรรักษาระดับ
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ไม่ให้มีอัตราที่สูงเกินไป เนื่องจากเป็นปัจจัยส าคัญที่สะท้อนถึงแนวโน้มการเพ่ิมขึ้นของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมการก่อสร้างของประเทศไทย ในทางตรงกันข้ามยังสอดคล้องกับงานวิจัยของ เกศมณี ธเนศ
วาณิชย์ (2563) พบว่า ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างและดัชนีราคาทาวน์เฮาส์พร้อมที่ดินมีความสัมพันธ์กับราคาหุ้น
โดยเฉลี่ยของกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทที่อยู่อาศัยในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งดัชนี
ราคาวัสดุก่อสร้างไม่ส่งผลต่อราคาหุ้นนั้นอาจเป็นผลมาจากปัจจัยภายนอก ได้แก่ ภาวะเศรษฐกิจ สถานการณ์
การเมืองภายในประเทศ ภัยพิบัติทางธรรมชาติ การแพร่ระบาดของโรค รวมถึงสภาพอารมณ์และความเชื่อมั่น
ของนักลงทุน และปัจจัยภายในอย่างลักษณะการด าเนินธุรกิจ การลงทุน และการวางกลยุทธ์ที่แตกต่างกันไป
ในแต่ละบริษัท เนื่องจากดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง เป็นตัวเลขที่สะท้อนให้เก็นการเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าวัสดุ
ก่อสร้าง ช่วยให้เรารู้ว่าราคาวัสดุก่อสร้างที่ใช้ในการก่อสร้างนั้นมีราคาเพ่ิมขึ้นหรือลดลงอย่างไร เป็นดัชนีที่ใช้
วัดการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าวัสดุก่อสร้างโดยเฉลี่ย ซึ่งเป็นต้นทุนส่วนหนึ่งของการก่อสร้าง 
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5.3  ข้อเสนอแนะที่ได้จำกกำรวิจัย 
5.3.1  ข้อเสนอแนะส าหรับการน าผลการวิจัยไปประยุกต์ใช้ 

5.3.1.1  จากการวิจัยครั้งนี้พบว่า อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีความสัมพันธ์เชิง
บวกต่อก าไรต่อหุ้น ของกลุ่มบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ดังนั้น ผู้ลงทุนควรให้ความส าคัญกับอัตราดังกล่าว 

5.3.1.2  ผู้ศึกษาผลวิจัยสามารถน าผลวิจัยนี้ไปเป็นแนวทางในการด าเนินงานต่อได้ทั้งทางด้านการ
วิเคราะห์การลงทุนของกลุ่มบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยในอนาคต 

5.3.1.3  ส าหรับงานวิจัยนี้ ท าการศึกษาธุรกิจของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั้งหมด 50 บริษัท และศึกษาข้อมูลในปี พ.ศ.2561 - ปี พ.ศ.
2564 ซึ่งเกิดสถานการณ์โรคระบาดโควิด -19 ขึ้น ส่งผลกระทบทั่วโลก รวมทั้งธุรกิจของบริษัทอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง จึงท าให้ข้อมูลปี ทั้ง 4 ปี มีการแจกแจงที่ไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกัน ดังนั้นผู้ศึกษาผลวิจัยนี้ควร
ศึกษาข้อมูลทั้งเชิงคุณภาพและปริมาณด้านอ่ืนที่ส่งผลกับธุรกิจของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างในการ
วางแผน การวิเคราะห์ข้อมูลหรือด้านการตัดสินใจให้มีความสอดคล้องกับงานที่เก่ียวข้องต่อไป 

5.3.2  ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยครั้งต่อไป 
จากงานวิจัยนี้ได้มีการท าการศึกษา ตัวแปรต้น 4 ตัวแปร ได้แก่ ปัจจัยภายใน ซึ่งประกอบด้วย 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 
ปัจจัยภายนอกคือ ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง ตัวแปรตาม ได้แก่ อัตราก าไรสุทธิ ดังนั้นส าหรับงานวิจัยครั้งต่อไป มี
ข้อเสนอแนะที่ขอน าเสนอดังนี้ 

5.3.2.1  ผู้สนใจควรเพ่ิมตัวแปรในการศึกษา ทั้งในด้านตัวแปรต้นและตัวแปรตามให้มีความ
หลากหลายมากยิ่งขึ้น และอาจมีตัวแปรคั่นกลาง เช่น ขนาดของธุรกิจ ทุนในการจดทะเบียนหรือระยะเวลา
การท าธุรกิจ และความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นในสถานการณ์อ่ืน ๆ ที่เกิดข้ึนในอนาคต เป็นต้น 

5.3.2.2  ผู้สนใจควรศึกษาข้อมูลในกลุ่มงานอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ เพ่ิมมากขึ้น หรือศึกษาข้อมูลใน
กลุ่มในมีขนาดที่เพ่ิมมากขึ้น เพ่ือให้เห็นความสัมพันธ์และความแตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมที่ต่างกันให้เป็น
ประโยชน์แก่ผู้เกี่ยวข้องและผู้สนใจ 

5.3.2.3  ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษานี้ มีเพียง 4 อัตราส่วน ดังนั้น ควรศึกษาอัตราส่วนทางการเงิน
อ่ืน ๆ เพิ่มเติม เพ่ือใช้ค้นหาปัจจัยอ่ืน ๆ ที่อาจมีความสัมพันธ์ของ กลุ่มบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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ตำรำงท่ี 5.1  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปี 2561-2564 จ าแนกตามสินทรัพย์รวม 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน สินทรัพย์รวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

1 A บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,200.00 14,297.30 15,279.32 13,144.03 12,882.94 
2 AMATA บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,150,000,000.00 33,021.43 36,397.40 40,221.65 45,470.86 
3 MATAV บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) SET 467,500,000.00 6,733.58 7,538.54 7,820.55 11,846.93 
4 ANAN บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 520,781,199.00 41,573.15 48,794.78 43,298.16 39,381.71 
5 ASW บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,363,106,937.00 - - 8,160.00 11,335.24 
6 BROCK บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) SET 1,231,099,916.00 1,298.23 1,269.66 1,306.28 1,318.41 
7 CI บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,589,286,363.00 7,766.66 8,680.80 10,805.08 10,199.46 
8 CMC บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) SET 1,029,160,000.00 5,269.65 5,196.59 5,543.57 5,577.09 
9 LALIN บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 925,000,000.00 10,429.52 11,501.88 12,454.36 13,209.18 
10 LPN บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,454,198,768.00 21,250.21 23,473.35 23,618.74 23,776.63 
11 MJD บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,050,000,000.00 19,174.14 19,592.68 18,763.40 15,966.70 
12 MK บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) SET 1,117,211,195.00 15,726.77 16,706.85 17,985.25 19,040.52 
13 NCH บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) SET 1,245,284,305.00 4,249.63 4,102.70 3,875.56 4,332.29 
14 NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,711,766,904.00 25,952.70 21,631.11 19,197.82 19,197.82 
15 NVD บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) SET 1,775,750,021.00 12,452.37 12,897.99 12,640.66 12,586.95 
16 
17 
18 
19 
20 

ORI 
RICHY 
WHA 
WIN 
SAMCO 

บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

1,227,061,226.00 
1,842,201,267.00 
1,567,773,018.60 

561,144,020.00 
641,800,446.00 

27,203.33 
5,119.47 

78,344.95 
687.45 

4,544.68 

32,079.48 
6,522.04 

82,263.83 
682.62 

5,540.09 

33,693.57 
7,480.76 

82,621.11 
657.51 

5,444.89 

35,398.44 
7,515.87 

82,769.49 
802.16 

5,732.36 
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ตำรำงท่ี 5.1  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน สินทรัพย์รวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
36 
37 
38 
39 

AP 
APEX 
AQ 
AWC 
CGD 
CPN 
ESTAR 
EVER 
FPT 
GLAND 
JCK 
KC  
LH  
MBK  
NNCL  
NUSA  
PF  
PLAT  
PRECHA 

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

3,145,912,151.00  
 4,034,499,351.00  
81,058,570,872.50  
32,150,000,000.00  
 6,579,024,263.58  
 2,244,000,000.00  
 5,172,246,185.00   
 6,473,046,061.00  

 3,710,843,868.00  
 6,535,484,202.00  
 5,157,392,952.00   
2,529,475,230.80 

12,031,105,828.00 
2,485,641,029.00 
2,048,254,862.00 

14,716,485,397.00 
10,011,313,269.00 
2,800,000,000.00 

336,000,000.00 

49,283.66  
 2,887.92  
 7,111.45  

 93,043.32  
 24,400.90  

 161,707.83  
 6,082.48  

 11,118.22  
 92,389.78  
 29,263.23  
 8,479.29  
 1,176.17  

 111,480.89  
 49,095.94  
 4,307.56  

 12,852.81  
 57,565.55  
 11,338.55  

 548.75 

58,794.21  
 3,763.96  
 6,865.12  

109,157.86  
 28,905.05  
169,933.03  

 7,780.00  
 9,893.34  

 93,169.29  
 29,692.50  
 8,256.95  

 916.45  
113,139.05  
 52,443.05  
 4,312.50  

 11,044.12  
 59,064.54  
 11,684.83  

 509.09 

58,723.86  
 3,090.23  
 6,679.28  

124,466.57  
 26,912.02  

 221,773.51  
 7,203.50  
 9,494.41  

 92,636.99  
 29,224.55  
 8,459.59  

 838.08  
 122,571.06  
 57,142.26  
 4,292.83  

 10,717.35  
 53,389.60  
 11,571.28  

 526.33 

60,408.95  
 2,457.69  
 5,967.54  

138,897.29 
 21,563.84  
263,420.84  

 6,753.33  
 7,934.27  

 98,967.34  
 29,331.15  
 8,782.32 
 1,009.51 

  125,198.06  
 55,257.42  
 4,334.50  

 11,328.15  
 52,023.40  
 11,563.19  

 483.34 
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ตำรำงท่ี 5.1  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน สินทรัพย์รวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

PRIN  
PSH  
QH  
RML  
ROJNA  
S  
SC  
SENA  
SIRI  
SPALI  
RABBIT 

บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

1,220,011,755.00 
2,188,504,922.00 

10,714,426,091.00 
4,172,484,127.00 
2,020,461,863.00 
7,003,719,395.00 
4,379,332,012.00 
1,817,548,405.00 

20,343,625,722.40 
2,145,691,561.00 

28,447,899,721.60 

8,422.35  
 81,845.12  
 54,147.87  
 14,329.74  
 44,759.78  
 58,930.17  
 42,573.81  
 13,750.74  
 95,356.74  
 57,703.77 
53,964.10 

9,458.06  
 86,781.55  
 50,901.91  
 12,904.69  
 49,494.87  
 67,681.12  
 45,082.71  
 15,098.14  
108,336.02  
 60,511.44  
53,531.21 

9,243.07  
 78,273.12  
 47,667.13  
 9,371.51  

 49,717.19  
 65,112.77  
 44,318.84  
 17,927.07  

 112,632.10  
 68,206.52  
62,844.46  

11,303.89  
 72,051.61  
 46,235.69  
 9,451.07  

 47,886.89  
 65,990.17  
 49,754.44  
 18,620.02  
116,631.98  
 71,432.24  
77,068.48 

 
จากตารางที่ 5.1 ผลการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 

ที่มีเงินลงทุนมากที่สุด 3 ล าดับ ได้แก่ มากที่สุด  บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  (AQ) อยู่ในกลุ่ม SET มีลงทุน  81,058,570,872.50 ล้านบาท รองลงมา  บริษัท 
แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน)  (AWC) อยู่ในกลุ่ม SET มีลงทุน  32,150,000,000 ล้านบาท และ บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (A) อยู่ในกลุ่ม SET มี
ลงทุนที่   28,447,899,721.60 ล้านบาท ตามล าดับ 
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 ผลการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 จ าแนกตามสินทรัพย์รวม มากที่สุด 3 ล าดับ พบว่า มากที่สุด ได้แค่ 
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน) (CPN) อยู่ในกลุ่ม SET มีสินทรัพย์รวมในปี 2561 คือ 161,707.83 
ล้านบาทปี 2562 คือ 169,933.03 ล้านบาท ปี 2563 คือ 221,773.51 ล้านบาท และปี 2564 คือ 263,420.84 
ล้านบาท รองลงมา บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) (LH) อยู่ในกลุ่ม SET มีสินทรัพย์รวมในปี 2561 
คือ 111,480.89 ล้านบาท ปี 2562 คือ  113,139.05 ล้านบาท ปี 2563 คือ  122,571.06 ล้านบาท และปี 
2564 คือ  125,198.06 ล้านบาท และน้อยที่สุด คือ บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน) (AWC) อยู่
ในกลุ่ม SET มีสินทรัพย์รวมในปี 2561 คือ 93,043.32 ล้านบาท ปี 2562 คือ 109,157.86 ล้านบาท ปี 2563 
คือ 124,466.57 ล้านบาท และปี 2564 คือ  138,897.29 ล้านบาท ตามล าดับ 
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ตำรำงท่ี 5.2  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 จ าแนกตามหนี้สินรวม 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

 
ชื่อบริษัท 

 

กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน หนี้สินรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

1 A บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,200.00 10,965.25 11,876.15 9,570.11 9,774.30 
2 AMATA บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,150,000,000 17,452.34 19,420.95 21,469.13 23,462.42 
3 MATAV บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) SET 467,500,000 3,489.51 4,648.87 4,954.12 6,806.38 
4 ANAN บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 520,781,199 23,584.16 30,320.80 25,862.72 22,141.01 
5 ASW บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,363,106,937.00 - - 5,863.31 6,398.69 
6 BROCK บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) SET 1,231,099,916 52.94 28.65 51.92 46.80 
7 CI บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,589,286,363 4,968.37 5,731.79 8,367.18 7,797.32 
8 CMC บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) SET 1,029,160,000 2,64305 2,586.19 2,900.79 2,893.33 
9 LALIN บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 925,000,000 4,433.25 4,938.14 4,981.93 4,953.42 
10 LPN บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,454,198,768 8,315.57 10,314.25 11,796.83 12,379.43 
11 MJD บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,050,000,000 14,603.35 14,136.42 13,109.89 10,656.82 
12 MK บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) SET 1,117,211,195 9,080.75 9,911.93 11,344.27 12,572.09 
13 NCH บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) SET 1,245,284,305 1,663.99 1,530.75 1,188.60 1,455.49 
14 NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,711,766,904 18,004.25 16,151.63 13,334.31 14,652.11 
15 NVD บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) SET 1,775,750,021 7,658.69 8,113.65 7,905.53 7,404.40 
16 ORI บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,227,061,226.5 18,402.01 21,145.61 21,685.57 19,458.44 
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ตำรำงท่ี 5.2  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
 

กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน หนี้สินรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

17 RICHY  บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) SET 1,842,201,267.00 2,809.45 4,091.99 5,018.45 4,536.82 
18 WHA  บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,567,773,018.60 47,330.85 49,163.25 50,453.94 48,739.72 
19 WIN  บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) SET 561,144,020.00 336.07 332.89 381.41 361.33 
20 SAMCO  บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) SET 641,800,446.00 2,085.84 3,027.98 2,935.14 3,191.68 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 

AP  
APEX  
AQ  
AWC  
CGD  
CPN  
ESTAR  
EVER  
FPT  
GLAND  
JCK  
KC  
LH  
MBK  
NNCL  

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน)  

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

3,145,912,151.00  
 4,034,499,351.00  

 81,058,570,872.50  
 32,150,000,000.00  
 6,579,024,263.58  
 2,244,000,000.00  
 5,172,246,185.00   
 6,473,046,061.00  
 3,710,843,868.00   
 6,535,484,202.00  
 5,157,392,952.00   
 2,529,475,230.80   
 12,031,105,828.00  
 2,485,641,029.00  
 2,048,254,862.00  

24,904.35  
 2,287.20  
 3,443.73  

 68,037.84  
 19,174.10  
 87,532.09  
 1,311.99  
 8,861.22  

 64,519.33  
 16,903.43  
 5,680.36  

 718.09  
 60,729.17  
 26,411.92  
 1,227.75  

32,498.09  
 3,584.78  
 3,385.68  

 33,496.19  
 23,861.91  
 89,470.77  
 3,058.45  
 7,309.09  

 61,048.87  
 15,978.57  
 5,837.04  

 615.04  
 59,956.18  
 27,736.77  
 1,240.74  

29,460.56  
 3,283.09  
 3,591.72  

 53,280.47  
 22,271.31  

 144,650.21  
 2,287.97  
 6,786.72  

 58,383.90  
 14,397.35  
 6,351.04  

 640.07  
 71,970.38  
 35,757.15  
 1,138.36  

27,985.54  
 3,043.98  
 3,375.15  

 59,690.67  
 17,514.89  
181,345.65  

 1,869.22  
 5,371.88  

 62,480.06  
 13,845.08  
 6,712.96  

 606.83  
 74,551.76  
 34,199.31  
 1,049.37  
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ตำรำงท่ี 5.2  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

 
ชื่อบริษัท 

 

กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน หนี้สินรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

NUSA  
PF  
PLAT  
PRECHA  
PRIN  
PSH  
QH  
RML  
ROJNA  
S  
SC  
SENA  
SIRI  
SPALI  
RABBIT 

บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

14,716,485,397.00  
 10,011,313,269.00  
 2,800,000,000.00  

 336,000,000.00  
 1,220,011,755.00  
 2,188,504,922.00  

 10,714,426,091.00  
 4,172,484,127.00  
 2,020,461,863.00   
 7,003,719,395.00   
 4,379,332,012.00  
 1,817,548,405.00   
 20,343,625,722.40  
 2,145,691,561.00  

28,447,899,721.60  

 5,650.37  
 41,837.81  
 2,377.40  

 76.94  
 4,158.24  

 39,970.64  
 27,878.38  
 8,607.87  

 27,170.82  
 38,836.87  
 26,368.70  
 7,805.05  

 64,504.34  
 22,982.09  
 24,812.47 

5,170.50  
 43,122.88  
 2,568.69  

 62.41  
 5,071.18  

 42,989.54  
 24,038.50  
 7,174.93  

 30,435.15  
 40,085.19  
 27,526.15  
 8,596.06  

 76,461.18  
 22,662.32  
 22,988.46 

5,738.94  
 39,435.68  
 3,264.83  

 97.98  
 4,609.17  

 34,486.77  
 21,098.69  
 4,347.68  

 29,355.99  
 41,571.35  
 25,676.15  
 10,759.66  
 73,434.86  
 30,810.64  
 38,827.02 

6,734.77  
 38,447.96  
 3,759.00  

 98.62  
 6,452.22  

 27,979.23  
 19,250.53  
 4,874.52  

 28,857.03  
 44,092.32  
 29,700.77  
 10,817.70  
 75,665.32  
 28,505.91  
 35,840.66 

 

 จากตารางที่ 5.2 ผลการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 
จ าแนกตามหนี้สินรวม มากที่สุด 3 ล าดับ พบว่า มากที่สุด ได้แค่ บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด  (มหาชน) (CPN) อยู่ในกลุ่ม SET มีหนี้สินรวมในปี 2561 คือ  87,532.09 
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ล้านบาท ปี 2562 คือ  89,470.77 ล้านบาท ปี 2563 คือ  144,650.21 ล้านบาท และปี 2564 คือ 181,345.65 ล้านบาท รองลงมา  บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน)  
(SIRI) อยู่ในกลุ่ม SET มีมีหนี้สินรวมในปี 2561 คือ  64,504.34 ล้านบาท ปี 2562 คือ  76,461.18 ล้านบาท ปี 2563 คือ  73,434.86 ล้านบาท และปี 2564 คือ  
75,665.32 ล้านบาท และน้อยที่สุด คือ บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) (LH) อยู่ในกลุ่ม SET มีหนี้สินรวมในปี 2561 คือ 60,729.17 ล้านบาท ปี 2562 คือ   
59,956.18 ล้านบาท ปี 2563 คือ  71,970.38 ล้านบาท และปี 2564 คือ 74,551.76  ล้านบาท ตามล าดับ 
 
ตำรำงที่ 5.3  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561 -2564 จ าแนกตามส่วนของ ผู้ถือหุ้น
รวม 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

1 A บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,200.00 3,332.06 3,403.17 3,573.91 3,108.64 
2 AMATA บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,150,000,000 12,967.27 14,054.51 15,648.21 17,723.26 
3 MATAV บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) SET 467,500,000 3,011.84 2,547.36 2,529.71 4,272.09 
4 ANAN บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 520,781,199 15,955.24 16,633.77 15,790.20 16,164.20 
5 ASW บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,363,106,937.00 - - 2,328.26 4,835.71 
6 BROCK บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) SET 1,231,099,916 1,245.28 1,241.01 1,254.36 1,271.61 
7 CI บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,589,286,363 1,758.94 1,992.48 1,563.36 1,468.13 
8 CMC บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) SET 1,029,160,000 2,626.60 2,610.39 2,642.78 2,683.75 
9 LALIN บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 925,000,000 5,996.27 6,563.74 7,472.43 8,255.77 
10 LPN บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,454,198,768 12,900.93 13,135.25 11,821.72 11,396.99 
11 MJD บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,050,000,000 4,570.79 5,456.26 5,653.50 5,309.48 
12 MK บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) SET 1,117,211,195 6,646.02 6,794.92 6,640.98 6,468.44 
13 NCH บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) SET 1,245,284,305 2,585.64 2,567.48 2,684.68 2,886.20 
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ตำรำงท่ี 5.3  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

 
ชื่อบริษัท 

 

กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

14 NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,711,766,904 7,947.85 5,478.82 5,862.68 5,626.79 
15 NVD บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) SET 1,775,750,021 4,665.48 4,585.12 4,463.34 4,878.64 
16 ORI บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,227,061,226.5 7,437.31 9,656.64 11,373.38 14,937.09 
17 RICHY บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) SET 1,842,201,267.00 2,310.02 2,430.06 2,462.31 2,979.05 
18 WHA บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,567,773,018.60 27,225.73 29,477.63 28,805.19 30,594.11 
19 WIN บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) SET 561,144,020.00 308.43 279.32 209.28 374.71 
20 SAMCO บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) SET 641,800,446.00 2,360.87 2,393.63 2,343.91 2,381.42 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 

AP 
APEX 
AQ 
AWC 
CGD 
CPN 
ESTAR 
EVER 
FPT 
GLAND 
JCK 
KC 
LH 

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

3,145,912,151.00  
 4,034,499,351.00  

 81,058,570,872.50  
 32,150,000,000.00  
 6,579,024,263.58  
 2,244,000,000.00  
 5,172,246,185.00   
 6,473,046,061.00  
 3,710,843,868.00   
 6,535,484,202.00  
 5,157,392,952.00  
 2,529,475,230.80   

 12,031,105,828.00 

24,904.35  
 2,287.20  
 3,443.73  

 68,037.84  
 19,174.10  
 87,532.09  
 1,311.99  
 8,861.22  

 64,519.33  
 16,903.43  
 5,680.36  

 718.09  
 60,729.17 

32,498.09 
3,584.78 
3,385.68  

33,496.19  
23,861.91  
89,470.77 
3,058.45 
7,309.09 

61,048.87  
15,978.57 
5,837.04  

615.04 
59,956.18   

29,460.56  
 3,283.09  
 3,591.72  

 53,280.47  
 22,271.31  
144,650.21  

 2,287.97  
 6,786.72  

 58,383.90  
 14,397.35  
 6,351.04  

 640.07  
 71,970.38 

27,985.54  
 3,043.98  
 3,375.15  

 59,690.67  
 17,514.89  
181,345.65  

 1,869.22  
 5,371.88  

 62,480.06  
 13,845.08  
 6,712.96  

 606.83  
 74,551.76 



65 

02/09/66 

ตำรำงท่ี 5.3  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

 
ชื่อบริษัท 

 

กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

MBK 
NNCL 
NUSA 
PF 
PLAT 
PRECHA 
PRIN 
PSH 
QH 
RML 
ROJNA 
S 
SC 
SENA 
SIRI 
SPALI 
RABBIT 

บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ณุศาศริิ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุป๊ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน)  
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เสนาดเีวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน)  
บริษัท แสนสริิ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ศุภาลยั จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

2,485,641,029.00  
 2,048,254,862.00  

 14,716,485,397.00  
 10,011,313,269.00  
 2,800,000,000.00  

 336,000,000.00  
 1,220,011,755.00  
 2,188,504,922.00  

 10,714,426,091.00  
 4,172,484,127.00  
 2,020,461,863.00   
 7,003,719,395.00   
 4,379,332,012.00  
 1,817,548,405.00   
 20,343,625,722.40  
 2,145,691,561.00  

28,447,899,721.60  

26,411.92  
 1,227.75  
 5,650.37  

 41,837.81  
 2,377.40  

 76.94  
 4,158.24  

 39,970.64  
 27,878.38  
 8,607.87  

 27,170.82  
 38,836.87  
 26,368.70  
 7,805.05  

 64,504.34  
 22,982.09  
 24,812.4 

27,736.77  
 1,240.74  
 5,170.50  
43,122.88  
 2,568.69  

 62.41  
 5,071.18  
42,989.54  
24,038.50  
 7,174.93  
30,435.15  
40,085.19  
27,526.15  
 8,596.06  
76,461.18  
22,662.32  
22,988.46 

35,757.15  
 1,138.36  
 5,738.94  

 39,435.68  
 3,264.83  

 97.98  
 4,609.17  

 34,486.77  
 21,098.69  
 4,347.68  

 29,355.99  
 41,571.35  
 25,676.15  
 10,759.66  
 73,434.86  
 30,810.64  
 38,827.02 

34,199.31  
 1,049.37  
 6,734.77  

 38,447.96  
 3,759.00  

 98.62  
 6,452.22  

 27,979.23  
 19,250.53  
 4,874.52  

 28,857.03  
 44,092.32  
 29,700.77  
 10,817.70  
 75,665.32  
 28,505.91  
 35,840.66 
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 จากตารางที่ 5.3 ผลการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 
จ าแนกตามส่วนของผู้ถือหุ้นรวม มากที่สุด 3 ล าดับ พบว่า มากท่ีสุด ได้แค่ บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน) (CPN) อยู่ในกลุ่ม SET มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมในปี 2561 
คือ  65,726.02 ล้านบาท ปี 2562 คือ  72,128.41 ล้านบาท ปี 2563 คือ  68,790.05 ล้านบาท และปี 2564 คือ  73,102.18 ล้านบาท รองลงมา บริษัท แอสเสท เวิรด์ 
คอร์ป จ ากัด (มหาชน) (AWC) อยู่ในกลุ่ม SET มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมรวม ในปี 2561 คือ  25,005.48 ล้านบาท ปี 2562 คือ  75,661.66 ล้านบาท ปี 2563 คือ  
71,186.09 ล้านบาท และปี 2564 คือ  79,206.62 ล้านบาท และน้อยที่สุด คือ บริษัท บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) (LH) อยู่ในกลุ่ม SET มีส่วนของผู้ถือหุ้น
รวมในปี 2561 คือ 49,982.66  ล้านบาท ปี 2562 คือ 52,463.31 ล้านบาท ปี 2563 คือ  49,903.62 ล้านบาท และปี 2564 คือ  49,946.81 ล้านบาท ตามล าดับ 
 
ตำรำงท่ี 5.4  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 จ าแนกตามอัตราส่วนหนี้สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

 
ชื่อบริษัท 

 

กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

1 A บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,200.00 3.29 3.49 2.68 3.14 
2 AMATA บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,150,000,000 1.12 1.14 1.14 1.07 
3 MATAV บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) SET 467,500,000 1.08 1.61 1.73 1.35 
4 ANAN บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 520,781,199 1.31 1.64 1.48 1.28 
5 ASW บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,363,106,937.00 - - 2.55 1.30 
6 BROCK บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) SET 1,231,099,916 0.04 0.02 0.04 0.04 
7 CI บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,589,286,363 1.78 1.94 3.43 3.25 
8 CMC บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) SET 1,029,160,000 1.01 0.99 1.10 1.08 
9 LALIN บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 925,000,000 0.74 0.75 0.67 0.60 
10 LPN บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,454,198,768 0.64 0.78 1.00 1.09 
11 MJD บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,050,000,000 3.19 2.59 2.32 2.01 
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ตำรำงท่ี 5.4  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

 
ชื่อบริษัท 

 

กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

12 MK บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) SET 1,117,211,195 1.37 1.46 1.71 1.94 
13 NCH บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) SET 1,245,284,305 0.64 0.60 0.44 0.51 
14 NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,711,766,904 2.27 2.95 2.27 2.60 
15 NVD บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) SET 1,775,750,021 1.60 1.70 1.67 1.43 
16 ORI บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,227,061,226.50 2.09 1.93 1.81 1.22 
17 RICHY บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) SET 1,842,201,267.00 1.22 1.68 2.04 1.52 
18 WHA บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,567,773,018.60 1.53 1.49 1.57 1.43 
19 WIN บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) SET 561,144,020.00 0.96 0.95 1.38 0.82 
20 SAMCO บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) SET 641,800,446.00 0.85 1.21 1.17 1.26 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 

AP 
APEX 
AQ 
AWC 
CGD 
CPN 
ESTAR 
EVER 
FPT 
GLAND 
JCK 

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)  

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

3,145,912,151.00  
 4,034,499,351.00  

 81,058,570,872.50  
 32,150,000,000.00  
 6,579,024,263.58  
 2,244,000,000.00  
 5,172,246,185.00  
 6,473,046,061.00  
 3,710,843,868.00  
 6,535,484,202.00  
 5,157,392,952.00 

1.02 
3.81 
0.94 
2.72 
3.87 
1.33 
0.28 
4.16 
2.37 
1.46 
2.12 

1.24 
20.01 
0.97 
0.44 
5.11 
1.24 
0.66 
2.96 
1.89 
1.24 
2.56 

1.01  
-17.02  
 1.16  
 0.75  
 5.16  
 2.10  
 0.48  
 2.60  
 1.70  
 1.04  
 3.26  

0.86  
-5.19  
 1.30  
 0.75  
 4.29  
 2.48  
 0.39  
 2.17  
 1.73  
 0.95  
 3.51 
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ตำรำงท่ี 5.4  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

 
ชื่อบริษัท 

 

กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (ล้ำนบำท) 

2561 2562 2563 2564 

32 
33 
34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

KC 
LH 
MBK 
NNCL 
NUSA 
PF 
PLAT 
PRECHA 
PRIN 
PSH 
QH 
RML 
ROJNA 
S 
SC 
SENA 
SIRI 
SPALI 
RABBIT 

บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แลนด์แอนดเ์ฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ณุศาศริิ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุป๊ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เสนาดเีวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท แสนสริิ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ศุภาลยั จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

2,529,475,230.80 
12,031,105,828.00 
2,485,641,029.00 
2,048,254,862.00 

14,716,485,397.00 
10,011,313,269.00 
2,800,000,000.00 

336,000,000.00 
1,220,011,755.00 
2,188,504,922.00 

10,714,426,091.00 
4,172,484,127.00 
2,020,461,863.00 
7,003,719,395.00 
4,379,332,012.00 
1,817,548,405.00 

20,343,625,722.40 
2,145,691,561.00 

28,447,899,721.60 

1.57 
1.22 
1.19 
0.40 
0.80 
3.25 
0.27 
0.16 
0.98 
0.97 
1.06 
1.51 
2.17 
2.24 
1.63 
1.42 
2.09 
0.68 
0.85 

2.04 
1.14 
1.15 
0.40 
0.89 
3.24 
0.28 
0.14 
1.16 
1.00 
0.89 
1.25 
2.20 
2.29 
1.57 
1.41 
2.47 
0.61 
0.76 

3.23  
 1.44  
 1.72  
 0.36  
 1.17  
 3.28  
 0.39  
 0.23  
 0.99  
 0.80  
 0.79  
 0.87  
 1.99  
 2.79  
 1.38  
 1.59  
 1.96  
 0.84  
 1.62 

1.51  
 1.49  
 1.67  
 0.32  
 1.57  
 3.12  
 0.48  
 0.26  
 1.33  
 0.65  
 0.71  
 1.07  
 1.79  
 2.77  
 1.48  
 1.39  
 1.93  
 0.68  
 0.88 
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 จากตารางที่ 5.4 ผลการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 
จ าแนกตามอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวมมากที่สุด 3 ล าดับ พบว่า มากที่สุด ได้แค่ บริษัท  อารียา พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) (A) อยู่ในกลุ่ม SET มี
ส่วนของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวมในปี 2561 คือ 3.29 เท่า ปี 2562 คือ 3.49 เท่า ปี 2563 คือ 2.68 เท่า และปี 2564 คือ 3.14 เท่า รองลงมา 
บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) (MJD) อยู่ในกลุ่ม SET มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม ในปี 2561 คือ 3.19 เท่า ปี 2562 คือ 2.59 เท่า 
ปี 2563 คือ 2.32 เท่า และปี 2564 คือ 2.01 เท่าและน้อยที่สุด คือ บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (NOBLE) อยู่ในกลุ่ม SET มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม ในปี 2561 คือ 2.27 เท่า ปี 2562 คือ 2.95 เท่า ปี 2563 คือ 2.27 เท่า และปี 2564 คือ 2.60 เท่า ตามล าดับ 
 

ตำรำงท่ี 5.5  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 จ าแนกตามก าไร (บาท / หุ้น) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ก ำไร (บำท / หุ้น) 

2561 2562 2563 2564 

1 A บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,200 0.03 -0.29 0.20 -0.37 
2 AMATA บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,150,000,000 0.95 1.63 1.02 1.22 
3 MATAV บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) SET 467,500,000 0.19 0.00 -0.03 0.73 
4 ANAN บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 520,781,199 0.65 0.09 -0.19 -0.26 
5 ASW บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,363,106,937 0.00 0.00 1.57 1.21 
6 BROCK บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) SET 1,231,099,916 0.02 0.02 0.03 0.04 
7 CI บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,589,286,363 0.08 0.25 -0.31 -0.04 
8 CMC บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) SET 1,029,160,000 0.27 0.02 0.06 0.04 
9 LALIN บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 925,000,000 0.84 0.96 1.44 1.50 
10 LPN บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,454,198,768 0.93 0.86 0.49 0.21 
11 MJD บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,050,000,000 0.85 0.37 0.23 -0.41 
12 MK บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) SET 1,117,211,195 0.31 0.16 0.00 -0.17 
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ตำรำงท่ี 5.5  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ก ำไร (บำท / หุ้น) 

2561 2562 2563 2564 

13 NCH บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) SET 1,245,284,305 0.08 0.02 0.09 0.20 
14 NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,711,766,904 2.16 6.73 1.37 0.68 
15 NVD บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) SET 1,775,750,021 0.20 0.02 -0.04 0.30 
16 ORI บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,227,061,226 1.37 1.24 1.09 1.30 
17 RICHY  บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) SET 1,842,201,267 0.43 0.12 0.09 0.16 
18 WHA  บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,567,773,018 0.20 0.22 0.17 0.17 
19 WIN  บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) SET    561,144,020 0.01 -0.04 -0.13 0.12 
20 SAMCO  บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) SET 641,800,446 0.13 0.12 0.06 0.07 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 

AP  
APEX  
AQ  
AWC  
CGD  
CPN  
ESTAR  
EVER  
FPT  
GLAND  
JCK  
KC   

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)  
 บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

3,145,912,151.00  
 4,034,499,351.00  

 81,058,570,872.50  
 32,150,000,000.00  
 6,579,024,263.58  
 2,244,000,000.00  
 5,172,246,185.00  
 6,473,046,061.00  
 3,710,843,868.00  
 6,535,484,202.00  
 5,157,392,952.00  
 2,529,475,230.80  

1.23 
-0.08 
0.00 
0.03 
-0.06 
2.50 
0.02 
-0.09 
0.96 
0.07 
0.03 
-0.10 

0.98 
-0.11 
0.00 
0.04 
-0.06 
2.62 
0.01 
0.08 
1.34 
0.19 
-0.23 
-0.18 

1.34 
-0.09 
0.00 
-0.06 
-0.04 
2.13 
0.04 
0.04 
0.68 
0.11 
-0.14 
-0.12 

1.44 
-0.10 
-0.01 
0.03 
-0.13 
1.59 
0.00 
-0.04 
1.06 
0.09 
-0.10 
-0.05 
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ตำรำงท่ี 5.5  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน ก ำไร (บำท / หุ้น) 

2561 2562 2563 2564 

33 
34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

LH 
MBK 
NNCL 
NUSA 
PF 
PLAT 
PRECHA 
PRIN 
PSH 
QH 
RML 
ROJNA 
S 
SC 
SENA 
SIRI 
SPALI 
RABBIT 

บริษัท แลนด์แอนดเ์ฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ณุศาศริิ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุป๊ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เสนาดเีวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท แสนสริิ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ศุภาลยั จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

12,031,105,828.00  
 2,485,641,029.00  
 2,048,254,862.00  

 14,716,485,397.00  
 10,011,313,269.00  
 2,800,000,000.00  

 336,000,000.00  
 1,220,011,755.00  
 2,188,504,922.00  

 10,714,426,091.00  
 4,172,484,127.00  
 2,020,461,863.00  
 7,003,719,395.00  
 4,379,332,012.00  
 1,817,548,405.00  

 20,343,625,722.40  
 2,145,691,561.00  
28,447,899,721.60 

0.88 
2.17 
0.18 
-0.03 
0.06 
0.28 
-0.09 
0.20 
2.75 
0.35 
0.00 
0.33 
0.19 
0.43 
0.70 
0.14 
2.92 
-0.26 

0.84 
2.12 
0.13 
-0.09 
0.13 
0.26 
-0.07 
0.10 
2.45 
0.27 
0.02 
0.91 
0.17 
0.48 
0.63 
0.17 
2.52 
0.19 

0.60 
0.11 
0.18 
-0.12 
-0.11 
-0.09 
-0.05 
0.25 
1.27 
0.20 
-0.17 
0.68 
-0.38 
0.45 
0.79 
0.11 
2.13 
-1.32 

0.58 
-0.60 
0.22 
-0.11 
0.05 
-0.18 
-0.13 
0.24 
1.07 
0.16 
-0.11 
0.96 
-0.02 
0.49 
0.87 
0.11 
3.63 
-3.65 
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 จากตารางที่ 5.5 ผลการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 
จ าแนกตามก าไร (บาท / หุ้น) รวมมากท่ีสุด 3 ล าดับ พบว่า มากที่สุด ได้แค่ บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน) (SPALI) อยู่ในกลุ่ม SET มีก าไร (บาท / หุ้น) รวม ในปี 2561 
คือ 2.92บาท/หุ้น ปี 2562 คือ 2.52 บาท/หุ้น ปี 2563 คือ 2.13 บาท/หุ้น และปี 2564 คือ 3.63 บาท/หุ้น รองลงมา บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
(NOBLE) อยู่ในกลุ่ม SET มีก าไร (บาท / หุ้น) รวม ในปี 2561 คือ 2.16 บาท/หุ้น ปี 2562 คือ 6.73 บาท/หุ้น ปี 2563 คือ 1.37 บาท/หุ้น และปี 2564 คือ 0.68 บาท/
หุ้น และน้อยที่สุด คือ บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน) (PSH) อยู่ในกลุ่ม SET มีก าไร (บาท / หุ้น) รวมในปี 2561 คือ 2.75 บาท/หุ้น ปี 2562 คือ 2.45 บาท/หุ้น ปี 
2563 คือ 1.27 บาท/หุ้น และปี 2564 คือ 1.07 บาท/หุ้น ตามล าดับ 
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ตำรำงที่ 5.6  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 จ าแนกตามอัตราก าไรสุทธิ 
(%) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 

2561 2562 2563 2564 

1 A บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,200 0.76 -9.39 3.39 -10.53 
2 AMATA บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,150,000,000 29.61 35.79 32.22 36.10 
3 MATAV บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) SET 467,500,000 17.79 3.60 -3.85 42.81 
4 ANAN บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 520,781,199 22.79 9.27 -0.96 -8.12 
5 ASW บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,363,106,937 - - 20.59 21.59 
6 BROCK บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) SET 1,231,099,916 13.70 10.15 13.63 15.13 
7 CI บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,589,286,363 3.93 8.35 -27.08 -4.32 
8 CMC บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) SET 1,029,160,000 10.69 1.69 4.92 3.65 
9 LALIN บริษัท ลลลิ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากดั (มหาชน) SET 925,000,000 18.96 19.21 22.52 21.08 
10 LPN บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,454,198,768 12.16 12.56 9.63 5.40 
11 MJD บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,050,000,000 13.63 5.30 2.71 -7.95 
12 MK บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) SET 1,117,211,195 6.54 3.93 -0.11 -5.43 
13 NCH บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) SET 1,245,284,305 96.30 21.77 115.28 251.93 
14 NOBLE บริษัท โนเบิล ดเีวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,711,766,904 19.15 20.10 17.10 12.54 
15 NVD บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) SET 1,775,750,021 10.76 3.60 0.86 14.27 
16 ORI บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากดั (มหาชน) SET 1,227,061,226 20.68 22.99 25.28 22.12 
17 RICHY  บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) SET 1,842,201,267 16.65 12.03 11.68 14.42 
18 WHA  บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) SET 1,567,773,018 42.71 34.64 34.95 24.68 
19 WIN  บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท ์จ ากัด (มหาชน) SET 561,144,020 4.86 -16.42 -80.99 82.93 
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ตำรำงท่ี 5.6  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 

2561 2562 2563 2564 

20 SAMCO  บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) SET 641,800,446 5.88   8.36 2.29 2.47 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
36 
37 
38 

AP  
APEX  
AQ  
AWC  
CGD  
CPN  
ESTAR  
EVER  
FPT  
GLAND  
JCK  
KC  
LH  
MBK  
NNCL  
NUSA  
PF  
PLAT  

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

3,145,912,151.00 
4,034,499,351.00 

81,058,570,872.50 
32,150,000,000.00 
6,579,024,263.58 
2,244,000,000.00 
5,172,246,185.00 
6,473,046,061.00 
3,710,843,868.00 
6,535,484,202.00 
5,157,392,952.00 
2,529,475,230.80 

12,031,105,828.00 
2,485,641,029.00 
2,048,254,862.00 

14,716,485,397.00 
10,011,313,269.00 
2,800,000,000.00 

13.89 
-142.99 

9.08 
3.94 

-170.59 
31.22 
6.57 

-30.59 
17.74 
28.46 
3.51 

-44.04 
30.03 
26.01 
38.66 
-8.26 
3.53 

37.09 

12.83 
-426.08 
-23.99 

9.03 
-90.49 
30.75 
3.68 
6.36 

15.21 
70.38 

-112.28 
-67.76 
32.16 
24.42 
32.99 
-42.14 

4.77 
29.01 

14.10 
-68.80 
-66.86 
-30.66 
-11.35 
29.00 
7.15 
3.74 
9.97 

46.56 
-69.81 
-66.19 
23.00 
2.08 

33.83 
-126.83 
-14.04 
-26.79 

14.21 
-54.55 
-38.97 
19.60 
-40.69 
23.78 
1.42 
-5.39 
15.08 
37.91 
-37.62 
-64.22 
21.01 
-9.08 
46.38 
-53.10 
-1.70 

-114.07 
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ตำรำงท่ี 5.6  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 

2561 2562 2563 2564 

39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

PRECHA  
PRIN  
PSH  
QH  
RML  
ROJNA  
S  
SC  
SENA  
SIRI  
SPALI  
RABBIT 

บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

336,000,000.00 
1,220,011,755.00 
2,188,504,922.00 

10,714,426,091.00 
4,172,484,127.00 
2,020,461,863.00 
7,003,719,395.00 
4,379,332,012.00 
1,817,548,405.00 

20,343,625,722.40 
2,145,691,561.00   

28,447,899,721.60 

-32.91 
9.53 

13.60 
23.26 
-0.19 
9.13 

17.97 
11.34 
16.80 
7.55 

22.64 
-9.09 

-45.26 
6.60 

13.60 
26.06 
1.72 

17.64 
9.59 

11.41 
16.83 
8.97 

22.82 
21.94 

-21.62 
12.39 
9.58 

22.65 
-22.83 
14.33 
-47.43 

9.92 
26.23 
4.18 

20.64 
-137.20 

-66.99 
12.40 
8.45 

19.98 
-17.99 
17.92 
-7.32 
10.51 
39.13 
6.52 

24.08 
1.40 

 
 จากตารางที่ 5.6 ผลการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 
จ าแนกตามอัตราก าไรสุทธิ (%) รวมมากที่สุด 3 ล าดับ พบว่า มากที่สุด ได้แค่ บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน)  (NCH) อยู่ในกลุ่ม SET มีอัตราก าไรสุทธิ (%) รวม 
ในปี 2561 คือ 96.30 % ปี 2562 คือ 21.77 % ปี 2563 คือ 115.28 % และปี 2564 คือ 251.93 % รองลงมา บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน) (GLAND) 
อยู่ในกลุ่ม SET มีอัตราก าไรสุทธิ (%) รวม ในปี 2561 คือ  28.46 % ปี 2562 คือ  70.38 % ปี 2563 คือ  46.56 % และปี 2564 คือ 37.91  % และน้อยที่สุด คือ บริษัท 
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นวนคร จ ากัด (มหาชน) (NNCL) อยู่ในกลุ่ม SET มีอัตราก าไรสุทธิ (%) รวมในปี 2561 คือ  38.66 % ปี 2562 คือ  32.99 % ปี 2563 คือ  33.83 % และปี 2564 คือ  
46.38 % ตามล าดับ 
 
ตำรำงท่ี 5.7  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 จ าแนกตามอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (%) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน อัตรำส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) 

2561 2562 2563 2564 

1 A บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,200 0.60 0.00 0.00 0.60 
2 AMATA บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,150,000,000 2.57 1.99 2.56 1.39 
3 MATAV บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) SET 467,500,000 0.68 1.88 0.91 0.00 
4 ANAN บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 520,781,199 3.94 9.69 6.18 0.00 
5 ASW บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,363,106,937 0.00 0.00 0.00 0.00 
6 BROCK บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) SET 1,231,099,916 0.00 1.19 1.26 1.00 
7 CI บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,589,286,363 2.05 3.64 2.04 0.00 
8 CMC บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) SET 1,029,160,000 0.00 13.41 3.09 0.21 
9 LALIN บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 925,000,000 6.22 6.60 5.24 6.56 
10 LPN บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,454,198,768 7.97 13.78 12.88 28.57 
11 MJD บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,050,000,000 0.00 0.00 0.00 0.00 
12 MK บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) SET 1,117,211,195 5.91 0.33 0.00 3.62 
13 NCH บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) SET 1,245,284,305 0.00 3.61 0.00 2.35 
14 NOBLE บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) SET 1,711,766,904 1.20 42.07 29.84 14.09 
15 NVD บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) SET 1,775,750,021 2.61 10.16 1.85 0.00 
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ตำรำงท่ี 5.7  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน อัตรำส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) 

2561 2562 2563 2564 

16 ORI บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) SET 1,227,061,226 6.04 5.52 6.55 4.34 
17 RICHY บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) SET 1,842,201,267 0.51 2.47 8.29 0.31 
18 WHA บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) SET 1,567,773,018 3.26 2.10 4.40 2.85 
19 WIN บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) SET 561,144,020 0.00 0.00 0.00 0.00 
20 SAMCO บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) SET 641,800,446 2.98 4.09 7.44 1.59 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 

AP 
APEX 
AQ 
AWC 
CGD 
CPN 
ESTAR 
EVER 
FPT 
GLAND 
JCK 
KC 
LH 
MBK 

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท แอสเสท เวริด์ คอร์ป จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แลนด์แอนดเ์ฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

3,145,912,151.00  
 4,034,499,351.00  

 81,058,570,872.50  
 32,150,000,000.00  
 6,579,024,263.58  
 2,244,000,000.00  
 5,172,246,185.00  
 6,473,046,061.00  
 3,710,843,868.00  
 6,535,484,202.00  
 5,157,392,952.00  
 2,529,475,230.80  

 12,031,105,828.00  
 2,485,641,029.00  

5.37  
 0.00  
 0.00  
 0.00  
 0.00  
 1.77  
 5.56  
 0.00  
 3.03  
 0.00  
 0.00  
 0.00  
 7.65  
 3.54  

5.52 
0.00 
0.00 
0.27 
0.00 
1.68 
0.00 
0.00 
4.88 
0.00 
0.00 
0.00 
8.81 
6.35 

4.71 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
1.24 
1.96 
0.00 
2.81 
0.00 
0.00 
0.00 
5.68 
0.00 

4.31 
0.00 
0.00 
0.17 
0.00 
0.85 
0.00 
0.00 
2.81 
0.00 
0.00 
0.00 
5.05 
0.00 
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ตำรำงท่ี 5.7  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อ 
หลัก 
ทรัพย์ 

ชื่อบริษัท 
กลุ่ม 
SET/ 
MAI 

เงินลงทุน 
(ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน อัตรำส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) 

2561 2562 2563 2564 

35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

NNCL 
NUSA 
PF 
PLAT 
PRECHA 
PRIN 
PSH 
QH 
RML 
ROJNA 
S 
SC 
SENA 
SIRI 
SPALI 
RABBIT 

บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 

SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 
SET 

2,048,254,862.00  
 14,716,485,397.00  
 10,011,313,269.00  
 2,800,000,000.00  

 336,000,000.00  
 1,220,011,755.00  
 2,188,504,922.00  

 10,714,426,091.00  
 4,172,484,127.00  
 2,020,461,863.00  
 7,003,719,395.00  
 4,379,332,012.00  
 1,817,548,405.00  

 20,343,625,722.40  
 2,145,691,561.00  
28,447,899,721.60 

4.20  
 0.00  
 8.15  
 4.90  
 0.00  
 2.63  

 10.47  
 8.59  
 1.47  

 11.76  
 1.54  
 7.08  
 9.99  

 11.31  
 5.54  
 0.00 

3.64 
0.00 
2.66 
8.13 
0.00 
1.66 

12.40 
8.62 
0.00 
8.89 
2.81 
6.83 
7.27 
9.40 
5.12 
0.00 

4.41 
0.00 
3.77 
0.00 
0.00 
2.42 
7.38 
5.31 
0.00 
3.01 
0.00 
5.35 
7.68 
3.25 
4.41 
0.00 

5.86 
0.00 
3.61 
0.00 
0.00 
2.44 
7.27 
4.35 
0.00 
3.20 
0.00 
4.73 
5.35 
3.40 
5.13 
0.00 

 
 จากตารางที่ 5.7 ผลการวิเคราะห์งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 
จ าแนกตามอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวมมากที่สุด 3 ล าดับ พบว่า มากที่สุด ได้แค่ บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) ( NOBLE) อยู่ในกลุ่ม SET มี
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อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม ในปี 2561 คือ 1.20 % ปี 2562 คือ 42.07 % ปี 2563 คือ 29.84 % และปี 2564 คือ 14.09 % รองลงมาบริษัท แอล.พี.เอ็น.ดี
เวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (LPN) อยู่ในกลุ่ม SET มีอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม ในปี 2561 คือ 7.97 % ปี 2562 คือ 13.78 % ปี 2563 คือ 12.88 % และ
ปี 2564 คือ 28.57 % และน้อยที่สุด คือ  บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  (PSH) อยู่ในกลุ่ม SET มีอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม ในปี 2561 คือ 10.47 
% ปี 2562 คือ 12.40 % ปี 2563 คือ 7.38 % และปี 2564 คือ 7.27 % ตามล าดับ 
 
ตำรำงท่ี 5.8  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 โดยภาพรวม (ยอดรวม) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 

งบกำรเงิน 

สินทรัพย ์
รวม 

(ล้ำนบำท) 

หนี้สิน 
รวม 

(ล้ำนบำท) 

ส่วนของผู้ 
ถือหุ้นรวม 
(ล้ำนบำท) 

อัตรำส่วน
หนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น 

(เท่ำ) 

ก ำไร 
(บำท / หุ้น) 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ 

(%) 

อัตรำส่วน 
เงินปัน

ผลตอบแทน 
(%) 

1 บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 55,603.59 42,185.81 13,417.78 12.60 -0.43 -15.77 1.20 
2 บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) 155,111.34 81,804.84 60,393.25 4.47 4.82 133.72 8.51 
3 บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) 33,939.60 19,898.88 12,361.00 5.77 0.89 60.35 3.47 
4 บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 173,047.80 101,908.69 64,543.41 5.71 0.29 22.98 19.81 
5 บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) 19,495.24 12,262.00 7,163.97 3.85 2.78 42.18 - 
6 บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) 5,192.58 180.31 5,012.26 0.14 0.11 52.61 3.45 
7 บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 37,452.00 26,864.66 6,782.91 10.40 -0.02 -19.12 7.73 
8 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) 21,586.90 272,685.31 10,563.52 4.18 0.39 20.95 16.71 
9 บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 47,594.94 19,306.74 28,288.21 2.76 4.74 81.77 24.62 
10 บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 92,118.93 42,806.08 49,254.89 3.51 2.49 39.75 63.20 
11 บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 73,496.92 52,506.48 20,990.03 10.11 1.04 13.69 - 
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ตำรำงท่ี 5.8  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 

งบกำรเงิน 

สินทรัพย ์
รวม 

(ล้ำนบำท) 

หนี้สิน 
รวม 

(ล้ำนบำท) 

ส่วนของผู้ 
ถือหุ้นรวม 
(ล้ำนบำท) 

อัตรำส่วน
หนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น 

(เท่ำ) 

ก ำไร 
(บำท / หุ้น) 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ 

(%) 

อัตรำส่วน 
เงินปัน

ผลตอบแทน 
(%) 

12 บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) 69,459.39 42,909.04 26,550.36 6.48 0.30 4.93 9.86 
13 บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) 16,560.18 5,838.83 10,724.00 2.19 0.39 485.28 5.96 
14 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 87,061.46 62,142.30 24,916.14 10.09 10.94 68.89 87.20 
15 บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) 50,577.97 31,082.27   18,592.58  6.40 0.48 29.49 14.62 
16 บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 128,374.82  80,691.63    43,404.42  7.05 5.00 91.07 22.45 
17 บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) 26,638.14  16,456.71    10,181.44  6.46 0.80 54.78 11.58 
18 บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) 325,999.38  195,687.76  116,102.66  6.02 0.76 136.98 12.61 
19 บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) 2,829.74  1,411.70   1,171.74  4.11 -0.04 -9.62 0.00 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 

บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  

21,262.02 
56,802.67  
 3,049.95  
 6,655.85  

 116,391.26  
 25,445.45  

 204,208.80  
 6,954.83  

 11,240.64  
28,712.14  
 3,049.76  
 3,449.07  

 53,626.29  
 20,705.55  

 125,749.68  
 2,131.91  

 9,479.83  
28,107.23  

 0.19  
 3,206.72  

 62,764.96  
 4,507.04  

 69,936.67  
 4,710.23   

4.49 
4.12 
1.60 
4.38 
4.67 

18.42 
7.16 
1.81 

0.38 
4.99 
-0.38 
-0.01 
0.04 
-0.29 
8.84 
0.07 

19.00 
55.03 

-692.42 
-120.74 

1.91 
-313.12 
114.75 
18.82 

16.10 
4.98 
0.00 
0.00 
0.11 
0.00 
1.39 
1.88 
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ตำรำงท่ี 5.8  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 

งบกำรเงิน 

สินทรัพย ์
รวม 

(ล้ำนบำท) 

หนี้สิน 
รวม 

(ล้ำนบำท) 

ส่วนของผู้ 
ถือหุ้นรวม 
(ล้ำนบำท) 

อัตรำส่วน
หนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น 

(เท่ำ) 

ก ำไร 
(บำท / หุ้น) 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ 

(%) 

อัตรำส่วน 
เงินปัน

ผลตอบแทน 
(%) 

28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 

บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) 

9,610.06  
 94,290.85  
 29,377.86  
 8,494.54  

 985.05  
 118,097.27  

    53,484.67 

7,082.23  
 61,608.04  
 15,281.11  
 6,145.35  

 645.01  
 66,801.87  

   31,026.29 

2,421.29  
 32,498.90  
 13,208.88  
 2,204.86  

 340.04  
 50,574.10  

  21,932.26 

11.89 
7.69 
4.69 

11.45 
8.35 
5.29 
5.72 

-0.01 
4.04 
0.46 
-0.44 
-0.45 
2.90 
3.80 

-25.88 
58.00 

183.31 
-216.20 
-242.21 
106.20 
43.43 

0.00 
3.38 
0.00 
0.00 
0.00 
6.80 
2.47 

35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 

บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)  

4,311.85  
 11,485.61  
 55,510.77  
 11,539.46  

 516.88  
 9,606.84  

 79,737.85  
 49,738.15  
 11,514.25  
 47,964.68  

1,164.06  
 5,823.65  

 40,711.08  
 2,992.48  

 83.99  
 5,072.70  

 36,356.55  
 23,066.53  
 6,251.25  

 28,954.75  

3,147.80  
 5,526.20  

 12,627.58  
 8,546.98  

 432.89  
 4,534.17  

 42,649.31  
 26,671.63  
 5,261.12  

 14,287.90  

1.48 
4.43 

12.89 
1.42 
0.79 
4.46 
3.42 
3.46 
4.69 
8.16 

0.71 
-0.35 
0.13 
0.27 
-0.34 
0.79 
7.54 
0.98 
-0.26 
2.88 

151.86 
-230.33 

-7.44 
-74.76 

-166.78 
40.92 
45.23 
91.95 
-39.29 
59.02 

4.53 
0.00 
4.55 
3.26 
0.00 
2.29 
9.38 
6.72 
0.37 
6.72 



82 

02/09/66 

ตำรำงท่ี 5.8  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 

งบกำรเงิน 

สินทรัพย ์
รวม 

(ล้ำนบำท) 

หนี้สิน 
รวม 

(ล้ำนบำท) 

ส่วนของผู้ 
ถือหุ้นรวม 
(ล้ำนบำท) 

อัตรำส่วน
หนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น 

(เท่ำ) 

ก ำไร 
(บำท / หุ้น) 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ 

(%) 

อัตรำส่วน 
เงินปัน

ผลตอบแทน 
(%) 

45 
46 
47 
48 
49 
50 

บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

64,428.56  
 45,432.45  
 16,348.99  

 108,239.21  
 64,463.49  

    61,852.06 

41,146.43  
 27,317.94  
 9,494.62  

 72,516.43  
 26,240.24  

    30,617.15 

16,422.59 
18,129.15 
6,527.83 

34,598.17 
37,430.18 
31,030.97 

10.09 
6.05 
5.82 
8.46 
2.81 
4.11 

-0.04 
1.85 
2.99 
0.53 

11.20 
-5.04 

-27.19 
43.18 
98.99 
27.22 
90.18 

 -122.95 

1.09 
6.00 
7.57 
6.84 
5.05 
0.00 

ยอดรวม 6,949,563.78 4,255,167.17 539,894.40 296.55 83.51 264.60 670.49 

ค่ำเฉลี่ย (𝒙̅) 138,991.28 85,103.34 26,994.72 5.93 1.67 5.29 13.41 

ค่ำมำกที่สุด (MAX) 816,835.21 502,998.72 116,102.66 18.42 11.20 485.28 87.20 

ค่ำต่ ำท่ีสุด (MIN) 2,067.51 180.31 1,171.74 0.14 -5.04 -692.42 0.00 

 
 จากตารางที่ 5.8 ผลการวิเคราะห์ยอดรวมของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 
2561-2564 โดยภาพรวม (ยอดรวม) พบว่า สินทรัพย์รวม 6,949,563.78 ล้านบาท หนี้สินรวม 4,255,167.17 ล้านบาท ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม539,894.40 อัตราส่วนของผู้
ถือหุ้นรวมหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม 296.55 เท่า ก าไร (บาท/หุ้น) รวม 83.51 บาท / หุ้น อัตราก าไรสุทธิ (%) รวม 264. 60 % และอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (%) รวม 670.49 % ตามล าดับ 
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 ผลการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 

โดยภาพรวม (ยอดรวม)  พบว่า ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของสินทรัพย์รวม 138,991.28 ล้านบาท ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของหนี้สินรวม 85,103.34 ล้านบาท ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของส่วนของผู้ถือ

หุ้นรวม 26,994.72 ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม 5.93 เท่า ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของก าไร (บาท/หุ้น) รวม 1.67 บาท / หุ้น ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของ

อัตราก าไรสุทธิ (%) รวม 5.29 % และค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม 13.41 % ตามล าดับ 
 ผลการวิเคราะห์ค่ามากที่สุด (MAX) ของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 
2561-2564 โดยภาพรวม (ยอดรวม) พบว่า ค่ามากที่สุด (MAX) ของสินทรัพย์รวม 816,835.21 ล้านบาท ค่ามากที่สุด (MAX) ของหนี้สินรวม 502,998.72 ล้านบาท ค่า
มากที่สุด (MAX) ของส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 116,102.66 ค่ามากท่ีสุด (MAX) ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม 18.42 เท่า ค่ามากท่ีสุด (MAX) ของก าไร 
(บาท/หุ้น) รวม 11.20 บาท / หุ้น ค่ามากที่สุด (MAX) ของอัตราก าไรสุทธิ (%) รวม 485.28 % และค่ามากที่สุด (MAX) ของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม 
87.20% ตามล าดับ 
 ผลการวิเคราะห์ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-
2564 โดยภาพรวม (ยอดรวม) พบว่า ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของสินทรัพย์รวม 2,067.51 ล้านบาท ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของหนี้สินรวม 180.31 ล้านบาท ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของ
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 1,171.74 ค่าต่ าท่ีสุด (MIN) ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม 0.14 เท่า ค่าต่ าท่ีสุด (MIN) ของก าไร (บาท/หุ้น) รวม -5.04 บาท / 
หุ้น ค่าต่ าท่ีสุด (MIN) ของอัตราก าไรสุทธิ (%) รวม -692.42 % และค่าต่ าที่สุด (MIN) ของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม 0.00 ตามล าดับ 
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ตำรำงท่ี 5.9  งบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 โดยภาพรวม (ค่าเฉลี่ย) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 

งบกำรเงิน 

สินทรัพย ์
รวม 

(ล้ำนบำท) 

หนี้สิน 
รวม 

(ล้ำนบำท) 

ส่วนของผู้ 
ถือหุ้นรวม 
(ล้ำนบำท) 

อัตรำส่วน
หนี้สินต่อ
ส่วนของผู้

ถือหุ้น (เท่ำ) 

ก ำไร 
(บำท / 
หุ้น) 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ 

(%) 

อัตรำส่วน 
เงินปัน

ผลตอบแทน 
(%) 

1 บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  13,900.90   10,546.45   3,354.45   3.15  -0.11  -3.94   0.30  
2 บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน)  38,777.84   20,451.21   15,098.31   1.12   1.21   33.43   2.13  
3 บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน)  8,484.90   4,974.72   3,090.25   1.44   0.22   15.09   0.87  
4 บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  43,261.95   25,477.17   16,135.85   1.43   0.07   5.75   4.95  
5 บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน)  4,873.81   3,065.50   1,790.99   0.96   0.70   10.55   0.00  
6 บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน)  1,298.15   45.08   1,253.07   0.04   0.03   13.15   0.86  
7 บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  9,363.00   6,716.17   1,695.73   2.60  -0.01  -4.78   1.93  
8 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน)  5,396.73   68,171.33   2,640.88   1.05   0.10   5.24   4.18  
9 บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  11,898.74   4,826.69   7,072.05   0.69   1.19   20.44   6.16  
10 บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  23,029.73   10,701.52   12,313.72   0.88   0.62   9.94   15.80  
11 บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  18,374.23   13,126.62   5,247.51   2.53   0.26   3.42   0.00  
12 บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน)  17,364.85   10,727.26   6,637.59   1.62   0.08   1.23   2.47  
13 บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน)  4,140.05   1,459.71   2,681.00   0.55   0.10   121.32   1.49  
14 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  21,765.37   15,535.58   6,229.04   2.52   2.74   17.22   21.80  
15 บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน)  12,644.49   7,770.57   4,648.15   1.60   0.12   7.37   3.66  
16 บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  32,093.71   20,172.91   10,851.11   1.76   1.25   22.77   5.61  
17 บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน)  6,659.54   4,114.18   2,545.36   1.62   0.20   13.70   2.90  
18 บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน)  81,499.85   48,921.94   29,025.67   1.51   0.19   34.25   3.15  
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ตำรำงท่ี 5.9  (ต่อ)  

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 

งบกำรเงิน 

สินทรัพย ์
รวม 

(ล้ำนบำท) 

หนี้สิน 
รวม 

(ล้ำนบำท) 

ส่วนของผู้ 
ถือหุ้นรวม 
(ล้ำนบำท) 

อัตรำส่วน
หนี้สินต่อ
ส่วนของผู้

ถือหุ้น (เท่ำ) 

ก ำไร 
(บำท / 
หุ้น) 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ 

(%) 

อัตรำส่วน 
เงินปัน

ผลตอบแทน 
(%) 

19 บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน)  707.44   352.93   292.94   1.03  -0.01  -2.41   0.00 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
36 

บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แอสเสท เวิรด์ คอร์ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน)  

 5,315.51  
56,802.67  
 3,049.95  
 6,655.85  

 116,391.26  
 25,445.45  

 204,208.80  
 6,954.83  
 9,610.06  

 94,290.85  
 29,377.86  
 8,494.54  

 985.05  
 118,097.27  
 53,484.67  
 4,311.85  

 11,485.61  

 2,810.16 
28,712.14  
 3,049.76  
 3,449.07  

 53,626.29  
 20,705.55  

 125,749.68  
 2,131.91  
 7,082.23  

 61,608.04  
 15,281.11  
 6,145.35  

 645.01  
 66,801.87  
 31,026.29  
 1,164.06  
 5,823.65  

 2,369.96 
28,107.23  

 0.19  
 3,206.72  

 62,764.96  
 4,507.04  

 69,936.67  
 4,710.23  
 2,421.29  

 32,498.90  
 13,208.88  
 2,204.86  

 340.04  
 50,574.10  
 21,932.26  
 3,147.80  
 5,526.20  

 1.12 
  1.03  
 0.40  
 1.09  
 1.17  
 4.61  
 1.79  
 0.45  
 2.97  
 1.92  
 1.17  
 2.86  
 2.09  
 1.32  
 1.43  
 0.37  
 1.11  

 0.10 
 1.25 
-0.10 
0.00 
0.01 
-0.07 
2.21 
0.02 
0.00 
1.01 
0.12 
-0.11 
-0.11 
0.73 
0.95 
0.18 
-0.09 

4.75 
13.76 

-173.11 
-30.19 

0.48 
-78.28 
28.69 
4.71 
-6.47 
14.50 
45.83 
-54.05 
-60.55 
26.55 
10.86 
37.97 
-57.58 

 4.03 
 4.98 
0.00 
0.00 
0.11 
0.00 
1.39 
1.88 
0.00 
3.38 
0.00 
0.00 
0.00 
6.80 
2.47 
4.53 
0.00 
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ตำรำงท่ี 5.9  (ต่อ)  

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 

งบกำรเงิน 

สินทรัพย ์
รวม 

(ล้ำนบำท) 

หนี้สิน 
รวม 

(ล้ำนบำท) 

ส่วนของผู้ 
ถือหุ้นรวม 
(ล้ำนบำท) 

อัตรำส่วน
หนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น 

(เท่ำ) 

ก ำไร 
(บำท / 
หุ้น) 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ 

(%) 

อัตรำส่วน 
เงินปัน

ผลตอบแทน 
(%) 

37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 

  55,510.77  
 11,539.46  

 516.88  
 9,606.84  

 79,737.85  
 49,738.15  
 11,514.25  
 47,964.68  
 64,428.56  
 45,432.45  
 16,348.99  

 108,239.21  
 64,463.49  
 61,852.06 

40,711.08  
 2,992.48  

 83.99  
 5,072.70  

 36,356.55  
 23,066.53  
 6,251.25  

 28,954.75  
 41,146.43  
 27,317.94  
 9,494.62  

 72,516.43  
 26,240.24  
 30,617.15   

12,627.58  
 8,546.98  

 432.89  
 4,534.17  

 42,649.31  
 26,671.63  
 5,261.12  

 14,287.90  
 16,422.59  
 18,129.15  
 6,527.83  

 34,598.17  
 37,430.18  
 31,030.97   

3.22  
 0.36  
 0.20  
 1.11  
 0.85  
 0.87  
 1.17  
 2.04  
 2.52  
 1.51  
 1.45  
 2.11  
 0.70  
 1.03 

0.03 
0.07 
-0.09 
0.20 
1.89 
0.25 
-0.07 
0.72 
-0.01 
0.46 
0.75 
0.13 
2.80 
-1.26 

-1.86 
-18.69 
-41.70 
10.23 
11.31 
22.99 
-9.82 
14.76 
-6.80 
10.80 
24.75 
6.81 

22.55 
-30.74 

4.55 
3.26 
0.00 
2.29 
9.38 
6.72 
0.37 
6.72 
1.09 
6.00 
7.57 
6.84 
5.05 
0.00 

ยอดรวม 1,737,390.95 1,063,791.79 699,211.39 74.14 20.88 66.15 167.62 

ค่ำเฉลี่ย (𝒙̅) 34,747.82 21,275.84 13,984.23 1.48 0.42 1.32 3.35 

ค่ำมำกที่สุด (MAX) 204,208.80 125,749.68 69,936.67 4.61 2.80 121.32 21.80 

ค่ำต่ ำท่ีสุด (MIN) 516.88 45.08 0.19 0.04 -1.26 -173.11 0.00 
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 จากตารางที่ 5.9 ผลการวิเคราะห์ยอดรวมของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 
2561-2564 โดยภาพรวม (ค่าเฉลี่ย) พบว่า สินทรัพย์รวม 1,737,390.95 ล้านบาท หนี้สินรวม 1,063,791.79 ล้านบาท ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 699,211.39 ล้านบาท 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม 74.14 เท่า ก าไร (บาท/หุ้น) รวม 20.88 บาท / หุ้น อัตราก าไรสุทธิ (%) รวม 66.15 % และอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
(%) รวม 167.62 % ตามล าดับ 

 ผลการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 

โดยภาพรวม (ค่าเฉลี่ย) พบว่า ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของสินทรัพย์รวม 34,747.82 ล้านบาท ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของหนี้สินรวม 21,275.84 ล้านบาท ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของส่วนของผู้ถือหุ้น

รวม 13,984.23 ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม 1.48 เท่า ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของก าไร (บาท/หุ้น) รวม 0.42 บาท / หุ้น ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของ

อัตราก าไรสุทธิ (%) รวม 1.32 % และค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม 3.35 % ตามล าดับ 
 ผลการวิเคราะห์ค่ามากที่สุด (MAX) ของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 
2561-2564 โดยภาพรวม (ค่าเฉลี่ย) พบว่า ค่ามากที่สุด (MAX) ของสินทรัพย์รวม 204,208.80 ล้านบาท ค่ามากที่สุด (MAX) ของหนี้สินรวม 125,749.68 ล้านบาท ค่า
มากที่สุด (MAX) ของส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 69,936.67 ค่ามากที่สุด (MAX) ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม 4.61 เท่า ค่ามากที่สุด (MAX) ของก าไร 
(บาท/หุ้น) รวม 2.80 บาท / หุ้น ค่ามากท่ีสุด (MAX) ของอัตราก าไรสุทธิ (%) รวม 121.32 % และค่ามากที่สุด (MAX) ของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม 21.80 
% ตามล าดับ 
 ผลการวิเคราะห์ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-
2564 โดยภาพรวม (ค่าเฉลี่ย) พบว่า ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของสินทรัพย์รวม 516.88 ล้านบาท ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของหนี้สินรวม 45.08 ล้านบาท ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของส่วน
ของผู้ถือหุ้นรวม 0.19 ค่าต่ าท่ีสุด (MIN) ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) รวม 0.04 เท่า ค่าต่ าท่ีสุด (MIN) ของก าไร (บาท/หุ้น) รวม -1.26 บาท / หุ้น ค่าต่ า
ที่สุด (MIN) ของอัตราก าไรสุทธิ (%) รวม  -173.11 % และค่าต่ าที่สุด (MIN) ของอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) รวม 0.00 ตามล าดับ 
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ผลกำรวิเครำะห์งบกำรเงินของบริษัทอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำงที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยย้อนหลังปี พ.ศ.2561 - ปี พ.ศ.2564  
 จากข้อมูลการวิเคราะห์ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย จ านวน 50 บริษัท 200 ชุดข้อมูล โดยการน ามาวิเคราะห์ตามตัวแปรต้น คือปัจจัยภายใน 
ปัจจัยภายนอกและก าไรต่อหุ้นของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปี พ.ศ.2561 - พ.ศ.2564 โดยภาพรวม โดยมีผลการวิเคราะห์ดังตารางที่ 
5.10  
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ตำรำงท่ี 5.10  ผลการวิเคราะห์ของปัจจัยภายใน ปัจจัยภายนอกและก าไรต่อหุ้นของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 โดยภาพรวม 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 
อัตรำส่วนเงิน 
ทุนหมุนเวียน 

อัตรำส่วนหนี้สิน 
ต่อส่วนของ 

ผู้ถือหุ้น 

อัตรำส่วนกำร
หมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ (%) 

1 บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 1.32 3.14 0.30 -15.77 
2 บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) 1.90 1.35 0.20 133.72 
3 บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากัด (มหาชน) 1.71 1.61 0.13 60.35 
4 บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 1.70 1.58 0.22 22.98 
5 บริษัท แอสเซทไวส์ จ ากัด (มหาชน) 1.59 1.71 0.59 42.18 
6 บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน) 28.80 0.04 0.14 52.61 
7 บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 1.39 3.96 0.26 -19.12 
8 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) 0.08 25.81 0.28 20.95 
9 บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 2.47 0.68 0.43 81.77 
10 บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 2.15 0.87 0.39 39.75 
11 บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 1.40 2.50 0.29 13.69 
12 บริษัท มั่นคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) 1.62 1.62 0.23  4.93 
13 บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากัด (มหาชน) 2.84 0.54 0.42         485.28 
14 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 1.40 2.49 0.41 68.89 
15 บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากัด (มหาชน) 1.63 1.67 0.58 29.49 
16 บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 1.59 1.86 0.44 91.07 
17 บริษัท ริชี่ เพลซ 2002 จ ากัด (มหาชน) 1.62 1.62 0.23 54.78 
18 บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) 1.67 1.69 0.10          136.98 
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ตำรำงท่ี 5.10  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 
อัตรำส่วนเงิน 
ทุนหมุนเวียน 

อัตรำส่วนหนี้สิน 
ต่อส่วนของ 

ผู้ถือหุ้น 

อัตรำส่วนกำร
หมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ (%) 

19 บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) 2.00 1.20 0.16 -9.62 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 
36 
37 

บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท แอสเสท เวริด์ คอร์ป จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เฟรเซอรส์ พร็อพเพอรต์ี้ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แลนด์แอนดเ์ฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ณุศาศริิ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) 

1.89 
1.98 
1.12 
1.96 
2.10 
1.29 
1.70 
3.94 
1.39 
1.91 
1.89 
1.38 
1.58 
1.79 
1.75 
3.68 
2.04 
1.38 

1.19 
1.03 
0.70 
1.06 
1.38 
4.05 
1.68 
0.40 
2.81 
1.46 
1.23 
2.86 
1.91 
1.29 
1.36 
0.38 
1.05 
3.01 

0.32 
0.50 
0.14 
0.12 
0.08 
0.08 
0.18 
0.29 
0.28 
0.15 
0.07 
0.11 
0.19 
0.31 
0.17 
0.21 
0.14 
0.30 

19.00 
55.03 

        -692.42 
        -120.74 

   1.91 
-313.12 
114.75 
  18.82 
 -25.88 
 58.00 
 183.31 
 -216.20 
 -242.21 
 106.20 
  43.43 
 151.86 
-230.33 
   -7.44 
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ตำรำงท่ี 5.10  (ต่อ) 

ล ำ 
ดับ 

ชื่อบริษัท 
อัตรำส่วนเงิน 
ทุนหมุนเวียน 

อัตรำส่วนหนี้สิน 
ต่อส่วนของ 

ผู้ถือหุ้น 

อัตรำส่วนกำร
หมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม 

อัตรำ 
ก ำไรสุทธิ (%) 

38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 

บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุป๊ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เสนาดเีวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท แสนสริิ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ศุภาลยั จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แรบบิท โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

4.38 
6.48 
1.92 
2.19 
2.12 
1.90 
1.65 
1.63 
1.66 
1.74 
1.33 
2.39 
1.69 

0.32 
0.19 
1.10 
0.86 
0.92 
1.15 
1.95 
2.04 
1.53 
1.41 
2.22 
0.75 
1.07 

0.14 
0.14 
0.27 
0.45 
0.25 
0.28 
0.26 
0.12 
0.38 
0.33 
0.26 
0.34 
0.11 

-74.76 
        -166.78 

40.92 
45.23 
91.95 
-39.29 
59.02 
-27.19 
43.18 
98.99 
27.22 
90.18 

        -122.95 

ยอดรวม        122.87           77.49          12.77 264.60 

ค่ำเฉลี่ย (𝒙̅) 2.46 1.55 0.26    5.29 

ค่ำมำกที่สุด (MAX)         28.80 4.05 0.59 485.28 

ค่ำต่ ำท่ีสุด (MIN)          0.08 0.03 0.07 -692.42 
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 จากตารางที่ 5.10 ผลสรุปการวิเคราะห์ยอดรวมของปัจจัยภายใน ปัจจัยภายนอกและก าไรต่อหุ้นของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561 - 2564 ของ 50 บริษัท โดยภาพรวม พบว่า ยอดรวมของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนคือ  122.87 ยอดรวม
ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นคือ 77.49 ยอดรวมอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมคือ 12.77 และยอดรวมของอัตราก าไรสุทธิ คือ 264.60  

 ผลสรุปการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของปัจจัยภายใน ปัจจัยภายนอกและก าไรต่อหุ้นของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 ของ 50 บริษัท โดยภาพรวม พบว่า ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนคือ 2.46 ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของ

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นคือ 1.55 ค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมคือ 0.26 และค่าเฉลี่ย (𝑥̅) ของอัตราก าไรสุทธิ คือ 5.29 
 ผลสรุปการวิเคราะห์ค่ามากที่สุด (MAX) ของปัจจัยภายใน ปัจจัยภายนอกและก าไรต่อหุ้นของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 ของ 50 บริษัท โดยภาพรวม พบว่า ค่ามากที่สุด (MAX) ของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนคือ 28.80 ค่ามาก
ที่สุด (MAX) ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นคือ 4.05 ค่ามากที่สุด (MAX) ของอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมคือ 0.59 และค่ามากที่สุด (MAX) ของ
อัตราก าไรสุทธิ คือ 485.28 
 ผลสรุปการวิเคราะห์ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของปัจจัยภายใน ปัจจัยภายนอกและก าไรต่อหุ้นของงบการเงินของบริษัทอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยย้อนหลังปีที่ 2561-2564 ของ 50 บริษัท โดยภาพรวม พบว่า ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนคือ 0.08 ค่าต่ าที่สุด 
(MIN) ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นคือ 0.03 ค่าต่ าที่สุด (MIN) ของอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมคือ 0.07 และค่าต่ าที่สุด (MIN) ของอัตราก าไร
สุทธิ คือ -692.42
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