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บทคัดย่อ 
 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19  

ในงานวิจยัน้ี ท าการศึกษาโดยรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิในช่วงปี 2563 รวมจ านวน 243 
วนั ตวัแปรตน้ ได้แก่ จ านวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพิ่มขึ้นในประเทศไทยรายวนั จ านวนผูเ้สียชีวิตจากโรค 
COVID-19 ท่ีเพิ่มขึ้นในประเทศไทยรายวนั และขอ้มูลอตัราผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศปี 
2563 และตวัแปรตาม คือ ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 8 
กลุ่มอุตสาหกรรม โดยทดสอบสมมติฐานโดยวิธีวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ และวิเคราะห์สมการถดถอย
พหุคูณเชิงเส้น พบว่า ดชันีทุกกลุ่มอุตสาหกรรมจะไดรั้บอิทธิพลจากตวัแปรตน้ อย่างนอ้ย 1 ปัจจยั 
โดยจ านวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพิ่มขึ้นในประเทศไทยมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในเชิงลบ จ านวน 4 
กลุ่ม และมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในเชิงบวก จ านวน 1 กลุ่ม จ านวนผูเ้สียชีวิตจากโรค 
COVID-19 ท่ีเพิ่มขึ้นในประเทศไทย มีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในเชิงลบ จ านวน 7 กลุ่ม  
และอตัราผลิตภณัฑม์วลรวมมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในเชิงบวก จ านวน 5 กลุ่ม 
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ABSTRACT 
 

The objective of this research was to study of Factors Influencing the Industry Group 
Index in the Stock Exchange of Thailand during the COVID-19 Pandemic Situation. 

The study was performed based on secondary data during 2020, for a total of 243 days. 
The dependent variables used for this research were the number of daily growth of confirmed cases 
in Thailand, the number of daily growth of death cases caused by COVID-19 in Thailand and gross 
domestic product rate in 2020. The independent variables used for this research were industry group 
index in the stock exchange of Thailand, a total of 8 industry groups. The methods used in this 
study are the Pearson Correlation and the Multiple Linear Regression. The results showed that each 
group of the industrial index was influenced by at least 1 factor. The number of daily growth of 
confirmed cases in Thailand negatively influenced 4 industry group indexes and positively 
influenced 1 industry group index. The number of daily growth of death cases caused by COVID-
19 in Thailand negatively influenced 7 industry group indexes. Gross domestic product rate 
positively influenced 5 industry group indexes. 
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บทที่ 1

บทนํา

1.1 ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหาวจิัย

นกัลงทุนท่ีตอ้งการลงทุนในหุ้นมกัจะคาดหวงัผลประโยชน์หรือผลตอบแทนท่ีคาดว่า

จะเกิดข้ึนในอนาคต ดังนั้ น ราคาหุ้นท่ีผู ้ลงทุนยอมจ่ายจึงเป็นราคาท่ีคาดหวังว่าจะได้รับ

ผลตอบแทนในอนาคต ทั้งในรูปของเงินปันผลหรือส่วนต่างราคาท่ีเปล่ียนแปลงไป ราคาหุ้น ณ

ปัจจุบนั จะถูกกาํหนดมาจาก 2 ปัจจยั คือ ผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะไดรั้บและความเส่ียงท่ีผูล้งทุน

จะตอ้งเผชิญจากการลงทุนในหุ้น และปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะไดรั้บและ

ความเส่ียงจากการลงทุน มี 3 ปัจจยัใหญ่ ๆ ไดแ้ก่ ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม และผลการ

ดาํเนินงานของบริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) ซ่ึง 3 ปัจจยัดงักล่าวนั้นจะดีหรือไม่

ดีข้ึนอยู่กบัสถานการณ์หรือเหตุการณ์สําคญัในช่วงเวลานั้น ๆ ซ่ึงในปี พ.ศ. 2563 เกิดเหตุการณ์

สาํคญัท่ีส่งผลกระทบต่อทุกภาคส่วนทัว่โลก คือ การแพร่ระบาดของโรค COVID-19

“ไวรัสโคโรนาสายพนัธ์ใหม่” เป็นไวรัสท่ีสามารถแพร่จากคนสู่คนได้ และเป็นสาเหตุ

ของโรคปอดอกัเสบ ซ่ึงพบการแพร่ระบาดในประเทศจีนเป็นท่ีแรก และแพร่ระบาดไปยงัประเทศ

ต่าง ๆ รวมถึงพบผูเ้สียชีวิตจากการติดเช้ือดงักล่าว องคก์ารอนามยัโลกไดต้ั้งช่ือโรคระบาดคร้ังน้ีวา่

โรค COVID-19 หรือไวรัสโคโรนา 2019 และไดแ้ถลงการณ์ระบุว่าโรค COVID-19 ไดเ้ขา้สู่ภาวะ

แพร่ระบาดไปทัว่โลกแลว้ในวนัท่ี 11 มีนาคม 2563 (WHO, 2563) ในประเทศไทยมีรายงานอย่าง

เป็นทางการว่าพบผูติ้ดเช้ือ COVID-19 คร้ังแรกเม่ือวนัท่ี 13 มกราคม 2563 (WHO, 2563) โดยผูติ้ด

เช้ือเป็นหญิงชาวจีนท่ีเดินทางมาจากนครอู่ฮัน่ ซ่ึงนบัเป็นคร้ังแรกท่ีพบผูติ้ดเช้ือ COVID-19 นอก

ประเทศจีน และวนัท่ี 31 มกราคม 2563 พบผูป่้วยคนไทยรายแรกท่ีไม่มีประวติัเดินทางไปประเทศ

จีน (ไทยพีบีเอส, 2563) หลงัจากนั้นประเทศไทยก็มีรายงานพบผูติ้ดเช้ือภายในประเทศแบบเป็น

กลุ่มกอ้นจากสถานบนัเทิง และสนามมวย ทาํให้ผูติ้ดเช้ือภายในประเทศเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเน่ือง จึงมี

การประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินในทุกเขตทอ้งท่ีทัว่ราชอาณาจกัร เพ่ือป้องกนัการรวมกลุ่ม และลด

การแพร่ระบาด เน่ืองจากโรค COVID-19 เป็นโรคท่ีติดต่อไดง้่าย โดยมีคาํสั่งให้ปิดสถานท่ีและงด

กิจกรรมท่ีเส่ียงต่อการรวมกลุ่ม ซ่ึงส่งผลกระทบต่อธุรกิจหลายธุรกิจท่ีตอ้งหยุดทาํการชั่วคราว

รวมถึงการงดหรือชะลอการเดินทางขา้มจงัหวดั และปิดท่าอากาศยานเป็นการชัว่คราว ซ่ึงความ
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เขม้งวดของขอ้กาํหนดตามประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินนั้นก็ถูกผ่อนคลายลงตามสถานการณ์การ

ระบาด

จากสถานการณ์การระบาดของโรค COVID-19 และการประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินนั้น

ส่งผลใหก้ารจบัจ่ายใชส้อยและกาํลงัซ้ือของประชาชนลดลงและพฤติกรรมของผูบ้ริโภคเปล่ียนไป

รวมถึงหลายธุรกิจในภาคอุตสาหกรรมและบริการตอ้งหยดุชะงกัลง และถึงแมรั้ฐบาลจะมีมาตรการ

ช่วยเหลือเยียวยาผูไ้ด้รับผลกระทบจากการระบาดของโรค COVID-19 แต่ส่วนใหญ่เป็นเพียง

มาตรการระยะสั้ น (ธนันธร มหาพรประจกัษ์, 2563) ทาํให้อตัราผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ

ลดลงอยา่งมาก อีกทั้งยงัมีผลกระทบต่อดชันีหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีผนั

ผวนอยา่งรุนแรง เช่นเดียวกบัเหตุการณ์โรคระบาดในอดีต เม่ือปลายปี 2545 คือ โรคระบบทางเดิน

หายใจเฉียบพลนัร้ายแรงหรือโรคซาร์ส (SARS) มีผูติ้ดเช้ือ 26 ประเทศ จาํนวนกวา่ 8,000 คน และมี

ผู ้เ สีย ชีวิตเ กือบ 800 คน (BBC, 2020) ซ่ึงมีงานวิจัยผลกระทบของโรคซาร์ส (SARS) ต่อ

ประสิทธิภาพและความเส่ียงของหุน้สายการบิน (Loh, 2006) พบวา่ ราคาหุน้ของกลุ่มธุรกิจสายการ

บินลดลงในช่วงท่ีเกิดการระบาดของโรคซาร์ส (SARS) ดงันั้น นกัลงทุนท่ีลงทุนในหุ้นของกลุ่ม

ธุรกิจสายการบินตั้งแต่ช่วงก่อนเกิดการระบาดของโรคซาร์สและยงัคงถือหุ้นดงักล่าวจนถึงช่วงท่ี

เกิดการระบาดของโรคซาร์สจะส่งผลให้ผลตอบแทนติดลบ จากงานวิจยัดงักล่าวแสดงให้เห็นว่า

การเกิดโรคระบาดนั้นไม่เพียงแต่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ แต่ยงัส่งผลต่อความผนัผวนของตลาด

หลกัทรัพยอี์กดว้ย เน่ืองจากนกัลงทุนมีความกงัวลเร่ืองโรคระบาดและเร่ืองเศรษฐกิจท่ีถดถอยจึงมี

ความตอ้งการจะถือเงินสดมากกว่า ซ่ึงโรคระบาด COVID-19 นั้นมีความรุนแรงและสร้างความ

เสียหายมากกวา่โรคซาร์สมาก เห็นไดจ้ากเหตุการณ์เม่ือวนัท่ี 12 มีนาคม 2563 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยอยู่ในสภาวะการซ้ือขายมีความผนัผวนรุนแรง จึงไดห้ยุดการซ้ือขายเป็นการชัว่คราว

(Circuit Breaker) หลงัดชันีร่วงหนักถึง 125.05 จุด ลดลง 10% (ไทยรัฐออนไลน์, 2563) ซ่ึงมีการ

หยดุการซ้ือขายชัว่คราวถึง 3 คร้ังในเดือนเดียวกนั อยา่งไรกต็ามในสถานการณ์โรคระบาด COVID-

19 ไม่ไดเ้ป็นผลเสียกบัธุรกิจทุกประเภท แต่กบัธุรกิจบางกลุ่ม โรคระบาดถือเป็นโอกาสของธุรกิจ

เช่น ธุรกิจกลุ่มเวชภณัฑแ์ละยา ธุรกิจประกนัชีวติ ธุรกิจดิจิทลั เป็นตน้ (TerraBKK, 2563)

ดังนั้ น การวิเคราะห์ถึงปัจจัยปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในสถานการณ์โรคระบาด COVID-19 จึงเป็นเร่ืองท่ีมีประโยชน์ต่อนกั

ลงทุนในการตดัสินใจและคาดการณ์การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ในแต่ละประเภทธุรกิจ เพ่ือใชเ้ป็น

ขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงเจา้ของธุรกิจสามารถใชข้อ้มูล

เพ่ือการตดัสินใจปรับเปล่ียนกลยทุธ์การดาํเนินงานใหเ้หมาะสมกบัเศรษฐกิจและความตอ้งการของ

ผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไปในช่วงของการเกิดโรคระบาด COVID-19



3

1.2 วตัถุประสงค์ของการวจิัย

เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยในสถานการณ์โรคระบาด COVID-19

1.3 สมมติฐานของการศึกษาหรือวจิัย

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใน

สถานการณ์โรคระบาด COVID-19 คือ จํานวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพ่ิมข้ึน จํานวนผูท่ี้เสียชีวิตจากโรค

COVID-19 และอตัราผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อย่างน้อย 1 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ

ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ

1. เพ่ือใหท้ราบความสมัพนัธ์ของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย

2. เพื่อประโยชน์ของนกัลงทุนหรือผูท่ี้สนใจลงทุน ในการประกอบการตดัสินใจลงทุนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และเพ่ือวางแผนกลยุทธ์ในการลงทุนหากตลาดหุ้นเกิดความผนัผวน

อยา่งรุนแรง

3. เพื่อประโยชน์ของเจ้าของธุรกิจ ในการประกอบการตัดสินใจปรับเปล่ียนกลยุทธ์การ

ดาํเนินงาน หรือปรับเปล่ียนการผลิตสินคา้และบริการเพื่อให้สอดคล้องกับความต้องการของ

ผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไปในสภาวะท่ีเกิดการระบาดของโรคติดต่อ COVID-19



บทที่ 2

แนวคดิ ทฤษฎี และผลงานวจิยัทีเ่ก่ียวข้อง

2.1 แนวคดิ และทฤษฎท่ีีเก่ียวข้อง

2.1.1 ทฤษฎีตลาดหลกัทรัพย์

ประเทศต่าง ๆ ใชร้าคาหลกัทรัพยเ์ป็นเคร่ืองช้ีนาํภาวะเศรษฐกิจ ภายใต้ 2 แนวคิดหลกั

คือ แนวคิดตลาดมีประสิทธิภาพ (Efficient Market) และแนวคิดดา้นการคาดการณ์ (Expectation) มี

หลกัการ ดงัน้ี (Fama 1992, อา้งถึงใน สิริโรจน์ กิจโสภณเลิศ, 2554, น. 13-14)

2.1.1.1 แนวคิดตลาดมีประสิทธิภาพ

แนวคิดตลาดมีประสิทธิภาพ (Efficient Market) หรือตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ จะมีสภาวะ

ท่ีราคาหลกัทรัพยส์ะทอ้นความเป็นจริงของขอ้มูลข่าวสารท่ีมีอยูใ่นขณะนั้นอยา่งเต็มท่ี ผูซ้ื้อผูข้าย

ในตลาดหลกัทรัพยจ์ะนาํขอ้มูลท่ีมีอยู่ทั้งหมดมาใชใ้นการคาดคะเนราคาหลกัทรัพยท่ี์เหมาะสม ผู ้

ซ้ือผูข้ายจะไดรั้บขอ้มูลข่าวสารต่าง ๆ เท่าเทียมกนั ไม่มีผูไ้ดเ้ปรียบหรือเสียเปรียบ ซ่ึงเป็นประเภท

ตลาดท่ีมีโอกาสเกิดข้ึนนอ้ยมาก โดยทฤษฎีน้ีมีความเช่ือวา่ราคาหลกัทรัพย์ คือ ราคาท่ีนกัวิเคราะห์

นกัลงทุนอาศยัขอ้มูลข่าวสารท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะมาใชใ้นการวิเคราะห์ประเมินมูลค่าหลกัทรัพย์

นั้น ราคาท่ีไดถื้อว่าเป็นราคาดุลยภาพ (Fama 1992, อา้งถึงใน สิริโรจน์ กิจโสภณเลิศ, 2554, น. 13-

14) โดยประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพย์ สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ประเภท ดงัน้ี

1. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัอ่อน (Weak Efficient Market) คือ ตลาดหลกัทรัพยท่ี์

ราคามีการเคล่ือนไหวอย่างสุ่ม เน่ืองจากทุกคนไดรั้บขอ้มูลข่าวสารเท่าเทียมกนั ไม่มีผูไ้ดเ้ปรียบ

เสียเปรียบจากขอ้มูลท่ีมีอยู่ จึงถือว่าขอ้มูลดา้นราคาและปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ม่มีผลต่อ

การคาดการณ์ หลกัทรัพยใ์นอนาคต เพราะเม่ือมีการเปล่ียนแปลงของขอ้มูลข่าวสารผูล้งทุนจะมี

การประเมินมูลค่าหลกัทรัพยใ์หม่ตลอดเวลา (Fama 1992, อา้งถึงใน สิริโรจน์ กิจโสภณเลิศ, 2554,

น. 13-14)

2. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัค่อนขา้งแข็งแกร่ง (Semi-Strong Efficient Market)

คือ ตลาดหลกัทรัพยท่ี์ราคาสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณะ ราคาตลาดจะปรับตามอุป

สงค์และอุปทานของหลกัทรัพย์ เม่ืออุปสงค์และอุปทานไม่เปล่ียนแปลงจะเกิดราคาดุลยภาพท่ี

แสดงถึงมูลค่าท่ีแทจ้ริง (Fama 1992, อา้งถึงใน สิริโรจน์ กิจโสภณเลิศ, 2554, น. 13-14)
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3. ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับแข็งแกร่ง (Strongly Efficient Market) คือ ตลาด

หลกัทรัพยท่ี์ราคาสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารทุกชนิดซ่ึงรวมไปถึงขอ้มูลท่ีไม่เปิดเผยต่อสาธารณะ เช่น

ขอ้มูลภายใน โดยทฤษฎีน้ีเช่ือว่าราคาตลาด คือ ผลท่ีเกิดจากการวิเคราะห์ของขอ้มูลท่ีเปิดเผยและ

ไม่เปิดเผย ในกรณีน้ีราคาหลกัทรัพยจ์ะมีการปรับตวัอยา่งรวดเร็ว ตามข่าวสารขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบั

หลกัทรัพยน์ั้นออกมา ซ่ึงในความเป็นจริงจะพบตลาดประเภทน้ีในระดบัน้อยมากหรือไม่พบเลย

(Fama 1992, อา้งถึงใน สิริโรจน์ กิจโสภณเลิศ, 2554, น. 13-14)

2.1.1.2 แนวคิดดา้นการคาดการณ์

แนวคิดดา้นการคาดการณ์ คือ การหามูลค่าหลกัทรัพยจ์ากการคาํนวณมูลค่าการลงทุน

ในปัจจุบัน (Present Value) โดยคาํนวณจากการคาดการณ์เงินปันผลท่ีจะจ่ายในอนาคตและ

อตัราส่วนคิดลด (Discount Rate) แต่ขอ้จาํกดั คือ นกัลงทุนไม่สามารถทราบเงินปันผลในอนาคตได้

อยา่งถูกตอ้งแม่นยาํ ทาํให้การคาํนวณเกิดการคลาดเคล่ือนได้ (Fama 1992, อา้งถึงใน สิริโรจน์ กิจ

โสภณเลิศ, 2554, น. 13-14)

2.1.2 ทฤษฎีการวเิคราะห์หลกัทรัพยด์ว้ยวธีิปัจจยัพ้ืนฐาน

การวิเคราะห์หลกัทรัพยด์ว้ยปัจจยัพื้นฐาน เป็นการวิเคราะห์ท่ีใชล้าํดบัการพิจารณาจาก

สภาพเศรษฐกิจมายงัสภาพอุตสาหกรรมตลอดถึงผลการดาํเนินงานของบริษทั โดยรวบรวมขอ้มูล

ทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และของบริษทัมาวิเคราะห์แต่ละส่วนเพ่ือคาดการณ์ผลการดาํเนินงาน

ในอนาคต โดยมีวตัถุประสงค์ คือ การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเพ่ือให้ได้มาซ่ึง

หลกัทรัพยแ์ละกลุ่มหลกัทรัพยล์งทุนท่ีดีท่ีสุด ท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงสุด ณ ความเส่ียงระดบัหน่ึง โดย

มีแนวความคิดท่ีว่ามูลค่าท่ีแท้จริง (Intrinsic Value) และราคาตลาดของหลักทรัพย์ควรจะอยู่

ใกลเ้คียงกนั ในทางปฏิบติันักวิเคราะห์ทางปัจจยัพื้นฐานจะวิเคราะห์หลกัทรัพยเ์พื่อหามูลค่าท่ี

แทจ้ริงของหลกัทรัพย์ โดยคิดในรูปแบบของมูลค่าปัจจุบนั (Present Value) ซ่ึงเป็นการประเมิน

มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน ซ่ึงคาดว่าจะไดรั้บผลตอบแทนในอนาคต ทั้งในรูปกาํไรจากการ

ขายหลกัทรัพย์ (Capital Gain) และผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปดอกเบ้ีย หรือเงินปันผล (Yield)

และนํามาเปรียบเทียบกับราคาของหลักทรัพย์นั้ น หากมูลค่าท่ีแท้จริงสูงกว่าราคาตลาดของ

หลกัทรัพยก์็จะตดัสินใจซ้ือ ในทางกลบักนัหากมูลค่าท่ีแทจ้ริงตํ่ากวา่ราคาตลาดก็ตดัสินใจขาย โดย

มีขั้นตอนในการวเิคราะห์ ดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545)

2.1.2.1 การวเิคราะห์เศรษฐกิจโดยทัว่ไป (Economic Analysis)

การวิเคราะห์เศรษฐกิจเป็นขั้นตอนท่ีสาํคญัต่อการวิเคราะห์หลกัทรัพยท์างปัจจยัพื้นฐาน

เน่ืองจากในการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์ โดยหลกัทรัพย์

บางกลุ่มการเพิ่มลดของราคาหลกัทรัพยจ์ะเป็นไปในทิศทางเดียวกบัเศรษฐกิจ หากเศรษฐกิจชะลอ
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ตวัราคาหลกัทรัพยจ์ะลดลง และหากเศรษฐกิจฟ้ืนตวัราคาหลกัทรัพยจ์ะเพ่ิมข้ึน แสดงให้เห็นว่า

สภาพเศรษฐกิจโดยทัว่ไปน่าจะมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงาน และความสามารถในการทาํกาํไร

ของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพยน์ั้น อย่างไรก็ตาม ไม่ใช่ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมจะเปล่ียนแปลงไปใน

ทิศทางเดียวกบัเศรษฐกิจ หรือขนาดของการเปล่ียนแปลงเท่าเทียมกนัเสมอ ดงันั้นการวิเคราะห์

เศรษฐกิจโดยทัว่ไปจึงจาํเป็นต่อการวิเคราะห์หลกัทรัพย์ เพ่ือคาดการณ์ทิศทางเศรษฐกิจ และ

กาํหนดอุตสาหกรรมท่ีคาดวา่จะไดรั้บผลประโยชน์ในแต่ละสภาวะเศรษฐกิจ นาํไปสู่การตดัสินใจ

ลงทุน โดยพิจารณาในประเดน็ต่อไปน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558)

การพิจารณาภาวะเศรษฐกิจมหภาคและวฏัจกัรธุรกิจ

ในการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจสามารถพิจารณาไดจ้ากวฏัจกัรธุรกิจ (Business Cycle)

ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีบ่งบอกลกัษณะเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจในช่วงระยะเวลาใดเวลาหน่ึง แบ่งออกเป็น 4

ช่วง ไดแ้ก่

1. ช่วงเศรษฐกิจขยายตวั (Expansion/Recovery) เป็นช่วงท่ีการผลิตและการจา้งงานเร่ิม

เพ่ิมข้ึน รายไดแ้ละรายจ่ายของครัวเรือนสูงข้ึน ทิศทางการลงทุนมีแนวโนม้ดีข้ึน

2. ช่วงเศรษฐกิจรุ่งเรือง (Peak) เป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจมีประสิทธิภาพสูงสุด ทั้งการผลิต

และการบริโภค เร่ิมมีการขาดแคลนแรงงานและวตัถุดิบ ตน้ทุนการผลิตจึงสูงข้ึน ระดบัราคาสินคา้

สูง และกาํไรของธุรกิจสูง

3. ช่วงเศรษฐกิจถดถอย (Contraction/Recession) เป็นช่วงท่ีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเร่ิม

ลดลง GDP และความตอ้งการสินคา้ลดลง ธุรกิจเร่ิมขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน การผลิตและการ

จา้งงานลดลง

4. ช่วงเศรษฐกิจตกตํ่า (Trough) เป็นช่วงท่ีความตอ้งการสินคา้ลดลง จึงขายสินคา้ไม่ได้

กาํไรธุรกิจลดลง อตัราการขยายตวัทางธุรกิจตํ่า และมีอตัราการวา่งงานสูง

ตวัช้ีและเคร่ืองวดัท่ีใชว้เิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและวฏัจกัรธุรกิจ มีดงัน้ี

1. ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) เป็นเคร่ืองมือวดั

ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศจากการเก็บรวบรวมขอ้มูลมูลค่าของผลผลิตสินคา้และบริการ

ทั้งหมดท่ีผลิตข้ึนในประเทศ และเคล่ือนไหวข้ึนลงในทิศทางเดียวกบัวฏัจกัรธุรกิจ

2. ผลผลิตอุตสาหกรรม (Industrial Production) เป็นมูลค่าผลผลิตของอุตสาหกรรมมวล

รวม โดยจาํแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรมต่าง ๆ โดยปกติจะเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกบัภาวะ

เศรษฐกิจและวฏัจกัรของธุรกิจ

3. ดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index) เป็นดชันีท่ีแสดงการเปล่ียนแปลงของ

ราคาสินคา้และบริการในแต่ละงวด ซ่ึงสามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือวดัภาวะเงินเฟ้อได้
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4. ดชันีราคาผูผ้ลิต (Producer Price Index: PPI) เป็นดชันีท่ีแสดงการเปล่ียนแปลงราคา

สินคา้จากผูผ้ลิต โดยจาํแนกเป็นราคากลุ่มผลิตภณัฑ์ และราคาในแต่ละช่วงของการผลิต ตั้งแต่

วตัถุดิบจนถึงสินคา้สําเร็จรูป กล่าวคือถา้ PPI เพ่ิมข้ึน หมายความว่าราคาสินคา้ประเภทวตัถุดิบมี

การปรับตวัเพิ่มขึ้น จะส่งผลให้ระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไปท่ีจาํหน่ายแก่ผูบ้ริโภคมีการปรับตวั

เพ่ิมข้ึน

5. อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เป็นตวัเลขท่ีแสดงอตัราการของผูว้่างงาน

ในระบบเศรษฐกิจเทียบกบักาํลงัแรงงานรวม ซ่ึงจะแสดงใหเ้ห็นภาวะเศรษฐกิจโดยเปรียบเทียบวา่

เป็นไปในทิศทางใดขยายตวัหรือหดตวั

6. อตัราดอกเบ้ียในประเทศและอตัราดอกเบ้ียต่างประเทศ (Interest Rate) อตัราดอกเบ้ีย

ท่ีควรนาํมาพิจารณาควรเป็นอตัราดอกเบ้ียท่ีมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลง และสามารถสะทอ้น

สภาพคล่องของตลาดเงินไดดี้ อตัราดอกเบ้ียท่ีกาํหนดคงท่ีเป็นการเฉพาะ เป็นอตัราดอกเบ้ียท่ีไม่

เหมาะสมท่ีจะนาํมาวเิคราะห์เศรษฐกิจ

การพิจารณานโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล

1. นโยบายการคลงั (Fiscal Policy) ประกอบดว้ย นโยบายดา้นรายรับ ไดแ้ก่ นโยบายท่ี

เก่ียวกบัภาษี และท่ีเก่ียวกบัรายรับอ่ืนท่ีมิใช่ภาษีอากร นโยบายดา้นการใชจ่้ายของรัฐบาล ตลอดจน

การจดัการสัดส่วนท่ีเกินดุล หรือการหาเงินชดเชยส่วนท่ีขาดดุล ซ่ึงจะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

โดยตรง เม่ือใดท่ียอดการใชจ่้ายของรัฐบาลสูงกว่ายอดรายรับของรัฐบาล หมายความว่า ฐานะการ

คลงัของรัฐบาลอยู่ในสภาพขาดดุล ซ่ึงอาจเป็นผลจากการใช้นโยบายการคลงัขาดดุล กล่าวคือ

รัฐบาลพยายามช่วยกระตุน้เศรษฐกิจให้ขยายตวัมากข้ึน โดยเพ่ิมการใช้จ่ายทางด้านโครงสร้าง

พ้ืนฐาน ผูว้ิเคราะห์จาํเป็นตอ้งใหค้วามสาํคญักบัปริมาณการขาดดุลของรัฐบาลและมาตรการแกไ้ข

การขาดดุลของรัฐบาล เพื่อท่ีจะสามารถคาดหวงัผลกระทบโดยรวมท่ีจะเกิดข้ึนต่อเศรษฐกิจใน

อนาคต ในทางตรงขา้ม หากยอดการใชจ่้ายของรัฐบาลตํ่ากวา่ยอดรายรับของรัฐบาล ฐานะการคลงั

ของรัฐบาลอยู่ในสภาพเกินดุล ซ่ึงอาจเกิดจากการท่ีรัฐบาลใช้นโยบายการคลงัเกินดุล กล่าวคือ

รัฐบาลพยายามชะลออตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจ หรือชะลอการเพิ่มขึ้นของอตัราเงินเฟ้อ โดย

จาํกดัการใช้จ่ายเพื่อซ้ือสินคา้และบริการของภาครัฐบาลหรือปรับอตัราภาษีอากรให้สูงข้ึน ซ่ึงผู ้

วิเคราะห์จาํเป็นตอ้งศึกษาและวิเคราะห์องค์ประกอบต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดาํเนินมาตรการ

ทางการคลงัของรัฐบาล

2. นโยบายการเงิน (Monetary Policy)

เป็นนโยบายทท่ีสร้างผลกระทบต่อพฤติกรรมทางเศรษฐกิจไดอ้ยา่งฉับพลนั เพราะจะ

เก่ียวกบัการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียและปริมาณเงินท่ีหมุนเวียนในระบบ ซ่ึงธนาคารแห่งประเทศไทย
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เป็นผูด้าํเนินนโยบายการเงินของประเทศ กล่าวคือ หากธนาคารแห่งประเทศไทยใชน้โยบายอตัรา

ดอกเบ้ียสูง จะทาํใหเศรษฐกิจชะลอตวั เพราะประชาชนจะชะลอการบริโภคและหนัมาเกบ็ออมมาก

ข้ึน เพ่ือให้ มีรายไดจ้ากดอกเบ้ียมากข้ึน ขณะท่ีนักธุรกิจและบุคคลทัว่ไปก็ตอ้งเสียดอกเบ้ียเงินกู้

สูงข้ึน ส่งผลให้การบริโภคและการผลิตลดลง ในทางกลบักนั หากธนาคารแห่งประเทศไทยใช้

นโยบายอตัราดอกเบ้ียตํ่าเศรษฐกิจจะขยายตวัมากข้ึน ส่งเสริมให้เกิดการผลิตและการบริโภค

เพ่ิมข้ึน

2.1.2.2 การวเิคราะห์อุตสาหกรรม

วงจรการขยายตวัของอุตสาหกรรม

ในการวิเคราะห์อุตสาหกรรม ผูว้ิเคราะห์ควรทราบวงจรการขยายตวัของอุตสาหกรรม

จาํแนกได้ 4 ระยะ ดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558)

1. ระยะเร่ิมพฒันา (Initial Development Stage)

ระยะท่ีอุตสาหกรรมเร่ิมก่อตั้งและมีผูผ้ลิตเพียงไม่ก่ีราย ซ่ึงตอ้งใชเ้วลาในการปรับปรุง

และพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ให้เป็นท่ียอมรับและเป็นท่ีรู้จกั ในช่วงน้ียอดขายของธุรกิจจะเติบโต

ค่อนขา้งชา้และมีกาํไรค่อนขา้งตํ่า เน่ืองจากเป็นช่วงท่ีธุรกิจมีค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัการวิจยัและพฒันา

หรือการแนะนาํสินคา้ค่อนขา้งมาก ส่งผลใหโ้อกาสท่ีนกัลงทุนจะไดรั้บผลตอบแทนในรูปของเงิน

ปันผลจากการลงทุนมีไม่มาก

2. ระยะเจริญเติบโต (Growth)

ระยะท่ีสินคา้เร่ิมเป็นท่ียอมรับของตลาด ยอดขายและผลกาํไรจากทรัพยสิ์นจะเพ่ิมข้ึน

ในอตัราสูง แต่ก็ยงัตอ้งนาํผลกาํไรท่ีได้ไปลงทุนต่อ เพ่ือให้สามารถผลิตสินคา้ให้รองรับความ

ตอ้งการของตลาดได้ รวมทั้งเพื่อขยายกิจการ ซ่ึงนกัลงทุนจะมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนในรูปของ

เงินปันผลมากข้ึน แต่จะไดรั้บในอตัราท่ีนอ้ย เน่ืองจากกิจการจะตอ้งสาํรองเงินบางส่วนเพื่อใชใ้น

การลงทุนต่อ

3. ระยะขยายตวั (Expansion)

ระยะท่ีอตัราการเจริญเติบโตของยอดขายและผลกาํไรยงัเป็นไปในทางบวกแต่ชะลอ

ตวัลงจากระยะท่ี 2 เน่ืองจากมีคู่แข่งเขา้มาแยง่ส่วนแบ่งตลาดมากข้ึน อุตสาหกรรมท่ีอยูใ่นระยะน้ีได้

มีการขยายกิจการไปมากและมีความสามารถท่ีจะจ่ายเงินปันผลไดม้ากข้ึน

4. ระยะอ่ิมตวัหรือเส่ือมถอย (Maturity or Decline)

ระยะท่ีอุปสงคใ์นสินคา้ลดนอ้ยถอยลงและบริษทัต่าง ๆ เร่ิมออกจากอุตสาหกรรม ถา้

บริษทัในอุตสาหกรรมไม่สามารถปรับปรุงและพฒันากลยทุธ์การตลาด หรือไม่มีการเปล่ียนแปลง
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สินคา้และบริการให้ตอบสนองต่อความตอ้งการของผูบ้ริโภคได้ อุตสาหกรรมนั้นก็อาจจะเขา้สู่

ระยะเส่ือมถอยได้

โครงสร้างการแข่งขนัของอุตสาหกรรม

ในการวิเคราะห์อุตสาหกรรมตอ้งพิจารณาโครงสร้างการแข่งขนัของอุตสาหกรรมวา่มี

ความแขง็แกร่งเพียงใด โดยพิจารณาจากปัจจยัต่อไปน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545)

1. การแข่งขนัท่ีเป็นอยู่ (Rivalry Among Existing Competitors)

ในการวิเคราะห์ว่าอุตสาหกรรมมีการแข่งขนัรุนแรงและคงอยู่ยาวนานเพียงใด ตอ้ง

พิจารณาจากจาํนวนของบริษทัท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมและขนาดของบริษทั หากบริษทัคู่แข่งมีขนาด

ใกลเ้คียงกบับริษทัท่ีกาํลงัพิจารณายอ่มสร้างความกดดนัในการแข่งขนัมากยิ่งข้ึน นอกจากนั้น ควร

พิจารณาคู่แข่งในต่างประเทศทั้งในปัจจุบนัและอนาคต โดยการวเิคราะห์อุตสาหกรรมในตลาดโลก

2. การคุกคามจากคู่แข่งใหม่ (Threat of New Entrants)

ปัจจยัท่ีจะเป็นอุปสรรคต่อคู่แข่งใหม่ในการเขา้อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ ช่องการทาํกาํไร ซ่ึง

ก็คือราคาของสินคา้ในปัจจุบนัเปรียบเทียบกบัตน้ทุน ความตอ้งการใชเ้งินทุน ช่องทางการจาํหน่าย

ซ่ึงถา้มีความซับซ้อนและตอ้งใชเ้วลาค่อนขา้งมากในการจาํแนกแจกจ่ายรวมทั้งตอ้งเสียค่าใชจ่้าย

มาก ก็อาจทาํใหไ้ม่คุม้กบัการท่ีจะเขา้มาในตลาดสินคา้ประเภทน้ี นอกจากนั้น ก็อาจมีนโยบายของ

รัฐบาลหรือกฎระเบียบของทางการท่ีจาํกดัสิทธิหรือการให้ใบอนุญาตในการประกอบการต่าง ๆ

เป็นตน้ จะเห็นไดว้า่ หากอุตสาหกรรมปราศจากเคร่ืองกีดขวางเหล่าน้ี คู่แข่งรายอ่ืน ๆ จะเขา้มาแยง่

ส่วนแบ่งการตลาดไดง่้ายข้ึน และแบ่งปันผลกาํไรจากอุตสาหกรรมน้ีไป

3. การคุกคามจากสินคา้ท่ีใชท้ดแทนกนัได้ (Threat of Substitute Products)

อุตสาหกรรมท่ีมีสินคา้อ่ืนใช้ทดแทนกนัได้ จะทาํให้เกิดสภาพแข่งขนัมากข้ึนและมี

การแบ่งปันส่วนแบ่งตลาดและผลกาํไรกนัมากข้ึน เน่ืองจากผูบ้ริโภคสามารถเลือกบริโภคสินคา้อ่ืน

ท่ีใชท้ดแทนกนัไดแ้ละมีระดบัราคาใกลเ้คียงหรือตํ่ากว่า เช่น อุตสาหกรรมอาหารซ่ึงประกอบดว้ย

เน้ือสตัวต่์าง ๆ ผูบ้ริโภคอาจจะหนัไปบริโภคเน้ือไก่แทนเน้ือหมู โดยพิจารณาจากราคา เป็นตน้

4. อาํนาจในการต่อรองของผูซ้ื้อ (Bargaining Power of Buyers)

ผูซ้ื้อมีส่วนในการกาํหนดผลกาํไร เน่ืองจากในการเลือกบริโภคสินคา้ ผูซ้ื้อสามารถ

ต่อรองราคาสินคา้ หรือเรียกร้องให้มีการพฒันาคุณภาพสินคา้ให้ดีข้ึนได้ โดยจะนําไปต่อรอง

พิจารณาระหวา่งคู่แข่งขนัเพ่ือใหไ้ดสิ้นคา้และบริการท่ีมีคุณภาพดีและระดบัราคาท่ีเหมาะสม โดยท่ี

ลูกคา้รายใหญ่ยอ่มมีอาํนาจในการต่อรองสูงกวา่ลูกคา้รายเลก็ซ่ึงสัง่ซ้ือในปริมาณท่ีนอ้ยกวา่
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5. อาํนาจในการต่อรองของผูข้าย (Bargaining Power of Suppliers)

ผูข้ายมีอาํนาจต่อรองกบัผูบ้ริโภคโดยผ่านการปรับราคาสินคา้หรือลดคุณภาพของ

สินคา้ท่ีผลิตลง หากในอุตสาหกรรมนั้นมีผูข้ายนอ้ยราย ความจาํเป็นในการพ่ึงพาผูข้ายก็จะมีมาก

ข้ึน ทาํใหผู้ข้ายนั้นมีอาํนาจต่อรองสูง

ปัจจยัทางอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ ท่ีตอ้งพิจารณา

ผูวิ้เคราะห์ควรท่ีจะพิจารณาปัจจยัอ่ืน ๆ เก่ียวกบัอุตสาหกรรมดว้ย เพ่ือใหก้ารวิเคราะห์

มีความครอบคลุมยิง่ข้ึน ปัจจยัเหล่านั้น ประกอบดว้ย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545)

1. โครงสร้างของอุตสาหกรรม ไดแ้ก่ การวิเคราะห์ว่าอุตสาหกรรมนั้นมีโครงสร้าง

แบบผูกขาด ก่ึงผูกขาด หรือแข่งขันอย่างสมบูรณ์ ลักษณะโครงสร้างของอุตสาหกรรมจะมี

ความสาํคญัในการวเิคราะห์โครงสร้างราคาและความยดืหยุน่ของอุปสงคต่์อราคาของสินคา้

2. ความสมัพนัธ์ระหวา่งอุปสงคแ์ละอุปทาน

อุปสงค์และอุปทานจะมีผลกระทบต่อราคาดุลยภาพของอุตสาหกรรมนั้น ๆ และมี

ผลกระทบต่อความสามารถในการผลิตสินคา้ท่ีมีคุณภาพในระดบัราคาท่ีน่าพอใจ

3. ตวัแปรทางดา้นตน้ทุน

โดยทัว่ไปตน้ทุนของสินคา้ไดรั้บผลกระทบจากหลายปัจจยัหลายประการ เช่น วตัถุดิบ

ท่ีมีอยู่ ค่าแรง เป็นตน้

4. กฎระเบียบขอ้บงัคบัของรัฐบาล

ผูว้ิเคราะห์ตอ้งพิจารณากฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งกบัอุตสาหกรรมนั้น ๆ เพื่อใหท้ราบ

บรรทดัฐานท่ีรัฐบาลกาํหนดไว้ การเปล่ียนแปลงหรือการออกกฎหมายใหม่อาจทาํใหอุ้ตสาหกรรม

บางประเภทสูญเสียสภาพการแข่งขนัท่ีเปล่ียนแปลงได้

2.1.1.3 การวเิคราะห์บริษทั

เปรียบเทียบประเภทของบริษทักบัประเภทของหลกัทรัพย์

การวิเคราะห์บริษทัในขั้นแรกจะตอ้งทาํความเขา้ใจเก่ียวกบัประเภทของบริษทัและ

ประเภทของหลกัทรัพย์ ทั้งน้ี หลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพยไ์ม่จาํเป็นตอ้งจดัอยู่ในประเภทเดียวกบั

บริษทัท่ีออกหลกัทรัพยน์ั้น เน่ืองจากการพิจารณาลกัษณะเภทของหลกัทรัพยน์ั้น นอกจากจะดู

ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัแลว้ ยงัตอ้งพิจารณาลกัษณะความเคล่ือนไหวของราคาวา่มี

ลกัษณะอย่างไร เช่น หลกัทรัพยห์รือหุ้นท่ีออกโดยบริษทัท่ีเป็น Growth Company อาจจะไม่เป็น

หลกัทรัพยป์ระเภท Growth Stock ในตลาดหุ้นก็ได้ เป็นตน้ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย,

2545)



11

1. Growth Company and Growth Stock

Grown Company เป็นบริษทัท่ีมียอดขายและผลกาํไรในอดีตท่ีผา่นมาสูงกว่ามาตรฐาน

ในอุตสาหกรรมเดียว บริษทัท่ีมีลกัษณะเป็น Growth Company จะมีความสามารถในการบริหาร

และมีความเป็นไปไดท่ี้จะลงทุนในโครงการท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงกวา่คาดไว้ ดงันั้น ผลท่ีไดรั้บ

ก็คือยอดขายและกําไรของบริษัทจะเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีสูงกว่ามาตรฐานและบริษัทอ่ืนๆ ใน

อุตสาหกรรมเดียวกนั

สําหรับ Growth stock เป็นหุ้นของบริษทัท่ีกาํลงัเจริญกา้วหนา้และมีผลประกอบการดี

และมีการจ่ายเงินปันผลแก่ผูถื้อหุ้นเป็นสัดส่วนนอ้ย เน่ืองจากบริษทันาํเอากาํไรสะสมเป็นเงินทุน

สาํหรับใชใ้นการขยายกิจการ Dividend Yield จึงมีระดบัตํ่า แต่ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดมกัปรับตวั

สูงข้ึนอยา่งสมํ่าเสมอ

2. Defensive Company and Stock

Defensive Company จะมีผลกาํไรท่ีมีเสถียรภาพแมว้า่อนาคตสภาพเศรษฐกิจโดยทัว่ไป

จะตกตํ่ากต็าม ไดแ้ก่ กิจการสาธารณูปโภค บริษทัท่ีผลิตและจาํหน่ายสินคา้ท่ีจาํเป็นแก่การครองชีพ

เป็นตน้

สาํหรับ Defensive Stock หมายถึง หุน้ของบริษทัท่ีมีผลประกอบการและจ่ายเงินปันผล

ในช่วงท่ีเศรษฐกิจซบเซาไดดี้กว่าหลกัทรัพยอ่ื์นโดยรวม เม่ือมีการคาดการณ์ว่าภาวะเศรษฐกิจจะ

เป็นไปในทางลบ ผูล้งทุนควรสนใจลงทุนในหุ้นประเภทน้ี เน่ืองจากลกัษณะของหุ้นประเภทน้ี

ค่อนขา้งมีการเปล่ียนแปลงของราคาไม่มากนกั เม่ือภาวะเศรษฐกิจไม่แน่นอนหรือตกตํ่า

หลักทรัพย์ท่ีจัดอยู่ในประเภท Defensive Stock ได้แก่ หุ้นกิจการสาธารณูปโภค

เน่ืองจากหลกัทรัพยเ์หล่าน้ีมีการเคล่ือนไหวของราคาอยา่งชา้ ๆ แต่มีแนวโนม้สูงข้ึนตลอดเวลา ซ่ึง

ลกัษณะน้ีเกิดขึ้นรวมทั้งในช่วงเวลาท่ีเศรษฐกิจรุ่งเรือง ลกัษณะอีกประการหน่ึงของหลกัทรัพย์

ประเภทน้ี คือ หลกัทรัพยน้ี์จะมีความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียอยา่งมีนยัสาํคญั

ถา้อตัราดอกเบ้ียสูงข้ึนอยา่งรวดเร็ว ราคาหลกัทรัพยน้ี์จะลดลง ในทางตรงกนัขา้มถา้อตัราดอกเบ้ีย

ทัว่ไปลดลง หลกัทรัพยป์ระเภทน้ีจะมีราคาสูงข้ึน

นอกจากหลกัทรัพยข์องกิจการสาธารณูปโภคแลว้ หลกัทรัพยใ์นประเภทน้ียงัไดแ้ก่

หลกัทรัพยข์องบริษทัผลิตเคร่ืองด่ืม บริษทัอาหารและยา เป็นตน้

3. Cyclical Company and Stock

ผลกาํไรของยอดขายของบริษทัประเภท Cyclical Company จะไดรั้บผลกระทบโดยตรง

จากวฏัจกัรธุรกิจ กล่าวคือ ยอดขายและกาํไรของบริษทัจะเพ่ิมข้ึนมากเม่ือเศรษฐกิจขยายตวัและจะ

ลดลงเม่ือเศรษฐกิจหดตวั
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Cyclical Stock เป็นหุ้นท่ีมีลกัษณะตรงขา้มกบั Defensive Stock คือเป็นหลกัทรัพยข์อง

บริษทัท่ีมีกาํไรเปล่ียนแปลงตามวงจรของธุรกิจ เม่ือภาวะเศรษฐกิจดีข้ึน ผลประกอบการของธุรกิจ

จะดีข้ึน และมีการเจริญเติบโต ราคาหลักทรัพย์ก็จะสูงข้ึนตาม ในทางตรงกันข้าม เมื่อภาวะ

เศรษฐกิจซบเซาผลประกอบการของธุรกิจจะลดลงอยา่งมาก

Cyclical Stock ได้แก่หุ้นของอุตสาหกรรมประเภทวสัดุก่อสร้าง เยื่อกระดาษและ

กระดาษ เคร่ืองมือและเคร่ืองจกัร ยานพาหนะและอุปกรณ์ วสัดุก่อสร้าง รวมทั้งอุตสาหกรรมท่ีผลิต

สินคา้ฟุ่ มเฟือย

4. Speculative Company and Stock

Speculative Company คือ บริษทัท่ีไดรั้บผลตอบแทนสูงในขณะท่ียอมรับระดบัความ

เส่ียงสูง บริษทัท่ีจดัอยูใ่นประเภทน้ี ไดแ้ก่ บริษทัท่ีริเร่ิมคิดคน้ส่ิงใหม่ ๆ ท่ีค่อนขา้งใชค้วามเส่ียงสูง

เช่น การขดุเจาะนํ้ ามนั เหมืองแร่ เป็นตน้ สาํหรับ Speculative Stock เป็นหลกัทรัพยท่ี์ดึงดูดผูล้งทุน

ท่ีตอ้งการเก็งกาํไรไดเ้ป็นอยา่งดี ไม่มีความมัน่คงถาวร และมีการปรับตวัข้ึนลงอยา่งรวดเร็วตามอุป

สงคแ์ละอุปทานของตลาด ดงันั้นจึงมีอตัราความเส่ียงสูงมาก

การวเิคราะห์บริษทัเชิงคุณภาพ (Quality Analysis)

การวิเคราะห์ธุรกิจเชิงคุณภาพเป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยทัว่ไปท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทั

ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ไดแ้ก่ อตัราการขยายตวัในอดีตโดยเปรียบเทียบกบัคู่แข่ง ส่วนแบ่งตลาด

โครงสร้างเงินทุน โครงการขยายโรงงานในอนาคต การขยายช่องทางการจาํหน่ายสินคา้ท่ีได้

เตรียมการไว้ ความสัมพนัธ์ระหว่างบุคลากรในบริษทั เป็นตน้ เพ่ือให้ง่ายแก่การเขา้ใจ ผูวิ้เคราะห์

สามารถดูตวัอย่างการวิเคราะห์เชิงคุณภาพท่ีสําคญั บางประการดงัน้ี คือ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย, 2558)

1. ขนาดของบริษทั (Size of the Firm)

ธุรกิจท่ีมีขนาดใหญ่ยอ่มจะมีความไดเ้ปรียบธุรกิจขนาดเลก็ ทั้งดา้นเงินทุน ดา้นเทคนิค

และไดเ้ปรียบในดา้นสภาพการแข่งขนัในตลาด เป็นตน้

2. อตัราการขยายตวัในอดีต (Past Rate of Growth)

การประมาณการยอดขายและผลกาํไรของบริษทัในอนาคตเพ่ือคาํนวณหาขอ้มูลค่า

หลกัทรัพยข์องบริษทันั้น นักลงทุนควรศึกษาอตัราการเปล่ียนแปลงของยอดขายและกาํไรของ

บริษทั ทั้งในภาวะท่ีเศรษฐกิจเติบโตและซบเซา เทียบกบัอตัราการขยายตวัของบริษทัอ่ืนๆ ใน

อุตสาหกรรมเดียวกนั
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3. ลกัษณะของผลิตภณัฑแ์ละตรายีห่อ้ (Nature of the Products and Brand Name)

กิจการท่ีมุ่งการสร้างความแตกต่างจากคู่แข่ง หรือมีลกัษณะเฉพาะตวั สามารถกาํหนด

ราคาผลิตภณัฑใ์หสู้งกวา่กิจการอ่ืนๆ ในอุตสาหกรรมได้

4. โครงสร้างของเงินทุน (Capital Structure)

โครงสร้างของเงินทุนจะแตกต่างกันไปตามนโยบายของแต่ละบริษัท ธุรกิจท่ีมี

โครงสร้างของเงินทุนประกอบดว้ยส่วนของผูถื้อหุน้เป็นส่วนใหญ่ ยอ่มจะมีความเส่ียงทางการเงิน

ตํ่ากวา่ธุรกิจท่ีมีเงินทุนส่วนใหญ่มาจากหน้ีสิน

5. ความหลากหลายของผลิตภณัฑ์ (Diversification)

ธุรกิจท่ีผลิตหรือจาํหน่ายสินคา้และบริการหลายชนิดและมีช่ือยี่ห้อผลิตภณัฑห์ลายช่ือ

ย่อมจะสามารถมีส่วนแบ่งในตลาดไดม้ากกว่าธุรกิจท่ีมีการกระจายของผลิตภณัฑ์น้อย และย่อม

สามารถลดความเส่ียงท่ีเกิดจากความไม่แน่นอนของการประกอบการไดม้ากกวา่

6. ผูบ้ริหารระดบัสูง (Top Management)

คณะผูบ้ริหารนบัเป็นทรัพยากรท่ีมีค่าของธุรกิจ หากผูบ้ริหารของบริษทัมีความสามารถ

ในการบริหารและเสริมสร้างสัมพนัธ์อนัดีระหว่างผูใ้ตบ้งัคบับญัชา รวมทั้งมีประสบการณ์และ

ความชาํนาญในการประกอบธุรกิจประเภทนั้นแลว้ ย่อมจะทาํให้การดาํเนินงานของธุรกิจนั้นมี

โอกาสประสบความสาํเร็จสูง

7. ความสามารถทางดา้นการคิดคน้และเสนอผลิตภณัฑใ์หม่ ๆ (Research and Product

Development Resources)

บริษทัท่ีมีความสามารถคิดคน้ผลิตภณัฑใ์หม่จะเป็นผูริ้เร่ิมและพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่นั้น

ในตลาด หากสินคา้นั้นเป็นท่ียอมรับในช่วงแรก บริษทัก็จะสามารถทาํกาํไรไดสู้งโดยไม่มีคู่แข่ง

และยงัสามารถพฒันาสินคา้นั้นใหดี้ยิง่ข้ึนมากกวา่ท่ีคู่แข่งจะตามทนั ทาํใหบ้ริษทัมีขอ้ไดเ้ปรียบกวา่

บริษทัท่ีจะกา้วตามมาเป็นคู่แข่งในตลาดภายหลงั

การวเิคราะห์บริษทัเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)

การวิเคราะห์เชิงปริมาณจะวิเคราะห์จากงบการเงินของธุรกิจท่ีผ่านมาและในปัจจุบนั

เป็นสําคญั เพ่ือกาํหนดตวัแปรต่าง ๆ เช่น กาํไรและเงินปันผลในอนาคต ราคาของหลกัทรัพยใ์น

อนาคต เป็นตน้ โดยประเดน็หลกัในการวเิคราะห์ ไดแ้ก่ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545)

1. การวเิคราะห์งบการเงิน

งบการเงิน (Financial Statement) หมายถึง รายงานทางบญัชีท่ีจดัทาํข้ึน เม่ือครบรอบ

ระยะเวลาบญัชี เพ่ือให้ผูถื้อหุ้นทราบถึงฐานะและผลการดาํเนินงานของบริษทัในรอบระยะเวลาท่ี

ผ่านมา โดยประกอบไปดว้ยขอ้มูลต่าง ๆ เก่ียวกบัผลประกอบการในงวดการบญัชีท่ีผ่านมา งวด
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บญัชีอาจะแบ่งเป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน คือ ปิดงบการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน และ 31 ธนัวาคม

ในระยะเวลาหน่ึงปี หรืออาจกาํหนดเป็นรอบระยะเวลา 12 เดือน และกาํหนดรอบเวลาการบญัชีมา

บรรจบ ณ เดือนใดเดือนหน่ึงกไ็ด้ แต่ท่ีนิยมมกัจะกาํหนดวนัส้ินปี คือ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของทุกปี

1.1 การวิเคราะห์งบแสดงฐานะการเงิน (Statement of Financial Position)

งบแสดงฐานะการเงิน เป็นงบการเงินท่ีแสดงสถานภาพทางการเงินของธุรกิจในวนั

ส้ินงวด โดยจะประกอบด้วยส่วนสําคญั 3 ส่วน คือ สินทรัพย์ (Assets) หน้ีสิน (Liabilities) และ

ส่วนของผูถื้อหุน้ (Shareholder’s Equity)

ผูถื้อหุ้นหรือเจ้าของกิจการและบุคคลภายนอกสามารถทราบถึงฐานะและความ

มัน่คงของธุรกิจไดจ้ากงบแสดงฐานะการเงิน โดยเฉพาะเจา้หน้ีสามารถทราบวา่ธุรกิจนั้น จะอยูใ่น

ฐานะท่ีชาํระหน้ีเม่ือครบกาํหนดไดเ้พียงใด นอกจากนั้นงบแสดงฐานะการเงินยงัแสดงให้เห็นผ

ลการดาํเนินงานของธุรกิจตั้งแต่เร่ิมกิจการ เน่ืองจากรายการต่าง ๆ แสดงตวัเลขสะสมตั้งแต่อดีตถึง

ปัจจุบนั ทาํใหท้ราบแนวโนม้ของรายการต่าง ๆ ท่ีมีอยูว่า่เป็นไปในทิศทางใด รวมทั้งความสัมพนัธ์

ระหวา่งรายการ

วิธีการวิเคราะห์งบแสดงฐานะการเงินท่ีสาํคญั คือ การวิเคราะห์ยอ่ส่วนตามแนวด่ิง

(Common – Size) โดยการจดัตวัเลขของแต่ละรายการท่ีปรากฏในงบแสดงฐานะการเงินให้เป็น

อตัราร้อยละของสินทรัพยท์ั้ งหมด หรือเป็นอตัราร้อยละของหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น การ

วิเคราะห์วิธีน้ีจะเนน้ให้เห็นถึงการเปล่ียนแปลงในอตัราส่วนของรายการต่าง ๆ ในงบแสดงฐานะ

การเงินเม่ือเปรียบเทียบกบัสินทรัพยท์ั้งหมด และยงัช้ีใหเ้ห็นถึงการเปล่ียนแปลงท่ีสาํคญั ๆ เพ่ือเป็น

ประโยชนใ์นการวเิคราะห์ต่อไป

1.2 การวเิคราะห์งบกาํไรขาดทุน (The Income Statement)

งบกาํไรขาดทุนเป็นงบการเงินท่ีแสดงผลการดาํเนินงานของบริษทัในรอบระยะเวลา

ใดเวลาหน่ึง โดยแสดงให้เห็นว่าบริษทัมีกาํไรสุทธิหรือขาดทุนสุทธิจากการดาํเนินงาน เป็นการ

ช้ีใหเ้ห็นประสิทธิภาพการดาํเนินงานของบริษทันั้น

ผลการดาํเนินงานของบริษทัในดา้นกาํไรสุทธิหรือขาดทุนสุทธิจะมีผลต่องบแสดง

ฐานะการเงิน กล่าวคือ กรณีท่ีรายไดม้ากกวา่ค่าใชจ่้าย (กาํไรสุทธิ) จะทาํใหส่้วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมขึ้น

ส่วนกรณีท่ีรายไดน้้อยกว่าค่าใชจ่้าย (ขาดทุนสุทธิ) ก็จะเกิดผลในทางกลบักนั งบกาํไรขาดทุนจึง

เป็นงบการเงินท่ีมีผลต่อการเพ่ิมลดของส่วนของผูถื้อหุ้น ซ่ึงเกิดจากการดาํเนินงานในงวดเวลาใด

เวลาหน่ึง และมีความสมัพนัธ์ต่อเน่ืองเก่ียวกบัการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของสินทรัพย์
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1.3. การวเิคราะห์งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow)

เป็นงบการเงินท่ีแสดงขอ้มูลเก่ียวกบักระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดจ่ายของ

บริษทัในช่วงระยะเวลาใดเวลาหน่ึง โดยแสดงเป็นแหล่งที่มา และแหล่งใชไ้ปของเงินสด แบ่งตาม

กิจกรรมท่ีเกิดข้ึนในธุรกิจ ซ่ึงประกอบดว้ย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558)

1.3.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดาํเนินงาน

1.3.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน

1.3.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินทุน

ซ่ึงผลรวมของกระแสเงินสดทั้ง 3 กิจกรรม จะเท่ากบัจาํนวนเงินสดของกิจการท่ี

เพ่ิมข้ึน หรือลดลงในแต่ละปี

1.4 หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Notes to Financial Statement)

เป็นรายงานท่ีแสดงรายละเอียดเพิ่มเติมสาํหรับขอ้มูลท่ีไม่ไดร้วมไวใ้นงบการเงินทั้ง

3 ประเภทขา้งตน้ โดยจะแสดงขอ้มูลท่ีมีประโยชน์ต่อการวิเคราะห์งบการเงิน กล่าวคือ ทาํใหท้ราบ

ถึงนโยบายและหลกัเกณฑใ์นการจดัทาํงบการเงิน เช่น วิธีการคิดตน้ทุนสินคา้ การคิดค่าเส่ือมราคา

และเกณฑรั์บรู้รายได้ เป็นตน้

2. การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis)

การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินจะทาํใหผู้ว้ิเคราะห์ทราบรายละเอียดไดช้ดัเจนยิง่ข้ึน

โดยการนาํรายการต่าง ๆ มาเทียบอตัราส่วนเพ่ือหาความสัมพนัธ์ระหว่างทรัพยสิ์น หน้ีสิน ทุน

รายได้ และค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ว่าเหมาะสมหรือไม่ การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินน้ี แบ่งเป็น

จุดมุ่งหมายในการใชไ้ด้ 4 ลกัษณะ ดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545)

2.1 การวเิคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน

2.2 การวเิคราะห์ประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน

2.3 การวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไร

2.4 การวเิคราะห์ความสามารถในการชาํระหน้ี

2.5 การประเมินมูลค่าหลกัทรัพย์ (Valuation)

ว ัต ถุประสงค์การประเ มินมูลค่ าหลักทรัพย์ คือ การหามูลค่ าหลักทรัพย์ทาง

ปัจจัยพื้นฐานเพ่ือให้ได้มูลค่าท่ีแท้จริง (Intrinsic Value) และนํามาเปรียบเทียบกับราคาของ

หลกัทรัพยใ์นตลาด (Market Price) เพ่ือพิจารณาว่าหลกัทรัพยน์ั้น Overvalue หรือ Undervalue ถา้

หลกัทรัพยน์ั้น Overvalue หมายความว่า ราคาตลาดของหลกัทรัพยน์ั้นสูงกว่ามูลค่าหลกัทรัพยท่ี์

ประเมินได้ ผูล้งทุนจึงไม่ควรซ้ือหลกัทรัพยน์ั้น เน่ืองจากราคาตลาดสูงกว่ามูลค่าท่ีแทจ้ริง ในทาง
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ตรงกนัขา้ม ถา้หลกัทรัพยน์ั้น Undervalue หมายความวา่ ราคาตลาดของหลกัทรัพยน์ั้นต ํ่ากวา่มูลค่า

ท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพยท่ี์ประเมินได้ ผูล้งทุนกอ็าจจะซ้ือหลกัทรัพยน์ั้น

อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่าเงินลงทุนย่อมได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางด้าน

เศรษฐกิจ ไม่ว่าจะเป็นนโยบายการเงิน การคลงั อุปสงค์อุปทาน หรือตวัแปรทางอุตสาหกรรม

รวมทั้งการวเิคราะห์งบการเงินและฐานะของบริษทั

2.2 งานวจิัยที่เก่ียวข้อง

การเกิดโรคระบาดคร้ังใหญ่ทัว่โลกส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจในวงกวา้ง ตวัช้ีวดัภาวะ

เศรษฐกิจโดยรวม คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) เป็น

เคร่ืองมือวดัภาวะเศรษฐกิจ โดยในระหวา่งท่ีเกิดการระบาดของโรค COVID-19 นั้น ส่งผลให้ GDP

ของประเทศไทยลดลงมาก เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีซบเซา ผูวิ้จยัจึงกาํหนดตวัแปรตน้ (Independent

Variables) เป็นผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) ในช่วงท่ีเกิดโรค

ระบาด COVID-19 เน่ืองจากเป็นตัวช้ีวดัภาวะเศรษฐกิจในช่วงเวลาดังกล่าวได้ อีกทั้ ง GDP มี

ผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์ สอดคลอ้งกบังานวิจยัปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม

ธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีได้ศึกษาตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่อราคา

หลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ทั้งหมด 4 ตวัแปร ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ี

แท้จริง เงินปันผลเฉล่ีย และ Real GDP พบว่ามีเพียง 1 ตัวแปร ท่ีสามารถใช้พยากรณ์ราคา

หลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ดอ้ย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 คือ Real GDP โดยมี

ความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใน

ทิศทางเดียวกนั (อธิพชัร์ โรจนวฒิุฐิติคุณ, 2554)

อีกทั้งยงัมีผลกระทบต่อการตดัสินใจของนกัลงทุน ราคาหลกัทรัพย์ ตลอดจนความผนั

ผวนของตลาดหลักทรัพย์ ในอดีตเคยเกิดโรคระบาดคร้ังใหญ่ คือ โรคระบบทางเดินหายใจ

เฉียบพลนัร้ายแรงหรือโรคซาร์ส (SARS) ซ่ึงเป็นโรคระบาดท่ีเกิดข้ึนคร้ังแรกเม่ือปลายปี 2545 และ

ส้ินสุดเม่ือเดือนกรกฎาคมปี 2546 และมีผูติ้ดเช้ือ 26 ประเทศ จาํนวนกวา่ 8,000 คน และมีผูเ้สียชีวิต

เกือบ 800 คน (BBC, 2020) งานวิจยัผลกระทบของโรคซาร์ส (SARS) ต่อประสิทธิภาพและความ

เส่ียงของหุ้นสายการบิน (Loh, 2006) พบว่า ราคาหุ้นของกลุ่มธุรกิจสายการบินลดลงในช่วงท่ีเกิด

การระบาดของโรคซาร์ส (SARS) ดงันั้นนกัลงทุนท่ีลงทุนในหุ้นของกลุ่มธุรกิจสายการบินตั้งแต่

ช่วงก่อนเกิดการระบาดของโรคซาร์สและยงัคงถือหุ้นดงักล่าวจนถึงช่วงท่ีเกิดการระบาดของโรค

ซาร์สจะส่งผลให้ผลตอบแทนติดลบ และหุ้นกลุ่มธุรกิจสายการบินมีแนวโนม้ท่ีจะเป็นหลกัทรัพย์

เชิงรุก (Aggressive Stock) ในระหว่างท่ีเกิดการระบาดของโรคซาร์ส์ แมว้่าปกติจะเป็นหลกัทรัพย์



17

เชิงรับ (Defensive Stock) ก่อนเหตุการณ์โรคระบาด แต่เม่ือเกิดการระบาดของโรคซาร์สก็จะถูก

เปล่ียนเป็นหลกัทรัพยเ์ชิงรุก ผูว้ิจยัจึงกาํหนดตวัแปรตน้ (Independent Variables) เป็นจาํนวนผูติ้ด

เช้ือท่ีเพ่ิมข้ึน (Growth of Confirmed Case) และจาํนวนผูเ้สียชีวิตท่ีเพ่ิมขึ้น (Growth of Death Case)

จากการเกิดโรคระบาด เน่ืองจากจาํนวนของผูติ้ดเช้ือและผูเ้สียชีวิตนั้นเป็นตวัช้ีวดัระดับความ

รุนแรงของโรคระบาด ซ่ึงมีผลต่อการตดัสินใจของนกัลงทุน เน่ืองจากนกัลงทุนมีความกงัวลเร่ือง

โรคระบาด และเร่ืองเศรษฐกิจท่ีถดถอยจึงมีความตอ้งการจะถือเงินสดมากกวา่ อีกทั้งในช่วงการเกิด

โรคระบาดผลการดาํเนินงานของธุรกิจจะลดลงส่งผลให้นกัลงทุนไดรั้บผลตอบแทนนอ้ยลง จาก

งานวิจยัขา้งตน้สรุปไดว้่าการเกิดโรคระบาดมีผลกระทบกบัราคาหลกัทรัพย์ และสอดคลอ้งกบั

งานวิจยัผลกระทบจากไวรัส COVID-19 ต่อผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย์ ตวัแปร คือ จาํนวนผูติ้ด

เช้ือท่ีไดรั้บการยืนยนัท่ีเพ่ิมขึ้นรายวนั และจาํนวนผูเ้สียชีวิตจากโรค COVID-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนรายวนั

โดยศึกษาจากดชันีหลกัทรัพยฮ์ัง่เส็ง (Hang Seng Index) และดชันีหลกัทรัพยเ์ซ่ียงไฮค้อมโพสิต

(Shanghai Stock Exchange Composite Index) พบว่า ผลตอบแทนตลาดมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบ

กบัทั้ง 2 ตวัแปร อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ อีกทั้งยงัมีการศึกษาเพ่ิมเติมโดยแยกเป็นกลุ่มธุรกิจ พบวา่

ผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ และกลุ่มอุตสาหกรรมผลิตยาสูงกว่า

ผลตอบแทนของตลาดรวม ในขณะท่ีผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มเคร่ืองด่ืม กลุ่มบริการขนส่ง

ทางอากาศ กลุ่มบริการขนส่งทางนํ้ า และกลุ่มบริการขนส่งทางหลวงตํ่ากวา่ผลตอบแทนของตลาด

รวม (M. Al-Awadhi, Alsaifi, Al-Awadhi, & Alhammadi, 2020) และงานวิจัยท่ีศึกษาผลกระทบ

จากโรค COVID-19 ต่อราคาหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกันในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศจีน โดยใช้วิธีการศึกษาเหตุการณ์ (Event Study) กลุ่มตัวอย่างคือ A-shares จากตลาด

หลกัทรัพยเ์ซ่ียงไฮ้ (The Shanghai Market) และตลาดหลกัทรัพยเ์ซ่ินเจ้ิน (The Shenzhen Market)

ช่วงระยะเวลา 3 มิถุนายน 2562 ถึง 13 มีนาคม 2563 พบว่า ในช่วงท่ีเกิดการระบาดของโรค

COVID-19 มีผลกระทบในเชิงลบอยา่งรุนแรงต่ออุตสาหกรรมแบบดั้งเดิม (Traditional Industries)

โดยกลุ่มอุตสาหกรรมเหมืองแร่เป็นกลุ่มท่ีไดรั้บผลกระทบในเชิงลบอยา่งรุนแรงท่ีสุด รองลงมาคือ

กลุ่มอุตสาหกรรมการเกษตร อย่างไรก็ตามการระบาดของโรค COVID-19 ก็เป็นโอกาสของ

อุตสาหกรรมท่ีดาํเนินงานโดยใชเ้ทคโนโลยขีั้นสูง เช่น กลุ่มการจดัการภาครัฐ หรือกลุ่มเทคโนโลยี

สารสนเทศ เป็นตน้ (He, Sun, Zhang, & Li, 2020) จากงานวิจยัขา้งตน้จะเห็นไดว้่าผลกระทบจาก

โรคระบาด COVID-19 แต่ละกลุ่มธุรกิจแตกต่างกนั ขึ้นอยูก่บัประเภทของธุรกิจ ผูวิ้จยัจึงกาํหนดตวั

แปรตาม (Dependent Variable) เป็นดชันีหลกัทรัพยข์องกลุ่มอุตสาหกรรม เพื่อศึกษาผลของโรค

ระบาด COVID-19 ท่ีกระทบต่อแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม
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ภาพท่ี 2.1 กรอบแนวคิดงานวิจยัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19

ตัวแปรต้น

- จาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ี

เพ่ิมข้ึน (GCF)

- จาํนวนผูท่ี้เสียชีวติจากโรค COVID-19

ในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GDC)

- อตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ

(GDP)

ตัวแปรตาม

ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

(Industry Group Index)



บทที่ 3

ระเบียบวธีิวจิยั

3.1 ประชากร และกลุ่มตัวอย่าง

ในการศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ในสถานการณ์โรคระบาด COVID-19 ได้กาํหนดกลุ่มตวัอย่างเป็นดัชนีของกลุ่ม

อุตสาหกรรม จาํนวน 8 กลุ่ม ไดแ้ก่

1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO)

2. กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค (CONSUMP)

3. กลุ่มธุรกิจการเงิน (FINCIAL)

4. กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม (INDUS)

5. กลุ่มอสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON)

6. กลุ่มทรัพยากร (RESOURC)

7. กลุ่มบริการ (SERVICE)

8. กลุ่มเทคโนโลยี (TECH)

โดยใชด้ชันีราคา (Price Index) ของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมรายวนั ในระหวา่งปี 2563

3.2 เคร่ืองมือที่ใช้ในการรวบรวม

ในการศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ในสถานการณ์โรคระบาด COVID-19 นั้น ไดก้าํหนดตวัแปร ดงัน้ี

ในการวิจยัคร้ังน้ีใชว้ิธีการวิเคราะห์ดว้ยสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression)

ในการวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคากลุ่มอุตสาหกรรมของตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในสถานการณ์โรคระบาด COVID-19 โดยอาศัยข้อมูลทุติยภูมิ

(Secondary Data) ในการเก็บรวบรวมขอ้มูลรายวนัในช่วงปี พ.ศ. 2563 ระยะเวลา 1 ปี จาํนวน 8

อุตสาหกรรม

การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยสร้างสมการถดถอยพหุคูณเชิง

เส้น (Multiple Linear Regression) เพื่อแสดงความสัมพนัธ์ของปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเป็นตวัแปรตน้วา่มีผล
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ต่อตวัแปรตาม กล่าวคือเศรษฐกิจและสถานการณ์ในช่วงท่ีเกิดการแพร่ระบาดของ COVID-19 จะ

ส่งผลต่อดชันีราคาแต่ละหมวดอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอย่างไร ตาม

สมการต่อไปน้ี

Industry Group Index = a + b(GCF) + b(GDC) + b(GDP) + e

โดยท่ี a = ค่าคงท่ีของสมการถดถอย

b = ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระ

GCF = จาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน

GDC = จาํนวนผูท่ี้เสียชีวติจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน

GDP = อตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ

e = ค่าความคาดเคล่ือน

3.3 วธีิการเก็บรวบรวมข้อมูล

3.2.1 ดชันีราคาของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวบรวมจาก

www.setsmart.com คาํนวณโดย

����� =
������� ������ �����

���� ������ �����
× ���� �����

โดยท่ี

Current Market Value (CMV) = มูลค่าตามราคาตลาดรวมของหลักทรัพย์ทั้ งหมดท่ีเป็น

องคป์ระกอบของดชันี ณ วนัท่ีคาํนวณ

Base Market Value (BMV) = มูลค่ าต ามราคาตลาดของหลักท รัพย์ทั้ งหมด ท่ี เ ป็น

องคป์ระกอบของดชันี ณ วนัฐาน

Base Value = ค่าฐานของดชันี

วนัฐานของ SET Industry Group Index คือ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2546 และค่าฐานของดชันี

เท่ากบั 100 จุด (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558)

3.2.2 จาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน รวบรวมจากกรมควบคุมโรค

3.2.3 จาํนวนผูท่ี้เสียชีวิตจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพิ่มขึ้น รวบรวมจาก ศูนยข์อ้มูล

COVID-19 โ ด ย The Center for Systems Science and Engineering (CSSE) at Johns Hopkins

University
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3.2.4 อตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ปี พ.ศ. 2563 รายไตรมาส รวบรวมจากสาํนกังาน

สภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ https://www.nesdc.go.th

3.4 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูลหรือสถติิท่ีใช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล

การศึกษาปัจจยัในสถานการณ์ท่ีเกิดการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ท่ีมีผลต่อดชันี

ราคาหลักทรัพย์ ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้หลัก

ความสัมพนัธ์เชิงสถิติว่าตวัแปรตามไดรั้บอิทธิพลอย่างไรในการแปรผนัจากตวัแปรตน้ และการ

วิเคราะห์สมการถดถอยยงัแสดงถึงทิศทางของความสัมพนัธ์หรืออิทธิพลนั้นๆ ด้วย กล่าวคือ

สามารถบอกไดว้่าตวัแปรตามนั้นจะแปรผนัในทิศทางเดียวกนัหรือจะแปรผกผนักบัตวัแปรตน้แต่

ละตวัในชุดของตวัแปรต้นทั้ งหมดได้ด้วย นอกจากนั้นการวิเคราะห์ถดถอยยงัแสดงถึงขนาด

ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตาม กบัตวัแปรตน้ดว้ยวิธีวิเคราะห์การถดถอย (Regression Analysis)

นั้นจะประมาณค่าสัมประสิทธิของการถดถอยค่าท่ีประมาณไดส้าํหรับบทบาท หรืออิทธิพลของตวั

แปรตน้แต่ละตวัจะแสดงถึงขนาดของบทบาทและอิทธิพลท่ีตวัแปรตน้นั้น ๆ ท่ีมีต่อตวัแปรตาม

ดงันั้นขอ้มูลท่ีไดจ้ากการรวบรวมจากแหล่งต่าง ๆ นาํมาวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน โดย

ใช้เทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยตวัแปรทุกตวัได้

ผ่านการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation) ดว้ยโปรแกรม SPSS เพื่อพิจารณาว่าตวัแปร

อิสระมีความสมัพนัธ์กบัตวัแปรตามหรือไม่



บทที่ 4

ผลการศึกษา

งานวิจัยน้ีเป็นการศึกษาเร่ือง ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 โดยตวัแปรท่ีใชใ้น

การวจิยั ประกอบดว้ย ตวัแปรอิสระ จาํนวน 3 ตวั ไดแ้ก่

1. จาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GCF)

2. จาํนวนผูท่ี้เสียชีวติจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GDC)

3. อตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP)

และตวัแปรตาม คือ ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 8

ตวั ไดแ้ก่

1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO)

2. กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค (CONSUMP)

3. กลุ่มธุรกิจการเงิน (FINCIAL)

4. กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม (INDUS)

5. กลุ่มอสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON)

6. กลุ่มทรัพยากร (RESOURC)

7. กลุ่มบริการ (SERVICE)

8. กลุ่มเทคโนโลยี (TECH)

การนาํเสนอผลการศึกษาจะแบ่งเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่

1. วิเคราะห์ค่าสหสัมพันธ์เพ่ือดูทิศทางความสัมพันธ์ของแต่ละตัวแปร (Pearson

Correlation)

2. วิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณเชิงเส้น (Multiple Linear Regression) เพ่ือแสดง

ความสัมพนัธ์ของปัจจัยต่าง ๆ ท่ีเป็นตวัแปรต้นว่ามีผลต่อตวัแปรตาม กล่าวคือเศรษฐกิจและ

สถานการณ์ในช่วงท่ีเกิดการแพร่ระบาดของ COVID-19 จะส่งผลต่อดัชนีราคาแต่ละหมวด

อุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยา่งไร
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4.1 วเิคราะห์ค่าสหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation)

ตารางที่ 4.1 ผลการวเิคราะห์ค่าสหสมัพนัธ์ (Pearson Correlation)

GCF GDC GDP AGRO CON

SUMP

FIN

CIAL

INDUS PROP

CON

RE

SOURC

SER

VICE

TECH

MEAN 17.98 .17 -6.10 412.23 89.63 130.24 85.97 102.28 185.80 429.35 154.88

S.D. 47.41 .59 3.87 32.99 8.30 19.10 10.65 9.63 21.62 34.42 14.07

GCF 1 .305** .052 -.319** -.171** -.084 -.042 -.244** -.182** -.306** .187**

GDC 1 -.306** -.517** -.433** -.244** -.387** -.319** -.275** -.353** -.301**

GDP 1 .159* .394** .437** .174** .245** .168** .164* .317**

AGRO 1 .707** .483** .845** .638** .690** .674** .653**

CON

SUMP

1 .164* .554** .195** .252** .201** .581**

FIN

CIAL

1 .681** .920** .877** .875** .530**

INDUS 1 .720** .806** .725** .860**

PROP

CON

1 .959** .964** .457**

RE

SOURC

1 .938** .541**

SER

VICE

1 .441**

TECH 1

หมายเหตุ: ** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

โดยท่ี GCF = จาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน

GDC = จาํนวนผูท่ี้เสียชีวติจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน

GDP = อตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ

AGRO = ดชันีกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร

CONSUMP = ดชันีกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค

FINCIAL = ดชันีกลุ่มธุรกิจการเงิน

INDUS = ดชันีกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม

PROPCON = ดชันีกลุ่มอสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง
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RESOURC = ดชันีกลุ่มทรัพยากร

SERVICE = ดชันีกลุ่มบริการ

TECH = ดชันีกลุ่มเทคโนโลยี

จากตารางท่ี 4.1 จะเห็นได้ว่าดัชนีของทุกกลุ่มอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์อย่างมี

นยัสําคญัระหว่างกลุ่มอุตสาหกรรมในทิศทางเดียวกนัทั้งหมด โดยค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์อยู่

ระหวา่ง .164 ถึง .964 ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .000 ถึง .011

จาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GCF) มีความสัมพนัธ์กับจาํนวนผูท่ี้

เสียชีวิตจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพ่ิมขึ้นในทิศทางบวกอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ โดย

ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากับ .305 ท่ีระดับนัยสําคญัทางสถิติ .000 และมีความสัมพนัธ์ใน

ทิศทางลบกบัดชันีของกลุ่ม AGRO, CONSUMP, PROPCON,RESOURC และ SERVICE ท่ีระดบั

นัยสําคัญทางสถิติ .000 ถึง .008 โดยมีความสัมพันธ์กับดัชนีกลุ่ม AGRO มากท่ีสุด มีค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เท่ากับ -.319 รองลงมา คือ ดัชนีกลุ่ม SERVICE มีค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์เท่ากบั -.306 ดชันีกลุ่ม PROPCON มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั -.244 ดชันีกลุ่ม

RESOURC มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั -.182 และดชันีกลุ่ม CONSUMP มีค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์เท่ากบั -.171 อีกทั้งยงัมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกบัดชันีของกลุ่ม TECH โดยค่า

สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เท่ากบั .187 ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .003

จํานวนผู ้ ท่ี เ สี ย ชี วิ ต จ ากโรค COVID-19 ในประ เทศไทย ท่ี เ พ่ิม ข้ึน (GDC) มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางลบกบัอตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) โดยค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธ์เท่ากับ .306 ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ .000 และมีความสัมพันธ์กับดัชนีกลุ่ม

อุตสาหกรรมทุกกลุ่มในทิศทางลบ มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์อยูร่ะหวา่ง -.244 ถึง -.517 ท่ีระดบั

นัยสําคัญทางสถิติ .000 โดยมีความสัมพันธ์กับดัชนีกลุ่ม AGRO มากท่ีสุด มีค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์เท่ากบั -.517 รองลงมา คือ ดชันีกลุ่ม CONSUMP มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั -

.433 ดัชนีกลุ่ม INDUS มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ -.387 ดัชนีกลุ่ม SERVICE มีค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั -.353 ดชันีกลุ่ม PROPCON มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั -

.319 ดัชนีกลุ่ม TECH มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ -.301 ดัชนีกลุ่ม RESOURC มีค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั -.275 และดชันีกลุ่ม FINCIAL มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั -

.244

อัตราผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) มีความสัมพันธ์กับดัชนีทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรมในทิศทางบวก ท่ีระดบันัยสําคญั .000 และ .013 โดยมีความสัมพนัธ์กบัดชันีกลุ่ม

FINCIAL มากท่ีสุด มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากับ .437 ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ .000
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รองลงมา คือ ดชันีกลุ่ม CONSUMP มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .394 ท่ีระดบันยัสาํคญัทาง

สถิติ .000 ดชันีกลุ่ม TECH มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .317 ท่ีระดบันัยสําคญัทางสถิติ

.000 ดชันีกลุ่ม PROPCON มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .245 ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .000

ดชันีกลุ่ม INDUS มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .174 ท่ีระดบันัยสําคญัทางสถิติ .000 ดชันี

กลุ่ม RESOURC มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .168 ท่ีระดบันัยสําคญัทางสถิติ .000 ดชันี

กลุ่ม SERVICE มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั .164 ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .000 และดชันี

กลุ่ม AGRO มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เท่ากบั .159 ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .013

4.2 วเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณเชิงเส้น (Multiple Linear Regression)

ตารางท่ี 4.2 ผลการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19

Independent Var iables Dependent Var iables Coefficient Std. Er ror

GCF

AGRO -.183*** .040

PROPCON -.192*** .013

RESOURC -.125* .030

SERVICE -.235*** .045

TECH .275*** .018

GDC

PROPCON -.201*** 1.091

RESOURC -.203*** 2.536

SERVICE -.251*** 3.855

TECH -.323*** 1.541

GDP

CONSUMP .302*** .126

FINCIAL .412*** .302

PROPCON .193*** .157

RESOURC .112* .366

TECH .204*** .222

หมายเหตุ: *** P < 0.01, ** P < 0.05, * P < 0.1
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จากตารางท่ี 4.2 แสดงให้เห็นปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ไดแ้ก่ จาํนวนผูติ้ด

เช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GCF) จาํนวนผูท่ี้เสียชีวิตจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ี

เพ่ิมข้ึน (GDC) และอตัราผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ซ่ึงทุกปัจจยัมีผลกระทบต่อ

ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยท่ี์แตกต่างกนั ดงัน้ี

จํานวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GCF) มีอิทธิพลต่อดัชนีราคากลุ่ม

อุตสาหกรรมในเชิงลบ จาํนวน 4 กลุ่มอุตสาหกรรม ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมการเกษตร (AGRO) ท่ี

ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .002 กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON) ท่ีระดบันยัสาํคญัทาง

สถิติ .003 กลุ่มทรัพยากร (RESOURC) ท่ีระดับนัยสําคัญ .056 และกลุ่มบริการ (SERVICE) ท่ี

ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .000 และมีอิทธิพลมากท่ีสุดต่อดชันีราคากลุ่มเทคโนโลยี (TECH) ในเชิง

บวก ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .000

จาํนวนผูท่ี้เสียชีวิตจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GDC) มีอิทธิพลต่อ

ดัชนีราคากลุ่มอุตสาหกรรมในเชิงลบ 7 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยมีอิทธิพลต่อดัชนีราคากลุ่ม

อุตสาหกรรมการเกษตร (AGRO) มากท่ีสุด ท่ีระดับนัยสําคญัทางสถิติ .000 รองลงมา คือ กลุ่ม

สินคา้อุตสาหกรรม (INDUS) ท่ีระดบันัยสําคญัทางสถิติ .000 กลุ่มเทคโนโลยี (TECH) ท่ีระดบั

นัยสําคญัทางสถิติ .000 กลุ่มสินคา้อุปโภคและบริโภค (CONSUMP) ท่ีระดบันัยสําคญัทางสถิติ

.000 กลุ่มบริการ (SERVICE) ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .000 กลุ่มทรัพยากร (RESOURC) ท่ีระดบั

นยัสาํคญัทางสถิติ .003 และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON) ท่ีระดบันยัสาํคญัทาง

สถิติ .003

อัตราผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) มี อิทธิพลต่อดัชนีราคาก ลุ่ม

อุตสาหกรรมในเชิงบวก จํานวน 5 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยมีอิทธิพลต่อกลุ่มธุรกิจการเงิน

(FINCIAL) มากท่ีสุด ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .000 รองลงมา คือ กลุ่มสินคา้อุปโภคและบริโภค

(CONSUMP) ท่ีระดบันยัสําคญัทางสถิติ .000 กลุ่มเทคโนโลยี (TECH) ท่ีระดบันยัสําคญัทางสถิติ

.001 กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROPCON) ท่ีระดับนัยสําคญัทางสถิติ .002 และกลุ่ม

ทรัพยากร (RESOURC) ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ .088

4.3 ผลการทดสอบสมมติฐานการศึกษา

สมมติฐานการวิจยั คือ ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยในสถานการณ์โรคระบาด COVID-19 คือ จาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพิ่มข้ึน จาํนวนผูท่ี้
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เสียชีวิตจากโรค COVID-19 และอตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) อยา่งนอ้ย 1 ปัจจยั

ท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย พบว่า ทุกปัจจัยมี อิทธิพลต่อดัชนีทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในสถานการณ์โรคระบาด COVID-19 อยา่งนอ้ย

1 ปัจจยั จึงยอมรับสมมติฐานขา้งตน้ โดยแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมไดรั้บอิทธิพลจากปัจจยัท่ีแตกต่าง

กนั ดงัน้ี

ตางรางที่ 4.3 ผลการทดสอบสมมติฐานการศึกษา

ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรม
ปัจจัยท่ีมีอทิธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรม

GCF GDC GDP

AGRO  

CONSUMP  

FINCIAL 

INDUS 

PROPCON   
RESOURC   
SERVICE  

TECH   



บทที่ 5

สรุปผลการศึกษา อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ

จากการศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 โดยปัจจัยท่ีใช้ในการศึกษามี

จาํนวน 3 ปัจจยั ไดแ้ก่ จาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GCF) จาํนวนผูท่ี้เสียชีวิตจาก

โรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพ่ิมข้ึน (GDC) และอตัราผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ

(GDP) โดยวิเคราะห์แยกเป็น 8 กลุ่มอุตสาหกรรม ใชข้อ้มูลดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมรายวนั ปี 2563

รวมเป็นระยะเวลา 243 วนั

5.1 สรุปผลการศึกษา

จากการศึกษา พบว่า จาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศไทยท่ีเพ่ิมข้ึน (GCF) มีอิทธิพลต่อ

ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในเชิงลบ จาํนวน 4 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บ

อิทธิพลมากท่ีสุด คือ กลุ่มบริการ (SERVICE) รองลงมา คือ กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง

(PROPCON) กลุ่มอุตสาหกรรมการเกษตร (AGRO) และกลุ่มทรัพยากร (RESOURC) ตามลาํดบั

หมายความวา่เม่ือจาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศเพิ่มข้ึน จะส่งผลใหด้ชันีกลุ่มอุตสาหกรรม จาํนวน

4 กลุ่มขา้งต้นลดลง และในขณะท่ีจาํนวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศลดลง จะส่งผลให้ดัชนีกลุ่ม

อุตสาหกรรมขา้งตน้เพิ่มข้ึน นอกจากน้ีปัจจยัดงักล่าวยงัมีอิทธิพลกบัดชันีกลุ่มเทคโนโลยี (TECH)

ในเชิงบวก หมายความว่าเ ม่ือจํานวนผูติ้ดเช้ือภายในประเทศเพ่ิมข้ึน จะส่งผลให้ดัชนีกลุ่ม

เทคโนโลยเีพ่ิมข้ึนดว้ย

จาํนวนผูท่ี้เสียชีวิตจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GDC) มีอิทธิพลต่อ

ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมในเชิงลบจาํนวน 7 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บ

อิทธิพลจากปัจจยัน้ีมากท่ีสุด คือ กลุ่มอุตสาหกรรมการเกษตร (AGRO) รองลงมา คือ กลุ่มสินคา้

อุตสาหกรรม (INDUS) กลุ่มเทคโนโลยี (TECH) กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค (CONSUMP) กลุ่ม

บริการ (SERVICE) กลุ่มทรัพยากร (RESOURC) และกลุ่มอสังหา ริมทรัพย์และก่อสร้าง

(PROPCON) ตามลาํดบั หมายความว่าจาํนวนผูท่ี้เสียชีวิตจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ี

เพ่ิมข้ึน จะส่งผลใหด้ชันีทั้ง 7 กลุ่มอุตสาหกรรมขา้งตน้ลดลง
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อตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) มีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมใน

เชิงบวก จาํนวน 5 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บอิทธิพลมากที่สุด คือ กลุ่ม

ธุรกิจการเงิน (FINCIAL) รองลงมา คือ กลุ่มสินค้าอุปโภคและบริโภค (CONSUMP) กลุ่ม

เทคโนโลยี (TECH) กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (PROPCON) และกลุ่มทรัพยากร

(RESOURC) ตามลาํดบั หมายความวา่เม่ืออตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเพิ่มข้ึน จะส่งผล

ใหด้ชันีกลุ่มอุตสาหกรรมขา้งตน้เพิ่มข้ึน ในขณะท่ีถา้อตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศลดลง

ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมขา้งตน้กจ็ะลดลงดว้ย

สรุปไดว้า่ดชันีทุกกลุ่มอุตสาหกรรมจะมีปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 อยา่งนอ้ย 1

ปัจจยั จากทั้งหมด 3 ปัจจยั

5.2 อภิปรายผล

จากการศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 พบว่าตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว้

คือมีอยา่งนอ้ย 1 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรม ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลงานวจิยั ดงัน้ี

จํานวนผู ้ติด เ ช้ือภายในประเทศไทยท่ี เ พ่ิม ข้ึน (GCF) มี อิทธิพลต่อดัชนีกลุ่ ม

อุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 5 อุตสาหกรรม โดยมีความสัมพนัธ์ใน

เชิงลบต่อดัชนีกลุ่มบริการ (SERVICE) มากท่ีสุด รองลงมา คือ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และการ

ก่อสร้าง (PROPCON) กลุ่มอุตสากรรมการเกษตร (AGRO) และกลุ่มพลังงาน (RESOURC)

ตามลาํดบั และมีอิทธิพลในเชิงบวกต่อดชันีกลุ่มเทคโนโลยี (TECH) ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยั ซ่ึง

สอดคลอ้งกับงานวิจัยของ Qing He, Junyi Liu, Sizhu Wang & Jishuang Yu (2020) ท่ีศึกษาเร่ือง

ผลกระทบจากโรค COVID-19 ต่อราคาหุน้ของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนัในตลาดหลกัทรัพย์

จีน พบว่าในช่วงท่ีเกิดการระบาดของโรค COVID-19 มีผลกระทบในด้านลบอย่างรุนแรงต่อ

อุตสาหกรรมแบบดั้งเดิม (Traditional Industries) โดยกลุ่มอุตสาหกรรมเหมืองแร่เป็นกลุ่มท่ีไดรั้บ

ผลกระทบในด้านลบอย่างรุนแรงท่ีสุด รองลงมาคือกลุ่มอุตสาหกรรมการเกษตร และกลุ่ม

เทคโนโลยีสารสนเทศเป็นกลุ่มท่ีไดรั้บผลกระทบในดา้นบวก อาจกล่าวไดว้า่กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมี

การดาํเนินงานแบบดั้งเดิม คือไม่มีการใชเ้ทคโนโลยีขั้นสูงในการผลิต หรือยงัมีการใชแ้รงงานคน

เป็นส่วนใหญ่ การระบาดของโรค COVID-19 ถือเป็นอุปสรรคในการดาํเนินงาน เน่ืองจากในช่วง

การระบาดของโรค COVID-19 ติดต่อจากคนสู่คนไดง่้าย เม่ือการดาํเนินงานใชแ้รงงานคนเป็นส่วน

ใหญ่ในพื้นท่ีปิดท่ีอากาศถ่ายเทน้อย เม่ือมีผูติ้ดเช้ือจะสามารถแพร่กระจายไปสู่ผูอ่ื้นในสถานท่ี
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เดียวกันได้ง่าย จึงเป็นเหตุให้กิจการต้องหยุดการผลิตเป็นการชั่วคราว และผูบ้ริโภคมีความ

ระมดัระวงัในการจบัจ่ายใชส้อยมากข้ึน ส่งผลให้ความตอ้งการในสินคา้ลดนอ้ยลง รวมถึงในดา้น

ธุรกิจร้านอาหารกต็อ้งหยดุดาํเนินการชัว่คราวตามขอ้กาํหนดของรัฐบาลเพ่ือป้องกนัการแพร่ระบาด

COVID-19 ทาํใหผ้ลประกอบการลดลงมาก ในส่วนของอุตสาหกรรมบริการท่ีไดรั้บผลกระทบมาก

ท่ีสุด เน่ืองจากมีการประกาศข้อกําหนดตามประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินในทุกเขตท้องท่ีทั่ว

ราชอาณาจกัร เช่น การงดหรือชะลอการเดินทางขา้มจงัหวดั ปิดสถานท่ีท่องเท่ียว ปิดท่าอากาศยาน

เป็นการชัว่คราว และการปิดรับนกัท่องเท่ียวต่างชาติ ทาํให้อุตสาหกรรมบริการไดรั้บผลกระทบ

รุนแรงท่ีสุด และในส่วนของอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้างไดรั้บผลกระทบรอง

จากอุตสาหกรรมบริการ เน่ืองจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ส่งผลให้

เศรษฐกิจถดถอย ผูค้นมีรายได้ลดน้อยลง กาํลงัซ้ือน้อยลง จึงส่งผลให้ความตอ้งการในการซ้ือ

อสังหาริมทรัพย์น้อยลงมาก แต่ในทางตรงกันข้ามอุตสาหกรรมท่ีใช้เทคโนโลยีข ั้นสูงอย่าง

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี การระบาดของโรค COVID-19 กลบัเป็นโอกาสของกลุ่มอุตสาหกรรมน้ี

เน่ืองจากมาตรการการลดระยะห่างทางสังคม (Social Distancing) ท่ีส่งผลให้พฤติกรรมของผูค้น

เปล่ียนแปลงไป โดยเน้นการส่ือสารท่ีลดการสัมผสัใกลชิ้ด รวมถึงหลายบริษทัมีการให้พนกังาน

ทาํงานแบบ Work from Home ซ่ึงตอ้งใชเ้ทคโนโลยีการส่ือสารทางไกลในการทาํงาน อีกทั้งหลาย

บริษทัท่ีสามารถปรับเปล่ียนการดาํเนินงานโดยลดการใช้แรงงานคนแต่สามารถใช้เทคโนโลยี

ดาํเนินงานแทนได้ ก็ตอ้งพ่ึงพาการวางระบบทั้งซอฟทแ์วร์และฮาร์ดแวร์ จึงส่งผลให้อุตสาหกรรม

เทคโนโลยไีดรั้บผลกระทบในทิศทางเดียวกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพ่ิมข้ึน

จาํนวนผูท่ี้เสียชีวิตจากโรค COVID-19 ในประเทศไทยท่ีเพิ่มข้ึน (GDC) มีอิทธิพลต่อ

ดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จํานวน 7 อุตสาหกรรม โดยมี

ความสัมพนัธ์ในเชิงลบต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมการเกษตร (AGRO) มากท่ีสุด รองลงมา คือ กลุ่ม

สินค้า อุตสาหกรรม (INDUS) กลุ่ ม เทคโนโลยี (TECH) กลุ่ ม สินค้า อุปโภคและบริโภค

(CONSUMP) กลุ่มบริการ (SERVICE) กลุ่มพลงังาน (RESOURC) และกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ

การก่อสร้าง (PROPCON) ตามลําดับ ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจัยของAbdullah M. Al-Awadhi,

Khaled Alsaifi, Ahmad Al-Awadhi & Salah Alhammadi (2020) ท่ีศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบจากไว

รัส COVID-19 ต่อผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย์ ตวัแปร คือ จาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีไดรั้บการยืนยนัท่ี

เพิ่มข้ึนรายวนั และจาํนวนผูเ้สียชีวิตจากโรค COVID-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนรายวนั โดยศึกษาจากดัชนี

หลักทรัพย์ฮั่งเส็ง (Hang Seng Index) และดัชนีหลักทรัพย์เซ่ียงไฮ้คอมโพสิต (Shanghai Stock

Exchange Composite Index) พบว่า ผลตอบแทนตลาดมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัทั้ง 2 ตวัแปร

อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ อาจกล่าวได้ว่าความรุนแรงของสถานการณ์โรคระบาดอาจทาํให้นัก
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ลงทุนมีความกงัวลในการลงทุนในสถานการการณ์การเกิดโรคระบาด และมีความตอ้งการถือเงิน

สดมากกว่าในช่วงท่ีเกิดความผนัผวนของตลาดหลกัทรัพย์ อีกทั้งผลการดาํเนินงานก็ถือเป็นปัจจยั

ในการตดัสินใจลงทุน จึงส่งผลให้ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยล์ดลง รวมถึงผูบ้ริโภคมีความ

ระมดัระวงัในการจบัจ่ายใชส้อยมากข้ึน ส่งผลใหค้วามตอ้งการในสินคา้และบริการลดนอ้ยลง

อตัราผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) มีมีอิทธิพลต่อดชันีกลุ่มอุตสาหกรรม

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 5 อุตสาหกรรม โดยมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบต่อกลุ่ม

ธุรกิจการเงิน (FINCIAL) มากท่ีสุด รองลงมา คือ กลุ่มสินคา้อุปโภคและบริโภค (CONSUMP)

กลุ่มเทคโนโลยี (TECH) กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้าง (PROPCON) และกลุ่มพลงังาน

(RESOURC) ตามลาํดบั ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของอธิพชัร์ โรจนวุฒิฐิติคุณ (2554) ได้ศึกษา

เก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย พบว่า Real GDP มีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อาจกล่าวไดว้่า GDP มีผลกระทบต่อดชันีหลกัทรัพย์ เน่ืองจากภาวะ

เศรษฐกิจถือเป็นปัจจัยสําคญัท่ีเป็นตวักาํหนดราคาหลกัทรัพย์ ซ่ึง GDP ก็ถือเป็นตวัช้ีวดัภาวะ

เศรษฐกิจ ดงันั้น GDP จึงมีผลต่อดชันีหลกัทรัพย์

5.3 ข้อจํากัดของการวจิัย

5.3.1 การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 เร่ิมตน้เม่ือปลายปี 2562 และแพร่ระบาดไปทัว่โลก

อย่างต่อเน่ืองในปี 2563 ผูว้ิจยัจึงรวบรวมขอ้มูลไดเ้พียง 1 ปี รวมถึงมีงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัโรค

ระบาด COVID-19 นอ้ยมาก เน่ืองจากไวรัส COVID-19 เป็นไวรัสสายพนัธ์ุใหม่ท่ีไม่เคยเกิดขึ้นมา

ก่อน ทาํใหก้ารหาขอ้มูลเพ่ือใชใ้นการศึกษาค่อนขา้งยาก

5.3.2 ช่วงเวลาในการเก็บขอ้มูลท่ีแตกต่างกนัในปี 2563 ทาํใหผ้ลของการวิจยัแตกต่างไป หาก

ใชข้อ้มูลในช่วงคร่ึงปีแรกจาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพ่ิมข้ึนและจาํนวนผูเ้สียชีวิตท่ีเพิ่มข้ึนจากโรคระบาด

COVID-19 ส่งผลกระทบต่อดชันีหลกัทรัพยอ์ยา่งมาก แต่ในช่วงคร่ึงปีหลงัแมผู้ติ้ดเช้ือเพ่ิมข้ึนหรือ

จาํนวนผูเ้สียชีวติเพ่ิมข้ึนดชันีหลกัทรัพยก์ไ็ม่เปล่ียนแปลงมากนกั เน่ืองจากธุรกิจในประเทศไทยเร่ิม

มีการปรับตวัใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์โรคระบาด COVID-19 ผูค้นเร่ิมรับมือกบัสถานการณ์โรค

ระบาดไดดี้ข้ึน มีการเปล่ียนแปลงการใชชี้วิตประจาํวนัรวมถึงการเลือกซ้ือสินคา้และบริการ และมี

การคิดคน้และเร่ิมใช้วคัซีนรักษาแลว้ ทาํให้นักลงทุนมีความกงัวลในการตดัสินใจลงทุนน้อยลง

ส่งผลใหด้ชันีหลกัทรัพยสู์งข้ึน และผลการศึกษาอาจแตกต่างไป
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5.4 ประโยชน์ที่ได้รับจากงานวจิัยและข้อเสนอแนะ

5.4.1 นักลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากงานวิจยัในการตดัสินใจเลือกลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์

เหมาะสมในสถานการณ์การเกิดโรคระบาด ทั้งน้ีนกัลงทุนควรติดตามสถานการณ์การระบาดของ

โรค COVID-19 อยา่งใกลชิ้ด เพ่ือประเมินและรับมือกบัสถานการณ์ของหลกัทรัพยใ์นอุตสาหกรรม

ท่ีลงทุน หรือเปล่ียนแปลงกลยทุธ์การลงทุน เน่ืองจากจาํนวนผูติ้ดเช้ือและจาํนวนผูเ้สียชีวิตจากโรค

COVID-19 มีอิทธิพลกบัการเคล่ือนไหวของหลกัทรัพย์

5.4.2 เจา้ของธุรกิจสามารถใชข้อ้มูลจากงานวิจยัเพ่ือประเมินและปรับเปล่ียนกลยทุธ์การดาํเนิน

ธุรกิจ เพิ่มสายธุรกิจ รวมถึงคิดคน้หรือพฒันาผลิตภณัฑแ์ละบริการให้เหมาะสมกบัความตอ้งการ

ของผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไปในช่วงสถานการณ์โรคระบาด COVID-19

5.5 ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังต่อไป

5.5.1 ควรศึกษาแยกเป็นกลุ่มธุรกิจ เน่ืองจากการศึกษาเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมเป็นการศึกษาแบบ

ภาพรวม แต่หากพิจารณาในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมจะเห็นว่ากลุ่มธุรกิจในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรร

รมมีความแตกต่างกนัในการดาํเนินงาน เช่น กลุ่มสินคา้อุปโภคและบริโภค ประกอบดว้ยกลุ่มธุรกิจ

แฟชั่น กลุ่มของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน และกลุ่มของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ ซ่ึง

ผลตอบแทนเฉล่ีย 1 ปี หลังเกิดทุกโรคระบาด กลุ่มธุรกิจของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์มีอัตรา

ผลตอบแทนเฉล่ียสูงท่ีสุด รองลงมา คือ กลุ่มธุรกิจของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน และกลุ่ม

ธุรกิจแฟชัน่มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียน้อยที่สุด ดงันั้นหากทาํการวิจยัโดยลงในรายละเอียดแต่ละ

อุตสาหกรรมกจ็ะเห็นภาพท่ีชดัยิง่ข้ึน

5.5.2 ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีตลาดหลกัทรัพย์ ไม่เพียงแต่มีแค่ 3 ปัจจยัตามท่ีผูว้ิจยัไดศึ้กษา

แต่ยงัมีทั้ง อตัราแลกเปล่ียน อตัราส่วนกาํไรต่อหุ้นมูลค่าการซ้ือขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ

รวมถึงค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร เป็นตน้ ดงันั้นควรศึกษาเปรียบเทียบกบัดชันีหลกัทรัพยข์อง

ตลาดหลกัทรัพยใ์นต่างประเทศ โดยใช้ตวัแปรเดียวกนั คือตวัแปรท่ีเกิดขึ้นเฉพาะในช่วงท่ีมีการ

ระบาดของโรค COVID-19 เพ่ือเป็นขอ้มูลสนับสนุนว่า 3 ปัจจัยท่ีได้ศึกษาไปนั้นมีผลต่อดัชนี

หลกัทรัพยข์องตลาดหลกัทรัพยจ์ริง
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วนัที่ AGRO วนัที่ AGRO วนัที่ AGRO

2/01/2020

3/01/2020

6/01/2020

7/01/2020

8/01/2020

9/01/2020

10/01/2020

13/01/2020

14/01/2020

15/01/2020

16/01/2020

17/01/2020

20/01/2020

21/01/2020

22/01/2020

23/01/2020

24/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

3/02/2020

4/02/2020

5/02/2020

6/02/2020

7/02/2020

11/02/2020

12/02/2020

425.35

428.26

418.55

424.69

419.72

430.16

430.21

434.12

436.47

438.29

441.76

444.41

444.85

440.73

442.46

445.23

445.52

433.30

425.99

432.65

435.36

434.32

421.28

433.16

435.78

433.50

433.67

431.28

436.90

13/02/2020

14/02/2020

17/02/2020

18/02/2020

19/02/2020

20/02/2020

21/02/2020

24/02/2020

25/02/2020

26/02/2020

27/02/2020

28/02/2020

2/03/2020

3/03/2020

4/03/2020

5/03/2020

6/03/2020

9/03/2020

10/03/2020

11/03/2020

12/03/2020

13/03/2020

16/03/2020

17/03/2020

18/03/2020

19/03/2020

20/03/2020

23/03/2020

24/03/2020

438.50

435.02

434.16

430.83

431.91

427.07

430.94

409.77

411.69

390.80

401.07

391.34

386.08

396.30

399.09

406.84

401.13

373.74

379.23

373.96

330.85

333.60

311.81

305.60

308.88

314.28

332.86

305.90

307.36

25/03/2020

26/03/2020

27/03/2020

30/03/2020

31/03/2020

1/04/2020

2/04/2020

3/04/2020

7/04/2020

8/04/2020

9/04/2020

10/04/2020

13/04/2020

14/04/2020

15/04/2020

16/04/2020

17/04/2020

20/04/2020

21/04/2020

22/04/2020

23/04/2020

24/04/2020

27/04/2020

28/04/2020

29/04/2020

30/04/2020

5/05/2020

7/05/2020

8/05/2020

319.50

320.65

328.78

325.69

333.36

329.97

338.52

337.45

354.98

352.41

353.00

353.10

359.36

370.12

360.40

352.25

365.59

373.28

371.15

377.34

378.44

376.77

380.49

381.17

378.93

380.27

374.58

370.56

372.63
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วนัที่ AGRO วนัที่ AGRO วนัที่ AGRO

11/05/2020

12/05/2020

13/05/2020

14/05/2020

15/05/2020

18/05/2020

19/05/2020

20/05/2020

21/05/2020

22/05/2020

25/05/2020

26/05/2020

27/05/2020

28/05/2020

29/05/2020

1/06/2020

2/06/2020

4/06/2020

5/06/2020

8/06/2020

9/06/2020

10/06/2020

11/06/2020

12/06/2020

15/06/2020

16/06/2020

17/06/2020

18/06/2020

19/06/2020

380.80

390.83

388.65

385.98

389.68

389.75

393.94

395.98

394.29

394.04

400.62

406.41

415.73

415.01

416.53

418.26

421.20

424.37

432.34

430.59

424.24

420.40

417.76

419.83

411.60

416.55

424.94

427.82

430.17

22/06/2020

23/06/2020

24/06/2020

25/06/2020

26/06/2020

29/06/2020

30/06/2020

1/07/2020

2/07/2020

3/07/2020

7/07/2020

8/07/2020

9/07/2020

10/07/2020

13/07/2020

14/07/2020

15/07/2020

16/07/2020

17/07/2020

20/07/2020

21/07/2020

22/07/2020

23/07/2020

24/07/2020

29/07/2020

30/07/2020

31/07/2020

3/08/2020

4/08/2020

424.52

422.07

416.41

414.69

417.70

417.65

422.04

423.40

428.73

428.82

432.17

431.13

431.97

427.09

433.35

429.40

437.16

433.11

438.70

440.94

443.85

439.89

437.36

433.44

440.50

428.89

433.71

433.46

436.35

5/08/2020

6/08/2020

7/08/2020

10/08/2020

11/08/2020

13/08/2020

14/08/2020

17/08/2020

18/08/2020

19/08/2020

20/08/2020

21/08/2020

24/08/2020

25/08/2020

26/08/2020

27/08/2020

28/08/2020

31/08/2020

1/09/2020

2/09/2020

3/09/2020

8/09/2020

9/09/2020

10/09/2020

11/09/2020

14/09/2020

15/09/2020

16/09/2020

17/09/2020

437.25

435.14

433.69

437.71

441.39

441.54

439.02

436.73

439.58

432.95

431.60

433.96

443.22

441.03

445.71

447.00

446.68

437.07

433.40

438.36

440.04

431.09

429.74

427.00

420.33

418.38

426.31

431.13

428.21



41

วนัที่ AGRO วนัที่ AGRO วนัที่ AGRO

18/09/2020

21/09/2020

22/09/2020

23/09/2020

24/09/2020

25/09/2020

28/09/2020

29/09/2020

30/09/2020

1/10/2020

2/10/2020

5/10/2020

6/10/2020

7/10/2020

8/10/2020

9/10/2020

12/10/2020

14/10/2020

15/10/2020

16/10/2020

19/10/2020

20/10/2020

21/10/2020

22/10/2020

26/10/2020

27/10/2020

28/10/2020

29/10/2020

30/10/2020

427.45

420.82

419.57

423.09

418.34

415.67

422.68

419.20

412.89

413.18

415.06

418.06

418.99

426.16

426.83

420.84

421.98

420.92

409.86

407.12

399.93

403.58

402.50

404.92

403.23

401.94

404.38

402.08

399.45

2/11/2020

3/11/2020

4/11/2020

5/11/2020

6/11/2020

9/11/2020

10/11/2020

11/11/2020

12/11/2020

13/11/2020

16/11/2020

17/11/2020

18/11/2020

19/11/2020

20/11/2020

23/11/2020

24/11/2020

25/11/2020

26/11/2020

27/11/2020

30/11/2020

1/12/2020

2/12/2020

3/12/2020

4/12/2020

8/12/2020

9/12/2020

14/12/2020

15/12/2020

400.01

405.05

406.11

417.33

414.43

422.18

423.81

421.37

428.51

428.04

432.82

429.88

433.23

437.82

441.84

445.62

439.73

440.18

443.17

444.87

439.60

440.13

437.32

442.98

441.94

449.73

447.53

440.16

439.97

16/12/2020

17/12/2020

18/12/2020

21/12/2020

22/12/2020

23/12/2020

24/12/2020

25/12/2020

28/12/2020

29/12/2020

30/12/2020

440.97

441.38

439.20

413.49

418.77

422.49

426.16

426.96

421.99

429.09

424.10



ภาคผนวก ข

ดชันีหลักทรัพย์กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค (CONSUMP)



43

วนัที่ CONSUMP วนัที่ CONSUMP วนัที่ CONSUMP

2/01/2020

3/01/2020

6/01/2020

7/01/2020

8/01/2020

9/01/2020

10/01/2020

13/01/2020

14/01/2020

15/01/2020

16/01/2020

17/01/2020

20/01/2020

21/01/2020

22/01/2020

23/01/2020

24/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

3/02/2020

4/02/2020

5/02/2020

6/02/2020

7/02/2020

11/02/2020

12/02/2020

92.88

93.20

92.34

91.95

91.59

92.06

92.28

92.40

92.58

92.24

92.29

92.83

92.61

92.37

92.98

92.66

92.76

91.19

90.93

91.10

91.26

91.59

90.87

90.96

91.21

91.35

91.92

91.68

91.86

13/02/2020

14/02/2020

17/02/2020

18/02/2020

19/02/2020

20/02/2020

21/02/2020

24/02/2020

25/02/2020

26/02/2020

27/02/2020

28/02/2020

2/03/2020

3/03/2020

4/03/2020

5/03/2020

6/03/2020

9/03/2020

10/03/2020

11/03/2020

12/03/2020

13/03/2020

16/03/2020

17/03/2020

18/03/2020

19/03/2020

20/03/2020

23/03/2020

24/03/2020

92.63

92.61

91.73

91.47

90.81

89.99

89.35

87.54

86.99

84.19

85.45

84.30

83.31

83.55

84.80

84.92

84.58

81.33

81.86

81.17

76.93

76.95

74.76

74.35

74.48

73.08

74.76

71.91

72.11

25/03/2020

26/03/2020

27/03/2020

30/03/2020

31/03/2020

1/04/2020

2/04/2020

3/04/2020

7/04/2020

8/04/2020

9/04/2020

10/04/2020

13/04/2020

14/04/2020

15/04/2020

16/04/2020

17/04/2020

20/04/2020

21/04/2020

22/04/2020

23/04/2020

24/04/2020

27/04/2020

28/04/2020

29/04/2020

30/04/2020

5/05/2020

7/05/2020

8/05/2020

73.37

73.60

74.10

73.23

73.98

74.68

74.16

74.12

75.91

75.77

76.12

77.21

78.21

79.10

78.68

78.81

78.77

78.87

78.30

78.29

78.13

78.02

77.94

78.17

78.66

79.28

79.89

79.31

79.09



44

วนัที่ CONSUMP วนัที่ CONSUMP วนัที่ CONSUMP

11/05/2020

12/05/2020

13/05/2020

14/05/2020

15/05/2020

18/05/2020

19/05/2020

20/05/2020

21/05/2020

22/05/2020

25/05/2020

26/05/2020

27/05/2020

28/05/2020

29/05/2020

1/06/2020

2/06/2020

4/06/2020

5/06/2020

8/06/2020

9/06/2020

10/06/2020

11/06/2020

12/06/2020

15/06/2020

16/06/2020

17/06/2020

18/06/2020

19/06/2020

79.56

79.91

80.15

80.77

80.39

80.48

81.66

81.87

82.54

82.10

83.21

84.30

84.90

84.61

84.63

84.78

85.18

85.86

85.90

85.11

85.01

85.33

84.80

83.94

83.74

83.92

84.50

85.02

84.88

22/06/2020

23/06/2020

24/06/2020

25/06/2020

26/06/2020

29/06/2020

30/06/2020

1/07/2020

2/07/2020

3/07/2020

7/07/2020

8/07/2020

9/07/2020

10/07/2020

13/07/2020

14/07/2020

15/07/2020

16/07/2020

17/07/2020

20/07/2020

21/07/2020

22/07/2020

23/07/2020

24/07/2020

29/07/2020

30/07/2020

31/07/2020

3/08/2020

4/08/2020

84.75

84.68

84.51

83.16

82.24

82.70

82.56

83.14

83.68

88.79

89.99

89.54

94.15

93.87

98.75

100.26

97.41

97.90

101.11

101.31

99.58

95.95

97.76

96.37

98.91

97.31

97.68

99.38

100.69

5/08/2020

6/08/2020

7/08/2020

10/08/2020

11/08/2020

13/08/2020

14/08/2020

17/08/2020

18/08/2020

19/08/2020

20/08/2020

21/08/2020

24/08/2020

25/08/2020

26/08/2020

27/08/2020

28/08/2020

31/08/2020

1/09/2020

2/09/2020

3/09/2020

8/09/2020

9/09/2020

10/09/2020

11/09/2020

14/09/2020

15/09/2020

16/09/2020

17/09/2020

100.76

100.16

102.66

102.53

100.72

95.45

91.45

86.27

92.90

94.97

95.19

95.38

93.20

88.04

89.98

89.14

88.72

88.49

87.18

87.79

91.86

89.68

89.76

86.95

87.85

88.02

89.28

89.24

88.62



45

วนัที่ CONSUMP วนัที่ CONSUMP วนัที่ CONSUMP

18/09/2020

21/09/2020

22/09/2020

23/09/2020

24/09/2020

25/09/2020

28/09/2020

29/09/2020

30/09/2020

1/10/2020

2/10/2020

5/10/2020

6/10/2020

7/10/2020

8/10/2020

9/10/2020

12/10/2020

14/10/2020

15/10/2020

16/10/2020

19/10/2020

20/10/2020

21/10/2020

22/10/2020

26/10/2020

27/10/2020

28/10/2020

29/10/2020

30/10/2020

89.37

88.80

89.43

91.89

94.37

93.72

96.44

96.32

94.47

97.09

102.58

103.11

101.45

102.27

101.17

101.08

103.36

103.47

102.80

103.58

102.07

104.61

102.71

102.61

101.42

101.92

102.46

105.62

104.71

2/11/2020

3/11/2020

4/11/2020

5/11/2020

6/11/2020

9/11/2020

10/11/2020

11/11/2020

12/11/2020

13/11/2020

16/11/2020

17/11/2020

18/11/2020

19/11/2020

20/11/2020

23/11/2020

24/11/2020

25/11/2020

26/11/2020

27/11/2020

30/11/2020

1/12/2020

2/12/2020

3/12/2020

4/12/2020

8/12/2020

9/12/2020

14/12/2020

15/12/2020

103.08

103.48

103.34

104.32

104.00

103.05

89.28

90.00

91.67

94.38

94.60

92.82

91.87

91.31

92.56

92.94

93.34

93.79

95.11

95.55

95.37

94.73

95.52

94.89

95.27

95.91

93.45

92.36

93.05

16/12/2020

17/12/2020

18/12/2020

21/12/2020

22/12/2020

23/12/2020

24/12/2020

25/12/2020

28/12/2020

29/12/2020

30/12/2020

94.86

95.60

95.64

94.15

94.62

95.56

94.06

93.32

93.75

94.07

96.00



ภาคผนวก ค

ดชันีหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจการเงนิ (FINCIAL)



47

วนัที่ FINCIAL วนัที่ FINCIAL วนัที่ FINCIAL

2/01/2020

3/01/2020

6/01/2020

7/01/2020

8/01/2020

9/01/2020

10/01/2020

13/01/2020

14/01/2020

15/01/2020

16/01/2020

17/01/2020

20/01/2020

21/01/2020

22/01/2020

23/01/2020

24/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

3/02/2020

4/02/2020

5/02/2020

6/02/2020

7/02/2020

11/02/2020

12/02/2020

175.18

174.03

168.98

169.65

166.58

167.41

168.01

168.02

167.17

167.03

169.26

170.07

164.61

164.40

166.23

166.58

166.35

162.34

161.47

161.93

163.67

162.82

160.87

162.81

163.95

166.41

167.35

165.98

168.16

13/02/2020

14/02/2020

17/02/2020

18/02/2020

19/02/2020

20/02/2020

21/02/2020

24/02/2020

25/02/2020

26/02/2020

27/02/2020

28/02/2020

2/03/2020

3/03/2020

4/03/2020

5/03/2020

6/03/2020

9/03/2020

10/03/2020

11/03/2020

12/03/2020

13/03/2020

16/03/2020

17/03/2020

18/03/2020

19/03/2020

20/03/2020

23/03/2020

24/03/2020

168.31

167.89

166.76

165.57

163.97

161.34

162.47

156.30

156.94

146.50

150.58

145.06

144.20

147.40

147.73

147.73

143.66

133.12

134.49

132.01

116.90

117.44

107.77

104.32

105.10

102.98

111.24

99.24

98.58

25/03/2020

26/03/2020

27/03/2020

30/03/2020

31/03/2020

1/04/2020

2/04/2020

3/04/2020

7/04/2020

8/04/2020

9/04/2020

10/04/2020

13/04/2020

14/04/2020

15/04/2020

16/04/2020

17/04/2020

20/04/2020

21/04/2020

22/04/2020

23/04/2020

24/04/2020

27/04/2020

28/04/2020

29/04/2020

30/04/2020

5/05/2020

7/05/2020

8/05/2020

100.64

103.98

107.78

105.41

110.57

107.17

108.40

107.29

114.91

117.41

116.98

117.64

119.62

122.10

120.49

116.41

119.73

123.35

120.50

118.09

118.91

117.18

116.27

116.21

117.50

119.87

117.47

114.09

114.33



48

วนัที่ FINCIAL วนัที่ FINCIAL วนัที่ FINCIAL

11/05/2020

12/05/2020

13/05/2020

14/05/2020

15/05/2020

18/05/2020

19/05/2020

20/05/2020

21/05/2020

22/05/2020

25/05/2020

26/05/2020

27/05/2020

28/05/2020

29/05/2020

1/06/2020

2/06/2020

4/06/2020

5/06/2020

8/06/2020

9/06/2020

10/06/2020

11/06/2020

12/06/2020

15/06/2020

16/06/2020

17/06/2020

18/06/2020

19/06/2020

116.28

116.75

117.83

116.16

115.90

115.77

118.84

120.60

121.21

119.70

120.80

122.52

124.20

127.54

127.45

128.71

130.71

142.29

143.62

142.89

141.20

142.92

140.04

137.38

129.49

131.47

132.05

130.22

129.75

22/06/2020

23/06/2020

24/06/2020

25/06/2020

26/06/2020

29/06/2020

30/06/2020

1/07/2020

2/07/2020

3/07/2020

7/07/2020

8/07/2020

9/07/2020

10/07/2020

13/07/2020

14/07/2020

15/07/2020

16/07/2020

17/07/2020

20/07/2020

21/07/2020

22/07/2020

23/07/2020

24/07/2020

29/07/2020

30/07/2020

31/07/2020

3/08/2020

4/08/2020

123.31

124.11

123.73

123.96

122.71

123.23

123.11

124.56

126.60

124.98

123.54

124.07

124.62

123.32

121.63

121.68

123.70

123.71

124.20

122.66

124.58

122.36

123.61

121.62

118.75

117.11

117.21

116.93

118.63

5/08/2020

6/08/2020

7/08/2020

10/08/2020

11/08/2020

13/08/2020

14/08/2020

17/08/2020

18/08/2020

19/08/2020

20/08/2020

21/08/2020

24/08/2020

25/08/2020

26/08/2020

27/08/2020

28/08/2020

31/08/2020

1/09/2020

2/09/2020

3/09/2020

8/09/2020

9/09/2020

10/09/2020

11/09/2020

14/09/2020

15/09/2020

16/09/2020

17/09/2020

118.35

117.95

117.37

116.71

118.88

122.49

120.38

119.24

120.51

119.17

117.70

117.37

117.12

117.99

119.49

120.41

121.16

119.09

118.14

118.84

117.65

116.98

117.90

117.16

116.12

115.16

115.90

115.64

114.16



49

วนัที่ FINCIAL วนัที่ FINCIAL วนัที่ FINCIAL

18/09/2020

21/09/2020

22/09/2020

23/09/2020

24/09/2020

25/09/2020

28/09/2020

29/09/2020

30/09/2020

1/10/2020

2/10/2020

5/10/2020

6/10/2020

7/10/2020

8/10/2020

9/10/2020

12/10/2020

14/10/2020

15/10/2020

16/10/2020

19/10/2020

20/10/2020

21/10/2020

22/10/2020

26/10/2020

27/10/2020

28/10/2020

29/10/2020

30/10/2020

115.54

114.95

113.11

113.39

113.38

113.14

115.94

114.35

112.75

113.90

112.34

112.44

113.41

114.55

115.44

114.38

114.88

113.43

112.64

112.39

108.97

109.63

112.02

112.04

111.52

112.09

113.17

114.12

113.73

2/11/2020

3/11/2020

4/11/2020

5/11/2020

6/11/2020

9/11/2020

10/11/2020

11/11/2020

12/11/2020

13/11/2020

16/11/2020

17/11/2020

18/11/2020

19/11/2020

20/11/2020

23/11/2020

24/11/2020

25/11/2020

26/11/2020

27/11/2020

30/11/2020

1/12/2020

2/12/2020

3/12/2020

4/12/2020

8/12/2020

9/12/2020

14/12/2020

15/12/2020

114.80

116.06

115.34

118.18

120.07

121.34

128.53

128.84

128.70

130.28

130.44

130.15

131.10

132.71

136.86

139.80

138.15

141.73

142.77

143.41

138.83

141.53

141.34

143.92

145.20

148.71

149.87

148.77

148.45

16/12/2020

17/12/2020

18/12/2020

21/12/2020

22/12/2020

23/12/2020

24/12/2020

25/12/2020

28/12/2020

29/12/2020

30/12/2020

149.97

150.39

149.90

139.92

144.06

142.22

146.24

152.41

148.17

150.39

148.62



ภาคผนวก ง

ดชันีหลักทรัพย์กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม (INDUS)



51

วนัที่ INDUS วนัที่ INDUS วนัที่ INDUS

2/01/2020

3/01/2020

6/01/2020

7/01/2020

8/01/2020

9/01/2020

10/01/2020

13/01/2020

14/01/2020

15/01/2020

16/01/2020

17/01/2020

20/01/2020

21/01/2020

22/01/2020

23/01/2020

24/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

3/02/2020

4/02/2020

5/02/2020

6/02/2020

7/02/2020

11/02/2020

12/02/2020

102.99

103.58

99.38

100.59

96.79

99.85

99.50

97.73

97.13

96.87

97.16

98.01

96.17

92.65

92.32

91.89

91.05

88.72

88.37

89.47

89.84

89.14

89.40

92.51

93.40

94.77

94.42

93.17

95.21

13/02/2020

14/02/2020

17/02/2020

18/02/2020

19/02/2020

20/02/2020

21/02/2020

24/02/2020

25/02/2020

26/02/2020

27/02/2020

28/02/2020

2/03/2020

3/03/2020

4/03/2020

5/03/2020

6/03/2020

9/03/2020

10/03/2020

11/03/2020

12/03/2020

13/03/2020

16/03/2020

17/03/2020

18/03/2020

19/03/2020

20/03/2020

23/03/2020

24/03/2020

94.18

92.56

93.09

91.49

91.96

90.84

90.93

86.78

87.40

82.78

84.20

80.03

79.03

82.28

82.43

82.40

81.11

69.94

70.22

69.74

61.91

61.94

56.97

57.17

57.44

57.10

62.21

56.85

57.43

25/03/2020

26/03/2020

27/03/2020

30/03/2020

31/03/2020

1/04/2020

2/04/2020

3/04/2020

7/04/2020

8/04/2020

9/04/2020

10/04/2020

13/04/2020

14/04/2020

15/04/2020

16/04/2020

17/04/2020

20/04/2020

21/04/2020

22/04/2020

23/04/2020

24/04/2020

27/04/2020

28/04/2020

29/04/2020

30/04/2020

5/05/2020

7/05/2020

8/05/2020

59.87

60.50

61.28

60.21

64.47

64.82

68.04

69.54

73.07

71.30

71.25

71.72

72.18

74.22

76.27

73.88

74.96

75.90

75.97

76.04

78.24

76.08

76.44

77.37

77.79

79.56

77.74

76.82

78.19



52

วนัที่ INDUS วนัที่ INDUS วนัที่ INDUS

11/05/2020

12/05/2020

13/05/2020

14/05/2020

15/05/2020

18/05/2020

19/05/2020

20/05/2020

21/05/2020

22/05/2020

25/05/2020

26/05/2020

27/05/2020

28/05/2020

29/05/2020

1/06/2020

2/06/2020

4/06/2020

5/06/2020

8/06/2020

9/06/2020

10/06/2020

11/06/2020

12/06/2020

15/06/2020

16/06/2020

17/06/2020

18/06/2020

19/06/2020

80.47

81.71

81.47

80.88

82.13

84.65

86.98

86.90

86.88

83.79

85.84

86.43

85.60

84.31

83.32

86.10

87.91

89.34

93.27

93.33

90.04

90.03

87.85

86.68

84.36

86.88

87.57

88.54

88.19

22/06/2020

23/06/2020

24/06/2020

25/06/2020

26/06/2020

29/06/2020

30/06/2020

1/07/2020

2/07/2020

3/07/2020

7/07/2020

8/07/2020

9/07/2020

10/07/2020

13/07/2020

14/07/2020

15/07/2020

16/07/2020

17/07/2020

20/07/2020

21/07/2020

22/07/2020

23/07/2020

24/07/2020

29/07/2020

30/07/2020

31/07/2020

3/08/2020

4/08/2020

87.86

88.46

85.78

85.03

84.74

85.04

86.57

87.74

89.01

89.35

90.45

88.82

89.38

87.97

86.25

87.14

87.95

88.51

88.65

89.39

92.15

90.42

90.87

89.42

86.92

84.88

86.90

87.27

87.44

5/08/2020

6/08/2020

7/08/2020

10/08/2020

11/08/2020

13/08/2020

14/08/2020

17/08/2020

18/08/2020

19/08/2020

20/08/2020

21/08/2020

24/08/2020

25/08/2020

26/08/2020

27/08/2020

28/08/2020

31/08/2020

1/09/2020

2/09/2020

3/09/2020

8/09/2020

9/09/2020

10/09/2020

11/09/2020

14/09/2020

15/09/2020

16/09/2020

17/09/2020

88.85

89.40

88.14

88.99

88.74

90.04

88.74

88.56

88.64

87.26

86.04

85.91

87.60

87.68

87.68

87.11

86.93

85.97

85.69

86.78

85.32

83.85

83.67

83.38

83.00

82.35

83.48

83.44

82.78



53

วนัที่ INDUS วนัที่ INDUS วนัที่ INDUS

18/09/2020

21/09/2020

22/09/2020

23/09/2020

24/09/2020

25/09/2020

28/09/2020

29/09/2020

30/09/2020

1/10/2020

2/10/2020

5/10/2020

6/10/2020

7/10/2020

8/10/2020

9/10/2020

12/10/2020

14/10/2020

15/10/2020

16/10/2020

19/10/2020

20/10/2020

21/10/2020

22/10/2020

26/10/2020

27/10/2020

28/10/2020

29/10/2020

30/10/2020

83.01

81.73

80.67

79.48

79.96

79.68

80.31

80.10

79.85

80.18

79.62

80.08

83.59

83.73

83.12

82.47

83.52

83.43

83.36

82.83

81.30

80.62

81.00

80.72

80.88

81.17

79.69

79.50

79.55

2/11/2020

3/11/2020

4/11/2020

5/11/2020

6/11/2020

9/11/2020

10/11/2020

11/11/2020

12/11/2020

13/11/2020

16/11/2020

17/11/2020

18/11/2020

19/11/2020

20/11/2020

23/11/2020

24/11/2020

25/11/2020

26/11/2020

27/11/2020

30/11/2020

1/12/2020

2/12/2020

3/12/2020

4/12/2020

8/12/2020

9/12/2020

14/12/2020

15/12/2020

79.43

81.95

81.88

84.93

84.82

86.44

88.47

88.54

89.85

90.55

91.66

91.32

92.46

94.87

95.94

97.35

95.92

97.43

99.88

99.96

100.45

101.37

100.60

103.53

104.30

105.21

105.04

104.39

107.27

16/12/2020

17/12/2020

18/12/2020

21/12/2020

22/12/2020

23/12/2020

24/12/2020

25/12/2020

28/12/2020

29/12/2020

30/12/2020

107.10

106.77

108.03

102.29

105.74

104.30

107.41

110.43

106.60

108.58

106.20



ภาคผนวก จ

ดชันีหลักทรัพย์กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง (PROPCON)



55

วนัที่ PROPCON วนัที่ PROPCON วนัที่ PROPCON

2/01/2020

3/01/2020

6/01/2020

7/01/2020

8/01/2020

9/01/2020

10/01/2020

13/01/2020

14/01/2020

15/01/2020

16/01/2020

17/01/2020

20/01/2020

21/01/2020

22/01/2020

23/01/2020

24/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

3/02/2020

4/02/2020

5/02/2020

6/02/2020

7/02/2020

11/02/2020

12/02/2020

123.52

123.13

120.08

121.29

118.49

120.45

121.19

121.76

121.69

122.49

123.34

123.27

122.66

121.05

120.67

120.68

120.81

116.92

116.11

117.19

117.38

117.25

116.05

117.40

118.52

119.28

119.23

118.79

119.62

13/02/2020

14/02/2020

17/02/2020

18/02/2020

19/02/2020

20/02/2020

21/02/2020

24/02/2020

25/02/2020

26/02/2020

27/02/2020

28/02/2020

2/03/2020

3/03/2020

4/03/2020

5/03/2020

6/03/2020

9/03/2020

10/03/2020

11/03/2020

12/03/2020

13/03/2020

16/03/2020

17/03/2020

18/03/2020

19/03/2020

20/03/2020

23/03/2020

24/03/2020

119.41

119.68

119.35

118.01

117.60

116.59

116.37

111.19

111.00

105.30

107.41

104.28

103.86

106.52

107.28

108.82

107.28

102.92

103.87

102.33

90.84

89.90

83.51

82.91

84.02

82.21

87.67

79.36

78.69

25/03/2020

26/03/2020

27/03/2020

30/03/2020

31/03/2020

1/04/2020

2/04/2020

3/04/2020

7/04/2020

8/04/2020

9/04/2020

10/04/2020

13/04/2020

14/04/2020

15/04/2020

16/04/2020

17/04/2020

20/04/2020

21/04/2020

22/04/2020

23/04/2020

24/04/2020

27/04/2020

28/04/2020

29/04/2020

30/04/2020

5/05/2020

7/05/2020

8/05/2020

82.74

83.95

84.99

84.30

86.81

85.36

86.15

86.43

91.54

91.78

92.83

95.17

96.26

98.46

97.12

94.28

97.50

97.89

97.10

97.71

98.55

97.48

98.73

100.19

100.66

101.57

99.20

96.76

97.43
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วนัที่ PROPCON วนัที่ PROPCON วนัที่ PROPCON

11/05/2020

12/05/2020

13/05/2020

14/05/2020

15/05/2020

18/05/2020

19/05/2020

20/05/2020

21/05/2020

22/05/2020

25/05/2020

26/05/2020

27/05/2020

28/05/2020

29/05/2020

1/06/2020

2/06/2020

4/06/2020

5/06/2020

8/06/2020

9/06/2020

10/06/2020

11/06/2020

12/06/2020

15/06/2020

16/06/2020

17/06/2020

18/06/2020

19/06/2020

98.43

99.62

99.43

98.89

98.38

98.56

100.00

100.76

100.25

99.64

102.30

103.42

103.54

102.32

102.39

102.92

104.66

107.06

108.65

109.05

107.60

109.08

107.74

106.19

103.47

104.96

105.95

106.11

105.94

22/06/2020

23/06/2020

24/06/2020

25/06/2020

26/06/2020

29/06/2020

30/06/2020

1/07/2020

2/07/2020

3/07/2020

7/07/2020

8/07/2020

9/07/2020

10/07/2020

13/07/2020

14/07/2020

15/07/2020

16/07/2020

17/07/2020

20/07/2020

21/07/2020

22/07/2020

23/07/2020

24/07/2020

29/07/2020

30/07/2020

31/07/2020

3/08/2020

4/08/2020

104.24

104.54

102.68

101.99

102.39

101.70

102.44

103.48

106.77

106.54

105.14

104.90

105.27

104.72

104.07

103.62

104.21

103.86

104.32

104.59

105.59

104.28

104.53

103.48

103.19

101.50

103.14

102.29

102.62

5/08/2020

6/08/2020

7/08/2020

10/08/2020

11/08/2020

13/08/2020

14/08/2020

17/08/2020

18/08/2020

19/08/2020

20/08/2020

21/08/2020

24/08/2020

25/08/2020

26/08/2020

27/08/2020

28/08/2020

31/08/2020

1/09/2020

2/09/2020

3/09/2020

8/09/2020

9/09/2020

10/09/2020

11/09/2020

14/09/2020

15/09/2020

16/09/2020

17/09/2020

103.51

102.82

101.85

101.46

101.90

102.21

101.16

101.13

101.38

99.69

99.47

99.25

100.00

99.92

100.48

100.30

100.17

100.72

100.57

101.60

101.31

100.23

99.74

99.08

98.06

97.16

97.11

96.89

96.54



57

วนัที่ PROPCON วนัที่ PROPCON วนัที่ PROPCON

18/09/2020

21/09/2020

22/09/2020

23/09/2020

24/09/2020

25/09/2020

28/09/2020

29/09/2020

30/09/2020

1/10/2020

2/10/2020

5/10/2020

6/10/2020

7/10/2020

8/10/2020

9/10/2020

12/10/2020

14/10/2020

15/10/2020

16/10/2020

19/10/2020

20/10/2020

21/10/2020

22/10/2020

26/10/2020

27/10/2020

28/10/2020

29/10/2020

30/10/2020

96.17

95.30

94.84

94.79

93.93

93.93

94.59

94.22

93.01

94.19

93.15

93.44

94.62

95.12

95.30

94.41

94.47

94.50

92.70

91.19

88.95

89.33

89.11

88.50

88.24

89.00

89.10

89.11

88.18

2/11/2020

3/11/2020

4/11/2020

5/11/2020

6/11/2020

9/11/2020

10/11/2020

11/11/2020

12/11/2020

13/11/2020

16/11/2020

17/11/2020

18/11/2020

19/11/2020

20/11/2020

23/11/2020

24/11/2020

25/11/2020

26/11/2020

27/11/2020

30/11/2020

1/12/2020

2/12/2020

3/12/2020

4/12/2020

8/12/2020

9/12/2020

14/12/2020

15/12/2020

89.15

89.94

89.51

91.82

91.55

94.52

98.72

98.92

97.73

98.83

99.16

99.82

100.38

100.36

102.09

103.94

102.96

103.64

104.85

105.89

104.13

105.04

105.10

106.79

107.21

109.00

108.74

108.73

108.69

16/12/2020

17/12/2020

18/12/2020

21/12/2020

22/12/2020

23/12/2020

24/12/2020

25/12/2020

28/12/2020

29/12/2020

30/12/2020

109.46

109.54

109.18

102.74

104.35

103.53

104.96

105.32

103.42

105.14

103.61



ภาคผนวก ฉ

ดชันีหลักทรัพย์กลุ่มพลังงาน (RESOURC)
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วนัที่ RESOURC วนัที่ RESOURC วนัที่ RESOURC

2/01/2020

3/01/2020

6/01/2020

7/01/2020

8/01/2020

9/01/2020

10/01/2020

13/01/2020

14/01/2020

15/01/2020

16/01/2020

17/01/2020

20/01/2020

21/01/2020

22/01/2020

23/01/2020

24/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

3/02/2020

4/02/2020

5/02/2020

6/02/2020

7/02/2020

11/02/2020

12/02/2020

224.76

226.79

226.60

228.03

224.39

227.29

227.45

230.26

230.33

227.11

230.11

229.25

230.14

229.48

228.99

227.35

224.94

217.36

216.41

218.72

218.05

214.97

213.11

216.03

216.49

215.30

215.60

214.54

217.22

13/02/2020

14/02/2020

17/02/2020

18/02/2020

19/02/2020

20/02/2020

21/02/2020

24/02/2020

25/02/2020

26/02/2020

27/02/2020

28/02/2020

2/03/2020

3/03/2020

4/03/2020

5/03/2020

6/03/2020

9/03/2020

10/03/2020

11/03/2020

12/03/2020

13/03/2020

16/03/2020

17/03/2020

18/03/2020

19/03/2020

20/03/2020

23/03/2020

24/03/2020

214.98

213.01

213.97

212.53

211.76

213.21

212.94

205.53

205.37

196.80

198.27

186.39

184.96

192.29

190.89

191.83

186.22

156.37

157.75

154.90

136.73

142.23

130.34

129.43

131.84

133.00

149.63

134.31

139.67

25/03/2020

26/03/2020

27/03/2020

30/03/2020

31/03/2020

1/04/2020

2/04/2020

3/04/2020

7/04/2020

8/04/2020

9/04/2020

10/04/2020

13/04/2020

14/04/2020

15/04/2020

16/04/2020

17/04/2020

20/04/2020

21/04/2020

22/04/2020

23/04/2020

24/04/2020

27/04/2020

28/04/2020

29/04/2020

30/04/2020

5/05/2020

7/05/2020

8/05/2020

148.56

149.39

147.14

144.45

150.55

148.92

159.33

162.83

176.23

171.63

170.93

173.33

172.94

174.33

171.86

163.44

167.58

172.29

170.48

172.92

175.57

173.79

175.38

175.64

177.21

181.81

179.11

176.62

178.97



60

วนัที่ RESOURC วนัที่ RESOURC วนัที่ RESOURC

11/05/2020

12/05/2020

13/05/2020

14/05/2020

15/05/2020

18/05/2020

19/05/2020

20/05/2020

21/05/2020

22/05/2020

25/05/2020

26/05/2020

27/05/2020

28/05/2020

29/05/2020

1/06/2020

2/06/2020

4/06/2020

5/06/2020

8/06/2020

9/06/2020

10/06/2020

11/06/2020

12/06/2020

15/06/2020

16/06/2020

17/06/2020

18/06/2020

19/06/2020

182.15

185.08

182.93

180.70

181.80

183.14

186.48

189.21

190.03

186.90

188.60

189.73

189.04

185.63

185.73

188.10

193.65

195.52

201.60

204.25

196.65

197.68

194.69

191.05

185.14

191.06

193.09

193.17

193.35

22/06/2020

23/06/2020

24/06/2020

25/06/2020

26/06/2020

29/06/2020

30/06/2020

1/07/2020

2/07/2020

3/07/2020

7/07/2020

8/07/2020

9/07/2020

10/07/2020

13/07/2020

14/07/2020

15/07/2020

16/07/2020

17/07/2020

20/07/2020

21/07/2020

22/07/2020

23/07/2020

24/07/2020

29/07/2020

30/07/2020

31/07/2020

3/08/2020

4/08/2020

193.00

193.61

187.97

186.99

188.51

188.30

189.57

192.55

195.12

197.44

200.08

196.74

196.81

192.40

190.94

191.93

194.60

192.29

194.81

194.69

200.17

195.96

194.61

191.24

190.22

185.67

188.65

186.82

188.27

5/08/2020

6/08/2020

7/08/2020

10/08/2020

11/08/2020

13/08/2020

14/08/2020

17/08/2020

18/08/2020

19/08/2020

20/08/2020

21/08/2020

24/08/2020

25/08/2020

26/08/2020

27/08/2020

28/08/2020

31/08/2020

1/09/2020

2/09/2020

3/09/2020

8/09/2020

9/09/2020

10/09/2020

11/09/2020

14/09/2020

15/09/2020

16/09/2020

17/09/2020

191.62

190.17

189.14

188.25

187.95

188.61

185.40

184.56

185.39

182.41

179.02

177.83

180.58

180.92

181.20

183.31

181.32

178.11

177.94

178.87

176.91

173.09

173.40

173.34

172.12

171.07

173.15

173.51

173.82



61

วนัที่ RESOURC วนัที่ RESOURC วนัที่ RESOURC

18/09/2020

21/09/2020

22/09/2020

23/09/2020

24/09/2020

25/09/2020

28/09/2020

29/09/2020

30/09/2020

1/10/2020

2/10/2020

5/10/2020

6/10/2020

7/10/2020

8/10/2020

9/10/2020

12/10/2020

14/10/2020

15/10/2020

16/10/2020

19/10/2020

20/10/2020

21/10/2020

22/10/2020

26/10/2020

27/10/2020

28/10/2020

29/10/2020

30/10/2020

174.12

171.54

169.92

167.36

162.48

161.92

166.02

165.21

161.46

164.61

161.07

161.75

164.28

164.82

167.21

167.41

169.60

166.43

164.07

163.11

161.21

159.82

160.12

159.92

159.17

158.03

157.06

156.05

155.10

2/11/2020

3/11/2020

4/11/2020

5/11/2020

6/11/2020

9/11/2020

10/11/2020

11/11/2020

12/11/2020

13/11/2020

16/11/2020

17/11/2020

18/11/2020

19/11/2020

20/11/2020

23/11/2020

24/11/2020

25/11/2020

26/11/2020

27/11/2020

30/11/2020

1/12/2020

2/12/2020

3/12/2020

4/12/2020

8/12/2020

9/12/2020

14/12/2020

15/12/2020

155.78

162.31

161.13

169.23

170.20

174.46

184.00

185.42

182.61

184.67

184.07

183.15

186.71

186.40

188.44

196.20

192.52

197.42

199.75

199.69

193.81

195.54

195.93

199.66

201.70

204.78

205.23

202.25

203.48

16/12/2020

17/12/2020

18/12/2020

21/12/2020

22/12/2020

23/12/2020

24/12/2020

25/12/2020

28/12/2020

29/12/2020

30/12/2020

203.29

203.49

204.11

192.21

195.62

192.38

196.26

197.92

197.88

201.82

199.85



ภาคผนวก ช

ดชันีหลักทรัพย์กลุ่มบริการ (SERVICE)
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วนัที่ SERVICE วนัที่ SERVICE วนัที่ SERVICE

2/01/2020

3/01/2020

6/01/2020

7/01/2020

8/01/2020

9/01/2020

10/01/2020

13/01/2020

14/01/2020

15/01/2020

16/01/2020

17/01/2020

20/01/2020

21/01/2020

22/01/2020

23/01/2020

24/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

3/02/2020

4/02/2020

5/02/2020

6/02/2020

7/02/2020

11/02/2020

12/02/2020

503.75

500.92

492.60

500.51

495.86

503.29

503.36

503.30

506.55

503.64

508.31

510.47

507.95

500.32

497.88

499.44

497.69

483.45

479.40

482.48

483.16

479.37

470.45

478.72

487.68

488.03

487.57

483.32

486.32

13/02/2020

14/02/2020

17/02/2020

18/02/2020

19/02/2020

20/02/2020

21/02/2020

24/02/2020

25/02/2020

26/02/2020

27/02/2020

28/02/2020

2/03/2020

3/03/2020

4/03/2020

5/03/2020

6/03/2020

9/03/2020

10/03/2020

11/03/2020

12/03/2020

13/03/2020

16/03/2020

17/03/2020

18/03/2020

19/03/2020

20/03/2020

23/03/2020

24/03/2020

482.96

479.18

476.74

471.80

468.28

458.91

459.08

438.75

441.83

420.67

431.56

416.23

419.97

433.39

436.18

442.25

438.01

417.27

425.67

419.37

376.37

383.24

356.49

354.59

355.22

348.31

372.99

340.42

340.37

25/03/2020

26/03/2020

27/03/2020

30/03/2020

31/03/2020

1/04/2020

2/04/2020

3/04/2020

7/04/2020

8/04/2020

9/04/2020

10/04/2020

13/04/2020

14/04/2020

15/04/2020

16/04/2020

17/04/2020

20/04/2020

21/04/2020

22/04/2020

23/04/2020

24/04/2020

27/04/2020

28/04/2020

29/04/2020

30/04/2020

5/05/2020

7/05/2020

8/05/2020

354.30

357.23

359.26

357.03

365.17

358.54

365.27

362.05

392.35

391.17

394.27

401.53

403.42

411.04

399.75

392.79

409.76

423.12

417.52

420.15

422.18

417.10

421.32

425.46

426.98

433.18

424.54

417.93

421.18
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วนัที่ SERVICE วนัที่ SERVICE วนัที่ SERVICE

11/05/2020

12/05/2020

13/05/2020

14/05/2020

15/05/2020

18/05/2020

19/05/2020

20/05/2020

21/05/2020

22/05/2020

25/05/2020

26/05/2020

27/05/2020

28/05/2020

29/05/2020

1/06/2020

2/06/2020

4/06/2020

5/06/2020

8/06/2020

9/06/2020

10/06/2020

11/06/2020

12/06/2020

15/06/2020

16/06/2020

17/06/2020

18/06/2020

19/06/2020

429.41

431.44

428.39

421.45

418.90

420.30

429.33

431.47

427.85

422.72

426.65

433.81

440.83

438.29

443.44

444.24

448.82

459.81

462.93

463.10

455.29

459.73

451.41

451.07

439.66

446.72

447.98

445.01

443.57

22/06/2020

23/06/2020

24/06/2020

25/06/2020

26/06/2020

29/06/2020

30/06/2020

1/07/2020

2/07/2020

3/07/2020

7/07/2020

8/07/2020

9/07/2020

10/07/2020

13/07/2020

14/07/2020

15/07/2020

16/07/2020

17/07/2020

20/07/2020

21/07/2020

22/07/2020

23/07/2020

24/07/2020

29/07/2020

30/07/2020

31/07/2020

3/08/2020

4/08/2020

438.60

440.29

434.26

429.46

433.61

433.67

438.77

438.63

446.78

442.61

441.42

435.74

435.19

430.81

426.29

424.80

427.55

425.51

429.03

427.36

431.01

426.19

428.27

421.85

422.40

415.76

418.43

414.51

418.23

5/08/2020

6/08/2020

7/08/2020

10/08/2020

11/08/2020

13/08/2020

14/08/2020

17/08/2020

18/08/2020

19/08/2020

20/08/2020

21/08/2020

24/08/2020

25/08/2020

26/08/2020

27/08/2020

28/08/2020

31/08/2020

1/09/2020

2/09/2020

3/09/2020

8/09/2020

9/09/2020

10/09/2020

11/09/2020

14/09/2020

15/09/2020

16/09/2020

17/09/2020

416.18

415.85

411.27

409.94

422.78

426.35

419.46

417.18

420.41

412.20

410.28

415.37

423.47

422.94

424.13

425.46

424.60

422.95

420.60

423.90

426.29

421.79

420.41

421.14

417.92

415.36

421.82

427.19

422.64
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วนัที่ SERVICE วนัที่ SERVICE วนัที่ SERVICE

18/09/2020

21/09/2020

22/09/2020

23/09/2020

24/09/2020

25/09/2020

28/09/2020

29/09/2020

30/09/2020

1/10/2020

2/10/2020

5/10/2020

6/10/2020

7/10/2020

8/10/2020

9/10/2020

12/10/2020

14/10/2020

15/10/2020

16/10/2020

19/10/2020

20/10/2020

21/10/2020

22/10/2020

26/10/2020

27/10/2020

28/10/2020

29/10/2020

30/10/2020

423.20

419.77

418.54

417.59

411.72

411.79

415.80

414.50

407.73

408.36

405.96

407.28

405.00

411.62

414.28

411.55

410.69

407.91

399.25

395.91

385.27

388.80

391.00

390.08

385.74

387.48

385.10

378.76

376.91

2/11/2020

3/11/2020

4/11/2020

5/11/2020

6/11/2020

9/11/2020

10/11/2020

11/11/2020

12/11/2020

13/11/2020

16/11/2020

17/11/2020

18/11/2020

19/11/2020

20/11/2020

23/11/2020

24/11/2020

25/11/2020

26/11/2020

27/11/2020

30/11/2020

1/12/2020

2/12/2020

3/12/2020

4/12/2020

8/12/2020

9/12/2020

14/12/2020

15/12/2020

380.70

382.69

384.97

399.23

395.25

403.07

434.69

435.63

430.26

432.24

434.78

436.04

440.38

439.06

445.77

452.19

446.16

444.46

447.77

446.97

437.42

441.28

437.44

439.92

444.42

448.27

449.14

446.34

447.26

16/12/2020

17/12/2020

18/12/2020

21/12/2020

22/12/2020

23/12/2020

24/12/2020

25/12/2020

28/12/2020

29/12/2020

30/12/2020

449.00

447.98

446.67

424.00

425.22

421.37

425.54

428.79

421.90

428.91

423.41



ภาคผนวก ซ

ดชันีหลักทรัพย์กลุ่มเทคโนโลยี (TECH)
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วนัที่ TECH วนัที่ TECH วนัที่ TECH

2/01/2020

3/01/2020

6/01/2020

7/01/2020

8/01/2020

9/01/2020

10/01/2020

13/01/2020

14/01/2020

15/01/2020

16/01/2020

17/01/2020

20/01/2020

21/01/2020

22/01/2020

23/01/2020

24/01/2020

27/01/2020

28/01/2020

29/01/2020

30/01/2020

31/01/2020

3/02/2020

4/02/2020

5/02/2020

6/02/2020

7/02/2020

11/02/2020

12/02/2020

166.71

165.95

164.83

167.56

164.73

164.75

163.26

163.45

162.64

162.90

163.19

165.33

164.76

164.64

164.88

164.55

166.56

162.54

161.18

161.11

156.90

157.41

157.63

159.20

161.17

158.86

156.92

154.88

156.57

13/02/2020

14/02/2020

17/02/2020

18/02/2020

19/02/2020

20/02/2020

21/02/2020

24/02/2020

25/02/2020

26/02/2020

27/02/2020

28/02/2020

2/03/2020

3/03/2020

4/03/2020

5/03/2020

6/03/2020

9/03/2020

10/03/2020

11/03/2020

12/03/2020

13/03/2020

16/03/2020

17/03/2020

18/03/2020

19/03/2020

20/03/2020

23/03/2020

24/03/2020

156.31

158.37

162.21

161.07

159.42

157.83

160.05

155.61

155.39

147.43

151.79

147.93

146.23

148.42

149.27

150.34

147.37

141.76

142.65

138.85

127.08

126.67

119.25

118.79

123.65

129.62

135.62

126.99

129.36

25/03/2020

26/03/2020

27/03/2020

30/03/2020

31/03/2020

1/04/2020

2/04/2020

3/04/2020

7/04/2020

8/04/2020

9/04/2020

10/04/2020

13/04/2020

14/04/2020

15/04/2020

16/04/2020

17/04/2020

20/04/2020

21/04/2020

22/04/2020

23/04/2020

24/04/2020

27/04/2020

28/04/2020

29/04/2020

30/04/2020

5/05/2020

7/05/2020

8/05/2020

134.89

135.33

135.18

135.75

140.70

136.11

139.16

136.79

138.89

135.73

137.71

139.77

140.96

140.12

138.87

136.89

140.85

140.80

140.99

144.90

145.12

144.87

145.29

145.59

147.07

146.69

145.52

145.41

143.73



68

วนัที่ TECH วนัที่ TECH วนัที่ TECH

11/05/2020

12/05/2020

13/05/2020

14/05/2020

15/05/2020

18/05/2020

19/05/2020

20/05/2020

21/05/2020

22/05/2020

25/05/2020

26/05/2020

27/05/2020

28/05/2020

29/05/2020

1/06/2020

2/06/2020

4/06/2020

5/06/2020

8/06/2020

9/06/2020

10/06/2020

11/06/2020

12/06/2020

15/06/2020

16/06/2020

17/06/2020

18/06/2020

19/06/2020

144.87

144.62

145.02

144.64

144.97

145.50

146.22

148.06

148.76

146.77

148.30

149.27

149.23

147.73

149.07

148.91

149.89

151.90

154.89

154.08

151.31

152.13

150.58

149.52

147.81

149.02

148.47

148.55

147.94

22/06/2020

23/06/2020

24/06/2020

25/06/2020

26/06/2020

29/06/2020

30/06/2020

1/07/2020

2/07/2020

3/07/2020

7/07/2020

8/07/2020

9/07/2020

10/07/2020

13/07/2020

14/07/2020

15/07/2020

16/07/2020

17/07/2020

20/07/2020

21/07/2020

22/07/2020

23/07/2020

24/07/2020

29/07/2020

30/07/2020

31/07/2020

3/08/2020

4/08/2020

147.93

148.29

146.54

146.59

145.65

145.66

145.24

145.81

148.58

147.91

148.48

149.04

149.91

150.46

150.89

149.94

150.84

150.91

152.25

153.24

153.20

152.33

153.20

152.06

155.23

155.39

155.37

155.77

155.85

5/08/2020

6/08/2020

7/08/2020

10/08/2020

11/08/2020

13/08/2020

14/08/2020

17/08/2020

18/08/2020

19/08/2020

20/08/2020

21/08/2020

24/08/2020

25/08/2020

26/08/2020

27/08/2020

28/08/2020

31/08/2020

1/09/2020

2/09/2020

3/09/2020

8/09/2020

9/09/2020

10/09/2020

11/09/2020

14/09/2020

15/09/2020

16/09/2020

17/09/2020

156.31

156.91

156.91

157.25

157.72

157.89

156.13

156.59

157.66

154.69

153.42

154.02

157.00

155.99

156.54

155.43

155.32

154.04

154.11

155.38

154.67

152.72

153.03

153.71

152.30

152.40

153.79

155.94

153.93
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วนัที่ TECH วนัที่ TECH วนัที่ TECH

18/09/2020

21/09/2020

22/09/2020

23/09/2020

24/09/2020

25/09/2020

28/09/2020

29/09/2020

30/09/2020

1/10/2020

2/10/2020

5/10/2020

6/10/2020

7/10/2020

8/10/2020

9/10/2020

12/10/2020

14/10/2020

15/10/2020

16/10/2020

19/10/2020

20/10/2020

21/10/2020

22/10/2020

26/10/2020

27/10/2020

28/10/2020

29/10/2020

30/10/2020

155.74

154.43

154.97

155.58

153.52

153.11

153.47

154.18

151.83

152.20

153.03

154.66

153.60

156.64

160.99

160.17

161.52

161.88

158.74

157.65

156.51

155.12

156.06

154.85

155.78

154.86

156.42

155.62

154.84

2/11/2020

3/11/2020

4/11/2020

5/11/2020

6/11/2020

9/11/2020

10/11/2020

11/11/2020

12/11/2020

13/11/2020

16/11/2020

17/11/2020

18/11/2020

19/11/2020

20/11/2020

23/11/2020

24/11/2020

25/11/2020

26/11/2020

27/11/2020

30/11/2020

1/12/2020

2/12/2020

3/12/2020

4/12/2020

8/12/2020

9/12/2020

14/12/2020

15/12/2020

154.88

155.38

158.50

162.58

158.20

160.88

157.35

158.06

157.05

157.11

157.70

157.42

159.18

160.46

160.59

164.82

163.30

163.17

168.52

170.35

168.40

168.84

169.91

172.10

173.83

185.19

187.77

192.94

188.80

16/12/2020

17/12/2020

18/12/2020

21/12/2020

22/12/2020

23/12/2020

24/12/2020

25/12/2020

28/12/2020

29/12/2020

30/12/2020

188.59

190.41

189.68

182.87

186.40

191.18

207.40

227.25

211.17

197.05

200.67
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ประวตัิผู้เขียน

ช่ือ-นามสกลุ เมธาวี พิมพจ์นัทร์

ประวติัการศึกษา ปีการศึกษา 2559

บญัชีบณัฑิต มหาวทิยาลยัเชียงใหม่

ตาํแหน่งและสถานท่ีทาํงานปัจจุบนั นกัวชิาการตรวจเงินแผน่ดินปฏิบติัการ

สาํนกัตรวจเงินแผน่ดินจงัหวดันนทบุรี
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