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บทคัดย่อ 

 
        งานวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ดา้นผู ้

เช่าก่อนและหลงัจากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มาปฏิบติัใช้
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงิน
และหมายเหตุประกอบงบการเงินปี 2562 และ 2563 กลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 51 บริษทั โดยจ าแนกเป็น 
2 กลุ่ม คือ กลุ่มส่ือสาร 27 บริษทั และ กลุ่มคา้ปลีก 24 บริษทั  วธีิการศึกษา ไดมี้การวเิคราะห์ขอ้มูล
ขั้นตน้โดยใชก้ารวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา โดยแสดงผลในรูป ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน  และท าการทดสอบความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินก่อนและหลงัจาก
การปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่ โดยใชว้ธีิการทดสอบแบบจบัคู่ (Paired 
Samples T-Test) เพื่อทดสอบความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่  อตัราส่วนหน้ีสินรวม
ต่อสินทรัพยร์วม  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้  อตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน  อตัราส่วนก าไรสุทธิ  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนผูถื้อหุน้   

        ผลการวจิยัพบวา่  เม่ือมีการปฎิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRS) 
ฉบบัท่ี16 เร่ือง สัญญาเช่า อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัดา้นผูเ้ช่า ของกลุ่มธุรกิจส่ือสาร ทั้ง 7 
อตัราส่วน  มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัท่ีถดถอยลง คือ การเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มข้ึนอยา่ง
มีนยัส าคญัของอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
ส่วนอตัราส่วนก าไรขั้นตน้  อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน  อตัราส่วนก าไรสุทธิ  



ง 
 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ มีทิศทางการ
เปล่ียนแปลงท่ีลดลง  ซ่ึงผลการศึกษาวจิยัออกมาสอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Seay & Wood (2010)  
ส่วนอตัราส่วนทางการเงินกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก ทั้ง 7 อตัราส่วน มีทิศทางการเปล่ียนแปลงไปใน
แนวทางเดียวกนัท่ีดีข้ึน  คือ การเปล่ียนแปลงท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัของอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
สินทรัพยร์วมและอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ส่วนอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ อตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน อตัราส่วนก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัส าคญั  
 
ค  าส าคญั: สัญญาเช่า, อตัราส่วนทางการเงิน, ธุรกิจส่ือสาร, ธุรกิจคา้ปลีก 
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ABSTRACT 

 
        The objective of this research is to study the impact on key financial ratios for the 

lessee, before and after the adoption of Financial Reporting Standard (TFRS16) on Lease 
Agreements of companies listed on the Stock Exchange of Thailand. Data was collected from the 
financial statements, and notes from the financial statements, for the years 2019 and 2020. A total 
of 51 companies were sampled, then classified into 2 groups: 27 communication companies and 
24 retail companies. Descriptive statistics analysis results are shown in the form of minimum, 
maximum, mean, standard deviation, and tested for differences in financial ratios before and after 
the implementation of the new financial reporting standards. By using the Paired Samples T-Test 
method to test the difference of financial ratios, namely the ratio of total debt to total assets, debt 
to equity ratio, gross profit ratio, operating profit ratio, net profit ratio, return on total assets and 
return on equity. 

The results showed that when the Financial Reporting Standard (TFRS16) Leases, Key 
Financial Ratios of Tenants in all 7 classifications deteriorated, namely, a significant increase in 
the total debt to total assets ratio. and debt to equity ratio. The gross profit ratio, operating profit 
ratio, net profit margin,  
 



ฉ 
 
return on total assets and the rate of return on equity experienced a decrease in the direction of 
change. The results of the study were found to be in line with the research of Seay & Wood 
(2010). The seven financial ratios of the retail business group were in the same direction for 
improvement, namely, the change was significantly reduced in the total debt to total assets ratio 
and the debt to equity ratio. The gross profit ratio, operating profit ratio, net profit ratio, return on 
total assets and the rate of return on equity experienced significant increase in changes. 
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บทที ่1 
บทน ำ 

 

1.1  ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
                    การด าเนินธุรกิจในปัจจุบนักิจการส่วนใหญ่ตอ้งมีทรัพยสิ์นในการประกอบกิจการ เช่น 
ท่ีดิน อาคาร เคร่ืองจกัร อุปกรณ์ หรือ ยานพาหนะ ซ่ึงการจดัหาใหไ้ดม้าในทรัพยสิ์นหรือสิทธิใน
การใชป้ระโยชน์จากทรัพยสิ์นนั้น กิจการท่ีมีทุนเพียงพอหรือมีแหล่งกูย้มืเงินจะสามารถซ้ือทรัพย ์
สินและไดก้รรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์นนั้นทนัที  ซ่ึงปัจจุบนักิจการส่วนใหญ่นิยมจดัหาทรัพยสิ์นโดยการ
ท าสัญญาเช่าแทนการซ้ือทรัพยสิ์น เพราะไม่ตอ้งจ่ายเงินทั้งจ  านวนในคร้ังเดียว สามารถท่ีจะทยอย
จ่ายช าระเป็นงวด ๆ ไดต้ามเง่ือนไขในสัญญาและสามารถใชสิ้ทธิในการใชท้รัพยสิ์นนั้นเพื่อก่อให้ 
เกิดประโยชน์สูงสุดในเชิงเศรษฐกิจและมีสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจ 

       การเช่าถือเป็นธุรกรรมท่ีส าคญัของหลายๆกิจการในหลายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยการ
เช่าเป็นวธีิในการใหไ้ดรั้บสิทธิในการเขา้ถึงการใชสิ้นทรัพย ์ การจดัหาทุน รวมถึงลดสถานะความ
เส่ียงของความเป็นเจา้ของสินทรัพยข์องกิจการเน่ืองจากความแพร่หลายของธุรกรรมการเช่า จึงมี
ความส าคญัท่ีผูใ้ชง้บการเงินควรไดรั้บขอ้มูลท่ีใหภ้าพเก่ียวกบักิจกรรมการเช่าของกิจการท่ีสมบูรณ์
และสามารถเปรียบเทียบกนัได ้ ซ่ึงวธีิการบญัชีเดิมส าหรับสัญญาเช่าตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี
17 (TAS 17) เร่ือง สัญญาเช่า ไดก้  าหนดใหผู้เ้ช่าและผูใ้หเ้ช่าจดัประเภทสัญญาเช่าเป็นสัญญาเช่า
การเงินหรือสัญญาเช่าด าเนินงาน และมีวธีิการบญัชีส าหรับสัญญาเช่าทั้งสองประเภทน้ีแตกต่างกนั  
กล่าวคือวธีิการบญัชีไม่สามารถสนองความตอ้งการของผูใ้ชง้บการเงินได ้ เน่ืองจากวิธีการดงักล่าว
ไม่ไดเ้ป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรมส าหรับรายการการเช่าในทุกกรณี โดยเฉพาะการท่ีไม่ไดก้  าหนดให้
ผูเ้ช่ารับรู้สินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเกิดข้ึนจากสัญญาเช่าด าเนินงาน ซ่ึงส่งผลใหส้ัญญาเช่าจ านวนมาก
ไม่ถูกรับรู้เป็นสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในงบแสดงฐานะการเงิน ทั้งท่ีสิทธิในการใชสิ้นทรัพยแ์ละภาระ
ผกูพนัท่ีเกิดข้ึนจากสัญญาเช่า เป็นไปตามนิยามของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินรวมทั้งส่งผลใหอ้ตัราส่วน
ทางการเงินท่ีส าคญั ถูกบิดเบือนจากขอ้เทจ็จริง วธีิการบญัชีใหม่ตามมาตรฐานการรายงานทางการ 
เงินฉบบัท่ี16 (TFRS 16)  เร่ือง สัญญาเช่า ไดก้  าหนดใหผู้เ้ช่ารับรู้สินทรัพยสิ์ทธิการใชเ้ป็นสินทรัพย ์
ในงบการเงินและรับรู้หน้ีสินจากภาระผกูพนัท่ีเกิดข้ึนจากสัญญาเช่าเขา้มาในงบการเงิน ซ่ึงวธีิการ
บญัชีน้ีจะส่งผลใหก้ารน าเสนอสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของผูเ้ช่าเป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรมมากข้ึนอยา่ง  
ไรก็ตามผูใ้ชง้บการเงินท่ีน าขอ้มูลทางการเงินเก่ียวกบัสัญญาเช่าท่ีปรากฎในงบการเงินไปใชใ้นการ  
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ก าหนดเป็นขอ้ผกูพนัธ์หรือขอ้ก าหนดตามขอ้ตกลงหรือสัญญาพึงระมดัระวงัและใหค้วามส าคญักบั
การเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนดงักล่าว เน่ืองจากขอ้มูลทางการเงินตาม TFRS16 อาจไม่สามารถตอบ 
สนองความตอ้งการของกลุ่มผูใ้ชง้บการเงินดงักล่าวได ้ รวมทั้งยงัเพิ่มการเปิดเผยขอ้มูลใหส้ะทอ้น
สภาพความเส่ียงทางการเงิน และเงินทุนของผูเ้ช่าไดดี้ข้ึน (ศิริจนัทร์ เหลืองธนหิรัณย,์ 2560) 
                    คณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ หรือ International Accounting 
Standards Board (IASB) ไดน้ ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 (TFRS 16) เร่ือง สัญญา
เช่า ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใชก้บัรายงานทางการเงินท่ีมีรอบระยะเวลาบญัชี เร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 
มกราคม 2563 โดยก าหนดใหผู้เ้ช่าตอ้งรับรู้รายการสิทธิการใชท้รัพยสิ์นเป็นรายการสินทรัพยแ์ละ
รับรู้หน้ีสินจากภาระผกูพนัท่ีเกิดข้ึนจากสัญญาเช่าทุกสัญญา เป็นรายการหน้ีสินทั้งหมดมาแสดงใน
งบแสดงฐานะการเงิน ยกเวน้สัญญาเช่าท่ีมีอายไุม่เกิน 12 เดือน และตอ้งมีการตดัจ าหน่ายสิทธิการ
ใชท้รัพยสิ์นดว้ยวธีิเส้นตรง และ ดอกเบ้ียจ่ายตอ้งรับรู้ดว้ยวธีิอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ซ่ึงส่งผลใหก้าร
น าเสนอสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของผูเ้ช่าเป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรมมากข้ึน รวมทั้งการเปิดเผยขอ้มูล
ซ่ึงจะสะทอ้นสภาพความเส่ียงทางการเงินและเงินทุนของผูเ้ช่าไดดี้ข้ึน 
                    ดงันั้นเม่ือมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มีผลบงัคบัใชจ้ะ
ท าใหห้ลกัเกณฑใ์นการรับรู้รายการเปล่ียนแปลงไป ส่งผลกระทบต่อรายงานทางการเงินและการ
ค านวณอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัและจากบทความ เร่ือง TFRS 16 สัญญาเช่า และผลกระทบ
จากการเปล่ียนแปลง  (ศิริจนัทร์ เหลืองธนหิรัณย,์ 2560)  ไดอ้ธิบายหลกัการและการเปล่ียนแปลงท่ี
ส าคญัคือ ภายใต ้ TFRS 16 มีการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญัจาก TAS 17 โดยไดมี้การก าหนดหลกัการ
ใหม่ส าหรับการบญัชีของผูเ้ช่าตอ้งรับรู้สินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเกิดจากสัญญาเช่าทุกสัญญา ยกเวน้
สัญญาเช่าระยะสั้นท่ีมีอายไุม่เกิน 12 เดือนหรือสัญญาเช่าท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงมีมูลค่าต ่า ซ่ึงผูเ้ช่า
สามารถเลือกท่ีจะไม่รับรู้สินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากสัญญาเช่าดงักล่าวแต่รับรู้ค่าเช่าท่ีเก่ียวขอ้งกบัสัญ 
ญาเช่านั้นเป็นค่าใชจ่้ายตามวิธีเส้นตรงตลอดอายขุองสัญญาเช่าหรือตามเกณฑ์อ่ืนท่ีเป็นระบบ หาก  
เกณฑด์งักล่าวสะทอ้นถึงรูปแบบท่ีผูเ้ช่าไดรั้บประโยชน์ไดดี้กวา่ ภายใต ้TFRS 16 ส าหรับสินทรัพย์
ท่ีเกิดจากสัญญาเช่า (สิทธิการใชสิ้นทรัพย)์ ซ่ึงผูเ้ช่ารับรู้ในรายงานการเงิน ผูเ้ช่าตอ้งแสดงรายการ
สิทธิการใช ้ สินทรัพยน์ั้นในงบแสดงฐานะการเงินแยกต่างหากจากสินทรัพยอ่ื์น หรืออาจรวมสิทธิ
การใชสิ้นทรัพยใ์นรายการบรรทดัเดียวกบัสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีถูกน าเสนอ ถา้กิจการเป็นเจา้ของสิน 
ทรัพยน์ั้นเอง โดยผูเ้ช่าตอ้งท าการเปิดเผยขอ้มูลวา่ สิทธิการใชสิ้นทรัพยถู์กรวมไวใ้นบรรทดัใดใน
งบแสดงฐานะการเงิน กิจการตอ้งน าเสนอสิทธิการใชสิ้นทรัพยเ์ป็นอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน
ถา้เป็นไปตามค านิยามของอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนและส าหรับหน้ีสินตามสัญญาเช่า   ผูเ้ช่า 
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ตอ้งแสดงรายการแยกจากหน้ีสินอ่ืนหรือหากผูเ้ช่าไม่ไดแ้สดงรายการหน้ีสินตามสัญญาเช่าแยกต่าง 
หากผูเ้ช่าตอ้งเปิดเผยขอ้มูลวา่หน้ีสินตามสัญญาเช่าถูกรวมไวใ้นบรรทดัใดในงบแสดงฐานะการเงิน 
แมห้ลกัการบญัชีส าหรับผูใ้ห้เช่าจะไม่มีการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญั แต่การเปล่ียนแปลงหลกัการบาง
เร่ืองภายใต ้ TFRS 16 ท่ีส่งผลกระทบต่อผูใ้หเ้ช่า คือ หลกัการในเร่ืองการเช่าช่วง การขายและการ
เช่ากลบัคืนก็ตอ้งมีการพิจารณาผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงดว้ย นอกจากน้ีการเปล่ียน 
แปลง TFRS 16 เร่ืองสัญญาเช่าดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อกิจการท่ีเป็นผูเ้ช่าสินทรัพยโ์ดยเฉพาะ
กิจการในกลุ่มอุตสาหกรรม เช่น กลุ่มธุรกิจขนส่งและสายการบิน กลุ่มธุรกิจคา้ปลีก กลุ่มธุรกิจ
ส่ือสาร กลุ่มธุรกิจโรงพยาบาล กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตเหล็ก เป็นตน้  
                    จากความเป็นมาและสภาพปัญหาดงักล่าว น ามาสู่วถัตุประสงคขอ์งการวจิยัจากมาตร 
ฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า (TFRS 16)  กิจการท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้งมีความ
เขา้ใจเก่ียวกบัหลกัเกณฑป์ระเด็นท่ีส าคญัของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัดงักล่าว ท่ีจะมี
ผลบงัคบัใชก้บังบการเงินท่ีมีรอบระยะเวลาบญัชี เร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2563 จะส่งผล
กระทบอยา่งมากกบักิจการท่ีมีการท าสัญญาเช่า โดยเฉพาะดา้นของผูเ้ช่า ซ่ึงธุรกิจท่ีน ามาศึกษา
วเิคราะห์ คือ ธุรกิจส่ือสาร ธุรกิจคา้ปลีก  และมีการเตรียมความพร้อมในการปฏิบติัเพื่อแสดงราย 
การในงบแสดงฐานะการเงินใหส้อดคลอ้งกบัหลกัเกณฑใ์หม่อยา่งเท่ียงธรรม 

 
1.2 วตัถุประสงค์ของกำรวจัิย 
                    เพื่อศึกษาผลกระทบและความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ดา้นผูเ้ช่าจาก
การน ามาตราฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มาปฎิบติัใชข้องบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของกลุ่มธุรกิจส่ือสารและกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก 
 
1.3 ขอบเขตกำรวจัิย 
                    การวจิยัน้ีศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของการน ามาตร 
ฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มาปฏิบติัใชข้องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกั 
ทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยวธีิการวเิคราะห์จากขอ้มูลทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ของกลุ่มธุรกิจส่ือสารและกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก  ท่ีมีผลการด าเนินงานใน
ระหวา่งปี พ.ศ. 2562 และ 2563 โดยอาศยัขอ้มูลเผยแพร่บน website ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (www.set.or.th) 

 

http://www.set.or.th/
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1.4    สมมติฐำนกำรวจัิย 
         1.  อตัราส่วนทางการเงินก่อนและหลงัน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง 
สัญญาเช่า มาปฏิบติัใช ้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจ
ส่ือสาร มีความแตกต่างกนั 
         2.  อตัราส่วนทางการเงินก่อนและหลงัน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง 
สัญญาเช่า มาปฏิบติัใช ้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจ   
คา้ปลีก มีความแตกต่างกนั 
 
1.5   ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ   
        1.  ผลการศึกษาวจิยัน้ีเพื่อใหท้ราบถึงผลกระทบท่ีมีสาระส าคญัระหวา่งอตัราส่วนทางการเงิน
ก่อนและหลงัการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มาปฎิบติัใชต่้อ
กิจการของกลุ่มธุรกิจส่ือสารและกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก  
        2.  ผลการศึกษาวจิยัน้ีเพื่อเป็นประโยชน์ต่อการประเมินขอ้มูลทางการเงินของบริษทัส าหรับ
ผูใ้ชง้บการเงินและนกัลงทุนสามารถน าไปใชเ้พื่อการตดัสินใจไดอ้ยา่งเหมาะสม 
        3.  ผลการศึกษาวจิยัน้ีเพื่อเป็นประโยชน์ต่อผูท่ี้สนใจศึกษาคน้ควา้เก่ียวกบัผลกระทบการน า
มาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มาใชป้ฏิบติัในกิจการต่อไป 
 
1.6   นิยำมศัพท์เฉพำะ   
                  สัญญำเช่ำ (lease)  หมายถึง  สัญญาหรือส่วนของสัญญาท่ีผูใ้หเ้ช่าใหสิ้ทธิแก่ผูเ้ช่าในการ
ใชสิ้นทรัพย ์(สินทรัพยอ์า้งอิง) ส าหรับช่วงระยะเวลาท่ีตกลงกนัเพื่อเปล่ียนกบัส่ิงตอบแทน 
                  อตัรำส่วนทำงกำรเงิน (Financial Ratios)  หมายถึง  เคร่ืองมือในการวเิคราะห์งบการเงิน 
เพื่อช่วยใหผู้ใ้ชง้บการเงิน ทราบถึงสถานการณ์และแนวโนม้ในอนาคต โดยการน าขอ้มูลของงบ
การเงินมาเปรียบเทียบหาความสัมพนัธ์ของผลการด าเนินงานของธุรกิจ 
                  ธุรกจิส่ือสำร (Communication Business)    หมายถึง ธุรกิจท่ีมีลกัษณะด าเนินธุรกิจดา้น
ระบบส่ือสารโทรคมนาคม และเครือข่ายส่ือสารขอ้มูล ท่ีทนัสมยัอยา่งครบวงจร ตั้งแต่การใหค้  า 
ปรึกษา ส ารวจ ออกแบบ ติดตั้ง วางระบบ ซ้ือขาย บริการ ฯลฯ 
                  ธุรกจิค้ำปลกี  (Retail Business)  หมายถึง ธุรกิจท่ีมีลกัษณะการซ้ือขายสินคา้และบริการ
โดยตรงใหก้บัผูบ้ริโภคหรือเป็นผูบ้ริโภคคนสุดทา้ยท่ีตอ้งการซ้ือสินคา้และบริการไปบริโภคเองซ่ึง
เป็นเร่ืองเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายเพื่อน าไปขายในร้านคา้ปลีกหรือผูจ้ดัจ  าหน่ายอีกทีหน่ึง  



 

 

บทที ่2 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและผลงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 
 

2.1  บทน า 
                    การวจิยัเร่ืองผลกระทบจากการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง 
สัญญาเช่า ต่ออตัราส่วนทางการเงิน ดา้นผูเ้ช่า ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประ 
เทศไทย กรณีศึกษากลุ่มธุรกิจส่ือสารและธุรกิจคา้ปลีก ผูว้จิยัไดศึ้กษาแนวคิด ทฤษฎี ต ารา บทความ 
เอกสาร และผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อเป็นพื้นฐานแนวทางในการด าเนินการวิจยั โดยมีขอ้มูลของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจส่ือสารและธุรกิจคา้ปลีก จ านวน 
รวม 51 บริษทั และแนวคิด ทฤษฎีและผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัน้ี 
          ค านิยามศพัท ์ ตามประกาศสภาวชิาชีพบญัชี ท่ี 89/2562  ลงวนัท่ี 3 ตุลาคม 2562 
          1.  ผูเ้ช่า  หมายถึง  กิจการท่ีไดม้าซ่ึงสิทธิการใชสิ้นทรัพยอ์า้งอิง ส าหรับช่วงระยะเวลาหน่ึง
โดยแลกเปล่ียนส่ิงตอบแทน 
          2.  ผูใ้หเ้ช่า  หมายถึง  กิจการท่ีมอบสิทธิการใชสิ้นทรัพยอ์า้งอิง ส าหรับช่วงระยะเวลาหน่ึง
เพื่อแลกเปล่ียนกบัส่ิงตอบแทน 
          3.  วนัเร่ิมตน้ของสัญญาเช่า  หมายถึง  วนัท่ีท าสัญญาเช่าหรือวนัท่ีคู่สัญญาไดก่้อใหเ้กิดผลผกู 
พนัตามเง่ือนไขและขอ้ก าหนดหลกัของสัญญาเช่าแลว้แต่วนัใดจะเกิดข้ึนก่อน 
          4. วนัท่ีสัญญาเช่าเร่ิมมีผล  หมายถึง  วนัท่ีผูใ้หเ้ช่าท าใหสิ้นทรัพยอ์า้งอิงพร้อมใชง้านโดยผูเ้ช่า 
          5.  ส่ิงจูงใจในสัญญาเช่า  หมายถึง  จ  านวนเงินซ่ึงผูใ้หเ้ช่าจ่ายช าระใหก้บัผูเ้ช่าซ่ึงเก่ียวกบั
สัญญาเช่า หรือการชดเชย หรือการยอมรับตน้ทุนของผูเ้ช่าโดยผูใ้หเ้ช่า 
          6.  สัญญาเช่าด าเนินงาน  หมายถึง  สัญญาเช่าท่ีไม่ท าใหเ้กิดการโอนความเส่ียงและผล ตอบ
แทนอยา่งมีนยัส าคญัทั้งหมดท่ีผูเ้ป็นเจา้ของพึงไดรั้บจากสินทรัพยอ์า้งอิง 
          7.  สัญญาเช่าเงินทุน  หมายถึง  สัญญาเช่าท่ีท าใหเ้กิดการโอนความเส่ียงและผลตอบแทน
อยา่งมีนยัส าคญัทั้งหมดท่ีผูเ้ป็นเจา้ของพึงไดรั้บจากสินทรัพยอ์า้งอิง 
          8.  สัญญาเช่าระยะสั้น  หมายถึง สัญญาเช่าท่ีมีอายสุัญญาเช่า 12 เดือนหรือนอ้ยกวา่นบัตั้งแต่
วนัท่ีสัญญาเช่าเร่ิมมีผลสัญญาเช่าท่ีผูเ้ช่ามีสิทธิเลือกซ้ือสินทรัพยไ์ม่จดัเป็นสัญญาเช่าระยะสั้น 
          9.  การเปล่ียนแปลงสัญญาเช่า  หมายถึง  การเปล่ียนแปลงขอบเขตของสัญญาเช่าหรือส่ิงตอบ
แทนส าหรับสัญญาเช่าท่ีไม่ไดเ้ป็นส่วนหน่ึงของเง่ือนไขและขอ้ก าหนดเดิมในสัญญาเช่า 
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           10.  อายขุองสัญญาเช่า  หมายถึง  ระยะเวลาซ่ึงบอกเลิกไม่ไดท่ี้ผูเ้ช่ามีสิทธิการใชสิ้นทรัพย์
อา้งอิง ทั้งน้ีให้รวมถึง 

     (ก) ระยะเวลาท่ีผูเ้ช่ามีสิทธิเลือกขยายอายสุัญญาเช่าออกไปอีก หากผูเ้ช่ามีความ       
แน่นอนอยา่งสมเหตุสมผลท่ีจะใชสิ้ทธิเลือกนั้น และ 

     (ข) ระยะเวลาท่ีผูเ้ช่ามีสิทธิเลือกยกเลิกสัญญาเช่า หากผูเ้ช่ามีความแน่นอนอยา่ง       
สมเหตุสม ผลท่ีจะไม่ใชสิ้ทธิเลือกนั้น 
           11.  ระยะเวลาการใช ้ หมายถึง  ระยะเวลาทั้งหมดท่ีสินทรัพยถู์กใชเ้พื่อใหเ้ป็นไปตามสัญญา
ท่ีท ากบัลูกคา้ (รวมถึงระยะเวลาท่ีไม่ไดใ้ชง้านอยา่งต่อเน่ืองกนั) 
           12.  อายเุชิงเศรษฐกิจ  หมายถึง  ขอ้ใดขอ้หน่ึงต่อไปน้ี 

     12.1  ระยะเวลาท่ีคาดวา่สินทรัพยจ์ะใหป้ระโยชน์เชิงเศรษฐกิจกบัผูใ้ชร้ายเดียวหรือ    
              หลายราย หรือ 
     12.2  จ  านวนผลผลิตหรือจ านวนหน่วยในลกัษณะอ่ืนท่ีคลา้ยคลึงกนั ซ่ึงผูใ้ชร้ายเดียว 
              หรือหลายรายคาดวา่จะไดรั้บจากการใชสิ้นทรัพย ์

           13.  สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์ หมายถึง  สินทรัพยท่ี์แสดงสิทธิของผูเ้ช่าในการใชสิ้นทรัพย์
อา้งอิงส าหรับช่วงอายสุัญญาเช่า 
           14.  สินทรัพยอ์า้งอิง  หมายถึง  สินทรัพยต์ามสัญญาเช่า ซ่ึงผูเ้ช่าใหสิ้ทธิในการใชสิ้นทรัพย์
นั้นต่อผูเ้ช่า 
           15.  มูลค่ายติุธรรม  หมายถึง  เพื่อวตัถุประสงคข์องการปฏิบติัตามขอ้ก าหนดของการบญัชี
ส าหรับผูใ้หเ้ช่าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ี มูลค่ายติุธรรม คือ จ านวนเงินท่ีใช้
แลกเปล่ียนสินทรัพยช์ าระหน้ีระหวา่งบุคคลฝ่ายต่างๆ ท่ีมีการต่อรองอยา่งเป็นอิสระและมีความ
รอบรู้และเตม็ใจ 
           16.  ความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ  หมายถึง  ขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ
สามารถท าใหผู้ใ้ชต้ดัสินใจแตกต่างไป แมว้า่จะไดรั้บทราบขอ้มูลจากแหล่งอ่ืนแลว้ 
           17.  ความเป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรม  หมายถึง  รายงานทางการเงิน เป็นตวัแทน 
ปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจในรูปของขอ้ความและตวัเลขท่ีขอ้มูลนั้นน าเสนอดว้ยการเป็นตวัแทนอนั
เท่ียงธรรมอยา่งสมบูรณ์ ควรมี 3 ลกัษณะ คือ ครบถว้น เป็นกลาง และปราศจากขอ้ผดิพลาด 
 
2.2  ภาพรวมของมาตรฐานการบัญชีสัญญาเช่าฉบับเดิม  
                    ศิลปพร ศรีจัน่เพชร และ อนุวฒัน์ ภกัดี (2562) กล่าววา่ มาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 17 
(เดิม)  เร่ือง สัญญาเช่า ก าหนดใหผู้เ้ช่า (Lessees) จ  าแนกสัญญาเช่าออกเป็น 2 ประเภท คือ (1)  
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สัญญาเช่าการเงิน (Finance Leases) และ (2) สัญญาเช่าด าเนินงาน (Operating Leases) ซ่ึงทั้งสอง
ประเภทดงักล่าวจะมีวธีิการบญัชีท่ีต่างกนั กล่าวคือ ผูเ้ช่าจะรับรู้สัญญาเช่าการเงินเป็นรายการสิน 
ทรัพยแ์ละหน้ีสินในงบแสดงฐานะการเงิน ส่วนสัญญาเช่าด าเนินงานจะรับรู้เป็นค่าใชจ่้ายในงบ    
ก าไรขาดทุน 
                    ในต่างประเทศนั้น IAS17 และ SFAS13 รวมทั้งประเทศไทย  TAS17 ไดก้ าหนดให้
กิจการจดัประเภทสัญญาเช่า เป็น 2 ประเภท หากกิจการจดัประเภทสัญญาเช่าเป็นสัญญาเช่าการเงิน
ตาม U.S. GAAP จะรับรู้เป็นรายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในงบแสดงฐานะการเงิน หากจดัประเภท
เป็นสัญญาเช่าด าเนินงาน รายการสัญญาเช่าจะไม่รับรู้ในงบแสดงฐานะเงิน ยกเวน้การตั้งรายการค่า 
เช่าคา้งจ่าย กล่าวคือรายการสัญญาเช่าด าเนินงานถือเป็นรายการสัญญาเช่าท่ีเรียกวา่ “รายการ นอก
งบดุล” (Off-balance Sheet) (Morales Díaz & Zamora Ramírez, 2018) ทั้งน้ีการท าสัญญาเช่าด า  
เนินงานยงัช่วยให้อตัราส่วนทางการเงินและผลก าไรของบริษทัในสหราชอาณาจกัร (Beattie et al., 
1998) และสหรัฐอเมริกาดีข้ึน (Ely, 1995) 

        ผลกระทบจากการใชว้ธีิบญัชีเก่ียวกบัสัญญาเช่าท่ีแตกต่างกนั ส่งผลใหอ้ตัราส่วนทาง 
การเงินของแต่ละกิจการไม่สามารถเปรียบเทียบกนัได ้ เช่น บริษทัท่ีจดัประเภทเป็นสัญญาเช่าด า 
เนินงาน อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio) อาจต ่ากวา่กิจการท่ีท าสัญญา
เช่าการเงิน เน่ืองจากมีสัดส่วนหน้ีสินท่ีเกิดจากสัญญาเช่าน าเสนอไวใ้นงบแสดงฐานะการเงินดว้ย 
ในขณะท่ี Duke, Hsieh, and Su (2009) กล่าววา่กิจการไดรั้บประโยชน์จากการท าสัญญาเช่า
ด าเนินงานมายาวนานหลายทศวรรษ เน่ืองจากทั้งสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีกิจการเช่าไม่ไดแ้สดงไวใ้น
งบแสดงฐานะการเงิน เพียงแต่กิจการไดเ้ปิดเผยขอ้มูลไวเ้ป็นภาระผกูพนัตามสัญญาเช่าในอนาคต 
จึงอาจเป็นไดว้า่กิจการไดรั้บประโยชน์ไม่วา่จะเป็นการรักษาระดบัโครงสร้างเงินทุนและอตัราส่วน
ทางการเงินท่ีส าคญั หรือสัญญาท่ีผูบ้ริหารไดท้  าไวก้บัผูถื้อหุน้ 

        Imhoff, Libe, and Wright (1991) พบวา่การท าสัญญาเช่าการเงิน ส่งผลให้อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (ROA) ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ทั้งน้ี Branswijck, Longueville, and 
Everaert (2011) พบวา่อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio) ผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) และอตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ไดรั้บผลกระทบอยา่งมี
นยัส าคญัจากการท าสัญญาเช่าด าเนินงาน ในท านองเดียวกนั  Nuryania,  Hengb, and Juliestaa 
(2015) กล่าววา่การจดัหาเงินทุนดว้ยการท าสัญญาเช่าด าเนินงานส่งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อ
อตัราส่วนทางการเงิน ดงันั้น หากผูบ้ริหารมีพฤติกรรมฉวยโอกาส (Opportunistic Behavior) โดย
ใชดุ้ลยพินิจในการเลือกวธีิปฏิบติัทางบญัชี ในการรับรู้สัญญาเช่าเพื่อให้เกิดประโยชน์แก่ตนเอง จะ 
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ส่งผลใหง้บการเงินขาดลกัษณะเชิงคุณภาพตามท่ีไดก้ล่าวไวข้า้งตน้จุดอ่อนท่ีส าคญัอีกประการหน่ึง
คือการเปิดทางเลือกใหกิ้จการเลือกจดัประเภทสัญญาเช่าตามสถานการณ์ท่ีก าหนดไวใ้น IAS 17 ใน
ลกัษณะน้ี กิจการอาจมีความจงใจในการท าใหส้ัญญาเช่าจดัประเภทเป็นสัญญาเช่าด าเนินงานได ้ 
                    ส าหรับขอ้บกพร่องของสัญญาเช่าฉบบัเดิม  สรุปไดด้งัน้ี 

       งบการเงินขาดลกัษณะเชิงคุณภาพพื้นฐานเก่ียวกบัความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจและ
ความเป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรม รวมทั้งขาดความสามารถในการเปรียบเทียบกนัไดร้ะหวา่งกิจการท่ี
ท าสัญญาเช่าการเงินกบักิจการท่ีท าสัญญาเช่าด าเนินงานและภายในกิจการเอง หากต่างรอบระยะ 
เวลาบญัชีใชว้ธีิการจดัท าสัญญาเช่าแตกต่างกนั 
                    การวเิคราะห์งบการเงินตอ้งปรับปรุงรายการสัญญาเช่าด าเนินงาน (รายการนอกงบดุล: 
Off-balanced Sheet) ไปเป็นรายการสัญญาเช่าการเงิน เพื่อใหก้ารวิเคราะห์ไม่บิดเบือนความจริงแต่
ในทางปฏิบติัการปรับปรุงดงักล่าว ท าไดย้ากและใชเ้วลามากในการปรับปรุง จึงท าใหเ้กิดความไม่
สอดคลอ้งกนัระหวา่งตน้ทุนและผลประโยชน์ท่ีไดรั้บของผูใ้ชง้บการเงิน  
                    เกิดความไม่เท่าเทียมกนัของขอ้มูล (Information Asymmetry) เน่ืองจากผูบ้ริหารจะมี
ขอ้มูลเก่ียวกบั สัญญาเช่าด าเนินงานมากกวา่นกัลงทุนหรือบุคคลภายนอกกิจการ ท าใหน้กัลงทุนท่ี
ไม่เขา้ใจอาจตดัสินใจลงทุนผดิพลาด  
                    จากเหตุผลดงักล่าว แสดงใหเ้ห็นวา่สัญญาเช่าฉบบัเดิมมีขอ้บกพร่องเก่ียวกบัการน า 
เสนอขอ้มูลท่ีส่งผลกระทบต่อคุณภาพของงบการเงินและการตดัสินใจของผูใ้ชง้บการเงิน ดงันั้น 
เพื่อใหง้บการเงินใหข้อ้มูลท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจมากยิง่ข้ึน มาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า (IFRS 16) จึงไดก้ าหนดหลกัการบญัชีสัญญาเช่าเพื่อใหม้ัน่ใจวา่
ผูใ้ชง้บการเงินจะไดรั้บขอ้มูลเก่ียวกบัสัญญาเช่าท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจและเป็นตวัแทน
อนัเท่ียงธรรมเพื่อประโยชน์ในการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ ซ่ึงจะช่วยในการประเมินมูลค่าของกิจการ 
รวมทั้งการคาดการณ์กระแสเงินสดในอนาคต 

 
2.3  ภาพรวมของมาตรฐานการบัญชีสัญญาเช่าฉบับใหม่ 
                    ศิลปพร ศรีจัน่เพชร และ อนุวฒัน์ ภกัดี (2562) กล่าววา่ IFRS 16 ไดอ้ธิบายวา่
คณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ (The InternationalAccounting Standards Board:  
IASB) และคณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงินของสหรัฐอเมริกา (The 
Financial Accounting Standards Board: FASB) ไดเ้ร่ิมโครงการพฒันาแนวทางเก่ียวกบัวธีิปฏิบติั
ทางบญัชีส าหรับสัญญาเช่าใหม่ร่วมกนั เพื่อใหผู้เ้ช่ารับรู้รายการสัญญาเช่าเป็นสินทรัพย ์ (สิทธิใน 
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การใชสิ้นทรัพย:์ Right of Use) และหน้ีสิน(ภาระผกูพนัท่ีเกิดจากสัญญาเช่า) ในงบแสดงฐานะการ 
เงินส่งผลใหข้อ้มูลสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเกิดจากการท าสัญญาเช่าท่ีน าเสนอในงบการเงิน เป็นตวั 
แทนอนัเท่ียงธรรมและท าใหข้อ้มูลดงักล่าวมีความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจมากยิง่ข้ึนเน่ืองจากราย 
การหน้ีสินท่ีอยูน่อกงบแสดงฐานะการเงิน(สัญญาเช่าด าเนินงาน) ไดถู้กน ามารับรู้ในงบการเงินดว้ย                    
                    ส าหรับสัญญาเช่าแบบใหม่น้ีส่งผลกระทบต่องบการเงินของกิจการในเร่ืองของระดบั
หน้ีสิน ไม่เพียงแค่ผลก าไร อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ แต่ยงัรวมถึงมาตรการในการจดัหาเงิน 
เช่น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ จะเปล่ียนแปลงไป หากกิจการน าสัญญาเช่าด าเนินงาน
มาแสดงไวใ้นงบการเงิน แทนท่ีจะเปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงิน(Beattieetal.,1998) 
นอกจากนั้นสัญญาเช่าแบบใหม่อาจส่งผลต่อการตดัสินใจของนกัลงทุนในภาพรวม (เช่น ราคาหุน้) 
และพฤติกรรมของผูบ้ริหาร (เช่น การตดัสินใจทางการเงิน และการจดัการก าไร) (Branswijck et al., 
2011)     ภายใต ้IFRS 16 กิจการไม่สามารถจดัประเภทสัญญาเช่าไดด้งัเช่นเดิม เน่ืองจาก IASB และ 
FASB ตดัสินใจวา่ กิจการผูเ้ช่าตอ้งรับรู้สินทรัพยแ์ละหน้ีสินส าหรับสัญญาเช่าทุกรายการ (โดยไม่
ค  านึงถึงสถานการณ์) โดยก าหนดค านิยาม (Definition) ใหเ้ป็นไปในแนวทางเดียวกนั โดย IASB 
ตดัสินใจก าหนดใหใ้ชว้ธีิการบญัชีเดียวส าหรับดา้นผูเ้ช่า (Single Lessee Accounting Model) 
กล่าวคือ กิจการผูเ้ช่าตอ้งรับรู้รายการสัญญาเช่าทุกรายการในงบแสดงฐานะการเงิน (เป็นรายการ
สิทธิในการใชสิ้นทรัพยแ์ละหน้ีสินจากสัญญาเช่า) ในขณะท่ี FASB ตดัสินใจเลือกวธีิการบญัชี
ส าหรับกิจการผูเ้ช่า โดยใหมี้ 2 รูปแบบ โดยก าหนดใหกิ้จการผูเ้ช่าจดัประเภทสัญญาเช่าใหเ้ป็นไป
ตามขอ้ก าหนดของ US GAAP เพื่อใชส้ าหรับ การจ าแนกเป็นสัญญาเช่าเงินทุน กบั สัญญาเช่า
ด าเนินงาน ซ่ึงจะมีวธีิปฏิบติัทางบญัชีแตกต่างกนัอยา่งชดัเจน 
                    กิจการในประเทศไทยไดจ้ดัท างบการเงินตามขอ้ก าหนดของ IASB จึงหลีกเล่ียงไม่ได้
ส าหรับการใช ้“วธีิการบญัชี เดียวส าหรับดา้นผูเ้ช่า”  กบัทุกสัญญาเช่าท่ีมีอายสุัญญามากกวา่ 1 ปีข้ึน
ไป เม่ือน า IFRS 16 มาถือปฏิบติั 
 
2.4  ข้อแตกต่างระหว่างสัญญาเช่าฉบับเดิมและฉบับใหม่ 
                    ศิลปพร ศรีจัน่เพชร และ อนุวฒัน์ ภกัดี (2562)  กล่าววา่  IFRS 16  มีความแตกต่างกบั 
IAS 17 อยา่งชดัเจน ไม่วา่จะเป็นค านิยาม วธีิปฏิบติัทางบญัชีการแสดงรายการในงบการเงิน รวมทั้ง
การเปิดเผยขอ้มูล ซ่ึงจะช่วยเพิ่มความสามารถในการเปรียบเทียบกนัไดแ้ละความโปร่งใสในงบ
แสดงฐานะการเงิน ขอ้แตกต่างของ IFRS 16 และ IAS 17 สรุปเป็นประเด็นส าคญัไดด้งัน้ี 

        



10 

 

                    ค  านิยามของสัญญาเช่า  
      สัญญาเช่าตาม IFRS 16  หมายถึง สัญญาหรือส่วนหน่ึงของสัญญาท่ีใหสิ้ทธิในการใช้

สินทรัพยอ์า้งอิง (Right of Use Assets) ส าหรับช่วงระยะเวลาท่ีตกลงกนัเพื่อการแลกเปล่ียนกบัส่ิง
ตอบแทน ตามค านิยามน้ีใหค้วามส าคญักบัผูท่ี้ควบคุม (Control) สิทธิในการใชสิ้นทรัพยซ่ึ์งจะ
สอดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ เพื่อ
ใชส้ าหรับการแยกสัญญาบริการออกจากสัญญาเช่า ในกรณีท่ีสัญญามีองคป์ระกอบของสัญญาเช่า  

       สัญญาเช่าตาม IAS17  หมายถึง สัญญาหรือขอ้ตกลงท่ีผูใ้หเ้ช่าใหสิ้ทธิแก่ผูเ้ช่าในการ
ใชสิ้นทรัพยส์ าหรับช่วงเวลาท่ีตกลงกนัเพื่อแลกเปล่ียนกบัค่าตอบแทน ซ่ึงไดรั้บช าระในงวดเดียว
หรือหลายงวดตามค านิยามน้ีเนน้วา่กิจการผูเ้ช่า หรือ กิจการผูใ้หเ้ช่ามีความเส่ียงและผลตอบแทน
จากสัญญาเช่าหรือไม่โดยไม่ไดพ้ิจารณาถึงสัญญาท่ีมีองคป์ระกอบของสัญญาเช่า และไม่ไดแ้ยก
สัญญาบริการออกจากสัญญาเช่าดงัเช่น IFRS 16  

       การจดัประเภทสัญญาเช่า  
       สัญญาเช่าตาม IFRS16  ก าหนดใหกิ้จการท่ีท าสัญญาเช่าทุกสัญญาท่ีมีอายขุองสัญญา

เช่ามากกวา่ 1 ปี ใชว้ธีิการบญัชีเดียวส าหรับดา้นผูเ้ช่า (Single Lessee Accounting Model) โดยไม่มี
สถานการณ์การจดัประเภทตอ้งพิจารณา ยกเวน้สัญญาเช่าระยะสั้น(อายขุองสัญญาเช่านอ้ยกวา่ 1 ปี)  
และสัญญาเช่า ซ่ึงสินทรัพยอ์า้งอิงมีมูลค่าต ่า (Low value Assets) ใหผู้เ้ช่ารับรู้รายการค่าเช่าตาม
สัญญาเช่าเป็นค่าใชจ่้ายในงบก าไรขาดทุนตามวธีิเส้นตรงตลอดอายขุองสัญญา หรือตามเกณฑอ่ื์นท่ี
เป็นระบบ IAS 17 จดัประเภทสัญญาเช่าเป็น 2 ประเภท คือ (1) สัญญาเช่าการเงิน และ (2) สัญญา
เช่าด าเนินงานโดยสัญญาเช่าการเงินตอ้งพิจารณาภายใตส้ถานการณ์บ่งช้ีตามท่ีก าหนดไวใ้น IAS 17   
                    วธีิปฏิบติัทางบญัชี  

       IFRS 16 ก าหนดใหผู้เ้ช่ารับรู้รายการสิทธิในการใชสิ้นทรัพย ์ (ROU) เป็นรายการ
สินทรัพยแ์ละภาระผกูพนัท่ีเกิดจากสัญญาเป็นรายการหน้ีสินจากสัญญาเช่าในงบแสดงฐานะ
การเงิน ยกเวน้รายการสัญญาเช่าระยะสั้น และสัญญาเช่า ซ่ึงสินทรัพยอ์า้งอิงมีมูลค่าต ่า 

       IAS 17 ก าหนดใหผู้เ้ช่ารับรู้รายการสัญญาเช่าการเงินเป็นสินทรัพยแ์ละหน้ีสินตาม
สัญญาเช่าในงบแสดงฐานะการเงิน และใหผู้เ้ช่ารับรู้รายการสัญญาเช่าด าเนินงานเป็นค่าใชจ่้ายใน
งบก าไรขาดทุน  

        จากประเด็นความแตกต่างดงักล่าวเป็นการช่วยเพิ่มมุมมองใหผู้ใ้ชง้บการเงินเห็นถึง
ขอ้บกพร่องของ IAS 17 ไดช้ดัเจนยิง่ข้ึนในเร่ืองของการรับรู้รายการในงบแสดงฐานะการเงินอนัจะ
น าไปสู่ผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
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                    หลกัการบญัชีท่ีส าคญัส าหรับสัญญาเช่าตาม IFRS 16 

       IFRS 16 เร่ือง สัญญาเช่า ไดใ้หค้วามหมายของ “สัญญาเช่า” วา่หมายถึง “สัญญาหรือ
ส่วนของสัญญาท่ีผูใ้หเ้ช่าให้สิทธิแก่ผูเ้ช่าในการใชสิ้นทรัพย ์ (สินทรัพยอ์า้งอิง) ส าหรับช่วงระยะ 
เวลาท่ีตกลงกนัเพื่อแลกเปล่ียนกบัส่ิงตอบแทน” ทั้งน้ีสินทรัพยอ์า้งอิง คือ สินทรัพยต์ามสัญญาเช่า 
ซ่ึงผูใ้หเ้ช่าใหสิ้ทธิในการใชสิ้นทรัพยน์ั้นต่อผูเ้ช่า ตวัอยา่งเช่น บริษทั ผูใ้หเ้ช่า จ  ากดั (มหาชน) ให้
สิทธิในการใชเ้คร่ืองจกัร รุ่น ABC665 แก่บริษทั ผูเ้ช่า จ  ากดั (มหาชน) สินทรัพยอ์า้งอิง คือ 
เคร่ืองจกัร รุ่น ABC665 เป็นตน้  

        การระบุสัญญาเช่า  
        IFRS 16 ก าหนดใหกิ้จการระบุสัญญาเช่า ณ วนัเร่ิมตน้ของสัญญา โดยกิจการตอ้ง

ประเมินวา่สัญญาเป็นสัญญา เช่าหรือประกอบดว้ยสัญญาเช่าหรือไม่ ทั้งน้ีสัญญาจะเป็นสัญญาเช่า 
หรือประกอบดว้ยสัญญาเช่า ใหกิ้จการพิจารณาสัญญาวา่เป็นการใหสิ้ทธิในการควบคุม (Right to 
Control) การใชสิ้นทรัพยท่ี์ระบุไว ้ (Identified Asset) ส าหรับช่วงเวลาหน่ึงเพื่อแลกเปล่ียนกบัส่ิง
ตอบแทนหรือไม่ ทั้งน้ีสินทรัพยท่ี์ระบุไวอ้าจถูกก าหนดไวใ้นสัญญาเช่าแลว้ เช่น สีรถยนต ์รุ่น หรือ 
หมายเลขเคร่ือง หรืออาจก าหนดโดยเน้ือหา เช่น กิจการผูเ้ช่าสามารถใชเ้คร่ืองจกัรผลิตสินคา้ไดไ้ม่
เกิน 10 ลา้นหน่วย หรือกิจการผูเ้ช่าสามารถใชร้ถท่ีเช่าไดไ้ม่เกิน 100,000 กิโลเมตร เป็นตน้  

       ในการประเมินวา่ สัญญาแสดงถึงการใหสิ้ทธิในการควบคุมการใชสิ้นทรัพยท่ี์ระบุส า 
หรับช่วงระยะเวลาหน่ึงหรือไม่ กิจการตอ้งประเมินตลอดระยะเวลาการใชสิ้นทรัพยว์า่ลูกคา้หรือผู ้
เช่ามีลกัษณะทุกขอ้ดงัต่อไปน้ีหรือไม่  

        ก. สิทธิท่ีจะไดรั้บประโยชน์เชิงเศรษฐกิจอยา่งมีนยัส าคญัทั้งหมดจากการใชสิ้นทรัพย์
ท่ีระบุนั้น : ส าหรับสิทธิท่ีจะไดรั้บประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากสินทรัพยท่ี์ระบุได ้ เช่น บริษทั ผูใ้ห้
เช่า จ  ากดั (มหาชน) ใหเ้ช่าพื้นท่ีอาคาร A โดยผูเ้ช่า ไดก้  าหนดพื้นท่ีของอาคาร ท่ีจะเช่าไวอ้ยา่ง
ชดัเจน คือ ชั้นท่ี1 ขนาด 10 X 20 เมตร (รวม 200 ตารางเมตร) ในลกัษณะดงักล่าวแสดงใหเ้ห็นถึง
สิทธิท่ีผูเ้ช่าจะไดรั้บประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากสินทรัพยท่ี์ระบุทั้งหมด เป็นตน้  

        ข. สิทธิในการสั่งการการใชง้านสินทรัพยท่ี์ระบุ :  ผูเ้ช่ามีสิทธิในการสั่งการในสิน 
ทรัพยท่ี์เช่า โดยผูเ้ช่ามีสิทธิท่ีจะใชสิ้นทรัพยท่ี์เช่าไดต้ามวตัถุประสงคข์องผูเ้ช่าไดต้ลอดระยะเวลา
การใชสิ้นทรัพย ์เช่น ผูเ้ช่าไดเ้ช่าพื้นท่ีอาคาร A ชั้น 1 ขนาด10 X 20 เมตร โดยผูเ้ช่ามีสิทธิในการจดั
ร้านไดต้ามแผนการจดัการร้านคา้ของตนเองในต าแหน่งต่างๆโดยไม่มีขอ้จ ากดั 
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                   ทั้งน้ีหากไม่เขา้ลกัษณะทั้งขอ้ ก และ ข ดงัท่ีกล่าวไวข้า้งตน้ สัญญาท่ีเกิดข้ึนอาจเป็น
สัญญาการใหบ้ริการ ซ่ึงผูเ้ช่าตอ้งปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง  
รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ 

       การแยกองคป์ระกอบของสัญญา 
       กิจการตอ้งพิจารณาวา่สัญญาเป็นสัญญาเช่าหรือประกอบดว้ยสัญญาเช่าโดยกิจการตอ้ง

แยกแต่ละส่วนประกอบของสัญญาเช่าในสัญญาออกเป็นสัญญาเช่าแยกต่างหาก (Separating Lease 
Component) จากส่วนประกอบท่ีไม่เป็นสัญญาเช่า โดยสิทธิการใชสิ้นทรัพยอ์า้งอิงถือเป็นส่วนประ 
กอบของสัญญาเช่าท่ีแยกต่างหากตาม IFRS16  หากเขา้เง่ือนไขทุกขอ้ต่อไปน้ีคือ    

       (1) ผูเ้ช่า สามารถไดรั้บประโยชน์ จากการใชสิ้นทรัพยอ์า้งอิงนั้น ไม่วา่จะเป็น 
ประโยชน์จากการใชสิ้นทรัพยน์ั้น ๆ เองหรือประโยชน์จากการใชค้วบคู่กบัทรัพยากรอ่ืนท่ีผูเ้ช่ามี 
พร้อม เช่น กิจการไดรั้บประโยชน์จากการเช่าสินทรัพย ์ ก มาใชต่้างหาก หรือกิจการไดรั้บ
ประโยชน์จากการเช่าสินทรัพย ์ก มาใชร่้วมกนักบัสินทรัพยอ่ื์นท่ีผูเ้ช่ามีอยูแ่ลว้  เป็นตน้  

       (2) สินทรัพยอ์า้งอิงไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัหรือเก่ียวขอ้งกนัอยา่งมากกบัสินทรัพยอ์า้งอิงอ่ืน
ในสัญญา เช่น ผูเ้ช่าสามารถตดัสินใจยกเลิกการเช่าสินทรัพยอ์า้งอิง โดยไม่กระทบสิทธิการใช้
สินทรัพยอ์า้งอิงอ่ืน สัญญาเช่าในลกัษณะน้ีอาจบ่งช้ีไดว้า่ สินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเช่านั้นไม่ไดข้ึ้นอยูก่บั
หรือเก่ียวขอ้งกนัอยา่งมากกบัสินทรัพยอ์า้งอิงอ่ืน จึงสามารถแยกเป็นสัญญาต่างหากได ้

       การจดัประเภทสัญญาเช่า 
       IFRS 16 ก าหนดใหกิ้จการใชว้ธีิการบญัชีเดียวส าหรับผูเ้ช่า และก าหนดใหผู้เ้ช่าตอ้ง

รับรู้สินทรัพยแ์ละหน้ีสิน ส าหรับสัญญาเช่าทุกรายการท่ีมีระยะเวลาในการเช่ามากกวา่ 12 เดือน 
เวน้แต่สินทรัพยอ์า้งอิงนั้นมีมูลค่าต ่า (Low value Assets) เช่น แทบเล็ต คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคล 
หรือรายการท่ีมีมูลค่าเล็กนอ้ยตามนโยบายของกิจการ เป็นตน้  

        ส าหรับขอ้ยกเวน้ในการรับรู้รายการส าหรับสัญญาเช่าระยะสั้นและสินทรัพยอ์า้งอิงมี
มูลค่าต ่า IFRS16 ก าหนดใหผู้เ้ช่าท่ีเลือกใชข้อ้ยกเวน้โดยไม่ตอ้งรับรู้เป็นสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน แต่
ใหบ้นัทึกรับรู้เป็นค่าใชจ่้ายตามวธีิเส้นตรงอยา่งเป็นระบบ หรือผูเ้ช่าอาจปฏิบติัตามระบบอ่ืนท่ีสะ 
ทอ้นประโยชน์ไดดี้กวา่วธีิเส้นตรงได ้ 

        การบญัชีสัญญาเช่าดา้นผูเ้ช่า  
        IFRS16 ก าหนดวธีิการบญัชีส าหรับผูเ้ช่า (Lessee Accounting Model) ซ่ึง ณ วนั

เร่ิมตน้สัญญาเช่าผูเ้ช่าตอ้งพิจารณาสัญญา โดยตอ้งประเมินวา่เป็นสัญญาเช่าหรือมีสัญญาเช่าเป็น
ส่วนประกอบหรือไม่   เช่น  สัญญาเช่าพื้นท่ีอาคาร  ประกอบดว้ยสัญญาใหบ้ริการรวมอยูด่ว้ย การ 
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พิจารณาวา่มีสัญญาเช่าเป็นส่วนประกอบใหพ้ิจารณาท่ีสิทธิในการควบคุมในสินทรัพยท่ี์ระบุไวใ้น
ช่วงเวลา เพื่อการแลกเปล่ียนกบัผลตอบแทน เม่ือผูเ้ช่าไดป้ระเมินสัญญาแลว้พบวา่เป็นสัญญาเช่า  
ตาม IFRS 16 ผูเ้ช่าตอ้งบนัทึกรับรู้เป็นรายการสินทรัพยส์ าหรับสิทธิการใชสิ้นทรัพย(์Right of Use 
Assets: ROU) และ รับรู้รายการหน้ีสินตามสัญญาเช่า (Lease Liability) ส าหรับภาระผกูพนั 
                    การวดัมูลค่าเร่ิมแรก  ณ วนัท่ีสัญญาเช่าเร่ิมมีผล IFRS 16 ก าหนดใหใ้ชร้าคาทุนส าหรับ
รายการสิทธิการใชสิ้นทรัพย ์ ซ่ึงราคาทุนดงักล่าวประกอบดว้ย 

       (1) จ  านวนเงินท่ีรับรู้เม่ือเร่ิมแรกของหน้ีสินตามสัญญาเช่า  
       (2) จ  านวนเงินท่ีตอ้งจ่ายช าระตามสัญญาเช่า ซ่ึงจ่ายช าระ ณ วนัท่ีสัญญาเช่าเร่ิมมีผล

หรือก่อนวนัท่ีสัญญาเร่ิมมีผล หกัดว้ยส่ิงจูงใจในสัญญาเช่าท่ีไดรั้บ เช่น มูลค่าคงเหลือท่ีรับการ
ประกนั  เป็นตน้   

        (3) ตน้ทุนทางตรงเร่ิมแรกของผูเ้ช่าท่ีเกิดข้ึน  และ  
        (4) ประมาณการตน้ทุนท่ีจะเกิดข้ึนกบัผูเ้ช่าในการร้ือและการขนยา้ยสินทรัพยอ์า้งอิง

การบูรณะสถานท่ีตั้งของสินทรัพยอ์า้งอิง หรือซ่อมแซมสินทรัพยอ์า้งอิงใหเ้ป็นไปตามขอ้ตกลง
และเง่ือนไขท่ีก าหนดของสัญญาเช่า  

        ในขณะท่ีรายการหน้ีสินตามสัญญาเช่า ผูเ้ช่าตอ้งวดัมูลค่าหน้ีสินตามสัญญาเช่าดว้ย
มูลค่าปัจจุบนั (Present Value) ของจ านวนเงินท่ีตอ้งจ่ายช าระตามสัญญาเช่าท่ียงัไม่ไดจ่้ายช าระ ณ 
วนันั้น จ านวนเงินท่ีตอ้งจ่ายช าระ ตามสัญญาเช่าตอ้งคิดลดดว้ยอตัราดอกเบ้ียตามนยัของสัญญาเช่า 
(Implicit Rate) หากอตัรานั้นสามารถก าหนดได ้ แต่หากอตัรานั้นไม่สามารถก าหนดไดผู้เ้ช่าตอ้งใช้
อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืส่วนเพิ่ม (Incremental Borrowing Rate) ของผูเ้ช่า  

        การวดัมูลค่าภายหลงัของสิทธิการใชสิ้นทรัพย ์  หลงัจากวนัท่ีสัญญาเช่าเร่ิมมีผลผูเ้ช่า
ตอ้งวดัมูลค่าสิทธิ การใชสิ้นทรัพยโ์ดยใชว้ธีิราคาทุน โดยใหป้ฏิบติัตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี
16 เร่ือง ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ เวน้แต่ ผูเ้ช่าจะใชว้ธีิการวดัมูลค่าวธีิอ่ืน คือ วธีิมูลค่ายติุธรรม ให้
ปฏิบติัตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 40 เร่ือง อสังหาริมทรัพย ์ เพื่อการลงทุน ส่วนรายการหน้ีสิน
ตามสัญญาเช่า ใหล้ดยอดบญัชีหน้ีสินตามสัญญาเช่า และเพิ่มบญัชีดอกเบ้ียจ่ายเป็นค่าใชจ่้ายในแต่
ละงวด  

        ทั้งน้ี หลงัจากวนัท่ีสัญญาเช่าเร่ิมมีผล IFRS16 ก าหนดใหผู้เ้ช่าตอ้งวดัมูลค่าหน้ีสินตาม
สัญญาเช่าใหม่เพื่อสะทอ้นการเปล่ียนแปลงของจ านวนเงินท่ีตอ้งจ่ายช าระตามสัญญาเช่า และรับรู้
การวดัมูลค่าใหม่ของหน้ีสินตามสัญญาเช่าดว้ยการปรับปรุงสิทธิการใชสิ้นทรัพย ์หากเป็นไปตาม 
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ขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัต่อไปน้ี (1) มีการเปล่ียนแปลงอายสุัญญาเช่า (2) การเปล่ียนแปลงสิทธิเลือกซ้ือ
สินทรัพยอ์า้งอิง  

        การแสดงรายการในงบการเงิน 
        IFRS 16 ก าหนดใหผู้เ้ช่าน าเสนองบการเงินดงัต่อไปน้ี 
        งบแสดงฐานะการเงิน  IFRS16 ก าหนดใหผู้เ้ช่าแสดงรายการสิทธิการใชสิ้นทรัพย์

เป็นรายการสินทรัพยแ์ยกต่างหากจากสินทรัพยอ่ื์น ทั้งน้ีหากผูเ้ช่าไม่แสดงสิทธิดงักล่าวแยกต่าง 
หากในงบแสดงฐานะการเงิน ผูเ้ช่าตอ้ง  

        (1) รวมสิทธิการใชสิ้นทรัพยใ์นรายการรายบรรทดัเดียวกบัสินทรัพยอ์า้งอิงท่ีจะถูก
น าเสนอหากกิจการเป็นเจา้ของสินทรัพยน์ั้น และ  

        (2) เปิดเผยขอ้มูลวา่สิทธิการใชสิ้นทรัพยถู์กรวมไวใ้นรายบรรทดัใดในงบแสดงฐานะ
การเงิน ในขณะท่ีรายการหน้ีสินตามสัญญาเช่าแสดงเป็นรายการหน้ีสินแสดงแยกจากหน้ีสินอ่ืน  

        ทั้งน้ีหากผูเ้ช่าไม่แสดงหน้ีสินดงักล่าวแยกต่างหากในงบแสดงฐานะการเงิน ผูเ้ช่าตอ้ง
เปิดเผยขอ้มูลวา่หน้ีสินตามสัญญาเช่าถูกรวมไวใ้นรายบรรทดัใดในงบแสดงฐานะการเงิน  

        งบก าไรขาดทุน   IFRS16   ก าหนดใหผู้เ้ช่าตอ้งแสดงดอกเบ้ียจ่ายท่ีเกิดจากหน้ีสินตาม
สัญญาเช่าแยกต่างหากจากค่าเส่ือมราคาส าหรับสิทธิการใชสิ้นทรัพย ์ โดยดอกเบ้ียจ่ายของหน้ีสิน
ตามสัญญาเช่าถือเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนทางการเงิน ส่วนค่าเส่ือมราคาส าหรับสิทธิการใชสิ้น 
ทรัพยใ์หแ้สดงเป็นค่าใชจ่้ายด าเนินงาน 

        งบกระแสเงินสด   IFRS16   ก าหนดใหผู้เ้ช่าจดัประเภทรายการท่ีเก่ียวขอ้งกบัสัญญา
เช่าในกิจกรรมต่างๆ ในงบกระแสเงินสด โดยรายการจ่ายช าระเงินตน้ของหน้ีสินและดอกเบ้ียจ่าย
จากหน้ีสินจดัเป็นกิจกรรมการจดัหาเงิน (Financing Activities) หากกิจการใชข้อ้ยกเวน้ในการรับรู้
รายการสัญญาเช่าระยะสั้น หรือสินทรัพยอ์า้งอิงมีมูลค่าต ่าใหจ้ดัประเภทรายการจ่ายช าระสัญญา
ดงักล่าวเป็นกิจกรรมด าเนินงาน (Operating Activities) 
 
2.5  แนวคิดและทฤษฎเีกี่ยวข้อง 
       2.5.1 แนวคิด ทฤษฎีเก่ียวกบั การวเิคระห์อตัราส่วนทางการเงิน 

  องัครัตน์ เพรียบจริยวฒัน์ (2551) (อา้งถึงใน สุมารินทร์ ผกากองและจตุร์วทิย ์เขียวชะอุ่ม : 
2561) กล่าววา่ อตัราส่วนทางการเงินเป็นขอ้มูลท่ีแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าของรายการแต่
ละรายการท่ีรายงานในงบการเงิน โดยมีวตัถุประสงค์ เพื่อใหใ้นการวเิคราะห์เปรียบเทียบกบักิจการ 
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อ่ืนหรือเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานในอดีตของกิจการเองไดซ่ึ้งช่วยใหผู้ใ้ชง้บการเงินสามารถ
ประเมินผลการด าเนินงานแนวโนม้ และความเส่ียง ของกิจการไดดี้ยิง่ข้ึน 
                    อตัราส่วนทางการเงินสามารถแบ่งไดห้ลายประเภทและการค านวณสามารถท าได้
หลายแบบจากการค านวณมูลค่าของแต่ละรายการท่ีรายงานในงบการเงิน ซ่ึงอตัราส่วนทางการเงิน
สามารถแบ่งออกได ้ดงัต่อไปน้ี  

       1. การวเิคราะห์สภาพคล่องภายในกิจการ (Internal Liquidity)  
       2. การวเิคราะห์ผลการด าเนินงาน (Operating Performance)  
           2.1 การวเิคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Operating Efficiency)  
           2.2 การวเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน (Operating  
                 Profitability)  
       3. การวเิคราะห์ความเส่ียง (Risk Analysis) 
           3.1 ความเส่ียงทางธุรกิจ (Business Risk)  
           3.2 ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk)  
           3.3 ความเส่ียงทางสภาพคล่องภายนอก (External Liquidity Risk)  
      โดยอตัราส่วนท่ีนิยมใชก้นัทัว่ไป ไดแ้ก่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to 

Equity Ratio) และอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt Ratio)  
       4. การวเิคราะห์การเติบโต (Growth Analysis) 
 

     2.5.2  แนวคิดเก่ียวกบัความแตกต่างของมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี17 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง
สัญญาเช่า และมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี16 เร่ือง สัญญาเช่า 

 สุมารินทร์ ผกากอง และ จตุร์วทิย ์ เขียวชะอุ่ม (2561) กล่าววา่ในมุมมองของผูก้  าหนด
มาตรฐานการบญัชีสัญญาเช่าถือเป็นกิจกรรมจดัหาเงินดว้ยการก่อหน้ี (Debt Financing) แต่จาก
มาตรการบญัชีฉบบัท่ี 17 (ปรับปรุง 2558) เร่ือง สัญญาเช่า ท่ีมีผลบงัคบัใชอ้ยูใ่นปัจจุบนั เปิดโอกาส
ใหผู้บ้ริหารสามารถหลีกเล่ียงการบนัทึกหน้ีสิน ไปเป็นธุรกรรมนอกงบแสดงฐานะการเงิน ส่งผล
ใหง้บการเงินดา้นผูเ้ช่ามิไดแ้สดงฐานะการเงินและผลการ ด าเนินงานของกิจการไวถู้กตอ้งเท่าท่ีควร 
ซ่ึงในปัจจุบนัสภาวชิาชีพบญัชีฯ อยูร่ะหวา่งกระบวนการจดัท ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใชใ้นปี 2563 โดยมาตรฐานฉบบัใหม่จะมีขอ้ก าหนดให้
กิจการตอ้งรับรู้รายการเก่ียวกบัสัญญาเช่าเขา้ในงบแสดงฐานะการเงิน และทยอยรับรู้เป็นค่าใชจ่้าย
ตลอดอายสุัญญาเช่าในงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
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2.6  งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 
       2.6.1. งานวจิยัในประเทศ 

    ฝนทิพย ์  กองสินธ์ุ (2557) ไดศึ้กษาเร่ืองผลกระทบของร่างมาตรฐานการบญัชีระหวา่ง
ประเทศ เร่ือง สัญญาเช่า ต่ออตัราส่วนทางการเงินในดา้นผูเ้ช่า กรณีศึกษา บริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม SET100 ในปี 2555 กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาไดแ้ก่
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเฉพาะกลุ่ม SET100 มีจ านวนทั้งส้ิน 67 
บริษทั โดยเก็บขอ้มูลจากรายงานประจ าปี หมายเหตุประกอบงบการเงิน และงบการเงินรวม จากผล
การทดสอบความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงิน ก่อนและหลงัการปฏิบติัตามร่างมาตรฐานการ
บญัชี ฉบบัใหม่ เร่ือง สัญญาเช่า พบวา่อตัราส่วนทางการเงิน 5 กลุ่ม ซ่ึงประกอบดว้ย อตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราส่วนก าไรก่อนภาษีและดอกเบ้ียจ่าย อตัราส่วนก าไรก่อนภาษี 
ดอกเบ้ียจ่าย ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ่าย  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ และอตัราส่วนก าไรสุทธิ นั้น 
มีค่าเฉล่ียของอตัราส่วนทางการเงินก่อนและการปฏิบติัตามร่างมาตรฐานการบญัชีฉบบัใหม่ เร่ือง
สัญญาเช่าท่ีแตกต่างกนั อยา่งมีนยัส าคญั ยกเวน้ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม ค่าเฉล่ียท่ี
ไดมี้ค่าไม่แตกต่างกนั 

   วรนิษฐา  กิตติภูมิวงศ ์ (2558) ไดศึ้กษาผลกระทบของร่างมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ท่ีมีต่อคุณภาพงบการเงิน การทดลองปรับปรุงงบการเงินให้
เป็นไปตามร่างมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 โดยท าการปรับปรุงในกลุ่มของธุรกิจ
สายการบิน เน่ืองจากเป็นกลุ่มธุรกิจท่ี IASB คาดการณ์ไวว้า่จะไดรั้บผลกระทบต่องบการเงินมาก
ท่ีสุด ผลจากขอ้มูลตามแบบสอบถาม พบวา่ ผูส้อบบญัชีมีความเห็นวา่การเปล่ียนนิยามสัญญาเช่า 
และการเปล่ียนแปลงในดา้นการจดัประเภทสัญญาเช่า ตามร่างมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
เร่ือง สัญญาเช่า จะมีผลกระทบต่อความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจมากท่ีสุด ขณะท่ีการเปล่ียนแปลง
ดา้นการบนัทึกบญัชีก็จะส่งผลต่อความสามารถในการเปรียบเทียบกนัได ้ ในส่วนของการทดลอง
ปรับปรุงงบการเงิน ซ่ึงท าใหสิ้นทรัพยแ์ละหน้ีสินเพิ่มสูงข้ึน จะกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงิน
ของบริษทั โดยอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
ของบริษทัจะเพิ่มสูงข้ึน ซ่ึงสะทอ้นถึงผลการด าเนินการท่ีแทจ้ริงของบริษทัไดดี้ยิง่ข้ึน การน าขอ้มูล
ทางการเงินมาใชก้็จะมีคุณภาพเพิ่มมากข้ึนเช่นเดียวกนั 

   หุดา  วงษย์ิม้ (2558) ไดท้  าการศึกษาผลกระทบของประเภทของธุรกรรมนอกงบดุล (งบ 
แสดงฐานะการเงิน) และสถานะการลงทุนท่ีมีต่อดุลยพินิจของนกัลงทุน มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา 
ผลกระทบของประเภทของการท าธุรกรรมนอกงบดุล  (งบแสดงฐานะการเงิน)  และสถานะการ 
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ลงทุน ท่ีมีต่อความน่าเช่ือถือของงบการเงินท่ีรับรู้ไดข้องนกัลงทุน และความสามารถในการตรวจ
พบการท าธุรกรรมนอกงบการเงิน และความสามารถในการปรับปรุงรายการการท าธุรกรรมนอกงบ
ดุล (งบแสดงฐานะการเงิน) ใหถู้กตอ้ง ผลการวิจยัพบวา่ ประเภทของการท าธุรกรรมนอกงบดุล (งบ
แสดงฐานะการเงิน) ส่งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั ต่อความสามารถของนกัลงทุนในการตรวจพบ
และความสามารถในการปรับปรุงรายการบญัชีในงบการเงินใหถู้กตอ้ง ซ่ึงในกลุ่มนกัลงทุนท่ีมี
ความรู้เก่ียวกบัการตกแต่งตวัเลขบญัชีนกัลงทุนท่ีเผชิญกบัการท าธุรกรรมนอกงบดุล(งบแสดงฐานะ
การเงิน) ประเภทวธีิส่วนไดเ้สีย มีแนวโนม้ในการตรวจพบการท าธุรกรรมนอกงบดุล (งบแสดง
ฐานะการเงิน) และมีความสามารถในการปรับปรุงรายการบญัชีเชิงวิเคราะห์นอ้ยกวา่นกัลงทุนท่ี
เผชิญกบัการท าธุรกรรมนอกงบดุล (งบแสดงฐานะการเงิน) ประเภทสัญญาเช่าด าเนินงาน เป็นตน้ 

   ศิรักษ ์  สุขวบูิลย ์ (2559) ไดศึ้กษาผลกระทบของการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศ ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มาบงัคบัใช ้ ต่อการประเมินความสามารถในการ
พยากรณ์ก าไร และการประเมินความเส่ียงทางดา้นการเงินของผูใ้ชง้บการเงิน พบวา่ งบการเงินท่ี
จดัท าตามมาตรฐานฉบบัใหม่ จะท าใหง้บการเงินมีความเป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรมมากข้ึน  ซ่ึงส่ง 
ผลกระทบต่อการตดัสินใจของผูใ้ชง้บการเงิน ทั้งในเร่ืองของการประเมินความสามารถในการ
พยากรณ์ก าไร และการประเมินความเส่ียงทางดา้นการเงิน ท่ีผูใ้ชง้บการเงินมีขอ้มูลในการตดัสินใจ
ช่วยเพิ่มความสามารถในการประเมินให้ตรงกบัความเป็นจริงมากข้ึน เน่ืองจากสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน
ท่ีเกิดจากสัญญาเช่าถูกบนัทึกไวใ้นงบการเงินส่งผลใหผู้ใ้ชง้บการเงินสามารถมองเห็น ภาระหน้ีสิน
ท่ีเกิดข้ึนจากสัญญาเช่าไดอ้ยา่งชดัเจน มีขอ้มูลทางการเงินท่ีใชใ้นการตดัสินใจอยา่งเท่าเทียมกนัดว้ย 

   สุมารินทร์ ผกากอง และ จตุร์วทิย ์ เขียวชะอุ่ม (2561) ไดศึ้กษาผลกระทบของร่าง
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ต่ออตัราสวนทางการเงิน ดา้นผูเ้ช่าของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ : กรณีศึกษา
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบท่ีมีต่ออตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั
ในงบการเงินของผูเ้ช่า ภายหลงัจากการปฏิบติัตามร่างมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 
เร่ือง สัญญาเช่า ซ่ึงจะน ามาปฏิบติัแทนมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 17 เร่ือง สัญญาเช่า (ปรับปรุง 
2558) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ จ านวนทั้งส้ิน 64 บริษทั โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินและหมาย
เหตุประกอบงบการเงินประจ าปี 2558 การทดสอบสมมติฐานจะใชส้ถิติเชิงพรรณนาและใชส้ถิติเชิง 
อนุมานในการวเิคราะห์เปรียบเทียบความแตกต่างของผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงิน ผลการ  
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ศึกษาพบวา่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนวดั 
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย มีทิศทางการเปล่ียนแปลงท่ีลดลง ในขณะท่ีอตัราส่วนหน้ีสินรวม 
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัรา 
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ มีทิศทางการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัส าคญั 

   อรอุมา ชูเมือง (2561) ไดศึ้กษาผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินของร่างมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ดา้นผูเ้ช่า กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่ม SET 100   งานวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบต่อ
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ดา้นผูเ้ช่า ภายหลงัจากการปฏิบติัตามร่างมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ซ่ึงจะน ามาปฏิบติัใชแ้ทนมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 17 
(ปรับปรุง 2560) เร่ือง สัญญาเช่า ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์นระหวา่งปี พ.ศ. 2560 
(เน่ืองจากงานวิจยัฉบบัน้ีไดจ้ดัท า ในช่วง 24 สิงหาคม 2561 - 29 ธนัวาคม 2561) โดยเก็บรวบรวม
ขอ้มูลจากงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน ท่ีเปิดเผยเก่ียวกบัภาระผกูพนัภายใตส้ัญญา
เช่าด าเนินงานท่ีบอกเลิกไม่ได ้ ทั้งน้ีกลุ่มตวัอยา่ง คือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยเฉพาะกลุ่ม SET100 จ านวน 69 บริษทั ไม่ไดร้วมกลุ่มธุรกิจการเงินและบริษทัท่ีไม่พบ
การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัสัญญาเช่าด าเนินงาน และน าขอ้มูลมาประมาณมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน 
ตลอดจนค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้ง ส าหรับงบการเงินส าหรับปี 2560 ตามแนวคิดของ Equipment 
Leasing & Finance Foundation (2011) ซ่ึงเป็นองคก์รในสหรัฐฯ ท่ีท างานร่วมกบันกัวชิาการ นกั
เศรษฐศาสตร์ และนกัวจิยัอิสระเพื่อส่งเสริม ความรู้ของอุตสาหกรรมการเงิน สัญญาเช่าต่างๆ แลว้
ท าการค านวณอตัราส่วนทางการเงินใหม่ โดยใชข้อ้มูลสินทรัพยห์น้ีสินและค่าใชจ่้ายท่ีประมาณข้ึน
นั้น และน าอตัราอตัราส่วนทางการเงินใหม่ มาเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนทางการเงินตามขอ้มูลเดิม
ท่ีแสดงอยูใ่นงบการเงิน เพื่อศึกษาถึงทิศทางการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนทางการเงิน โดยในการ
วเิคราะห์ขอ้มูลไดใ้ชส้ถิติเชิงพรรณนา และท าการทดสอบความแตกต่างผลกระทบของอตัราส่วน
ทางการเงินก่อนและหลงัจากการปฏิบติัตามร่างมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง
สัญญาเช่า โดยใชก้ารวิเคราะห์การทดสอบ Paired-Samples T-test ผลการวจิยัพบวา่ อตัราส่วน
เงินทุนหมุนเวยีน อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ อตัราผลตอบ 
แทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราก าไรสุทธิ มีทิศทางการเปล่ียนแปลงท่ีลดลง และอตัราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ มีทิศทางการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มข้ึน ท่ีระดบั
ความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 โดยท่ีอตัราส่วนวดัความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย มีทิศทางการเปล่ียน 
แปลงลดลง ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ซ่ึงมีความสอดคลอ้งไปในทิศทางเดียวกบังานวจิยัของ 
Seay & Wood (2010) และเป็นไปในทิศทางท่ี IASB คาดการณ์ไว ้ซ่ึงการเปล่ียนแปลงของ 
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อตัราส่วนทางการเงิน หลงัปฏิบติัตามร่างมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญา
เช่า ส่งผลกระทบในแง่ลบทั้งต่อกิจการและนกัลงทุน เน่ืองจากอาจท าใหมี้ผลกระทบในทางลบต่อ 
ราคาหลกัทรัพยข์องกิจการไดแ้ละบริษทัจดัอนัดบัเครดิตอาจตดัสินใจผดิพลาดเก่ียวกบักิจการเน่ือง 
จากอตัราส่วนทางการเงินท่ีเปล่ียนไปกะทนัหนั อีกทั้งยงัอาจท าใหกิ้จการไม่สามารถปฏิบติัตาม
เง่ือนไขการด ารงอตัราส่วนทางการเงินของสัญญากูย้มืเงินท่ีมีอยูเ่ดิมได ้ ดงันั้นผูใ้ชง้บการเงินเม่ือ
ทราบถึงผลกระทบของร่างมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ี ก็ควรท่ีจะใชค้วามระมดัระวงั
ในการน าตวัเลขในงบการเงินไปใชใ้นการวเิคราะห์ รวมถึงผูบ้ริหารของกิจการควรศึกษาผลกระทบ
จากมาตรฐานใหม่น้ีอยา่งละเอียด เพื่อท าความเขา้ใจและประเมินผลกระทบท่ีอาจจะเกิดข้ึน และ
เตรียมความพร้อมในการส่ือสารกบัผูใ้ชง้บการเงินเพื่อให้เขา้ใจผลกระทบดงักล่าว 

   สุรีย ์ โบษกรนฏั และ สุขจิตต ์ณ นคร (2562) ไดศึ้กษาผลกระทบจากการถือปฏิบติัตาม 
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 17 เร่ือง สัญญาเช่า ต่อผูใ้ชบ้ริการธุรกิจการให้เช่าแบบลีส ซ่ิงของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : ศึกษากลุ่มหลกัทรัพย ์ 100   มีวตัถุประสงค ์ เพื่อ
ศึกษาผลกระทบในการถือปฏิบติัตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 17 เร่ือง สัญญาเช่า ต่อผูใ้ชบ้ริการ
ธุรกิจการใหเ้ช่าแบบลีสซ่ิงของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : ศึกษากลุ่ม
หลกัทรัพย ์ 100 โดยไดใ้ชร้ะเบียบวธีิการศึกษา 3 วธีิ คือ การวจิยั เชิงเอกสาร การวจิยัเชิงคุณภาพ 
และการวจิยัเชิงปริมาณ การวจิยัเชิงคุณภาพ ไดด้ าเนินการ การสัมภาษณ์เจาะลึก จ านวน 5 บริษทั 
ดว้ยแบบสัมภาษณ์ใชว้ธีิวเิคราะห์เน้ือหา การวจิยัเชิงปริมาณ เก็บขอ้มูลดว้ยแบบบนัทึกขอ้มูลจาก
รายงานประจ าปี ขอ้มูลรายบริษทั/หลกัทรัพย ์แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รวม 33 
บริษทั ใชว้ธีิวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน ผลการวจิยัพบวา่ ไม่เกิดผลกระทบในการถือปฏิบติั
ตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 17 เร่ือง สัญญาเช่า ต่อผูใ้ชบ้ริการธุรกิจการใหเ้ช่าแบบลีสซ่ิง บริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : ศึกษากลุ่มหลกัทรัพย ์ 100  ส่วนการปฏิบติัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ในปี พ.ศ. 2563 จะมีผลกระทบต่อ
ธุรกิจการใหเ้ช่าแบบลีสซ่ิง ทั้งผูใ้หบ้ริการและผูใ้ชบ้ริการอยา่งมีสาระส าคญั ในดา้นเอกสารสัญญา 
ลกัษณะสินทรัพยท่ี์เช่า การปฏิบติัในดา้นการบนัทึกบญัชี งบการเงินและการเปิดเผยขอ้มูลในหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน อตัราส่วนทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากสัญญาเช่า แต่
จะท าใหง้บการเงิน แสดงขอ้มูลจากการท าธุรกรรมตามสัญญาเช่าไดค้รบถว้นชดัเจนข้ึน และจะเป็น
ประโยชน์ต่อผูใ้ชง้บการเงิน 

   วกิานดา  หมัน่เรียน (2562) ไดศึ้กษาผลกระทบจากการน ามาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี16 เร่ือง สัญญาเช่า  มาปฏิบติัใชต่้อกิจการท่ีมีส่วนไดเ้สียสาธารณะ  มีวตัถุประสงค ์
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หลกัเพื่อศึกษามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ท่ีส่งผลกระทบต่อ
กิจการท่ีมีส่วนไดเ้สียสาธารณะ โดยศึกษาเก่ียวกบัหลกัเกณฑแ์ละประเด็นท่ีส าคญัในการรับรู้การ
เปล่ียนแปลงของมาตรฐานการรายงานการเงินฉบบัใหม่  ในการน าเสนอและเปิดเผยขอ้มูลทางการ  
เงินท่ีจ าเป็น ต่อผูใ้ชง้บการเงินอยา่งเท่ียงธรรมมากพอต่อการตดัสินใจ ซ่ึงกิจการท่ีมีส่วนไดเ้สีย
สาธารณะท่ีน ามาศึกษาถึงผลกระทบจากการปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่
น้ี คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เฉพาะกลุ่ม SET 100 ซ่ึงการคดัเลือก
กลุ่มตวัอยา่ง จะคดัเลือกเฉพาะบริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัภาระผกูพนัจากสัญญาเช่าด าเนิน 
งานในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ในการวเิคราะห์ขอ้มูลขั้นตน้ ไดใ้ชส้ถิติเชิงพรรณนา และการ
ทดสอบความแตกต่างผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ก่อนและหลงัจากการปฏิบติัตามมาตร 
ฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า โดยใชก้ารวเิคราะห์ดว้ยวธีิการ ทดสอบแบบ
จบัคู่ (Paired T-Test) ผลการวจิยัแสดงให้เห็นวา่ ภายหลงัจากการปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า จะส่งผลกระทบต่อรายงานทางการเงินและอตัราส่วน
ทางการเงินทางดา้นผูเ้ช่าเปล่ียนแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญั ซ่ึงอตัราส่วนท่ีไดรั้บผลกระทบมากท่ีสุด 
ไดแ้ก่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ท าใหบ้ริษทัมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นท่ี
เพิ่มข้ึนจากเดิมอยา่งมีนยัส าคญั และกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีไดผ้ลกระทบ ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลย ี และกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ เน่ืองจากอุตสาหกรรมแต่ละประเภทมีลกัษณะการ
ประกอบกิจการท่ีแตกต่างกนั ท าใหมี้ความจ าเป็นตอ้งใชสิ้นทรัพยแ์ต่ละประเภทแตกต่างกนั 
 

       2.6.2  งานวจิยัต่างประเทศ 
    Morais (2011) (อา้งถึงใน ดร.ศิลปพร ศรีจัน่เพชรและอนุวฒัน์ ภกัดี, 2562) ไดต้ั้ง

ขอ้สังเกตวา่การบญัชีสัญญาเช่าเป็นหวัขอ้ท่ีถกเถียงกนั เน่ืองจากหน่วยงานก ากบัดูแลของสหรัฐ 
อเมริกาไดอ้อกมาตรฐานการบญัชี เก่ียวกบัสัญญาเช่าคร้ังแรกในปีค.ศ. 1949 ทั้งน้ีตามรูปแบบ
สัญญาเช่าของ IAS 17 และ SFAS 13 ไดถู้กวพิากษว์จิารณ์ มายาวนานกวา่ 30 ปี (Spencer & Webb, 
2015)  จากนกัวชิาการ ผูป้ฏิบติังาน และผูใ้ช้ (Beattie, Goodacre, & Thomson, 2006) โดยใหเ้หตุ 
ผลวา่  กิจการจะไม่รับรู้ภาระผกูพนัท่ีเกิดจากสัญญาเช่าทั้งหมด   เป็นรายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน 
ในงบแสดงฐานะการเงิน ซ่ึงจะน าไปสู่การขาดลกัษณะเชิงคุณภาพพื้นฐาน ทั้งประเด็นความเก่ียว 
ขอ้งกบัการตดัสินใจ (Relevance)  และการเป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรม (Faithful Representation) 
รวมทั้งลกัษณะเชิงคุณภาพเสริมในประเด็นความสามารถในการเปรียบเทียบกนัได(้Comparability) 
ระหวา่งกิจการท่ีใชว้ธีิการบญัชีเก่ียวกบัสัญญาเช่าต่างกนั  หรือกิจการเดียวกนัในงวดเวลาท่ีต่างกนั  
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                  Francesca, Alberto, and Matteo (2018) ไดศึ้กษาผลกระทบต่อการใชป้ระโยชน์ทางการ 
เงินและผลการด าเนินงาน: IFRS 16  ซ่ึงจะวเิคราะห์ผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเปิดตวัมาตรฐาน
การบญัชีใหม่ International มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 16 (IFRS 16)  สัญญาเช่า   การ
ใชป้ระโยชน์ทางการเงิน  และผลการด าเนินงานของนิติบุคคลใหม่น้ี มาตรฐานการบญัชี เร่ิมใชเ้ม่ือ
วนัท่ี 13 มกราคม 2559 และจะมีผลบงัคบัใชใ้นวนัท่ี 1 มกราคม 2562 มนัจะมีผลกระทบอยา่งมี
นยัส าคญัต่องบการเงินของบริษทั จดทะเบียนท่ีใช ้ IFRS และปล่ียนแปลงพื้นฐานหลกัการของ
ระบบบญัชีปัจจุบนั จุดมุ่งหมายของเราคือการประมาณผลกระทบของการประยกุตใ์ช ้IFRS 16 ในผู ้
ออกงบการเงินท่ีอยูใ่นรายการและผลกระทบท่ีแตกต่างกนัท่ีมาตรฐานใหม่อาจมีแตกต่างกนั ภาค
กิจกรรมงานวจิยัน้ีประมาณการผลกระทบของ IFRS 16 ต่ออตัราส่วนหน้ีสิน/สินทรัพยร์วม 
EBITDA/รายได ้ และหน้ีสิน/ส่วนของผูถื้อหุ้น ขอ้สรุปสรุปผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ
เอนทิตีและสุทธิฐานะการเงิน ผลการวจิยัแสดงใหเ้ห็นวา่ในงบการเงินของผูเ้ช่าจะมีความส าคญัการ
เปล่ียนแปลง โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในงบดุลจะมีการเพิ่มข้ึนของสินทรัพยก์ารเช่าการเพิ่มข้ึนของการ 
เงินหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีลดลง ในขณะท่ีในงบก าไรขาดทุนจะมี EBITDA เพิ่มข้ึนและ
ตน้ทุนทางการเงินท่ีเพิ่มข้ึน ผลกระทบของการประยกุตใ์ช ้IFRS 16 จะแตกต่างกนัไปข้ึนอยูก่บัการ
ใชง้าน สัญญาเช่าด าเนินงานระหวา่งภาคธุรกิจต่างๆ สัญญาเช่าเป็นแหล่งท่ีส าคญัและมีความยดื 
หยุน่ การจดัหาเงินทุน บริษทัจดทะเบียนท่ีใช ้IFRS และ US GAAP คาดวา่จะมีค่าเช่าประมาณ 3.3 
ลา้นลา้นเหรียญสหรัฐ ภาระผกูพนั สุดทา้ยการศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อวเิคราะห์ผลกระทบท่ี
เป็นไปไดข้องการส่ือสารของหน่วยงานโดยเนน้ท่ีมาตรการประสิทธิภาพทางเลือก  

   Morales-Diaz and Zamora-Ramirez (2018)  ไดศึ้กษาผลกระทบของ IFRS 16 ต่อ
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั : แนวทางวธีิการใหม่   ในเดือนมกราคม 2559  คณะกรรมการมาตร  
ฐานการบญัชีระหวา่งประเทศไดอ้อกมาตรฐานใหม่ส าหรับการบญัชีสัญญาเช่า IFRS 16 จะน าไปสู่
การใชป้ระโยชน์จากสัญญาเช่าด าเนินงานส่วนใหญ่ในปัจจุบนัโดยผูเ้ช่า วเิคราะห์ผลกระทบของ
รูปแบบการบญัชีใหม่ท่ีมีต่อการเงินท่ีส าคญัของกิจการโดยมีส่วนช่วยในการวจิยัโดยท าการเปล่ียน 
แปลงท่ีส าคญัในสัญญาเช่าด าเนินงาน  เปล่ียนแปลงวธีิการประมาณระยะเวลาการและวธีิการไดรั้บ
อตัราคิดลด นอกจากน้ียงัใชต้วัอยา่งท่ีครอบคลุมมากข้ึน จากการวจิยัก่อนหนา้น้ี พบวา่ ผลกระทบท่ี
ส าคญัอยา่งเป็นระบบต่ออตัราส่วนทางการเงินในงบดุลท่ีส าคญั โดยมีขนาดท่ีข้ึนอยูก่บัความเขม้
ของสัญญาเช่าด าเนินงานของภาคธุรกิจ  โดยทัว่ไปผลกระทบโดยประมาณจะสูงกวา่ท่ีไดรั้บในการ 
ศึกษาก่อนหนา้น้ี ภาคส่วนท่ีไดรั้บผลกระทบมากท่ีสุด ไดแ้ก่ คา้ปลีก โรงแรมและการขนส่งไม่พบ
ผลลพัธ์ท่ีสอดคลอ้งกนัโดยค านึงถึงผลกระทบต่ออตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
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 Murat and Arzu-Buse  (2019)  ไดศึ้กษาความแตกต่างระหวา่งการเปรียบเทียบ LMSE 

FRS และ TFRS และการบญัชีเก่ียวกบัธุรกรรมการเช่าทางการเงินในตุรกี การเร่งท าธุรกรรม
ทางการเงินในระดบัโลกเกิดข้ึนหลงัจากเกิดวกิฤตในปี 2008 ในบริบทของการวิจยัและรายงานท่ี
เขียนโดยประเทศต่างๆ ซ่ึงแต่ละประเทศหรือภูมิภาคมีลกัษณะท่ีแตกต่างกนัในแง่ของการ
ด าเนินการใหเ้ช่าทางการเงิน ถึงแมว้า่การเช่าซ้ือทางการเงิน การท าธุรกรรมข้ึนอยูก่บัตวัแสดงท่ี
แตกต่างกนัปริมาณธุรกรรมท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงจะกลายเป็นส่ิงท่ีส าคญักวา่คือส่วนใหญ่จะใชใ้นภาคท่ี
เก่ียวขอ้งกบัอสังหาริม ทรัพยแ์ละการก่อสร้างและการก่อสร้างเคร่ืองจกัรในการศึกษาน้ีมี
วตัถุประสงคเ์พื่อเปิดเผยการปรับ ปรุงโครงสร้างและความแตกต่างการบญัชีและนอกจากน้ียงัมีการ
ประเมินธุรกรรมภาษีโดยให้ความ ส าคญักบัการพฒันาธุรกรรมการเช่าซ้ือและโดยใชว้ธีิ
เปรียบเทียบระหวา่งมาตรฐานการรายงานทางการเงินของตุรกี  

   Nihan and Deniz-Umut  (2020) ไดศึ้กษาผลของมาตรฐานการเช่า IFRS 16 ต่องบการเงิน
และการวจิยัภาคการคา้ปลีก IFRS 16 Leasing Standard ซ่ึงออกเม่ือเดือนมกราคม 2559 ควบคุม
หลกัการรับรู้ การวดัผล และการรายงานของธุรกรรมการเช่าทั้งหมดโดยไม่สร้างความแตกต่าง
ระหวา่งกิจกรรมการเช่าทางการเงินและการด าเนินงานและดว้ยเหตุน้ี จึงแนะน าหลกัการท่ีคลา้ย 
คลึงกนั ทั้งส าหรับสัญญาเช่าทางการเงินและการด าเนินงาน มาตรฐานจะมีผลตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 
2562  ดว้ยการบงัคบัใช ้IFRS 16  มาตรฐาน IAS 17 ก่อนหนา้ท่ีควบคุมกิจกรรมการเช่าทางการเงิน
จะหยดุลง ในการศึกษาน้ีกฎระเบียบใหม่ท่ีน ามาใชโ้ดยมาตรฐานใหม่ จะไดรั้บการวเิคราะห์และ
ผลกระทบของมาตรฐานใหม่ จะอธิบายอตัราส่วนทางการเงินระหวา่งมาตรฐานเดิมและมาตรฐาน
ใหม่ มาตรฐานน้ีจะน าไปสู่ผลลพัธ์ทางการเงินท่ีแตกต่างกนั โดยเฉพาะอยา่งยิง่ส าหรับบริษทัท่ีใช้
สัญญาเช่าด าเนินงานท่ีส าคญั เช่น บริษทัการบิน หน่วยงานคา้ปลีก บริษทัท่องเท่ียวและพกัผอ่น 
บริษทัจดัจ าหน่าย 



 
 

บทที ่3 
ระเบียบวธีิวจิยั 

 
                    การวจิยัเร่ืองผลกระทบจากการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง 
สัญญาเช่า ต่ออตัราส่วนทางการเงินดา้นผูเ้ช่าของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย กรณีศึกษากลุ่มธุรกิจส่ือสารและธุรกิจคา้ปลีก โดยมีขั้นตอนการวิจยั ดงัน้ี 

 
  3.1  กลุ่มตัวอย่างการวจัิย 

       กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการวจิยัคือ งบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยเลือกศึกษางบการเงินของบริษทักลุ่มธุรกิจส่ือสาร 27 บริษทั และ กลุ่มธุรกิจ
คา้ปลีก 24 บริษทั ในระหวา่งปี พ.ศ. 2562 และ 2563    จ  านวนรวม 51 บริษทั 

 
3.2  เคร่ืองมือในการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

       เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการเก็บรวบรวมขอ้มูล คือ แบบวเิคราะห์ขอ้มูลท่ีผูว้ิจยัสร้างข้ึน เพื่อ
รวบรวมอตัราส่วนทางการเงินในงบการเงินของบริษทัท่ีตอ้งการศึกษา คือ กลุ่มธุรกิจส่ือสารและ
กลุ่มธุรกิจคา้ปลีกท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
3.3  วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

       การศึกษาคร้ังน้ี เป็นการเก็บขอ้มูลแบบทุติยภูมิ (Secondary data) โดยรวบรวมขอ้มูล
จากรายงานประจ าปี และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ดงัน้ี คือ          

       1.  ค  านวณอตัราส่วนทางการเงินของงบการเงินในปี 2562 ตามมาตรฐานการบญัชี
ฉบบัท่ี17  เร่ือง สัญญาเช่า 

       2.  ค  านวณอตัราส่วนทางการเงินของงบการเงินในปี 2563 ตามมาตรฐานรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า 
 
3.4  วธีิการวเิคราะห์ข้อมูลและสถิติทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 

       การวเิคราะห์ขอ้มูลเป็นแบบเชิงปริมาณ  โดยใชก้ารวิเคราะห์ออกเป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 
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   ส่วนท่ี 1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  
        เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูล ในรูปของค่าสถิติพื้นฐาน ของอตัราส่วนทางการเงิน 

(Financial ratio analysis)  ท่ีเก่ียวขอ้งจากการปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 
16 เร่ือง สัญญาเช่า ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยแสดงผลในรูป
ค่าเฉล่ีย (Mean) ซ่ึงแสดงค่าเฉล่ียของตวัแปรแต่ละตวัแปร  ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  (Standard 
Deviation :SD) 

        ส่วนท่ี 2 สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)  
        ในการท าการวิเคราะห์ความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงิน ก่อนและหลงัจากการ

ปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่ โดยใชว้ธีิการทดสอบแบบจบัคู่ (Paired 
Sample T-Test)  เพื่อทดสอบความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนหน้ีสินรวม
ต่อสินทรัพยร์วม  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้   อตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน อตัราส่วนก าไรสุทธิ  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้น  จากกลุ่มตวัอยา่งของบริษทัท่ีใชใ้นการเก็บขอ้มูลจากจ านวนบริษทัทั้งหมด 51 
บริษทั ออกเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มธุรกิจส่ือสาร 27 บริษทั และ กลุ่มธุรกิจคา้ปลีก 24 บริษทั 



 
 

บทที ่4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
                    การน าเสนอผลการวเิคราะห์ขอ้มูล เร่ือง ผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั
ของการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มาปฏิบติัใชข้องบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ผูว้จิยัน าขอ้มูลท่ีไดม้าท าการวเิคราะห์หาค่าสถิติของ
การวจิยั โดยน าเสนอผลการวเิคราะห์ขอ้มูลตามล าดบั ดงัน้ี 
 
4.1  ค่าสถิติเชิงพรรณนาของกลุ่มธุรกจิส่ือสาร  สามารถแสดงไดต้ามตาราง 4.1 
 

ตารางที ่4.1  ผลวเิคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจส่ือสาร  (n=27)  
 

 
 

อัตราส่วนทางการเงินกลุ่มส่ือสาร หน่วย ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

Debt_Before ร้อยละ 0.13 0.85 0.57 0.19
Debt_After ร้อยละ 0.16 0.89 0.59 0.21
DE_Before เทา่ 0.15 5.98 2.05 1.63
DE_After เทา่ 0.22 24.21 3.20 4.78
Gross Profit_Before ร้อยละ 4.33 92.85 27.43 18.35
Gross Profit_After ร้อยละ (3.96) 98.27 24.80 19.23
Operating Profit_Before ร้อยละ (34.33) 50.03 6.98 15.86
Operating Profit_After ร้อยละ (93.73) 26.89 5.97 21.54
Net Profit_Before ร้อยละ (45.00) 184.37 10.04 37.70
Net Profit_After ร้อยละ (97.01) 248.33 7.87 53.44
ROA_Before ร้อยละ (8.91) 28.37 6.51 7.68
ROA_After ร้อยละ (40.31) 22.84 5.10 10.58
ROE_Before ร้อยละ (28.47) 49.20 10.94 16.61
ROE_After ร้อยละ (91.61) 37.88 4.58 27.14
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Debt_Before อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมก่อนปรับปุรง Debt_After อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมหลงัปรับปรุง  
DE_Before อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ก่อนปรับปรุง  DE_After อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้หลงัปรับปรุง  
Gross Profit_Before อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ก่อนปรับปรุง   Gross Profit _After อตัราส่วนก าไรขั้นตน้หลงัปรับปรุง  
Operating Profit_Before อตัราส่วนก าไรจากด าเนินงานก่อนปรับปรุง Operating Profit_After อตัราส่วนก าไรจากด าเนินงานหลงัปรับปรุง  
Net Profit_Before อตัราส่วนก าไรสุทธิก่อนปรับปรุง   Net Profit_After อตัราส่วนก าไรสุทธิหลงัปรับปรุง  
ROA_Before อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมก่อนปรับปรุง ROA_After อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมหลงัปรับปรุง  
ROE_Before อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ก่อนปรับปรุง  ROE_After อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้หลงัปรับปรุง 
 

                    จากขอ้มูลในตารางท่ี 4.1 ของกลุ่มธุรกิจส่ือสาร พบวา่ อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
สินทรัพยร์วมค่าเฉล่ียเพิ่มข้ึนจาก 0.57 เป็น 0.59  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ค่าเฉล่ีย
เพิ่มข้ึนจาก 2.05 เป็น 3.20  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ค่าเฉล่ียลดลงจาก 27.43 เป็น 24.80  อตัราส่วน
ก าไรจากการด าเนินงานค่าเฉล่ียลดลงจาก 6.98 เป็น 5.97  อตัราส่วนก าไรสุทธิค่าเฉล่ียลดลงจาก 
10.04 เป็น 7.87  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมค่าเฉล่ียลดลงจาก 6.51 เป็น 5.10  อตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ค่าเฉล่ียลดลงจาก 10.94  เป็น 4.58  
 
4.2  ค่าสถิติเชิงพรรณนาของกลุ่มธุรกจิค้าปลกี  สามารถแสดงไดต้ามตาราง 4.2 
 

ตารางที ่4.2  ผลวเิคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนากลุ่มธุรกิจคา้ปลีก  (n=24)  
 

 

อัตราส่วนทางการเงินกลุ่มค้าปลีก หน่วย ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
Debt_Before ร้อยละ 0.04 0.67 0.31 0.18
Debt_After ร้อยละ 0.07 0.58 0.28 0.15
DE_Before เทา่ 0.04 2.00 0.54 0.52
DE_After เทา่ 0.08 1.38 0.45 0.37
Gross Profit_Before ร้อยละ 10.11 79.14 35.53 19.94
Gross Profit_After ร้อยละ 3.10 79.11 37.06 19.21
Operating Profit_Before ร้อยละ (7.58) 29.14 7.24 7.90
Operating Profit_After ร้อยละ (15.19) 34.58 9.38 13.26
Net Profit_Before ร้อยละ (6.68) 22.77 5.83 6.73
Net Profit_After ร้อยละ (12.29) 46.92 7.63 11.42
ROA_Before ร้อยละ (5.17) 31.32 5.99 7.06
ROA_After ร้อยละ (8.98) 56.94 7.61 12.69
ROE_Before ร้อยละ (16.39) 53.33 7.07 11.94
ROE_After ร้อยละ (11.08) 79.78 9.42 18.04
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Debt_Before อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมก่อนปรับปุรง Debt_After อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมหลงัปรับปรุง  
DE_Before อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ก่อนปรับปรุง  DE_After อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้หลงัปรับปรุง  
Gross Profit_Before อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ก่อนปรับปรุง   Gross Profit _After อตัราส่วนก าไรขั้นตน้หลงัปรับปรุง  
Operating Profit_Before อตัราส่วนก าไรจากด าเนินงานก่อนปรับปรุง Operating Profit_After อตัราส่วนก าไรจากด าเนินงานหลงัปรับปรุง  
Net Profit_Before อตัราส่วนก าไรสุทธิก่อนปรับปรุง   Net Profit_After อตัราส่วนก าไรสุทธิหลงัปรับปรุง  
ROA_Before อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมก่อนปรับปรุง ROA_After อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมหลงัปรับปรุง  
ROE_Before อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ก่อนปรับปรุง  ROE_After อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้หลงัปรับปรุง 

       

      จากขอ้มูลในตารางท่ี 4.2  ของกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก พบวา่ อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
สินทรัพยร์วมค่าเฉล่ียลดลงจาก 0.31 เป็น 0.28  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นค่าเฉล่ียลดลง
จาก 0.54 เป็น 0.45  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ค่าเฉล่ียเพิ่มข้ึนจาก 35.53 เป็น 37.06  อตัราส่วนก าไรจาก 
การด าเนินงานค่าเฉล่ียเพิ่มข้ึนจาก 7.24 เป็น 9.38  อตัราส่วนก าไรสุทธิค่าเฉล่ียเพิ่มข้ึนจาก 5.83 เป็น 
7.63  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมค่าเฉล่ียเพิ่มข้ึนจาก 5.99 เป็น 7.61  อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้นค่าเฉล่ียเพิ่มข้ึนจาก 7.07  เป็น 9.42  
 

4.3  ค่าสถิติเชิงอนุมานของความแตกต่างของกลุ่มธุรกจิส่ือสารและกลุ่มธุรกจิค้าปลกี 
        ผูว้จิยัไดใ้ชส้ถิติเชิงอนุมานในการวเิคราะห์เปรียบเทียบความแตกต่างของอตัราส่วน

ทางการเงิน โดยท าการทดสอบแบบจบัคู่ก่อนและหลงั (Paired Samples T-Test)  
ตารางที ่4.3  ผลการวเิคราะห์ความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินก่อนและหลงัจากการปฏิบติั 

       ตาม TFRS16 สัญญาเช่า ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
       กลุ่มธุรกิจส่ือสารและกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก  
 

 
* มีความสัมพนัธ์ณ ระดบันยัส าคญัท่ี 0.10     ** มีความสัมพนัธ์ณ ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05     *** มีความสัมพนัธ์ณ ระดบันัยส าคญัท่ี 0.01 

อัตราส่วนทางการเงนิเปรียบเทยีบ หน่วย

( Paired Samples T-Test) Mean Sig.  (2-tailed) Mean Sig.  (2-tailed)

Debt_Before    -    Debt_After ร้อยละ (0.0189) 0.000*** 0.0375 0.000***
DE_Before      -    DE_After เทา่ (1.1500) 0.012** 0.0850 0.000***
GP_Before      -    GP_After ร้อยละ 2.6281 0.000*** (1.5283) 0.000***
OP_Before      -    OP_After ร้อยละ 1.0111 0.067* (2.1408) 0.037**
NP_Before      -    NP_After ร้อยละ 2.1681 0.000*** (1.8046) 0.094*
ROA_Before   -    ROA_After ร้อยละ 1.4044 0.005*** (1.6158) 0.019**
ROE_Before   -    ROE_After ร้อยละ 6.3630 0.002*** (2.3517) 0.004***

กลู่มธุรกิจส่ือสาร กลู่มธุรกิจค้าปลีก
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                    จากขอ้มูลในตารางท่ี 4.3  สามารถสรุปผลโดยพิจารณาเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลง 
แสดงใหเ้ห็นวา่เม่ือมีการประกาศใชจ้ะส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินใน 2 กลุ่ม คือ 

       ในกลุ่มธุรกิจส่ือสาร  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม      อตัราส่วนก าไรขั้นตน้  
อตัราส่วนก าไรสุทธิ   อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มี
ค่าเฉล่ียท่ีแตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 และอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ มีค่า 
เฉล่ียท่ีแตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05    ส่วนอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน  มีค่าเฉล่ียท่ีแตก 
ต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.10     

        ในกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม  อตัราส่วนหน้ีสินรวม
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น    อตัราส่วนก าไรขั้นตน้  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีค่าเฉล่ียท่ี
แตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.01  และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน   อตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยร์วม มีค่าเฉล่ียท่ีแตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  ส่วนอตัราส่วนก าไรสุทธิ  มีค่าเฉล่ียท่ี
แตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.10 

         ซ่ึงการเปล่ียนแปลงทั้ง 2 กลุ่ม มีการเปล่ียนแปลงไปอยา่งมีสาระส าคญั 



 

 

บทที ่5 
สรุป อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

 
                     การศึกษาวจิยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินท่ี
ส าคญั ดา้นผูเ้ช่า ก่อนและหลงัจากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า 
มาปฏิบติัใช ้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยศึกษาเก่ียวกบัหลกั 
เกณฑแ์ละประเด็นท่ีส าคญัในการรับรู้การเปล่ียนแปลงของมาตรฐานการรายงานการเงินฉบบัใหม่ 
ในการน าเสนอและเปิดเผยขอ้มูลทางการเงินท่ีจ าเป็น ต่อผูใ้ชง้บการเงินอยา่งเท่ียงธรรมมากพอต่อ
การตดัสินใจซ่ึงกิจการท่ีมีส่วนไดเ้สียสาธารณะท่ีน ามาศึกษาถึงผลกระทบจากการปฏิบติัตามมาตร 
ฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ืองสัญญาเช่า ในการศึกษาวจิยัคร้ังน้ีคือบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงันั้นผลกระทบจากการปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่าท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินของบริษทั  จึงไดจ้  านวน
บริษทักลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 51 บริษทั โดยสามารถจ าแนกตามกลุ่มเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มส่ือสาร 27 
บริษทั และกลุ่มคา้ปลีก 24 บริษทั การเก็บรวบรวมขอ้มูลเพื่อใชใ้นการวจิยัเป็นการเก็บขอ้มูลแบบ
ทุติยภูมิ (Secondary data)  วธีิการศึกษา ไดมี้การวเิคราะห์ขอ้มูลขั้นตน้ โดยใชก้ารวเิคราะห์สถิติเชิง
พรรณนา ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลในรูปของค่าสถิติพื้นฐาน เก่ียวกบัผลกระทบต่ออตัราส่วนทาง
การเงินจากการปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยแสดงผลในรูป ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย 
(Mean) ซ่ึงแสดงค่าเฉล่ียของตวัแปรแต่ละตวัแปร  ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  (Standard Deviation 
: SD) และท าการทดสอบความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินก่อนและหลงัจากการปฏิบติัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่ โดยใชว้ธีิการทดสอบแบบจบัคู่ (Paired Samples T-
Test) เพื่อทดสอบความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสิน 
ทรัพยร์วม  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้   อตัราส่วนจากการด า 
เนินงาน   อตัราส่วนก าไรสุทธิ   อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อ
หุน้  จากจ าแนกกลุ่มตวัอยา่งของบริษทัท่ีใชใ้นการเก็บขอ้มูลจากจ านวนบริษทัทั้งหมด 51 บริษทั 
คิดเป็นร้อยละ 100.00  ออกเป็น  2 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มธุรกิจส่ือสาร จ านวน 27 บริษทั คิดเป็นร้อยละ 
52.94  กลุ่มธุรกิจคา้ปลีก จ านวน 24 บริษทั คิดเป็นร้อยละ 47.06   ผลการศึกษาเร่ืองผลกระทบต่อ
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ของการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า  
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มาปฏิบติัใชข้องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก่อนและหลงัปี พ.ศ. 2563  
ทั้งหมด 51 บริษทั   

 
5.1  สรุปผลการวจัิย  

        ผลสรุปความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงิน ทั้ง 7 อตัราส่วน หลงัน ามาตรฐาน
รายงานทางการเงิน เร่ือง สัญญาเช่า มาปฏิบติัใชใ้นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ในกลุ่มธุรกิจส่ือสาร  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม      อตัราส่วนก าไรขั้นตน้  
อตัราส่วนก าไรสุทธิ   อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม   อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
มีค่าเฉล่ียท่ีแตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.01   และอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้มีค่า 
เฉล่ียท่ีแตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05    ส่วนอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานมีค่าเฉล่ียท่ีแตก 
ต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั  0.10     

        ในกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม  อตัราส่วนหน้ีสินรวม
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น    อตัราส่วนก าไรขั้นตน้  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีค่าเฉล่ียท่ี
แตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.01  และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน  อตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยร์วม มีค่าเฉล่ียท่ีแตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  ส่วนอตัราส่วนก าไรสุทธิ  มีค่าเฉล่ียท่ี
แตกต่างกนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.10 ซ่ึงการเปล่ียนแปลงทั้ง 2 กลุ่ม มีการเปล่ียนแปลงไปอยา่งมี
สาระส าคญั 

 
5.2   อภิปรายผล  

        จากผลการศึกษาพบวา่ เม่ือมีการปฎิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินตาม 
TFRS16 เร่ืองสัญญาเช่า  อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัดา้นผูเ้ช่า ของกลุ่มธุรกิจส่ือสารทั้ง  7
อตัราส่วน  มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัท่ีถดถอยลง คือ การเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัส าคญัของ 
อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมและอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เป็นผลจากการ
เพิ่มทั้งสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดว้ยจ านวนท่ีเท่ากนั  แต่จ านวนรวมของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินรวมท่ีใช้
ค  านวณไม่เท่ากนั จึงเป็นสาเหตุท าใหอ้ตัราส่วนทางการเงินท่ีน ามาค านวณมีค่าเฉล่ียท่ีเพิ่มข้ึน และ
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้มีค่าเฉล่ียเพิ่มข้ึน เป็นผลจากการเพิ่มหน้ีสินหมุนเวยีนและไม่
หมุนเวยีนในงบแสดงฐานะการเงินโดยส่วนของผูถื้อหุ้นไม่ไดรั้บผลกระทบ แต่ส่วนท่ีส าคญัคือ
หน้ีสินท่ีน ามาค านวณอตัราส่วนทางการเงินเพิ่มข้ึน   ส่วนอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ อตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน อตัราส่วนก าไรสุทธิ  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทน 
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ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีทิศทางการเปล่ียนแปลงท่ีลดลง เน่ืองจากมาตรฐานฉบบัใหม่ TFRS 16 ไม่
ตอ้งบนัทึกค่าเช่าจ่ายไวใ้นงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ แต่ตอ้งรับรู้ค่าตดัจ่ายหรือค่าเส่ือมราคาแทน ซ่ึง
คาดวา่ค่าเส่ือมราคาท่ีบนัทึกเขา้มาในงบก าไรขาดทุนนั้นมีจ านวนนอ้ยกวา่ค่าเช่าจ่ายท่ีตดัออกไปแต่
ท่ีท าใหก้ าไรสุทธิลดลง อาจเกิดจากการรับรู้ดอกเบ้ียจ่ายหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีตอ้งมีมูลค่ามาก 
เน่ืองจากความไม่แน่นอนและข้ึนอยูก่บัมูลค่าของสัญญาเช่าของกิจการ และอตัราภาษีเงินไดจึ้งท า
ใหก้ าไรลดต ่าลง  ซ่ึงผลการศึกษาวจิยัออกมาสอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Seay & Wood (2010)  การ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนทางการเงินส่วนใหญ่ไปในทิศทางท่ีส่งผลกระทบดา้นลบต่อกิจการ ซ่ึง
การท่ีกิจการมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้หรือต่อสินทรัพยร์วมท่ีเพิ่มสูงข้ึนนั้น ยอ่มส่งผลเสีย
ต่อโครงสร้างทางการเงินของบริษทั อาจจะกระทบต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทุน และอาจท าใหมี้
ผลกระทบในทางลบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัได ้  

        ส่วนกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก อตัราส่วนทางการเงินทั้ง 7 อตัราส่วน มีทิศทางการเปล่ียน 
แปลงไปในแนวทางเดียวกนัท่ีดีข้ึน  คือ การลดลงของอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม และ
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เป็นผลจากการเพิ่มทั้งสินทรัพย ์ และหน้ีสินดว้ยจ านวนท่ี
เท่ากนั  แต่จ านวนรวมของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินรวมท่ีใชค้  านวณไม่เท่ากนัและจากการลดลงหน้ีสิน
หมุนเวยีนและไม่หมุนเวยีนในงบแสดงฐานะการเงิน จึงเป็นสาเหตุท าใหอ้ตัราส่วนทางการเงินท่ี
น ามาค านวณมีค่าเฉล่ียท่ีลดลง  และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้มีค่าเฉล่ียลดลงเป็นผลจาก
การลดลงหน้ีสินหมุนเวยีนและไม่หมุนเวยีนในงบแสดงฐานะการเงินโดยส่วนของผูถื้อหุน้ไม่ไดรั้บ
ผลกระทบแต่ส่วนท่ีส าคญัคือหน้ีสินท่ีน ามาค านวณอตัราส่วนทางการเงินลดลง      ส่วนอตัราส่วน
ก าไรขั้นตน้ อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน  อตัราส่วนก าไรสุทธิ  อตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ มีการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มข้ึน  ซ่ึงเป็นการ
เปล่ียนแปลงไปในทิศทางท่ีดีต่อกิจการ  เน่ืองจากมาตรฐานฉบบัใหม่ TFRS 16 ไมต่อ้งบนัทึกค่า 
เช่าจ่ายไวใ้นงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ แต่ตอ้งรับรู้ค่าตดัจ่ายหรือค่าเส่ือมราคาแทน ซ่ึงคาดวา่ค่าตดั
จ่ายหรือค่าเส่ือมราคาท่ีบนัทึกเขา้มาในงบก าไรขาดทุนนั้น มีจ านวนนอ้ยและอาจเกิดจากการรับรู้
ดอกเบ้ียจ่ายหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีมีมูลค่าไม่มาก ซ่ึงข้ึนอยูก่บัมูลค่าของสัญญาเช่าของกิจการและ
อตัราภาษีเงินได ้  จึงท าใหก้ าไรสุทธิเพิ่มข้ึน 

 
5.3  ข้อเสนอแนะ 
       5.3.1  การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี ไดเ้ลือกศึกษาเฉพาะบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยของกลุ่มธุรกิจส่ือสารและกลุ่มธุรกิจคา้ปลีก ดงันั้น การศึกษาในคร้ังต่อไป อาจจะเพิ่ม 
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กลุ่มการศึกษาโดยการเลือกบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยทุ์กกลุ่มอุตสาหกรรม เพื่อจะได้
ทราบถึงผลกระทบของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัหรือไม่     
       5.3.2  เม่ือมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สัญญาเช่า มีผลบงัคบัใชจ้ะส่งผล
ท าใหอ้ตัราส่วนทางการเงินเปล่ียนแปลงไป ซ่ึงอาจจะมีผลต่อการตดัสินใจของนกัลงทุนดงันั้นอาจ 
จะศึกษาในส่วนของความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินและราคาของหลกัทรัพยเ์พิ่มเติม 
       5.3.3  ผูใ้ชง้บการเงิน โดยเฉพาะนกัลงทุนจ าเป็นตอ้งศึกษาและท าความเขา้ใจมาตรฐานการ
บญัชีฉบบัดงักล่าว เพื่อเตรียมความพร้อมของขอ้มูลและผลกระทบต่องบการเงินและราคาหุน้จาก
การเปล่ียนแปลงดงักล่าว 
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ภาคผนวก ก 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มธุรกจิส่ือสาร 

ที่น ามาเป็นกลุ่มตวัอย่างในการวจิยั จ านวน 27 บริษทั 
 

 
 

ล ำดบัที่ รำยช่ือบริษทั อักษรย่อ
1  บริษทั แอดวานซ์อินโฟร์เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) ADVANCE
2  บริษทั แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) AIT
3  บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน) ALT
4  บริษทั บลิส อินเทลลิเจนซ์ จ  ากดั (มหาชน) BLISS
5  บริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) DTAC
6  บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) FORTH
7  บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ  ากดั (มหาชน) HUMAN
8  บริษทั อินเตอร์ล้ิงค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) ILINK
9  บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) INET
10  บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) INTUCH
11  บริษทั จสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) JAS
12  บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน) JMART
13  บริษทั เจ.อาร์.ดบัเบิ้ลย.ู ยทิูลิต้ี จ  ากดั (มหาชน) JR
14  บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จ  ากดั (มหาชน) JTS
15  บริษทั เอ็ม เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) MFEC
16  บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) MSC
17  บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) PT
18  บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SAMART
19  บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) SAMTEL
20  บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) SDC
21  บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) SIS
22  บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน) SVOA
23  บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมนิูเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SYMC
24  บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) SYNEX
25  บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) THCOM
26  บริษทั ทรูคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TRUE
27  บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TWZ
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ภาคผนวก ข 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มธุรกจิค้าปลกี 

ที่น ามาเป็นกลุ่มตวัอย่างในการวจิยั จ านวน 24 บริษทั 
 

 
 

 

ล ำดบัที่ รำยช่ือบริษทั อักษรย่อ
1  บริษทั เอเชียน ไฟยโ์ตซูติคอลส์ จ  ากดั (มหาชน) APCO
2  บริษทั บติูคนิวซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) BTNC
3  บริษทั ซีพีแอล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) CPL
4  บริษทั ดู เดย ์ดรีม จ ากดั (มหาชน) DDD
5  บริษทั ดี.ที.ซี.อินดสัตร่ีส์ จ  ากดั (มหาชน) DTCI
6  บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) ICC
7  บริษทั แจ๊กเจียอุตสาหกรรม (ไทย) จ  ากดั (มหาชน) JCT
8  บริษทั โรจูคิส อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) KISS
9  บริษทั กนัยงอีเลคทริก จ ากดั (มหาชน) KYE
10  บริษทั ไลทต้ิ์ง แอนด ์อีควิปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) L&E
11  บริษทั โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) MODERN
12  บริษทั นิวซิต้ี (กรุงเทพฯ) จ  ากดั (มหาชน) NC
13  บริษทั โอ ซี ซี จ  ากดั (มหาชน) OCC
14  บริษทั แพนเอเซียฟุตแวร์ จ  ากดั (มหาชน) PAF
15  บริษทั เอส แอนด ์เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จ  ากดั (มหาชน) S&J
16  บริษทั ซาบีน่า จ  ากดั (มหาชน) SABINA
17  บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) SIAM
18  บริษทั ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) STGT
19  บริษทั สหยเูน่ียน จ ากดั (มหาชน) SUC
20  บริษทั ธนูลกัษณ์ จ  ากดั (มหาชน) TNL
21  บริษทั ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตร้ี จ  ากดั (มหาชน) TNR
22  บริษทั ไทยออพติคอล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) TOG
23  บริษทั ไทยเรยอน จ ากดั (มหาชน) TR
24  บริษทั เธียรสุรัตน ์จ  ากดั (มหาชน) TSR
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