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บทคัดย่อ 
 

การศึกษาคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ช่วงระหว่างเดือน
มกราคม 2558 ถึงเดือนธนัวาคม 2562 เป็นระยะเวลา 5 ปี โดยขอ้มูลท่ีน ามาศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ 
โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลต่าง ๆ แลว้น ามาทดสอบสมมติฐาน ดว้ยเคร่ืองมือทางสถิติ คือการวิเคราะห์
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์และวิเคราะห์สมการถดถอยพหุเชิงซ้อน (Multiple Regression) ท่ีระดบั
ความเช่ือมัน่ 95% หรือระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย ์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ท่ีระดบัความ
เช่ือมัน่ 95% หรือระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 ส าหรับปัจจยัท่ีไม่มีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์
ได้แก่ ราคาน ้ ามนัดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามนัดิบWTI (WTI), ราคาทองค า (GOLD), อตัรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD), ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), ดชันีนิเกอิ 
(Nikkei) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII)                                                                                      
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ABSTRACT 
 

The objective of the study was to investigate the factors affecting the price of listed 
companies in the Stock Exchange of Thailand in Energy and Utilities for 5 years from 2015 to 2019 
by analyzing secondary data. To test the hypothesis of measuring, statistical tools in this research 
were Pearson product moment correlation coefficient and Multiple Regression Analysis at the 
confidence level of 95% and statistical significance level at 0.05. 

The result of this study found that   SET had an effect on the stock price of most 
companies in the energy and utilities sector in a positive way with Multiple Regression Analysis at 
the confidence level of 95% or statistical significance level at 0.05.  While Brent, WTI, GOLD, 
USD, DJI, Nikkei, and PII did not have any relationship with the price of listed companies in the 
energy and utilities sector. 
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เกิดประโยชน์แก่การศึกษาคร้ังน้ี และท าใหส้ารนิพนธ์ฉบบัน้ีสมบูรณ์ยิง่ข้ึน 
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บทที ่1  
บทน ำ 

 
1.1  ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นสถาบนัท่ีมีความส าคญัในตลาดทุน จดัตั้งข้ึนเพื่อ
ท าหนา้ท่ีเป็นแหล่งระดมทุนระยะยาวให้กบัธุรกิจท่ีตอ้งการเงินทุนในการด าเนินธุรกิจ โดยการออก
หลกัทรัพยเ์สนอขายให้นกัลงทุนและประชาชนทัว่ไป ท่ีมีเงินออม ถา้เป็นการเสนอขายหลกัทรัพย์
เพิ่มทุนคร้ังแรก หรือคร้ังใหม่ (Initial Public Offering) จะเรียกว่าเป็นการเสนอขายหลกัทรัพยใ์น
ตลาดแรก (Primary Market) ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยไ์ม่ได้เป็นผูท้  าหน้าท่ีซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยตรง  
แต่จะควบคุมดูแลให้การซ้ือขายหลกัทรัพยด์ าเนินไปอย่างเป็นระเบียบ มีความคล่องตวั โปร่งใส 
และยุติธรรม การท่ีตลาดหลกัทรัพยมี์บทบาทส าคญัดงักล่าวท าให้หลกัทรัพยท่ี์เสนอขายในตลาด
แรกมีสภาพคล่อง (Liquidity) มากข้ึน เพราะนักลงทุนหรือประชาชนทัว่ไปท่ีซ้ือหลักทรัพย์ใน
ตลาดแรกสามารถน าหลักทรัพย์ดังกล่าวมาท าการซ้ือขายในตลาดรอง (Secondary market)  
เพื่อเปล่ียนเป็นเงินได้ตามราคาท่ีถูกก าาหนดข้ึนจากอุปสงค์และอุปทานในขณะนั้น ท าให้การ
จดัสรรทรัพยากรหรือเงินลงทุนเป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพและเหมาะสม เน่ืองจากกิจการท่ีดียอ่มมี
ผูต้อ้งการลงทุนมากท าใหร้าคาหลกัทรัพยท่ี์ออกโดยกิจการนั้นปรับตวัสูงข้ึนตามความตอ้งการของ
นกัลงทุน ส่วนกิจการท่ีมีนกัลงทุนสนใจลงทุนนอ้ย ราคาหลกัทรัพยด์งักล่าวก็จะถูกสะทอ้นออกมา
ในทิศทางท่ีตรงกนัขา้ม (รัชนี  รุ่งศรีรัตนวงศ,์ 2553)  
 บรรยากาศการลงทุนท่ีดีข้ึนในตลาดหุ้นทัว่โลกส่วนหน่ึงไดรั้บปัจจยักระตุน้จากความ
ตึงเครียดทางการค้าท่ีผ่อนคลายลง นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย เสถียรภาพการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ และการกลับมาเก็บสะสมสินค้าคงคลัง จุดลงตัวทางเศรษฐกิจในปัจจุบันไม่น่าจะ
กลายเป็นบรรทัดฐานใหม่ (new normal) ในขณะท่ีความไม่แน่นอนจากการเปล่ียนแปลงทาง
เทคโนโลยีตามยุคสมยั สังคมผูสู้งอายุ และหน้ีครัวเรือน ยงัไม่หมดไป เช่ือว่าเศรษฐกิจไทยอยู่ใน 
วฏัจกัรอตัราดอกเบ้ียต ่าและการเติบโตต ่าส่วนภาวะชะลอตวัของเศรษฐกิจทัว่โลกส่งผลท าให้เกิด
การเปล่ียนแปลงในนโยบายการเงินส าหรับเศรษฐกิจประเทศหลกั ๆ ธนาคารกลางทัว่โลกลดอตัรา
ดอกเบ้ียลง และเพิ่มปริมาณเงินในระบบ ในขณะท่ีธนาคารกลางประเทศหลัก ๆ กลับมาเร่ิม
โครงการซ้ือพันธบัตรอีกคร้ังในสหรัฐอเมริกาการลดอัตราดอกเบ้ียและการลดลงของอัตรา
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ผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวส่งผลท าให้อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยัปรับตวัลดลง ซ่ึงช่วย
ให้ตน้ทุนทางการเงินในการซ้ือท่ีอยู่อาศยัปรับลดลง และกระตุน้กิจกรรมในภาคอสังหาริมทรัพย ์
แม้ว่าจะมีความรู้สึกเชิงบวกเก่ียวกับการลงทุนทั่วโลกในระยะสั้ น แต่ยงัคงมุมมองเชิงลบต่อ
ภาพรวมเศรษฐกิจทั่วโลกในปี  2563 และจากการประเมินดัชนีตลาดหุ้นไทยในปี  2563                    
มีแนวรับท่ี 1,550 จุด และแนวตา้น 1,700 จุด โดยมองว่าก าไรของบริษทัจดทะเบียนจะเติบ 20% 
จากปี 2562 โดยกลุ่มพลงังาน และปิโตรเคมี จะช่วยผลกัดนัให้ก าไรของบริษทัจดทะเบียนปรับ
เพิ่มข้ึนไดเ้พราะเศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ท่ีจะฟ้ืนตวั และระดบัราคาน ้ามนัท่ีปรับเพิ่มข้ึน (ส านกัข่าว
อีไฟแนนซ์ไทย, 2563)  
 ปัจจยัพื้นฐานท่ีก าหนดราคาหุ้นสามารถน ามาจดักลุ่มเป็น 3 ปัจจยัใหญ่ ๆ คือภาวะ
เศรษฐกิจภาวะอุตสาหกรรมและผลการด าเนินงานของบริษทั ดงันั้นหากตอ้งการวิเคราะห์ปัจจยัท่ี
ก าหนดราคาหุ้นก็ต้องวิเคราะห์ทั้ ง 3 ปัจจยัน้ีซ่ึงเรียกการวิเคราะห์หลักทรัพย์ตามแนวคิดน้ีว่า             
“การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน” (Fundamental Analysis) 1. ภาวะเศรษฐกิจถ้าเศรษฐกิจดีราคาหุ้น
มกัจะเพิ่มข้ึนเพราะผูล้งทุนมองวา่โอกาสท่ีบริษทัจะขาดทุนในช่วงน้ีมีนอ้ยจึงกลา้ท่ีจะลงทุนในหุ้น
เพิ่มข้ึน 2. ภาวะอุตสาหกรรมถา้อุตสาหกรรมใดอยู่ในช่วงขาข้ึนราคาหุ้นท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมนั้น
มกัจะปรับตวัเพิ่มข้ึนเน่ืองจากผูล้งทุนคาดการณ์วา่ผลประกอบการของบริษทัในอุตสาหกรรมนั้น
จะปรับเพิ่มข้ึนตามภาวะอุตสาหกรรม 3. ผลการด าเนินงาน เป็นตวัแปรท่ีเก่ียวข้องกับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทนั้ นโดยตรงทั้ งน้ี ข้ึนอยู่กับประเภทของธุรกิจกลยุทธ์ของบริษัทและ
ความสามารถของผูบ้ริหาร (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 
 ดงันั้นผูศึ้กษาจึงมีความสนใจท่ีจะ ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ตั้งแต่
เดือนมกราคม 2558 ถึงเดือนธันวาคม 2562 เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคโดย
พิจารณาจากปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ราคาน ้ ามนัดิบเบรนท ์(Brent),  ราคาน ้ ามนัดิบ (WTI), ราคา
ทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG), ดชันีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ (DJI), ดชันีนิเกอิ (Nikkei), ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และดชันี
การลงทุนภาคเอกชน (INV)ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุนในการน าขอ้มูลไปใชเ้ป็นเคร่ืองมือใน
การวางแผน และสามารถน าขอ้มูลไปวิเคราะห์แนวโน้มราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังานและ
สาธารณูปโภค กบัปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผลท าให้ราคาหลกัทรัพยเ์ปล่ียนไป ตลอดจนสามารถตดัสินใจ
ลงทุนในหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และมัน่ใจใน 
การลงทุนมากยิง่ข้ึน 
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1.2  วตัถุประสงค์ของงำนวจัิย 
 เพื่อศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค กบั ราคาน ้ ามนัดิบเบรนท ์(Brent),  
ราคาน ้ ามันดิบ (WTI), ราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
(EXG), ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), ดัชนีนิเกอิ (Nikkei), ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย (SET) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (INV) 
 
1.3  สมมติฐำนงำนวจัิย 
 เพื่อศึกษาถึงปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค จึงมีขอ้สมมติฐานดงัน้ี 
 H0: การเปล่ียนแปลงของตวัแปรอิสระไม่มีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 
 H1: การเปล่ียนแปลงของตัวแปรอิสระมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 
 
1.4  ขอบเขตกำรศึกษำ 
   ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ                     
รวมทั้ งส้ิน 32 บริษัท ทั้ งน้ีช่วงเวลาท่ีใช้ในการศึกษา เร่ิมจากเดือนมกราคม ปี 2558 ถึงเดือน
ธันวาคม ปี 2562 รวม 60 เดือน โดยเลือกใช้ขอ้มูลหลกัทรัพยใ์นกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค      
ท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization)  
  
1.5  ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 
 ผูล้งทุนสามารถน าขอ้มูลไปใช้เป็นเคร่ืองมือในการวางแผน และสามารถน าขอ้มูลไป
วิเคราะห์แนวโน้มราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค กบัปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผล
ท าให้ราคาหลักทรัพย์เปล่ียนไป ตลอดจนสามารถตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์หมวดธุรกิจ
พลงังานและสาธารณูปโภคไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และมัน่ใจใน การลงทุนมากยิง่ข้ึน 
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1.6  กรอบแนวคิดในกำรวจัิย 
 ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค ผูว้ิจยัไดส้รุปคดัเลือกตวัแปร
จากวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งเคยมีการท าการวิจยัในเร่ืองเดียวกนัหรือใกลเ้คียงกนั เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยโ์ดยก าหนดกรอบแนวคิดดงัน้ี 
 

ตวัแปรอิสระ 
(Independent Variable) 

ตวัแปรตาม 
(Dependent Variable) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภำพที ่1.1  กรอบแนวคิดในการวจิยั 
 
1.7  นิยำมศัพท์ 

ปัจจัยที่มีผลต่อรำคำหลักทรัพย์ หมายถึง ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงราคา
หลักทรัพย์หมวด ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
(ณทัชนก แซ่เบ,้ 2562) 

รำคำหลักทรัพย์ หมายถึง ราคาตลาดของหุ้นเป็นราคาท่ีตกลงซ้ือขายหุ้นกนั หากความ
ตอ้งการเสนอซ้ือหุน้มีมากกวา่การเสนอขายหุ้น เช่น มีการคาดการณ์วา่แนวโนม้การด าเนินงานของ
บริษทัจะดีและสามารถก่อใหเ้กิดอตัราผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้นตอ้งการ ราคาตลาดของหุ้นก็จะสูงแต่
ถา้ความตอ้งการเสนอขายมีมากกว่าความตอ้งการเสนอซ้ือหุ้น จะส่งผลให้ราคาตลาดของหุ้นนั้น
ลดลง 

1. ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์(Brent) 
2. ราคาน ้ามนัดิบ (WTI) 
3. ราคาทองค า (GOLD) 
4. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) 
5. ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) 
6. ดชันีนิเกอิ (Nikkei) 
7. ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
8. ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (INV) 

Y ราคาหลกัทรัพยข์อง

บริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยในกลุ่มพลงังานและ

สาธารณูปโภค 
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หมวดธุรกิจพลังงำนและสำธำรณูปโภค  หมายถึง ผู ้ประกอบธุรกิจผูผ้ลิต ส ารวจ  
ขุดเจาะ กลัน่ และตวัแทนจ าหน่ายพลงังานธรรมชาติในรูปต่าง ๆ เช่น น ้ ามนัและก๊าซธรรมชาติ 
รวมถึงผูใ้หบ้ริการสาธารณูปโภคต่าง ๆ เช่น ไฟฟ้า ประปา และแก๊ส เป็นตน้ 

รำคำน ำ้มันดิบเบรนท์ (Brent) หมายถึง มีแหล่งผลิตอยูใ่นทะเลเหนือ (North Sea) หรือ
ทะเลท่ีอยู่ระหว่างเกาะองักฤษและคาบสมุทรสแกนดิเนเวีย น ้ ามนัดิบเบรนท์ ถือว่าเป็นน ้ ามนัเบา
และหวาน (Light Sweet Crude) เน่ืองจากมีค่า API อยูท่ี่ประมาณ 39 ดีกรี และมีปริมาณซลัเฟอร์อยู่
ท่ีประมาณ 0.4% 

รำคำน ้ำมันดิบ (WTI) หมายถึง ราคาท่ีถูกก าหนดโดยกลไกการคา้เสรีท่ีเปล่ียนแปลง
ข้ึนลงตามราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงในตลาดโลก ซ่ึงกระทรวงพลงังานมีการติดตามดูแลราคาขายปลีก
น ้ามนัเช้ือเพลิงใหมี้ความเหมาะสมและเป็นธรรมกบัทุกฝ่าย 

รำคำทองค ำ (GOLD) หมายถึง ราคาทองค าท่ีสมาคมผู้ค้าทองค า (Gold Traders 
Association) จะเป็นผูก้  าหนดในทุก ๆ เช้าเพื่อให้ร้านคา้ทองค าทัว่ประเทศไทยใช้ในการซ้ือ-ขาย  
ทั้งราคาทองค าแท่ง และทองรูปพรรณโดยใช้เกณฑ์ และพิจารณาปัจจยัหลายอยา่งประกอบ โดยมี
คณะกรรมการควบคุมราคาทองของสมาคมคา้ทองค าเป็นผูค้อยก ากบัดูแลตลอดช่วงเวลาการซ้ือขาย 
โดยยึดถือหลักประชาธิปไตยในการก าหนดราคาทองค า ถือเสียงส่วนมาก 3 ใน 5 เสียงในการ
ตดัสินใจ ซ่ึงคณะกรรมการท่ีก าหนดราคาน้ีประกอบไปดว้ยผูแ้ทนจากห้างทองจินฮั้วเฮงห้างทอง 
ฮัว่เซ่งเฮงหา้งทองเล่ียงเส็งเฮงพาณิชยห์า้งทองหลูชั้งฮวดหา้งทองแตจิ้บฮุย 

อัตรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงเงินบำทและดอลลำร์สหรัฐ (Exchange rate THB : USD) 
หมายถึงอตัราแลกเปล่ียนของค่าเงินบาทต่อค่าเงินดอลลาร์สหรัฐเช่น ค่าของเงินบาทเทียบกับ  
1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐอเมริกาเท่ากบั 35 บาท เป็นตน้ 

ดัชนีอุตสำหกรรมดำวโจนส์ (Dow Jones Industrial Average: DJI) หมายถึง ดัชนี
ตลาดหลกัทรัพยด์ชันีหน่ึง ดชันีน้ีแสดงถึงการซ้ือขายหุ้นของบริษทัมหาชนขนาดใหญ่ 30 บริษทัใน
สหรัฐอเมริกาในระหวา่งช่วงเวลาท่ีตลาดหลกัทรัพยเ์ปิดใหซ้ื้อขายตามปกติ 

ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) หมายถึง ดัชนีท่ีค านวณรายวนัซ่ึงวดัผลประกอบการของ 225 
บริษทัชั้นน าของญ่ีปุ่นท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยโ์ตเกียว และเป็นตวัช้ีวดัส าคญัท่ีบ่งบอก
สภาพตลาดหุน้ของญ่ีปุ่น และยงัเป็นตวัแทนของภาพเศรษฐกิจของญ่ีปุ่น 

ดัชนีรำคำหุ้นตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand: 
SET) หมายถึง ตวัเลขที ่ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดจ้ดัท าข้ึนเพื ่อแสดงถึงความ
เคล่ือนไหวของราคาหุ้นสามญั (หุ้นทุน) ท่ีท าการซ้ือขายอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยฯ์ หรือ ท่ีรู้จกักนัวา่ 
“SET Index” เป็นการค านวณระดบัราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยเฉลี่ย ณ วนั หรือ
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เวลาใดเวลาหน่ึงเทียบกบัวนัฐาน คือ 30 เม.ย. 2518 (เป็นวนัแรกท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
เร่ิมเปิดด าเนินการซ้ือขาย) 

ดัชนีกำรลงทุนภำคเอกชน (Private Investment Index หรือ PII) หมายถึง เป็นดัชนี
รวมท่ีแสดงถึงภาวการณ์ลงทุนในภาคเอกชน ประกอบดว้ยองค์ประกอบ 5 ส่วน ได้แก่ พื้นท่ีการ
ก่อสร้างท่ีไดรั้บอนุญาตในเขตเทศบาล ยอดขายปูนซีเมนตภ์ายในประเทศ ยอดน าเขา้สินคา้ประเภท
ทุนในราคาคงท่ี ยอดขายรถยนตเ์พื่อการพาณิชย ์และยอดขายเคร่ืองจกัรภายในประเทศ 
 



 
 

บทที ่2 
แนวคดิ ทฤษฎ ีและผลงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

 
  ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคในช่วงเดือนมกราคม 2558 ถึงเดือน
ธันวาคม 2562 นั้ น ผูว้ิจยัได้ศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง เพื่อน ามาใช้เป็น
ส่วนประกอบในการสร้างเคร่ืองมือส าหรับการศึกษาและสนบัสนุนผลการศึกษา รวมทั้งน าเสนอ
ผลการศึกษาเพื่อน าไปใช้ประโยชน์ต่อไป เพื่อให้บรรลุวตัถุประสงค์ โดยแบ่งเน่ืองหาออกเป็น  
2 ส่วน ดงัน้ี 
  2.1  แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง 
  2.2  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 
2.1  แนวคิดทฤษฎ ีทีเ่กีย่วข้อง 
 2.1.1  หุน้ (Stock) 
 “หุ้น” (Stock) เป็นตราสารท่ีกิจการออกใหแ้ก่ผูถื้อ เพื่อระดมเงินทุนไปใชใ้นกิจการโดย 
ผูถื้อหุ้นจะมีฐานะเป็น “เจา้ของ” ซ่ึงจะมีส่วนไดเ้สียหรือมีสิทธิในทรัพยสิ์นและรายไดข้อง กิจการ 
ไดรั้บผลตอบแทนเป็นเงินปันผลเม่ือกิจการมีก าไร และหากกิจการมีผลการด าเนินงานท่ีดี ราคาหุ้น
เติบโต ก็จะสามารถท าก าไรไดจ้ากส่วนต่างราคาไดด้ว้ยแต่ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นก็ไม่
ค่อยแน่นอน ข้ึนอยู่กบัผลการด าเนินงานของกิจการนั้น ๆ หากกิจการมีปัญหาจนถึงขั้นลม้ละลาย 
ผูถื้อหุ้นจะได้รับเงินลงทุนคืนก็ต่อเม่ือกิจการจ่ายภาระผูกพนัแก่เจ้าหน้ีและผูถื้อหุ้นบุริมสิทธิ
เรียบร้อยแลว้ ซ่ึงถือเป็น ความเส่ียง ของการลงทุนในหุ้นโดยทัว่ไปทุกกิจการย่อมมีมูลค่าท่ีแทจ้ริง
ดว้ยกนัทั้งนั้น ซ่ึงปัจจยัท่ีเป็นตวัก าหนด มูลค่าท่ีแทจ้ริง ของกิจการก็คือ ผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะ
ได้รับและความเส่ียงท่ีบริษทัจะต้องเผชิญ  ซ่ึงสะท้อนมาจากปัจจยัพื้นฐานต่าง ๆ ตั้งแต่ภาพของ
เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม ไปจนถึงผลการ ด าเนินงานของบริษทั และเม่ือหุ้นถูกน าไปจดทะเบียนเพื่อ
ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ก็จะเขา้สู่กลไกตลาด มีแรงซ้ือและแรงขายท่ีเกิดจากการ คาดการณ์ของ
ผูล้งทุนแต่ละคน ท าให้ราคาหุ้นท่ีเห็นในตลาดมีการเปล่ียนแปลงข้ึนลงในแต่ละช่วงเวลา ซ่ึงราคา
หุน้ในตลาดอาจต ่ากวา่ สูงกวา่หรือเท่ากบั มูลค่าท่ีแทจ้ริงก็ได ้
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สูตรการค านวณดชันีราคาหุ้น 
ตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) 

=  มูลค่าตลาดรวมวนัปัจจุบนั X 100 
 (Current Market Value) 

   มูลค่าตลาดรวมวนัฐาน 
 (Base Market Value) 

 ขั้นตอนการลงทุนในหุ้นหุ้นในตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีอยู่มากมาย รอคอยให้เราเข้าไป
คน้หาและร่วมลงทุน ดงันั้น เราจึงควรใหค้วามส าคญัในการวเิคราะห์เพื่อเลือกลงทุน ในหุ้นท่ีเหมาะ
กบัเรามากท่ีสุด โดยเร่ิมตน้จาก 
 1. ก าหนดเป้าหมายและระยะเวลาการลงทุนให้ชัดเจนเพราะเป้าหมายและระยะเวลา
ลงทุนท่ีแตกต่างกนัย่อมส่งผลต่อผลตอบแทน ความเส่ียง และสไตล์การลงทุนท่ีแตกต่างกนั เช่น 
บางคนตอ้งการลงทุนในหุ้น เพราะอยากไดเ้งินปันผลในระยะยาว ดงันั้น หุ้นท่ีเลือกลงทุน ก็ควร
เป็นหุน้ท่ีมีปัจจยัพื้นฐานแขง็แกร่ง และมีประวติัการจ่ายเงินปันผลอยา่งสม ่าเสมอ 
 2. วเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานเร่ิมตั้งแต่ การวิเคราะห์เศรษฐกิจ เพื่อดูภาพรวมการลงทุนและ
ผลกระทบท่ีมีต่ออุตสาหกรรมต่าง ๆ จากนั้นจึง วเิคราะห์อุตสาหกรรม เพื่อดูวา่อุตสาหกรรมท่ีสนใจ
อยูใ่นวงจรชีวิตช่วงใด มีการแข่งขนัมากนอ้ยแค่ไหน และสุดทา้ยค่อยวเิคราะห์บริษทั เพื่อดูรูปแบบ
ในการด าเนินธุรกิจ ความสามารถในการแข่งขนัและศกัยภาพ ในการท าก าไร รวมถึงแนวโน้มการ
เจริญเติบโตในอนาคตของบริษทั 
 3. ประเมินมูลค่าท่ีแทจ้ริงเพื่อดูวา่หุ้นนั้นมีราคาถูกหรือแพง คุม้ค่าท่ีจะซ้ือหรือไม่ โดย
หุน้ท่ีเลือกลงทุนควรมีราคาตลาดไม่แพงไปกวา่ มูลค่าท่ีแทจ้ริง กล่าวคือ 
  หาก มูลค่าท่ีแทจ้ริง >  ราคาตลาด ณ ปัจจุบนั “ควรซ้ือ” 
  หาก มูลค่าท่ีแทจ้ริง <  ราคาตลาด ณ ปัจจุบนั “ควรขาย” 
 ปัจจุบันโบรกเกอร์ต่าง  ๆ  ได้อ านวยความสะดวกให้ผู ้ลงทุน  โดยการจัดท า  
“บทวเิคราะห์หุ้น” ซ่ึงเป็นขอ้มูล อพัเดท ทนัต่อเหตุการณ์ มีส่วนของขอ้มูลท่ีเป็นเร่ืองราวล่าสุดของ
บริษทั รวมถึงส่วนท่ีเป็นการประเมิน มูลค่าหุ้นดว้ย แต่เน่ืองจากการประเมินมูลค่าหุ้นเป็นการใส่
ประมาณการต่างๆ และค านวณออกมา เป็นช่วงราคาท่ีเหมาะสม ผูล้งทุนจึงควรอ่านบทวิเคราะห์
เพียงเพื่อให้เขา้ใจสมมติฐานและวิธีการประเมิน  มูลค่าว่าสมเหตุสมผลหรือไม่ ไม่ควรมองไปท่ี
ผลลพัธ์ราคาเป้าหมายเพียงอยา่งเดียว 
 4. หาจงัหวะลงทุนท่ีเหมาะสมโดยอาศยัข้อมูลราคาหุ้นในอดีต  ปริมาณการซ้ือขาย 
ตลอดจนน าเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค  และอินดิเคเตอร์ (Indicator) ต่าง ๆ มาใช้ในการท านาย
ทิศทางราคาหุน้ในอนาคต และก าหนดกลยทุธ์การลงทุนท่ีเหมาะสม 
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 5. ตดัสินใจซ้ือ - ขายหุ้น โดยเปิดบญัชีกบับริษทัหลกัทรัพยท่ี์เหมาะกบัตนเอง ซ่ึงตอ้ง
เตรียมเอกสารประกอบการเปิดบญัชี ไดแ้ก่ ส าเนาบตัรประชาชน ส าเนาทะเบียนบา้น ส าเนาใบแจง้
รายการบญัชีธนาคารยอ้นหลงั 6 เดือน เม่ือมีบญัชีแลว้ จึงจะสามารถส่งค าสั่งซ้ือหรือขายหุ้นไดโ้ดย
ผ่าน  2 ช่องทาง  คือ  ส่งค าสั่ งผ่านผู ้ติดต่อผู ้ลงทุน  (Investment Consultant) และส่งค าสั่ งแบบ
ออนไลน์ดว้ยตนเอง (Internet Trading) 
 6. ติดตามผลการลงทุนอยา่งสม ่าเสมอคือ หมัน่เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนท่ีแทจ้ริง
กบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดการณ์ไวเ้ป็นประจ าทุก 3-6 เดือน หรือ 1 ปี เพื่อ “ปรับพอร์ตการลงทุน”
ใหเ้หมาะกบัสถานการณ์ท่ีเปล่ียนแปลงไป 
 2.1.2 แนวคิดเก่ียวกบัการลงทุน (Investment) 
 การลงทุน (Investment) หมายถึงการท่ีนกัลงทุนน าเงินท่ีเหลือจากความตอ้งการปกติไป
ใช้จ่ายซ้ืออสังหาริมทรัพยห์รือหลกัทรัพยข์องบุคคลหรือสถาบนัในวนัน้ี โดยนักลงทุนคาดหวงั
ผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บในอนาคต โดยกระแสเงินสดรับในอนาคตนั้นจะชดเชยต่อการน าเงิน
ไปลงทุนใหแ้ก่ผูอ้อมเงินช่วงระยะเวลาหน่ึงซ่ึงกระแสเงินสดท่ีไดรั้บนั้นจะตอ้งสามารถชดเชยอตัรา
เงินเฟ้อและชดเชยความไม่แน่นอนท่ีจะเกิดข้ึนแก่กระแสเงินสดรับในอนาคต ในการตดัสินใจ
ลงทุนนกัลงทุนจะตอ้งค านึงถึงผลตอบแทนและความเส่ียงของสินทรัพยท่ี์ลงทุนในกลุ่มสินทรัพย์
โดยวิเคราะห์เปรียบเทียบถึงความแตกต่างของผลตอบแทน โดยใช้ผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง
เป็นบรรทดัฐานในการวดัอตัราผลตอบแทนตลอดระยะเวลาท่ีนักลงทุนถือครองสินทรัพยก์าร
ลงทุนแบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ(กณัฐม์ณี สริยสุภางพงศ,์ 2558) 
 1. การลงทุนเพื่อการบริโภค  (Consumer Investment) เป็นเร่ืองเก่ียวข้องกับการซ้ือ
สินค้าประเภทคงทนถาวรเช่น  รถยนต์รวมทั้ งการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์  (Real Estate 
Investment) การลงทุนในลักษณะน้ีไม่ได้หวงัก าไรในรูปตัวเงิน  แต่หวงัความพอใจในการใช้
ทรัพยากรเหล่านั้นการซ้ือทองค าเพื่อเป็นเคร่ืองประดบั เป็นการลงทุนเพื่อการบริโภคอยา่งหน่ึงของ
ผูบ้ริโภคเงินท่ีจ่ายเป็นเงินท่ีไดจ้ากการออม การซ้ือทองค า เพื่อเป็นเคร่ืองประดบัให้ความพอใจแก่
เจา้ของแลว้ ในกรณีท่ีทองค ามีมูลค่าสูงข้ึนหากขายไดถื้อวา่เป็นผลพลอยได ้
 2. การลงทุนในธุรกิจ (Business or Economic Investment) หมายถึงการซ้ือสินทรัพย ์
เพื่อประกอบธุรกิจหารายไดโ้ดยหวงัวา่รายไดท่ี้ไดน้ั้นจะเพียงพอท่ีจะชดเชยกบัความเส่ียงในการ
ลงทุนไดแ้ก่การลงทุนในสินคา้ประเภททุนเคร่ืองจกัร โรงงานเพื่อผลิตสินคา้และบริการเพื่อสนอง
ความตอ้งการของผูบ้ริโภคการลงทุนลกัษณะน้ีมุ่งหวงัก าไรจากการลงทุน ก าไรจะเป็นตวัดึงดูด 
นักลงทุนให้น าเงินมาลงทุน การลงทุนตามความหมายน้ีเป็นการน า เงินออม (Saving) หรือเงินท่ี
สะสมไว  ้(Accumulated Fund) หรือกู้ยืมเงินจากธนาคาร(Bank Credit) มาลงทุนเพื่อจดัสร้างหรือ
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จดัหาสินคา้ประกอบด้วย เคร่ืองจกัรและสินทรัพย์ ประเภทอสังหาริมทรัพย์ ไดแ้ก่ การลงทุนใน
ท่ีดิน อาคารส่ิงปลูกสร้างเพื่อน ามาใช้ผลิตสินค้าและบริการเพื่อตอบสนองความต้องการของ
ผูบ้ริโภค 
 3. การลงทุนในหลักท รัพย์  (Financial or Securities Investment)  การลงทุนตาม
ความหมายทางการเงินหรือการลงทุนในหลกัทรัพย์ (Asset) ในรูปของหลกัทรัพย  ์(Securities) เช่น 
พนัธบตัรหุน้กู ้หุน้ทุน ตราสาร เป็นตน้ การลงทุนในลกัษณะน้ีเป็นการลงทุนทางออ้มท่ีแตกต่างจาก
การลงทุนทางธุรกิจผูท่ี้มีเงินไม่ตอ้งการเป็นผูป้ระกอบการเอง เน่ืองจากมีความเส่ียงหรือผูอ้อมยงัมี
เงินไม่มากพอ นกัลงทุนน าเงินท่ีออมไดไ้ปซ้ือหลกัทรัพยล์งทุนโดยให้ผลตอบแทนในรูปของอตัรา
ดอกเบ้ียหรือเงินปันผล (Yield) และส่วนต่างราคา (Capital Gain) ซ่ึงมากหรือน้อยข้ึนอยู่กบัความ
เส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นทางเลือกหน่ึงของ
การลงทุนท่ีไดรั้บความสนใจจากผูท่ี้มีเงินออม เพราะมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงกวา่การลงทุน
ประเภทอ่ืนๆนอกจากน้ีการท่ีตลาดหลกัทรัพยมี์บริษทัจดทะเบียนท่ีหลากหลาย ตลาดหลกัทรัพยจึ์ง
เหมาะสมอย่างยิ่งส าหรับผู ้ท่ีต้องการความหลากหลายในการลงทุน  ทั้ งประเภทสินค้าและ
ผลตอบแทนเพราะมีสินคา้หรือตราสารเพื่อการลงทุนหลายประเภทซ่ึงออกโดยบริษทัจดทะเบียนท่ี
ประกอบธุรกิจในหลายประเภทและหลายอุตสาหกรรมให้เลือกลงทุนตามความต้องการ ก่อน
ตดัสินใจลงทุนหลกัทรัพย์ นกัลงทุนควรศึกษาขอ้มูลเก่ียวกบัสภาพเศรษฐกิจ ซ่ึงเป็นปัจจยัพื้นฐาน
ล าดบัแรกแลว้จึงพิจารณาสภาพอุตสาหกรรม โดยรวบรวมขอ้มูลทางเศรษฐกิจของอุตสาหกรรมมา
วิเคราะห์แต่ละส่วนเพื่อ 10 น าไปสู่การตดัสินใจลงทุนในแต่ละอุตสาหกรรม นอกจากน้ีนกัลงทุน
ในหลกัทรัพยจ์  าเป็นตอ้งพิจารณานโยบายการเงิน นโยบายการคลงัของรัฐบาลและประเทศอ่ืน  ๆ  
ท่ีส่งผลต่อการไหลเวยีนของเงินทุนในการวเิคราะห์อุตสาหกรรม   
 2.1.3 แนวคิดการวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใช้ปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Analysis) (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 
 การวิเคราะห์หลักทรัพยโ์ดยใช้ปัจจยัพื้นฐาน ซ่ึงเป็นแนวคิดท่ีวิเคราะห์ปัจจยัท่ีเป็น
ตวัก าหนดอตัราผลตอบแทนความเส่ียงจากการลงทุน และมูลค่าของหลักทรัพย ์ปัจจยัพื้นฐาน
ดงักล่าว ไดแ้ก่ปัจจยัดา้นเศรษฐกิจ ปัจจยัดา้นภาวะอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง และปัจจยัท่ีเก่ียวกบัผล
การด าเนินงาน รวมถึงฐานะทางการเงินของบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์ดงันั้น การวิเคราะห์หลกัทรัพย์
โดยใช้ปัจจยัพื้นฐาน จึงเป็นการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม และภาวะบริษทั เพื่อ
น ามาใชใ้นการก าหนดมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพย ์
 1. การวิ เคราะห์ เศรษฐกิจ (Economic Analysis) เป็นการวิ เคราะห์และพยากรณ์
แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจในอนาคต แนวโน้มระยะยาวและระยะสั้น ทั้งเศรษฐกิจของประเทศและ
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เศรษฐกิจโลก อีกทั้ ง รวมถึงการวิเคราะห์วฏัจักรเศรษฐกิจ (Economic Cycle) ดัชนีช้ีวดัภาวะ
เศรษฐกิจในดา้นต่าง ๆ และนโยบายเศรษฐกิจของรัฐ เช่น นโยบายทางการเงิน นโยบายการคลงั 
นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศ เพื่อจะดูวา่มีผลกระทบต่อธุรกิจท่ีออกหลกัทรัพยม์ากนอ้ยเพียงใด 
 การเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ จะส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ เช่น 
หลกัทรัพยบ์างกลุ่มมีระดบัราคาลดลง เม่ือสภาพเศรษฐกิจมีการชะลอตวั และจะมีระดบัราคาสูงข้ึน 
เม่ือสภาพเศรษฐกิจฟ้ืนตัว พฤติกรรมดังกล่าง แสดงให้เห็นว่า ภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไปจะมี
ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย ์      
และเพื่อน าไปใชใ้นการคาดการณ์ทิศทางการขยายตวัของเศรษฐกิจ และก าหนดอุตสาหกรรมท่ีคาด
ว่าจะได้รับผลประโยชน์จากการขยายตวัของเศรษฐกิจ ซ่ึงการวิเคราะห์อุตสาหกรรม ผูว้ิเคราะห์
ควรพิจารณาจากวฏัจกัรธุรกิจ การขยายตวั คู่แข่งขนั และประเภทของอุตสาหกรรม ขอ้ตกลงและ
กฎหมายต่าง ๆ ของอุตสาหกรรม เพื่อดูแนวโน้มของ ตลาดวา่อุตสาหกรรมนั้นควรลงทุนหรือไม่ 
ในการวเิคราะห์เศรษฐกิจ ผูล้งทุนควรพิจารณา ดงัน้ี 
 1.1 ภาวะเศรษฐกิจโลก เน่ืองจากสถานการณ์การเงินปัจจุบนัมีการเปิดเสรีมากข้ึน  
มีความเช่ือมโยงถึงกนัมากข้ึน ภาวะเศรษฐกิจการเงินในประเทศอ่ืนสามารถส่งผลกระทบต่อตลาด
การเงินและการลงทุนภายในประเทศได้ ดังนั้ น ผูล้งทุนจึงจะเป็นต้องรู้สถาณการณ์ของโลก                
เพื่อใชป้ระกอบการวเิคราะห์ดว้ย 
 1.2 ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ การวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ท าให้ทราบ
ถึงอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ ซ่ึงมีความสัมพนัธ์กบั 
ผลการด าเนินงานและราคาหลกัทรัพยข์องบริษทันั้น ๆ   
 ซ่ึงการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจวา่ ณ ขณะนั้น ระบบเศรษฐกิจอยูใ่นช่าวงใด ผูว้เิคราะห์
สามารถพิจารณาได้ได้ วฏัจักรเศรษฐกิจ (Economic Cycle) ซ่ึงสามารถบอกถึงลักษณะการ
เปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจในช่วงระยะเวลาใดเวลาหน่ึง โดยวฏัจกัรเศรษฐกิจ  แบ่งออกเป็น  
4 ระยะ ไดแ้ก่  
 - เศรษฐกิจขยายตวั (Expansion/Recovery) 
 - เศรษฐกิจรุ่งเรือง (Peak) 
 - เศรษฐกิจถดถอย (Contraction/Recession) 
 - เศรษฐกิจตกต ่า (Trough) 
 1.3 ดชันีวดัเศรษฐกิจในประเทศ หรับตวัช้ีวดัท่ีใช้ในการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ
และวฏัจกัรธุรกิจ ไดแ้ก่ 
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  1.3.1 ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) เป็น
เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวดัภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศจากการเก็บรวบรวมขอ้มูล มูลค่าของ
ผลผลิตสินคา้และการบริการทั้งหมดท่ีผลิตข้ึนในประเทศ และเป็นตวัช้ีวดัท่ีสามารถใช้วดัความ
เคล่ือนไหวของเศรษฐกิจอย่างกวา้งได้เป็นอย่างดี เน่ืองจาก GDP จะมีความเคล่ือนไหวข้ึนลงใน
ทิศทางเดียววกบัวฏัจกัรธุรกิจ 
  1.3.2 ผลผลิตอุตสาหกรรม (Industrial Production) เป็นมูลค่าอุตสาหกรรม
มวลรวมของผลิตผล ซ่ึงแบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม และมีการเคล่ือนไหวในแนวทางเดียวกบัภาวะ
เศรษฐกิจ โดยผลผลิตอุตสาหกรรมจะมีการเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกนักบัวฏัจกัรธุรกิจ 
  1.3.3 ดชันีราคาผูผ้ลิต (Producer Price Index) เป็นดชันีท่ีวดัการเปล่ียนแปลง
ราคาสินคา้ในส่วนของผูผ้ลิต โดยจ าแนกเป็นราคากลุ่มผลิตภณัฑ์ และราคาในแต่ละช่วงการผลิต 
ตั้งแต่ขั้นวตัถุดิบรวมถึงสินคา้ส าเร็จรูป  
  1.3.4 อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) เป็นภาวะท่ีระดบัราคาสินคา้และบริการ
โดยทั่วไปท่ีเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง โดยการวดัอตัราเงินเฟ้อ ผูล้งทุนสามารถหาได้จากอตัราการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผู ้บ ริโภค (Consumer Price Index: CPI) ซ่ึงเป็นดัชนี ท่ีแสดงการ
เปล่ียนแปลงของราคาสินคา้และบริการในแต่ละงวด  
  1.3.5 อตัราดอกเบ้ีย (Interest Rate) อตัราดอกเบ้ียท่ีผูล้งทุนควรน ามาพิจารณา
ควรเป็นอตัราดอกเบ้ียท่ีเคล่ือนไหว เปล่ียนแปลง และสามารถสะทอ้นสภาพคล่องของตลาดเงินได้
ดี เช่น อตัราดออกเบ้ียในตลาดซ้ือคืนพนัธบตัรรัฐบาล (Repurchase Rate)  
  1.3.6 อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เป็นตวัเลขท่ีแสดงอตัราร้อยละ
ของผูว้่างงานในระบบเศรษฐกิจเทียบกบัก าลังแรงงานรวม ซ่ึงสามารถบ่งบอกสภาพเศรษฐกิจ
โดยรวมวา่เป็นไปในทิศทางท่ีก าลงัขยายตวัหรือหดตวั  
 1.4 นโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล เป็นปัจจยัท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ทิศทางและความ
สอดคลอ้งของการด าเนินนโยบายการคลงัและการเงิน ซ่ึงการนโยบายทั้งสองควรมีความสอดคลอ้ง
กนัและมีทิศทางการด าเนินนโยบายไปในทิศทางเดียวกบัวฏัจกัรเศรษฐกิจ 
  1.4.1 นโยบายการคลัง (Fiscal Policy) เป็นนโยบายท่ีเก่ียวกับรายรับและ
รายจ่ายของภาครัฐ ตลอดจนการจัดการส่วนท่ีเกินดุล หรือการหาเงินชดเชยส่วนท่ีขาดดุล  
ซ่ึงนโยบายดา้นรายรับ ไดแ้ก่ นโยบายเก่ียวกบัภาษี และรายรับอ่ืนท่ีไม่ใช้ภาษี ส่วนนโยบายดา้น
การใช้จ่าย ไดแ้ก่ การจดัสรรงบประมาณภาครัฐ นโยบายการคลงัมีผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ
โดยตรง แต่จะมีผลต่อพฤติกรรมชา้ ดงันั้น จึงมกัใชว้ิเคราะห์แนวโนม้การเปล่ียนแปลงท่ีตอ้งการใน
ระยะยาว 
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  1.4.2 นโยบายการเงิน (Monetary Policy) เป็นนโยบายท่ีสร้างผลกระทบต่อ
พฤติกรรมทางเศรษฐกิจไดอ้ยา่งฉบัพลนั เพราะจะเก่ียวกบัการก าหนดอตัราดอกเบ้ียและปริมาณเงิน
ท่ีหมุนเวยีนในระบบ ซ่ึงธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นผูด้  าเนินนโยบายการเงินของประเทศ  
 2. การวิเคราะห์อุตสาหกรรม (Industry Analysis) เป็นการวิเคราะห์วงจรอุตสาหกรรม 
(Industry Life Cycle) สภาพการแข่งขนัอุตสาหกรรม แนวโน้มการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม 
โดยข้ึนอยูก่บัปัจจยัทางเศรษฐกิจหลายอยา่ง เช่น นโยบายของรัฐบาลท่ีจะใหก้ารสนบัสนุนหรือเป็น
อุปสรรคในการด าเนินธุรกิจ โครงสร้างการเปล่ียนแปลงของระบบภาษีของรัฐบาล โครงสร้างของ
อุตสาหกรรมแต่ละประเภท เป็นตน้ ซ่ึงผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีกระทบต่ออุตสาหกรรมแต่ละ
อุตสาหกรรมนั้นรุนแรงไม่เท่ากนั ดงันั้นผูล้งทุนจึงจ าเป็นตอ้งวเิคราะห์ขอ้มูลในระดบัอุตสาหกรรม 
เพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนดว้ย น ซ่ึงการขยายตวัของอุตสาหกรรม แบ่งเป็น 4 ช่วง ดงัน้ี 
  2.1 ระยะเร่ิมพฒันาหรือระยะบุกเบิก (Initial Development Stage) เป็นระยะท่ีเพิ่ง
เร่ิมก่อตั้งอุตสาหกรรมและมีผูผ้ลิตไม่ก่ีราย ซ่ึงตอ้งใชร้ะยะเวลาในการวจิยั ปรับปรุงและพฒันาหรือ
การแนะน าสินคา้เพื่อให้ลูกคา้ยอมรับและเป็นท่ีรู้จกัของตลาด และมีความเส่ียงสูง ส่งผลให้บริษทั
ไม่มีการจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้หรือนกัลงทุน 
  2.2 เจริญเติบโต (Growth) เป็นระยะท่ีสินคา้หรือบริษทัเป็นท่ีนิยมจากนักลงทุน
และ ตลาดท าใหผ้ลก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มข้ึน และมีการน าก าไรไปลงทุนต่อยอดให้กบับริษทั 
น าไป ผลิตสินคา้เพื่อรองรับความตอ้งการของตลาด  
  2.3 ขยายตัว  (Expansion) เป็นระยะการเติบโตจากรายได้ของยอดขายและ              
ผลก าไร แต่ก็เร่ิมมีการชะลอตวัของธุรกิจ เพราะมีคู่แข่งเขา้มาแบ่งส่วนแบ่งทางการตลาด  
  2.4 อ่ิมตวัหรือถดถอย (Maturity or Decline) เป็นระยะท่ีความตอ้งการของสินคา้
ในตลาดลดลง และบริษทัต่าง ๆ เร่ิมพากันออกจากกลุ่มอุตสาหกรรม ถ้าบริษทัท่ียงัอยู่ในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมต่อไม่มีการปรับเปล่ียนและพฒันาสินคา้ หรือการปรับกลยุทธ์ใหม่ บริษทัก็จะเขา้สู่
ระยะ ถดถอยในท่ีสุด 
 3. การวิเคราะห์บริษทั (Company Analysis) เป็นการวเิคราะห์เพื่อใชใ้นการตดัสินเลือก
ลงทุน โดยเน้นการวิเคราะห์เชิงคุณภาพ (Qualitative Analysis) และการวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
(Quantitative Analysis) ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์งบการเงินของบริษทั เพื่อน ามาประมาณการก าไรต่อ
หุน้และราคาหุน้ในอนาคต 
 3.1 การวิ เคราะห์ เชิงคุณภาพ (Qualitative Analysis) เป็นข้อมูล ท่ี ใช้ เพื่ อการ
ประเมินระดบัความสามารถของบริษทัในด้านต่าง ๆ โดยไม่ใช้ขอ้มูลท่ีเป็นตวัเลข ซ่ึงขอ้มูลเชิง
คุณภาพประกอบด้วย ข้อมูลประวติัความเป็นมาของบริษัท ลักษณะการด าเนินงานของบริษัท 
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แผนงานท่ีบริษทัคาดวา่จะด านเนินการในอนาคต การเช่ือมโยงผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจ และ
อุตสาหกรรมท่ีมีต่อธุรกิจ ฯลฯ การวเิคราะห์ขอ้มูลของบริษทัในเชิงคุณภาพมีความส าคญัเป็นอยา่ง
มากท่ีจะช่วยให้ผูล้งทุนสามารถคาดการณ์ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงของปัจจยัทางเศรษฐกิจ
และอุตสาหกรรมท่ีมีต่อบริษทัได ้ดงัน้ี  
  3.1.1 คณะผูบ้ริหาร บริษทัท่ีมีผูบ้ริหารท่ีมีความรู้ความสามารถและประสบ
การธุรกิจนั้น ๆ ยอ่มสามารถก าหนดกลยทุธ์บริษทัใหเ้หนือกวา่คู่แข่งได ้
  3.1.2 ขนาดของบริษทั โดยทัว่ไปบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ยอ่มไดเ้ปรียบบริษทัท่ีมี 
ขนาดเล็ก ในดา้นการประหยดัตน้ทุนในการผลิต การจ าหน่าย การโฆษณา ท าให้ไดเ้ปรียบในดา้น
การแข่งขนั 
  3.1.3 ลักษณะตราผลิตภัณฑ์และตรายี่ห้อ ส าหรับกิจการท่ีมุ่งสู่การท าให้
ลกัษณะแตกต่างจากคู่แข่ง เช่นความแตกต่างในผลิตภณัฑ์ ความแตกต่างในวิธีการจ าหน่าย หรือ
ความแตกต่างในกลยุทธ์การตลาดการเพิ่มส่ิงแปลกใหม่ท่ีต่างไปจากคู่แข่งในดา้นผลิตภณัฑ์ วธีิการ
จ าหน่าย และกลยุทธ์ทางดา้นการตลาด ท าให้บริษทัมีเอกลกัษณ์ เฉพาะตวัและเป็นท่ีจดจ า ท าให้
สามารถก าหนดราคาไดสู้งกวา่คู่แข่งท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนั  
  3.1.4 ความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ บริษัทท่ีสามารถผลิตหรือจ าหน่าย 
สินคา้และบริการได้หลายชนิด หลายยี่ห้อ ย่อมมีส่วนแบ่งทางการตลาดมากกว่าบริษทัท่ีมีสินคา้
และบริการนอ้ยกวา่ ท าใหล้ดความเส่ียงจากความแน่นอนจากการด าเนินธุรกิจได ้
  3.1.5 การคิดคน้และเสนอผลิตหรือบริการใหม่ การเป็นผูบุ้กเบิกทางธุรกิจแห่ง
แรกท่ี ประสบความส าเร็จ ท าใหบ้ริษทัสามารถท าก าไรท่ีเหนือคู่แข่งไดใ้นช่วงแรก 
  3.1.6 แหล่งของเงินทุนท่ีมาจากการก่อหน้ี โครงสร้างเงินทุนของแต่ละบริษทั
มีความแตกต่างกันแล้วแต่นโยบายของ บริษัท ซ่ึงโครงสร้างเงินทุนของบริษัท ประกอบด้วย  
ส่วนของผูถื้อหุน้และจากการกูย้ืมหรือก่อหน้ี หากบริษทัท่ีมีสัดส่วนการลงทุนจากส่วนของผูถื้อหุ้น
เป็นส่วนใหญ่จะมีตน้ทุนความเส่ียงทางการเงินท่ี ต ่ากวา่บริษทัท่ีมีสัดส่วนการกูย้ืมหรือก่อหน้ีเป็น
ส่วนใหญ่ 
  3.1.7 อตัราการขยายตวัของยอดขายและผลก าไรในอดีต เพื่อใช้เป็นแนวทาง
ในการประมาณการยอดขายและก าไรในอนาคต ซ่ึงผูล้งทุนควรศึกษาอตัราการเปล่ียนแปลงของ
ยอดขายและก าไรของบริษทั ทั้งในภาวะท่ีเศรษฐกิจเติบโตและซบเซา เทียบกบัอตัราการขยายตวั
ของบริษทัอ่ืนๆ ในอุตสาหกรรมเดียวกนั  
 3.2 การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลโดย
ประเมินจากตวัเลขท่ีเช่ือถือได ้เพื่อใชใ้นการบ่งบอกถึงผลการด าเนินงานของบริษทัในช่วงท่ีผา่นมา 
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โดยเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ คือ การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
(Financial Ratio) ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยผูล้งทุนวิเคราะห์ขอ้มูลไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และช่วยให้
เขา้ใจงบการเงินไดง่้ายข้ึน ขอ้มูลเชิงปริมาณท่ีส าคญั ท่ีผูล้งทุนควรใช้เป็นขอ้มูลในการศึกษาก่อน
การ ตดัสินใจลงทุน ไดแ้ก่  
  3.2.1 งบการเงิน (Financial Statement) เป็นขอ้มูลเชิงปริมาณท่ีนกัลงทุน ควร
ให้ความสนใจและใส่ใจก่อนน าไปใช้ในการตดัสินใจลงทุน ซ่ึงงบการเงินเป็นรายงานทางบญัชีท่ี
อธิบายถึงกิจกรรมทางบริษทัได ้3 กิจกรรมหลกั ไดแ้ก่ กิจกรรมการด าเนินงาน กิจกรรมการลงทุน 
และกิจกรรมการจดัหาทุนการลงทุน ซ่ึงงบการเงินประกอบดว้ย 3 งบหลกัและหมายเหตุประกอบ
งบการเงิน ไดแ้ก่ 
  - งบแสดงฐานะการเงิน (Statement of Financial Position) คือ งบ ท่ี
แสดงฐานะทางการเงินของบริษทั ณ ขณะใดขณะหน่ึง ประกอบด้วย สินทรัพย์ ซ่ึงจะรายงาน
เก่ียวกบัการลงทุนในทรัพยากรของบริษทั เช่น เงินสด ลูกหน้ี สินคา้คงเหลือ เคร่ืองจกัร รถยนต ์
อาคาร ท่ีดิน ฯลฯ และรายการเหล่านั้นมีมูลค่าเท่าใด เป็นต้น และหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 
ส าหรับรายงานเก่ียวกบัแหล่งเงินทุนว่าเงินท่ีบริษทัน ามาลงทุนในทรัพยต่์าง ๆ นั้นมาจากแหล่งใด 
เช่น ถา้มาจากการกูย้ืมจะรายงานในส่วนของหน้ีสิน แต่ถา้มาจากเงินส่วนตวัหรือขายหุ้นจะรายงาน
ในส่วนของเจา้ของ  
  - งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Statements of comprehensive income) เป็น
งบการเงินท่ีแสดงข้อมูลผลการด าเนินงานของบริษัทในช่วงระยะเวลาหน่ึง ๆ ประกอบด้วย 
ยอดขาย ตน้ทุนขาย ค่าใชจ่้าย และก าไร เป็นตน้  
  - งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow) เป็นงบการเงินท่ีแสดง
ขอ้มูลเก่ียวกบักระแสเงินสดรับและเงินสดจ่ายของบริษทัในช่วงระยะเวลาหน่ึง โดยแสดงเป็น
แหล่งท่ีมา และแหล่งใช้ไปของเงินสด โดยแบ่งตามกิจกรรมท่ีเกิดข้ึนของธุรกิจ ประกอบด้วย 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน และกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมการลงทุน กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินทุน ซ่ึงผลรวมของกระแสเงินสดทั้ง  
3 กิจกรรม จะเท่ากบัจ านวนเงินสดของกิจการท่ีเพิ่มข้ึน หรือลดลงในแต่ละปี 
  - หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Note to Financial Statement) เป็น
รายงานท่ีแสดงรายละเอียดเพิ่มเติม ส าหรับขอ้มูลท่ีไม่ไดร้วมไวใ้นงบการเงินทั้ง 3 ประเภทขา้งตน้ 
ซ่ึงเป็นส่วนท่ีผูล้งทุนควรให้ความสนใจ เพราะจะบอกข้อมูลท่ีมีประโยชน์ต่อการวิเคราะห์งบ
การเงิน ซ่ึงจะท าให้ทราบว่า งบการเงินนั้นใช้นโยบายและหลกัเกณฑ์อย่างไรในการจดัท า เช่น  
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บอกวิธีการคิดตน้ทุนสินคา้ การคิดค่าเส่ือมราคา เกณฑ์การรับรู้รายได ้เง่ือนไขและขอ้ติดขดั กรณี
พิเศษบางประการ เป็นตน้  
  3.2.2 รายงานผูส้อบบญัชี ผูล้งทุนควรท าความเข้าใจเก่ียวกบัความเห็นของ
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีแสดงในรายงานผูส้อบบญัชี วา่ผูส้อบบญัชีให้ความเห็นเก่ียวกบังบการเงิน
ไวอ้ยา่งไร  

2.1.4 ทฤษฎีของ Merton Miller และ Franco Modigiliari (MM) มีแนวความคิดวา่การจ่ายเงิน
ปันผลไม่มีผลกระทบต่อความมัง่คัง่ของผูถื้อหุ้นส่ิงท่ีมีผลกระทบต่อผูถื้อหุ้นคือก าไรท่ีคาดว่าจะ
ไดรั้บในอนาคตเม่ือมีโครงการการลงทุนท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่ผลตอบแทนขั้นต ่าสุดท่ีตอ้งการก็
จะน าเงินไปลงทุนส่วนท่ีเหลือจึงจะน ามาจ่ายเงินปันผลทฤษฎีน้ีอยูภ่ายใตข้อ้สมมติ 5 ประการ  

 1. ตลาดของเงินทุนมีความสมบูรณ์ผูล้งทุนเป็นผูท่ี้มีเหตุผลขอ้มูลในการตดัสินใจมี
พร้อมโดยไม่เสียค่าใช้จ่ายหลกัทรัพยส์ามารถแบ่งออกไดโ้ดยไม่จ  ากดัจ านวนไม่มีค่าใชจ่้ายในการ
ขายหุน้ไม่มีผูถื้อหุน้คนใดมีอิทธิพลเหนือราคาหุน้ในตลาด  

 2. ไม่มีตน้ทุนในการออกหุน้ใหม่ 
 3. ไม่มีการเก็บภาษี 
 4. นโยบายในการลงทุนคงท่ีไม่เปล่ียนแปลง  
 5. การด าเนินธุรกิจอยูภ่ายใตค้วามแน่นอน 
 จากแนวคิดทั้งสองทฤษฎีน ามาพิจารณาปัจจยัในการก าหนดนโยบายเงินปันผลดงัน้ี  
 1. เงินรายไดท่ี้ผูถื้อหุ้นตอ้งการ (Shareholder's income needs) บริษทั ขนาดใหญ่ท่ีมีหุ้น
กระจายไปอยา่งกวา้งขวางและถา้ส่วนมากหุ้นไดอ้ยูใ่นมือของนกัลงทุนรายยอ่ยหรือผูท่ี้เกษียณอายุ
จากการท างานหรือบุคคลอ่ืน ๆ ท่ีถือว่ารายไดท่ี้ได้รับในปัจจุบนัมีความส าคญัมากกว่ารายได้ใน
อนาคตแลว้เม่ือเป็นเช่นน้ี บริษทั ก็จ  าเป็นตอ้งจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีสูงเพื่อสนองความตอ้งการ
ของผูถื้อหุน้เหล่าน้ีโดยตรง  
 2. อตัราภาษีของผูถื้อหุ้น (Shareholder's tax brackets) ผูถื้อหุ้นท่ีมีรายไดต้ ่าจะเสียภาษี
ในอัตรากว่าผู ้ถือหุ้นท่ีมีรายได้สูงเน่ืองจากภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเก็บตามอัตราก้าวหน้า 
(progressive rate) ดังนั้ นผูถื้อหุ้นท่ีมีระดับรายได้ต ่าจะต้องการให้ บริษัท จ่ายเงินปันผลมาก ๆ 
เพราะเขาไดรั้บประโยชน์จากเงินปันผลไดเ้ตม็ท่ีมากกวา่ผูถื้อหุ้นท่ีมีระดบัรายไดสู้ง  
 3. โอกาสของการลงทุนต่อในกิจการ (Growth and reinvestment opportunities) บริษทั 
ท่ีมีผลตอบแทนจากการลงทุน (retain on investment) สูงผูถื้อหุน้ของ บริษทั มกัจะยนิดีลงทุนต่อใน
กิจการมากกวา่จะรับเป็นเงินปันผล 
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 4. ฐานะเงินสดของกิจการ (Company's cash position) ในกิจการท่ีมีก าไรมากนั้ น
อาจจะมีเงินสดอยู่ในมือมากพอท่ีจะจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสด ได้โดยเฉพาะในกิจการท่ีก าลัง
เจริญเติบโตอย่างรวดเร็วเม่ือกิจการเจริญเติบโตถึงจุดอ่ิมตวัแล้วกิจการจึงเร่ิมจะมีเงินสดเหลืออยู่
จ  านวนหน่ึงเพียงพอจะจ่ายปันผล แต่ในระยะเร่ิมแรกก็จะอยูใ่นอตัราท่ีไม่สูงนกั  
 5. วฏัจกัรของก าไร (Cyclicality of earings) กิจการท่ีสามารถมีก าไรอยา่งสม ่าเสมอไม่
ภาวะเศรษฐกิจจะรุ่งเรืองหรือต ่าก็ตามจะสามารถจ่ายปันผลได้ในอตัราท่ีสม ่าเสมอ (regular rate) 
ส าหรับกิจการท่ีมีการผนัแปรของก าไรในแต่ละปีมากจะไม่สามารถจ่ายปันผลได้ทุกปีในอตัราท่ี
สม ่าเสมอ แต่จะใชว้ธีิจ่ายในอตัราเพิ่มพิเศษ (extra dividends) ในปีท่ีมีก าไรสูง 
 6. ก าหนดระยะเวลาการช าระหน้ีสินของกิจการ (Near term debt maturities) กิจการท่ีมี
ภาระผกูพนัของหน้ีสินมากจะมีโอกาสจ่ายเงินปันผลไดน้อ้ยกวา่กิจการท่ีปลอดหน้ี 
 7. ภาวะเศรษฐกิจ (Business Outlook) ผูบ้ริหารธุรกิจจะตอ้งตาดการณ์ภาวะเศรษฐกิจ
ล่วงหน้าก่อนท่ีจะก าหนดนโยบายเงินปันผลถ้าคาดการณ์ว่าในอนาคตเศรษฐกิจจะไม่ดี บริษทั  
ก็ควรจะจ่ายเงินปันผลแบบพิเศษ (extra) แทนท่ีจะเป็นแบบสม ่าเสมอ (regular) จึงจะคุม้กนัในทาง
ตรงกันขา้มถ้าในอีก 2-3 ปีข้างหน้าภาวะเศรษฐกิจดีมากอย่างต่อเน่ืองแล้ว บริษทัก็อาจตอ้งวาง
นโยบายเงินปันผลในปัจจุบนัวา่มีการเพิ่มอตัราจ่ายแบบสม ่าเสมอดว้ย  
 8. ภาวะเงินเฟ้อในอนาคต (Prospects for inflation) เม่ือเกิดภาวะเงินเฟ้อจะท าให้
ตน้ทุนของเคร่ืองจกัรและสินคา้มีราคาแพงข้ึนดงันั้นในภาวะเงินเฟ้อธุรกิจจะตอ้งการเงินสดเพื่อ
ลงทุนเพื่อในอาคารโรงงานเคร่ืองจกัรและสินคา้มากข้ึนจึงควรจะเก็บก าไรสะสมไวใ้นกิจการใน
อตัราส่วนท่ีสูงกวา่ภาวะปกติดว้ย  
 9. ความสามารถในการกูย้ืม (Ability to borrow) ถา้กิจการใดมีความสามารถในการท า
ก าไรสูงและในขณะเดียวกันมีความสามารถในการกู้ยืมสูงด้วยก็อาจจะท าให้กิจการนั้ นมี
ความสามารถในการจ่ายเงินสดปันผลไดสู้งดว้ย  
 10. การควบคุม (Control) การจดัหาเงินทุนเพื่อใช้ในการขยายกิจการสามารถจดัหา
เงินทุนระยะยาวไดจ้าก 
 - การออกหุน้สามญั 
 - การก่อหน้ี 
 - ก าไรสะสมของกิจการ 
 การออกหุ้นสามญัจ าหน่ายนั้นอ านาจการควบคุมส่วนได้เสียในกิจการของผูถื้อหุ้น
ปัจจุบนัจะลดน้อยลงส่วนการก่อหน้ีนั้นจะท าให้กิจการมีความเส่ียงทางการเงินสูงข้ึนดงันั้นเพื่อ



18 

ไม่ให้เสียอ านาจการควบคุมและไม่ท าให้ความเส่ียงทางการเงินเพิ่มข้ึนผูถื้อหุ้นจึงพอใจท่ีจะให้
กิจการใชก้ าไรสะสมในการขยายกิจการแทน  
 11. ขอ้จ ากดัทางกฎหมาย (Legal Aspect)  
  11.1 ข้อจ ากัดเก่ียวกับเงินทุนของธุรกิจกฎหมายห้ามจ่ายเงินปันผลถ้าหากเงิน 
ปันผลท่ี จ่ายนั้ นกระทบกระเทือนต่อเงินทุนค าว่าเงินทุนหมายถึงมูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว ้ 
(Par value) 
  11.2 ข้อจ ากัดกรณีหน้ีสินล้นพ้นตัว (Insolvency) คือกรณี ท่ีบริษัท มีหน้ีสิน
มากกว่าสินทรัพยก์ฎหมายมีขอ้ห้ามมิให้บริษทัท่ีมีสภาพดงักล่าวจ่ายเงินปันผลทั้งน้ีเพื่อให้ความ
คุม้ครองแก่เจา้หน้ี  
  11.3 ขอ้จ ากัดห้ามเก็บเงินไวเ้กินความจ าเป็นตามกฎหมายห้ามบริษทัเก็บก าไร 
เกินกวา่ความตอ้งการท่ีจะใชก้ าไรเพื่อการลงทุนทั้งในปัจจุบนัและในอนาคต 
 
2.2  ผลงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 จากการทบทวนงานวิจยัในอดีตท าให้พบวา่ มีงานวิจยัจ านวนมากทั้งของประเทศไทย
และ ต่างประเทศ ท่ีไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์โดยงานวิจยัของ ณทัชนก แซ่เบ ้
(2562) ได้ศึกษาเก่ียวกบัปัจจยักระทบต่อหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาจ านวน 10 บริษทั เป็นลกัษณะ
การสุ่มแบบเจาะจง โดยในการศึกษาใช้ขอ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา   พ.ศ. 2552 ถึง พ.ศ. 2561  
ผลการศึกษาพบว่า ดชันีดาวน์โจนส์ เป็นปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังานและ
สาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงมีผลต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัส่วนใหญ่
และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั เน่ืองจากดชันีดาวน์โจนส์เป็นดชันีแสดงการซ้ือขายหุ้นของ
บริษทัมหาชนขนาดใหญ่ในอเมริกา ซ่ึงดชันีดาวน์โจนส์เพิ่มข้ึนส่งผลให้ความเช่ือมัน่ในเศรษฐกิจ
โลกดีข้ึน โดยมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั  0.05  และยงัมีงานวิจยัของ อญัชะยา  ชีวไพบูลยศิ์ลป์ 
(2561) ท าการศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลและส่งผลกระทบ  ต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจ
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้
สมการถดถอยรวมกับปัจจยัอ่ืน ๆ พบว่า ตวัแปรดัชนีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์, อตัราเงินเฟ้อ, 
ปริมาณการซ้ือขายหุ้นปริมาณกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ดัชนีนิเกอิ                     
ไม่มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาปิดของหลักทรัพย์ในกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและ                     
การส่ือสาร ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  ส่วนปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษทัในกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติร้อยละ 50 คือ 
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อัตราเงินปันผลเฉล่ียของกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร, ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน, อตัราดอกเบ้ียมาตรฐานและอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ ตามล าดบั 
ซ่ึงมีความเป็นไปไดถึ้งร้อยละ 84.1 สามารถอธิบายถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลและส่งผลกระทบต่อดชันี
ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย นอกจากน้ียงัมีงานวิจยัของ เบญจมาศ วงษ์ยอด (ไม่ปรากฏ) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์โดยใช้ขอ้มูลรายเดือนท่ีเก่ียวขอ้งกบัดชันี
ตลาดหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้วิธีการเศรษฐศาสตร์มิติสร้างสมการ
ถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) พบวา่ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อดชันี
ราคาหลักทรัพย์ ได้แก่ อัตราการแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างเงินบาทไทยกับเงินตราสหรัฐ, 
อตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น, ราคาน ้ามนั, และดชันีราคาหลกัทรัพยส์หรัฐอเมริกา และงานวจิยั
ของ อคัรเดช บุญญยวุะ (2561) ไดท้  าการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันี ราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET HD 

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้วยการทดสอบสมการถดถอยเชิงซ้อน  (Multiple Linear 
Regressions) ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์กบัดชันี
ราคาหลักทรัพย์ SET HD อย่างไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ  ได้แก่  อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้าชั้ นดี  
MLR, มูลค่าการซ้ือขายถัวเฉล่ียรายเดือนของนักลงทุนรายย่อย IND และดัชนีราคาผูบ้ริโภคใน
ประเทศไทย CPI ตามล าดบั ซ่ึงอาจเกิดจากช่วงระยะเวลาท่ีศึกษาเป็นช่วงท่ีประเทศไทยประสบอุก
ทกภยัรุนแรง พ.ศ.2554 มีผลกระทบต่อลุ่มแม่น ้ าเจา้พระยา แม่น ้ าโขงช่วงปลายเดือนกรกฎาคม-
มกราคม พ.ศ. 2555 ซ่ึงประชากรท่ีไดรั้บผลกระทบ 12.8 ลา้นคน ธนาคารโลกประเมินความเสียหาย
ถึง 1.44 ลา้นลา้นบาท และภาสะเศรษฐกิจมีความผนัผวนกบัเหตุการณ์ทางการเมือง  และปัจจยัท่ีมี
ความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET HD ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่อตัรา
ผลตอบแทนเงินปันผลของตลาดและอตัราแลกเปล่ียนถัวเฉล่ียรายเดือนค่าเงินบาทต่อดอลล่าร์
สหรัฐมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงกนัขา้ม 
 ส าหรับงานวิจยัของ  วิสารัตน์  พันต่วน  (2561) ได้ศึกษาปัจจยัท่ีมรผลต่อดัชนีราคา
หลักทรัพย์ SET 100  และความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรต้นและตวัแปรตาม   โดยวิเคราะห์ด้วย
สมการถดถอยเชิงซ้อน  (Multiple Regressions) ด้วยวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุด (OLS:Ordinary least 
square) ช่วงระยะเวลาท่ีศึกษาตั้งแต่ มกราคม พ.ศ. 2556 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2560  ทั้งหมด 60 เดือน 
พบว่าในระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100  คือ
มูลค่าการซ้ือขายถัวเฉล่ียของนักลงทุนรายย่อย พบความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน และอตัรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์ พบความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้าม  และงานวิจยัของ  
สุรางค์ บุญยะพงส์ไชย (2559) ได้ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนในหลักทรัพย์ตลาด
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่าจากการค านวณหาค่าสัมประสิทธ์ิและวิเคราะห์ถดถอดแบบ
พหุคูณ พบวา่ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา, เงินลงทุน
จากต่างประเทศ, อตัราเงินเฟ้อ, อตัราส่วนราคาต่อก าไร, ดัชนีราคาผูบ้ริโภค, ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน และอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 3  เดือน ไดรั้บการคดัเลือกเป็นตวัแปรพยากรณ์เขา้
สมการเพื่อพยากรณ์ตวัแปรตาม ส่วนตวัแปรอิสระ อตัราดอกเบ้ียซ้ือคืนและค่าคงท่ี ไม่ไดรั้บการ
คดัเลือกเป็นตวัแปร และจากสมการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ พบวา่ ปัจจยัท่ีส่งผล
กระทบต่อการลงทุนในหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเคร่ืองหมายสัมประสิทธ์ิ
หนา้ตวัแปรอิสระมีเคร่ืองหมายเป็นบวก แสดงวา่ปัจจยัอิสระท่ีมีผลในทิศทางเดียวกนักบัดชันีราคา
หลกัทรัพย ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ไดแ้ก่ Foreign Trading/Million  
Baht, ดชันีการลงทุนภาคเอกชน, อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น/ราคาปิดต่อก าไรสุทธิ, ดชันีราคา
ผูบ้ริโภคภายในประเทศ และอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 3 เดือน ส่วนปัจจยัท่ีมีผลในทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัดชันีราคาหลกัทรัพย ์โดยเคร่ืองหมายสัมประสิทธ์ิหน้าตวัแปรอิสระมีเคร่ืองหมาย
เป็นลบ ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา, อตัราเงินเฟ้อ, อตัราดอกเบ้ีย
ในตลาดซ้ือคืนพนัธบตัรประเภท 14 วนั  
 หรือจะเป็นวีรยา ทองประไพ (2561) ซ่ึงได้ท าการศึกษา ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคา
ทองค าแห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิทดสอบดว้ยสมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Linear 
Regression) ท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 ซ่ึงจากการวิเคราะห์พบว่าปัจจยัท่ีมีความสัมพันธ์  
กบัราคาทองค าในไทย ไดแ้ก่ ดชันีดาวน์โจนส์ และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั มีค่าแตกต่าง
จากศูนยอ์ยา่งมีนยัส าคญัร้อยละ 5  และปัจจยัท่ีไม่ความสัมพนัธ์กบัราคาทองค าแท่งในประเทศไทย
อย่างไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ  ได้แก่ อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย, ดชันีราคา
ผูบ้ริโภคในประเทศไทย, อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และดชันีราคาตลาด
หลกัทรัพย ์SET100 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย งานวิจยัของรัชนี รุ่งศรีรัตนาวงศ ์(2553) 
ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET50 โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ ดว้ยการวิเคราะห์
สมการถดถอยเชิงซ้อนโดยวิธีประมาณค่าก าลงัสองน้อยท่ีสุดพบว่า ปัจจยัท่ีส่งผลกละทบต่อดชันี
ราคาตลาดหลักทรัพย์ SET 50 คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) และมูลค่าการซ้ือขาย 
ถวัเฉล่ียรายเดือนของนกัลงทุนรายยอ่ย (LOCAL) ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 99 ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัดชันีราคาตลาด หลกัทรัพยS์ET 50 โดยนักลงทุนได้ใช้ดชันีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์เป็นตวัช้ีวดัสภาพการลงทุนทัว่โลก หากดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์เพิ่มสูงข้ึน นกัลงทุนจะ
คาดการณ์ว่าสภาพการลงทุนในขณะนั้ นน่าลงทุนและนักลงทุนกล้าท่ีจะน าเงินมาลงทุนใน
สินทรัพยเ์ส่ียง  
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 หรือจะเป็นงานวิจัยของ พิภพ สุธีจินดารัตน์  (2561) ซ่ึงได้ท าการศึกษาปัจจัยท่ีมี
ผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดประกนัภยัและประกนัชีวิต โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิท่ีรวบรวม
ตั้งแต่ เดือน มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2553 โดยสร้างความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ี
มีผลต่อราคา หลกัทรัพยห์มวดประกนัภยัและประกนัชีวิต ดว้ยวิธีการสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน 
(Multiple linear Regressions) จากการศึกษาพบว่า  ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยห์มวด
ประกนัภยัและประกนัชีวิต ไดแ้ก่ ปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์ภายในประเทศและดชันีราคาตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ เวลา t-1 โดยมีทิศทางตรงกนัข้าม ส่วนปัจจยัท่ีไม่มีผลต่อราคา
หลกัทรัพยห์มวดประกนัภยัและประกนัชีวิต ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ
และอตัราเงินเฟ้อ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
 งานวิจยัของ วิโรจน์ สภาสกุลวนิช (2561) ได้ศึกษาปัจจยัปัจจยัท่ีส่งผลต่อดัชนีราคา
หลักทรัพย์ธุรกิจประเภทขนส่งทางทะเล โดยปัจจยัท่ีน ามาศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิรายเดือน  
ด้วยการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regressions)  ด้วยวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุด 
(OLS:Ordinary least square)  พบวา่ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพยธุ์รกิจประเภทขนส่งทาง
ทะเลไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ ดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และ
ดชันีค่าระวางเรือ (BDI)  ดว้ยระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
 งานวจิยัของ ประกอบ คงนวล (2554) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาซ้ือขายทองค าล่วงหนา้
ในบริษทั ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยใช้การวิเคราะห์ขอ้มูลโดยสมการ
ถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) เพื่อหาความสัมพนัธ์ และความยืดหยุ่นของตวัแปรอิสระ  
ผลการวิเคราะห์ พบว่า ตวัแปรอิสระท่ีไม่มีนัยส าคญัทางสถิติในการอธิบายตามในช่วงเวลาท่ี
ท าการศึกษา คือ ดัชนีการซ้ือขายตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ดัชนีการซ้ือขายตลาด
หลกัทรัพยนิ์วยอร์ก และราคาน ้ ามนัดิบในตลาด NYMEX ส าหรับตวัแปรอิสระท่ีมีนยัส าคญัทาง
สถิติในการอธิบายตวัแปรตามในช่วงเวลาท่ีท าการศึกษา คือ ราคาทองค าแท่งตลาดโลก, อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา)  ท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ  
 รวมไปถึงงานวิจยัของ ชุตินิจ  สร้อยจ าปา (2554) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคา
หลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เฉพาะท่ีถูกจดัอยู่ใน Set Index 50 
และมูลค่าหลักทรัพยต์ามราคาตลาด หรือ (Market Capitalization) สูงสุด จ านวน 6 บริษัท โดย
ขอ้มูลราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มพลงังานตวัเลขเป็นขอ้มูลเฉล่ียแต่ละเดือน โดยเก็บขอ้มูลทุติยภูมิแบบ
อนุกรมเวลา (Secondary Time Series Data) ด้วยการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple 
Regressions) ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS:Ordinary least square) พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ
ราคาหลกัทรัพยข์อง บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) อยา่งมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ีย ดชันีราคา
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ผูบ้ริโภคภายในประเทศ ดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และดชันีราคา
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยฮ่์องกง, ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง บริษทั ไออาร์
พีซี จ  ากัด (มหาชน) อย่างมีนัยส าคญั ได้แก่ ดัชนีราคาผูบ้ริโภคภายในประเทศ  และดชันีราคา
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง บริษทั 
ปตท. จ ากัด (มหาชน) อย่างมีนัยส าคัญ ได้แก่ ดัชนีราคาผู ้บริโภคภายในประเทศ ดัชนีราคา
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยฮ่์องกง
และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้, ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง บริษทั 
ปตท. อะโรเมติกส์และการกลัน่ จ  ากดั (มหาชน) อย่างมีนัยส าคญั ไดแ้ก่ ดชันีราคาหลกัทรัพยใ์น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง บริษทั ปตท. 
ผลิตและส ารวจปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) อย่างมีนัยส าคัญ  ได้แก่  ดัชนีราคาผู ้บ ริโภค
ภายในประเทศ และดัชนีราคาหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกง และผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตน้ 
 ณัฐฐปภา  สันทดังาน (2559) ศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหุ้นของ 
บริษทั เด็มโก้ จ  ากดั (มหาชน) โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณ 
โดยใชข้อ้มูลท่ีรวบรวมมากจากรายงานการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ผลการศึกษาพบว่า อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 3 เดือน (DR:FIX3), อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อ 
ดอลล่าห์สหรัฐ (EX) และดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน  
ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 95  
 ณัฐพินท์ เดชขุน (2553) ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปดีเซล 
โดยใชว้ิธีการสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regressions) พบวา่ ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผล
ต่อราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปดีเซล คือ ราคาน ้ ามนัดิบ ซ่ึงมีผลต่อราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปดีเซล ในทิศทาง
เดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
 Farah and Nina (2016) ศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ีส่งกระทบต่อก าไรของธุรกิจ SMEs ใน
ตลาดหลักทรัพย์ประเทศอินโดนีเซีย โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิซ่ึงเป็นข้อมูลต่าง ๆ ทางการเงินใน
ระหว่างปี  2550-2555 โดยวิเคราะห์ด้วยสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regressions) จาก
การศึกษาพบว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยบ่งช้ีว่าตวัแปรต่างๆดา้นการผลิตและความร่วมมือใน
อุตสาหกรรมมีผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถในการท าก าไร ในขณะท่ีขนาดของบริษัท  
การเติบโต, ความล่าช้าในการท าก าไรมีผลกระทบเชิงลบต่อการท าก าไร ดังนั้ นเพื่อปรับปรุง
ประสิทธิภาพของ บริษทั ต่อไปผูจ้ดัการควรก าหนดกลยุทธ์ในการเพิ่มผลก าไรโดยมุ่งเนน้ท่ีการเพิ่ม
ผลผลิตและความร่วมมือในอุตสาหกรรม 
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 Leila Bateni and FarshidAsghari(2014) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาการเสนอ
ขายหุ้นIPO ในตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะรานโดยค าถามหลกัคือการก าหนดการก าหนดราคา IPO ใน
ตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะรานนั้นนอ้ยกวา่ราคาจริงหรือไม่ เพื่อจุดประสงคน้ี์ จึงไดศึ้กษา 115 บริษทัใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งระหว่างปี 2549 ถึง 2555 ข้อมูลท่ีรวบรวมจากบริษัทเหล่าน้ีวิเคราะห์ด้วย 
SPSS  และวิเคราะห์ดว้ยสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regressions) ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด
(OLS:Ordinary least square) ผลการวิจยัพบว่ามีเพียงตวัแปร P/E เท่านั้นท่ีมีความสัมพนัธ์อย่างมี
นยัส าคญักบัการเปล่ียนแปลงราคาของขอ้เสนอเร่ิมตน้และมีผลกระทบสูงสุดต่อราคาของขอ้เสนอ
เร่ิมตน้ 



 
 

 
 

บทที ่3 
ระเบียบวธีิวจิยั 

 
  การศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคเป็นการวิจยัเชิงปริมาณโดยการเก็บ
รวบรวมคน้ควา้ขอ้มูลทุติยภูมิ ซ่ึงเป็นขอ้มูลจากระบบสารสนเทศ ของธนาคารแห่งประเทศไทย 
สมาคมค้าผู ้ค้าทองค า ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง ผู ้วิจ ัยได ้
ท าการศึกษาวิจยัคน้ควา้ เพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเหมาะสมและสอดคล้องกบัวตัถุประสงค์ของการวิจยั 
โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
   
3.1 กลุ่มประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 3.1.1 ประชากรท่ีใชใ้นการวจิยั 
  ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาในคร้ังน้ีจะใช้ข้อมูลแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) คือ 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค
จ านวน 32 บริษัท ช่วงเดือนมกราคม 2558 ถึง เดือนธันวาคม 2562 รวมทั้ งส้ิน 1,920 รายเดือน 
รายบริษทั 
 3.1.2 เกณฑใ์นการเลือกกลุ่มตวัอยา่ง ในการเลือกตวัอยา่งส าหรับใชใ้นงานวจิยัน้ีมีหลกัเกณฑ์
การพิจารณา ดงัน้ี 
  3.1.2.1 ตวัอย่างเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มธุรกิจพลังงานและ 
สาธารณูปโภค ท่ีมีขอ้มูลระหวา่งเดือนมกราคม 2558 ถึง เดือนธนัวาคม 2562 
  3.1.2.2 ตวัอยา่งไม่เป็นบริษทัท่ีอยูใ่นหมวดธุรกิจ พลงังานและสาธารณูปโภค จ านวน 
4 บริษทั ประกอบดว้ย กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บี. กริม เพาเวอร์, กองทุน
รวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้ าตาลบุรีรัมย์, กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้า 
พระนครเหนือชุดท่ี 1, การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทยและกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
โรงไฟฟ้าซุปเปอร์เอนเนอร์ย ี 
  3.1.2.3 ตวัอยา่งตอ้งมีคุณสมบติัครบถว้น คือ มีตวัแปรและช่วงเวลาครบถว้นตามท่ีใช ้
ในงานวจิยั  
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 3.1.3 ขนาดของตัวอย่าง งานวิจัยน้ีมีจ  านวนตัวอย่างซ่ึงเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค จ านวน 32 บริษทั ตารางท่ี 3.1 
 
ตางรางที่ 3.1 รายช่ือบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจพลงังาน
และสาธารณูปโภค 
 

ล าดับที ่ หลกัทรัพย์ บริษัท 

1 7UP บริษทั เซเวน่ ยทิูลิต้ีส์ แอนด ์พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
2 AKR บริษทั เอกรัฐวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
3 BAFS บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
4 BANPU บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) 
5 BCP บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
6 CKP บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
7 DEMCO บริษทั เด็มโก ้จ ากดั (มหาชน) 
8 EA บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 
9 EASTW บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั 

(มหาชน) 
10 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
11 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
12 GUNKUL บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
13 IRPC บริษทั อินเตอร์เนชัน่แนล รีเสริช คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
14 LANNA บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 
15 MDX บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) 
16 PRIME บริษทั ไพร์ม โรด เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
17 PTG บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 
18 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
19 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
20 RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
21 RPC บริษทั อาร์พีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 
22 SCG บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ  ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่3.1 (ต่อ) 
 

ทีม่า: www.set.or.th 
   
3.2 ตัวแปรในการวจัิย 

โดยมีตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ดงัน้ี  
ตวัแปรอิสระ (Independent variable) 
1. ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์(Brent) 
2. ราคาน ้ามนัดิบ (WTI) 
3. ราคาทองค า (GOLD) 
4. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) 
5. ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) 
6. ดชันีนิเกอิ (Nikkei) 
7. ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
8. ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (INV) 
 
 
 

ล าดับที ่ หลกัทรัพย์ บริษัท 

23 SGP บริษทั สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
24 SOLAR บริษทั โซลาร์ตรอน จ ากดั (มหาชน) 
25 SPCG บริษทั เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 
26 SUPER บริษทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีคอร์เปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
27 SUSCO บริษทั ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 
28 TAE บริษทั ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 
29 TCC บริษทั ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
30 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
31 TSE บริษทั ไทย โซล่าร์ เอน็เนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 
32 TTW บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) 
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ตวัแปรตาม (Dependent variable) 
ราคาหลกัทรัพย ์(Stock Exchange) กลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค ท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเป็นขอ้มูลรายเดือน ในช่วงเดือนมกราคม 2558 ถึงเดือน
ธนัวาคม 2562 
 
3.3  เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา  

การวิเคราะห์ข้อมูลงานวิจัยค้นควา้อิสระน้ีศึกษาถึงปัจจัยท่ีมีผลกระทบกับราคา
หลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ซ่ึงเป็นการหาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจัย
ทางดา้นเศรษฐกิจต่าง ๆ กบัราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค โดยโปรแกรมท่ี
น ามาใช้เป็นเคร่ืองมือช่วยในการค านวณ คือ SPSS โดยใช้การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
(Descriptive Statistics) และการวิ เคราะห์ เชิงปริมาณ  (Quantitative Analysis) โดยศึกษาและ
วเิคราะห์จากผลการค านวณในรูปของสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

3.2.1 การวเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาเป็นการสรุปขอ้มูลท่ีส าคญัของตวัแปรตน้และตวัแปร

ตามในลักษณะต่าง ๆ ซ่ึงการวิเคราะห์น้ีจะบอกถึงข้อมูลท่ีเป็นค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
ค่าสูงสุด และค่าต ่าสุด เพื่อใหเ้ขา้ใจในเร่ืองท่ีตอ้งการศึกษาถึงภาพรวมของขอ้มูลมากยิง่ข้ึน 

3.2.2 การวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
ก ารวิ เค ราะ ห์ ก ารถดถอยพ หุ คูณ  (Multiple Regression Analysis) ป ระม าณ ค่ า

สัมประสิทธ์ิตวัแปรอิสระต่าง ๆ ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยสุด (Ordinary Least Squares) ในการทดสอบ
สมมติฐานนอกจากจะใช้ Robust Standard Errors ท่ี เป็น Parametric Method แล้ว ยงัใช้วิธีการ
ค านวณแบบบูตสแตรป (Bootstrap Method) ซ่ึงเป็นวิธี Non-Parametric เพื่อน าไปช่วยยนืยนัผลการ
ทดสอบสมมติฐาน เขียนในรูปแบบสมการ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจ
พลงังานและสาธารณูปโภค ดงัน้ี 

ENERG = α+β1(Brent)+β2(WTI)+β3(GOLD)+β4(EXG)+β5(DJI)+β6(Nikkei)+ 
β7(SET)+β8(PII) + Time+e 

ENERG คือ ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค 
α คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของค่าคงท่ี 
β คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 
Brent คือ ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์
WTI คือ ราคาน ้ามนัดิบ 
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GOLD คือ ราคาทองค า 
EXG คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
DJI คือ ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
Nikkei คือ ดชันีนิเกอิ 
SET คือ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
PII คือ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน  
Time คือ ตวัแปรหุ่นเพื่อควบคุมผลของระยะเวลา (ปี) 
e  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
ผลท่ีได้จากการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) จะเป็น

ขอ้มูลท่ีช่วยในการอธิบายความสัมพนัธ์ของตวัแปรทางดา้นปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่ม
ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค วา่มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางท่ีเหมือนหรือต่างกนั 
 
3.4  วธีิเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลขั้นทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยการเก็บขอ้มูลเป็น
รายเดือนเพื่อใชใ้นการประมวลผล ทั้งน้ีช่วงเวลาท่ีใช้ในการศึกษา เร่ิมจากเดือนมกราคม 2558 ถึง 
เดือนมิถุนายน 2562 รวม 60 เดือน โดยเก็บขอ้มูลจาก  

 
ตางรางที ่3.2  แหล่งท่ีมาของขอ้มูลท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ 
 

Web Address หน่วยงาน ข้อมูล 
www.bot.or.th ธนาคารแห่งประเทศไทย - อัต ร าแลก เป ล่ี ยน เงิน บ าท ต่ อ เงิน

ดอลลาร์สหรัฐฯ 
- ดชันีการลงทุนภาคเอกชน 

www.set.or.th ตลาดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทย 

- ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

www.goldtraders.or.th สมาคมผูค้า้ทองค า - ราคาทองค า 
www.setsmart.com Set smart - ดชันีการลงทุนภาคเอกชน 
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ตางรางที ่3.2  (ต่อ) 
 

Web Address หน่วยงาน ข้อมูล 
www.investing.com investing.com - ราคาน ้ามนัดิบ Brent 

- ราคาน ้ามนัดิบ WTI 
- ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
- ดชันีนิเกอิ 

 
3.5  สถิติในการวเิคราะห์ข้อมูล 

การวิเคราะห์ข้อมูลในการ ศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภค มีลกัษณะขอ้มูลแบบทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา (Secondary Time Series 
Data) เป็นขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม 2558 ถึงเดือนธันวาคม 2562 รวมทั้งส้ิน 60 เดือน
โดยผูว้ิจยัได้แบ่งการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยใ์นกลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภค ดงัน้ี 
 3.5.1 การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณา (Descriptive Analysis) ได้เก็บรวบรวมขอ้มูลขั้นตน้
มาวิเคราะห์ ซ่ึงเป็นลกัษณะขอ้มูลท่ีเก็บมาได้ ทั้ งในรูปแบบของตารางขอ้มูล และค่าสถิติต่าง ๆ  
เพื่ออธิบาย บรรยายลกัษณะ หรือสรุปขอ้มูล ของกลุ่มขอ้มูลท่ีเป็นตวัเลข เช่น การแจกแจงความถ่ี 
การวดัค่ากลางของขอ้มูล การวดัค่าความกระจายของขอ้มูล ค่าเฉล่ีย เป็นตน้ 
 3.5.2 การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เป็นการรวบรวมขอ้มูลท่ีเก็บ
รวบรวมมา แล้วน ามาท าการวิเคราะห์ ประมาณค่า และทดสอบสมมติฐาน ดว้ยการสร้างสมการ
ถดถอยพหูคูณ (Multiple Regression Analysis) แบบวิธี Enter โดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ SPSS 
ในการค านวณหาค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระต่าง ๆ ของแบบจ าลอง แล้วน าผลลพัธ์ท่ีไดม้า
สรุปและอธิบายปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 
 
3.6  สถิติทีใ่ช้ในการวจัิย 
 1. สถิติทดสอบเดอร์บิน วตัสัน (Durbin-Watson) เป็นการทดสอบความเป็นอิสระกนัของ
ค่าควมคลาดเคล่ือน ซ่ึงการทดสอบของ Durbin-Watson เป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของ et และ 
et-1 โดยท่ี t เป็นช่วงเวลา (กลัยา วานิชยบ์ญัชา, 2546 หน้า 340 - 341) (อา้งใน ชุตินิจ สร้อยจ าปา, 
2554) 
 สถิติทดสอบ  𝐷. 𝑊 = 𝑑 =

∑ (𝑒𝑡− 𝑒𝑡−1)2𝑛
2

∑ 𝑒𝑡
2𝑛

1
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โดยท่ี 
 et คือ ค่าความคลาดเคล่ือนของปีท่ี 
 et-1 คือ ค่าคลาดเคล่ือนของปีท่ี t-1 
ถา้ D.W. มีค่าเขา้ใกล ้2 (นัน่คือ มีค่าในช่วง 1.5 ถึง 2.5) แสดงว่า ความสัมพนัธ์ของ et 

และ et-1 อิสระกนั 
ถา้ D.W. มีค่านอ้ยกวา่ 1.5 แสดงวา่ ความสัมพนัธ์ของ et และ et-1 อยูใ่นทิศทางบวก และ

ถา้ D.W. มีค่าเขา้ใกลศู้นย ์แสดงวา่ความสัมพนัธ์ของ et และ et-1 ความสัมพนัธ์กนัมาก 
ถา้ D.W. มากกว่า 2.5 แสดงว่า ความสัมพนัธ์ของ et และ et-1 อยู่ในทิศทางลบ และถ้า 

D.W. มีค่าเขา้ใกล ้4 แสดงวา่ความสัมพนัธ์ของ et และ et-1 มีความสัมพนัธ์กนัมาก 
2. สัมประสิทธ์ิการตัดสินใจเชิงพหุ (Multi coefficient of determination: R2) เป็นสัดส่วน

ระหวา่งค่าแปรปรวนท่ีอธิบายไดด้ว้ยสมการถดถอยเชิงซ้อน (Regression Sum of Square: SSR) กบั
ค่าแปรปรวนทั้ งหมด (Total Sum Square: SST) ดังนั้ นสูตรในการค านวณสัมประสิทธ์ิก าหนด
เชิงซอ้นจึงเป็น  

R2   = SSR / SST  
 = 1-SSE / SST  

สัมประสิทธ์ิการตัดสินใจเชิงพหุ (Multi coefficient of determination: R) สามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มพลงังานไดห้รือกล่าวไดว้า่สัมประสิทธ์ิการ
ตดัสินใจเชิงซ้อนเป็นสัดส่วนหรือเป็นเปอร์เซ็นตข์องความผนัแปรของราคาของหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม
พลงังานท่ีมีสาเหตุเน่ืองจากความผนัผวนของปัจจยัทางเศรษฐกิจ 

ในท านองเดียวกนัการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์แบบง่ายสัมประสิทธ์ิตวัก าหนดเชิงพหุน้ี
สามารถน ามาปรับด้วยระดับความเป็นอิสระเพื่อลดความไม่เท่ียงในการเปรียบเทียบได้ดังนั้ น
สัมประสิทธ์ิตัวก าหนดเชิงพหุท่ีถูกปรับปรุงด้วยระดับความเป็นอิสระแล้วหรือ R2 Adjusted 
ค านวณไดโ้ดย 

   𝑅𝑐
2     =     1 - 𝑆𝑆𝐸 (𝑛−𝑘)⁄

𝑆𝑆𝑇 (𝑛−1)⁄
 

 โดยท่ี SSE แทน ค่าแปรปรวนท่ีอธิบายไม่ได ้(Error Sum of Square) 
   SST แทน ค่าแปรปรวนทั้งหมด (Total Sum of Square)  
   n แทน จ านวนขอ้มูล 
   k แทน จ านวนตวัแปรอิสระ 
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3.7  แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษานี้ 
ในการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลกังาน

และสาธารณูปโภค แบบจ าลองท่ีใชคื้อแบบจ าลองทารเศรษฐมิติ 
จากความสัมพนัธ์ดงักล่าวสามารถเขียนใหอ้ยูใ่นรูปสมการทางคณิตศาสตร์ไดด้งัน้ี 
Pit=  B0+  B1Brentit +  B2WTIit - 1 +  B3GOLDit +  B4USDit +  B5DJIit +  B6Nikkeiit + 

B7SETit + B8PIIit + U 
โดยท่ี 

B0 คือ  ค่าสัมประสิทธ์ิของค่าคงท่ี 
B1- B9 คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของค่าคงท่ีค่าสัมประสิทธ์ิของ 
  ตวัแปรอิสระ 
Pit(บาท) คือ  ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม 
  อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค 
Brentit(USD: บาร์เรล) คือ  ราคาน ้ามนัดิบอุตสาหกรรมพลงังานและ 
  สาธารณูปโภค 
WTIit (USD: บาร์เรล) คือ ราคาน ้ามนัดิบของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มพลงังานและ 
  สาธารณูปโภค  
GOLDit (บาท) คือ ราคาหลกัทรัพยข์องหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม 
  อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคแต่ละ 
  หลกัทรัพย ์
USDit (บาท)  คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  
DJIit(จุด)  คือ ดชันีดาวน์โจนส์ 
Nikkeiit(บาท) คือ  ดชันีนิเกอิ 
SETit (บาท) คือ  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
PIIit (ร้อยละ) คือ  ดชันีการลงทุนภาคเอกชน 
U  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 



  
  
บทที ่4 

การวเิคราะห์ข้อมูล 
 

เม่ือรวบรวมขอ้มูลเก่ียวกบัปัจจยัความเส่ียง ไดแ้ก่ ราคาน ้ ามนัดิบเบรนท ์(Brent), ราคา
น ้ ามันดิบ WTI (WTI),ราคาทองค า (GOLD), อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
(USD), ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), ดัชนีนิเกอิ (Nikkei), ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย (SET) และ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) เพื่อน ามาใช้ในการศึกษาปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภคจึงน าขอ้มูลดงักล่าวมาวเิคราะห์ทางสถิติโดยใชโ้ปรแกรม SPSS  

การศึกษาคร้ังน้ีผู ้วิจ ัย ได้ท าการศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูลท่ีรวบรวมได้ โดยใช้
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ SPSS โดยการน าขอ้มูลมาทดสอบสมมติฐาน ซ่ึงแบ่งการวิเคราะห์ออกเป็น
การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) วิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ และการวเิคราะห์
สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistic) โดยการสร้างสมการถดถอยพหูคูณเชิงซ้อน (Multiple Linear 
Regression) เพื่ออธิบายถึงปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานและ
สาธารณูปโภค และรายบริษทั รวมจ านวนทั้งส้ิน 32 หลกัทรัพย ์ดงัน้ี 

1. 7UP หมายถึง บริษทั เซเวน่ ยทิูลิต้ีส์ แอนด ์พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
2. AKR หมายถึง บริษทั เอกรัฐวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
3. BAFS หมายถึง บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
4. BANPU หมายถึง บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) 
5. BCP หมายถึง บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
6. CKP หมายถึง บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
7. DEMCO หมายถึง บริษทั เด็มโก ้จ ากดั (มหาชน) 
8. EA หมายถึง บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 
9. EASTW หมายถึง บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 
10. EGCO หมายถึง บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
11. ESSO หมายถึง บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
12. GUNKUL หมายถึง บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
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13. IRPC หมายถึง บริษทั อินเตอร์เนชัน่แนล รีเสริช คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
14. LANNA หมายถึง บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 
15. MDX หมายถึง บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) 
16. PRIME หมายถึง บริษทั ไพร์มโรด เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
17. PTG หมายถึง บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 
18. PTT หมายถึง บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
19. PTTEP หมายถึง บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
20. RATCH หมายถึง บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
21. RPC หมายถึง บริษทั อาร์พีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 
22. SCG หมายถึง บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ  ากดั (มหาชน) 
23. SGP หมายถึง บริษทั สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
24. SOLAR หมายถึง บริษทั โซลาร์ตรอน จ ากดั (มหาชน) 
25. SPCG หมายถึง บริษทั เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 
26. SUPER หมายถึง บริษทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีคอร์เปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
27. SUSCO หมายถึง บริษทั ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 
28. TAE หมายถึง บริษทั ไทย อะโกร เอน็เนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 
29. TCC หมายถึง บริษทั ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
30. TOP หมายถึง บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
31. TSE หมายถึง บริษทั ไทย โซล่าร์ เอน็เนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 
32. TTW หมายถึง บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) 
ในการศึกษาวิจัย โดยพิจารณาจากข้อมูลราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มพลังงานและ

สาธารณูปโภค ซ่ึงขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูลเป็นขอ้มูลเฉล่ียของแต่ละเดือน ตั้งแต่เดือน
มกราคม 2558 ถึงเดือนธันวาคม 2562 รวมทั้งส้ิน 60 เดือน รวมจ านวนขอ้มูล 1,920 รายเดือนราย
บริษทั โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา (Secondary Time Series Data) ซ่ึงแบ่ง
การวิเคราะห์ออกเป็น 2 ส่วน คือ การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา และการวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน 
(Inferential Statistic) กับปัจจยัต่าง ๆ ท่ีคาดว่าจะมีผลต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม
พลงังานและสาธารณูปโภค ซ่ึงประกอบดว้ย  

1. ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์(Brent)  
2. ราคาน ้ามนัดิบWTI (WTI) 
3. ราคาทองค า (GOLD) 



34 

4. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) 
5. ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) 
6. ดชันีนิเกอิ (Nikkei) 
7. ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
8. ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) 

  
4.1  ผลการวเิคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีรวบรวมได้โดยใช้วิธีทางเศรษฐมิติโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 
SPSS ผูว้ิจยัอธิบายผลโดยใช้วิธีแจกแจงความถ่ี (Frequency) จากขอ้มูลของตวัแปรอิสระผลท่ีได้
แสดงขอ้มูลดงัต่อไปน้ี 
 
ตารางที่ 4.1  แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ตั้งแต่เดือนมกราคม 2558 ถึงเดือน
ธนัวาคม 2562 
 

ตัวแปรอสิระ N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Brent 1920 34.7400 82.7200 58.4678 11.0813 
WTI 1920 33.6200 74.1500 53.4568 9.1109 

GOLD 1920 1060.3000 1519.5000 1266.6000 102.1742 
USD 1920 29.7700 36.3700 33.3152 1.7858 
DJI 1920 16284.7000 28538.4400 21801.0072 3762.7825 

Nikkei 1920 15575.9200 24120.0400 20123.6800 2154.8539 
SET 1920 1288.0200 1830.1300 1576.8713 130.3425 
PII 1920 117.9000 157.8000 133.6633 10.0058 

 
จากตารางท่ี 4.1 แสดงผลการวเิคราะห์ขอ้มูล ดงัน้ี 
ราคาน ้ ามนัดิบเบรนท ์(Brent) ค่าเฉล่ีย (Mean) 58.4678, ค่าสูงสุด (Maximum) 82.7200,

ค่าต ่าสุด (Minimum) 34.7400 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 11.0813 
ราคาน ้ ามัน ดิบ  (WTI) ค่ าเฉ ล่ีย  (Mean) 53.4568, ค่ าสู งสุด  (Maximum) 74.1500,  

ค่าต ่าสุด (Minimum) 33.6200 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 9.1109 
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ราคาทองค า (GOLD) ค่าเฉล่ีย (Mean) 1266.60000, ค่าสูงสุด (Maximum) 1519.50000,
ค่าต ่าสุด (Minimum) 1060.3000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 102.1742 

อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) ค่าเฉล่ีย (Mean) 33.3152, 
ค่าสูงสุด (Maximum) 36.3700, ค่าต ่ าสุด (Minimum) 29.7700 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) 1.7858 

ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) ค่าเฉล่ีย (Mean) 21801.0072, ค่าสูงสุด (Maximum) 
28538.4400, ค่ าต ่ า สุ ด  (Minimum) 16284.70000 และค่ าส่ วน เบ่ี ยงเบนมาตรฐาน  (Standard 
Deviation) 3762.7825 

ดชันีนิเกอิ (Nikkei) ค่าเฉล่ีย (Mean) 20123.68000, ค่าสูงสุด (Maximum) 24120.0400, 
ค่าต ่าสุด (Minimum) 15575.9200 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 2154.8539 

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ค่าเฉล่ีย (Mean) 1576.8713, 
ค่าสูงสุด (Maximum) 1830.13, ค่าต ่าสุด (Minimum) 1288.0200 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) 130.3425 

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ค่าเฉล่ีย (Mean) 133.6633, ค่าสูงสุด (Maximum) 
157.8000, ค่าต ่าสุด (Minimum) 117.90000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
10.0058 
 
4.2  ผลการวเิคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistic) 

ผูว้จิยัไดน้ าขอ้มูลมาวเิคราะห์การทดสอบสมมติฐานและการหาปัจจยัท่ีมีผลกระทบของ
ปัจจยัส าคญัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค รายบริษทั จ านวน
ทั้งส้ิน 32 บริษทั 

H0 : การเปล่ียนแปลงของตวัแปรอิสระไม่มีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั                   
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 

H1 : การเปล่ียนแปลงของตัวแปรอิสระมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัท                   
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคซ่ึงได้ผล
การศึกษาไดด้งัต่อไปน้ี 
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4.2.1  การวเิคราะห์ขอ้มูลรายบริษทั จ  านวน 32 บริษทั  
 
ตารางที ่4.2  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์7UP 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 20.191 5.630  3.587 .001 
Brent .046 .031 .722 1.516 .136 
WTI -.040 .033 -.510 -1.195 .238 
GOLD -.001 .001 -.075 -.382 .704 
USD -.413 .101 -1.034 -4.096 .000 
DJI .000 .000 -1.768 -7.566 .000 
Nikkei 0.00004352 .000 .131 .597 .553 
SET .000 .001 .081 .566 .574 
PII .002 .006 .027 .325 .746 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

  R-Squared = 0.759 
  F-Statistic = 87.1 
  N = 1920 
  Durbin-Watson Stat = 0.715 
 

จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง
สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 

Pi1= 20.191 + 0.046Bretnit - 0.040WTIit - 0.001GOLDit - 0.413USDit + 0.000DJIit 
+ 0.00004352Nikkeiit + 0.000SETit + 0.002PIIit +U 
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จากตารางท่ี 4.2 แสดงให้เห็นวา่หากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดง
ถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือไดต้อ้งมีค่าน้อยกวา่ 0.05 โดยการวิเคราะห์
ขอ้มูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอย่างมี
นยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่  

1. อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิ
ถดถอย -0.413 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -1.034 

2. ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -1.768  

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามนัดิบ (WTI), ราคาทองค า (GOLD), 
ดชันีนิเกอิ (Nikkei), ราคาหลักทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน 
(PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทย  
 
ตารางที ่4.3  ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์AKR 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 10.855 3.294  3.296 .002 
Brent .037 .018 .825 2.091 .042 
WTI -.024 .020 -.436 -1.233 .223 
GOLD .000 .001 -.081 -.497 .621 
USD -.185 .059 -.655 -3.128 .003 
DJI .000 .000 -1.732 -8.939 .000 
Nikkei 0.00005218 .000 .223 1.222 .227 
SET .000 .000 .038 .319 .751 
PII -.001 .003 -.012 -.171 .865 
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a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

  R-Squared = 0.834 
  F-Statistic = 0.913 
  N = 1920 
  Durbin-Watson Stat = 0.927 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi1= 20.191+ 0.046Bretnit- 0.040WTIit- 0.001GOLDit- 0.413USDit+ 0.000DJIit 

+0.00004352Nikkeiit + 0.000SETit+ 0.002PIIit +U 
จากตารางท่ี 4.3 แสดงให้เห็นวา่หากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดง

ถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือไดต้อ้งมีค่าน้อยกวา่ 0.05 โดยการวิเคราะห์
ขอ้มูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค            
อยา่งมีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.185 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.655 

2. ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน - 0.1732 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามนัดิบ (WTI), ราคาทองค า (GOLD), 
อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) และดชันีนิเกอิ (Nikkei), ราคาหลกัทรัพย์
ในตลาดหลกัทรัพย ์(SET) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII)ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.4  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์BAFS 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -164.112 51.597  -3.181 .003 
Brent -.245 .281 -.465 -.871 .388 
WTI -.148 .306 -.232 -.484 .631 
GOLD .018 .013 .311 1.408 .165 
USD 2.692 .924 .824 2.913 .005 
DJI 0.00001385 .000 .009 .034 .973 
Nikkei .000 .001 .132 .533 .596 
SET .065 .007 1.458 9.144 .000 
PII -.007 .053 -.013 -.140 .889 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.697 
F-Statistic =  0.835 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.850 
 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi3=  -164.112 - 0.245Breentit - 0.148WTIit  + 0.018GOLDit + 2.692USDit +  

0.00001385DJIit + 0.000Nikkeiit + 0.065SETit - 0.007PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.4 แสดงให้เห็นวา่หากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดง

ถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือไดต้อ้งมีค่าน้อยกวา่ 0.05 โดยการวิเคราะห์
ขอ้มูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
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บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค            
อยา่งมีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 2.692 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.824 

2. ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.065 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.458 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบเบรนท์(Brent),  ราคาน ้ ามนัดิบ (WTI),ราคาทองค า (GOLD), 
ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI), ดชันีนิเกอิ (Nikkei)และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII)ไม่ส่งผลกระทบต่อ
ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.5  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์BANPU 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 97.629 27.555  3.543 .001 
Brent .070 .150 .182 .464 .645 
WTI .016 .164 .035 .100 .921 
GOLD -.021 .007 -.504 -3.107 .003 
USD -1.760 .493 -.741 -3.566 .001 
DJI -.002 .000 -1.630 -8.467 .000 
Nikkei .001 .000 .427 2.354 .022 
SET .018 .004 .539 4.602 .000 
PII -.026 .028 -.062 -.929 .357 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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R-Squared =  0.836 
F-Statistic =  0.915 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.328 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi4= 97.629 + 0.070Brentit + 0.016WTIit - 0.021GOLWTIit.760USDit - 0.002DJIit -  

   0.001Nikkeiit + 0.018SETit - 0.026PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.5 แสดงให้เห็นวา่หากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดง

ถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือไดต้อ้งมีค่าน้อยกวา่ 0.05 โดยการวิเคราะห์
ขอ้มูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค            
อยา่งมีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1.  ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.021 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.504 

2.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 
2.692 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.824 

3.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.002 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน - 1.630 

4.  ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.001และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน0.427 

5. ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.065 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.458 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบเบรนท์ (Brent),  ราคาน ้ ามันดิบ (WTI) และดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.6  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์BCP 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

 
 
 
1 

 

 

 

 

(Constant) -52.367 27.976  -1.872 .067 
Brent -.026 .152 -.081 -.172 .864 
WTI -.102 .166 -.260 -.615 .542 
GOLD -.006 .007 -.161 -.822 .415 
USD 1.145 .501 .573 2.286 .026 
DJI -.001 .000 -.957 -4.126 .000 
Nikkei .001 .000 .737 3.369 .001 
SET .038 .004 1.385 9.808 .000 
PII -.022 .029 -.060 -.747 .459 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.762 
F-Statistic =  0.873 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.221 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi5= -52.367- 0.026Brentit - 0.102WTIit - 0.006GOLDit + 1.145USDit - 0.001DJIit +  

0.001Nikkeiit + 0.038SETit - 0.022PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.6 แสดงให้เห็นวา่หากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดง

ถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือไดต้อ้งมีค่าน้อยกวา่ 0.05 โดยการวิเคราะห์
ขอ้มูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
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บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค            
อยา่งมีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 
1.145 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.573 

2.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.001 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน - 0.957 

3. ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.001และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.737 

4. ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.038 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.385 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามนัดิบ (WTI), ราคาทองค า (GOLD) 
และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.7  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์CKP 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 96.045 33.516  2.866 .006 
Brent .381 .182 1.334 2.086 .042 
WTI -.437 .199 -1.258 -2.194 .033 
GOLD -.008 .008 -.272 -1.028 .309 
USD -2.078 .600 -1.174 -3.463 .001 
DJI -.001 .000 -.753 -2.398 .020 
Nikkei -.001 .000 -.400 -1.352 .182 
SET .007 .005 .304 1.590 .118 
PII .026 .035 .083 .754 .454 
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a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.565 
F-Statistic =  0.751 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.971 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi6= 96.045+ 0.381Brentit - 0.437WTIit - 0.008GOLDit- 2.078USDit- 0.001DJIit +  

0.001Nikkeiit+ 0.007SETit+ 0.026PIIit + U 

จากตารางท่ี 4.7 แสดงให้เห็นวา่หากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดง
ถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือไดต้อ้งมีค่าน้อยกวา่ 0.05 โดยการวิเคราะห์
ขอ้มูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค            
อยา่งมีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. ราคาน ้ ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.381 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 1.334 

2. ราคาน ้ ามนัดิบ WTI โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.437 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -1.258 

3. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-2.078 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -1.174 

4. ดัชนีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.001 และสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยมาตรฐาน -0.753 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาทองค า (GOLD), ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET), ราคาทองค า 
(GOLD) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน
และสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.8  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์DEMCO 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 32.676 18.337  1.782 .081 
Brent .122 .100 .398 1.226 .226 
WTI -.111 .109 -.297 -1.019 .313 
GOLD .003 .004 .099 .740 .463 
USD -.684 .328 -.359 -2.082 .042 
DJI -.002 .000 -2.049 -12.843 .000 
Nikkei .001 .000 .785 5.220 .000 
SET .005 .003 .189 1.945 .057 
PII -.008 .019 -.023 -.420 .676 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.888 
F-Statistic =  0.942 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.858 
 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi7 = 32.676 + 0.122Brentit - 0.111WTIit + 0.003GOLDit -0.684USDit - 0.002DJIit +  

0.001Nikkeiit + 0.005SETit - 0.008PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.8 แสดงให้เห็นวา่หากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดง

ถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือไดต้อ้งมีค่าน้อยกวา่ 0.05 โดยการวิเคราะห์
ขอ้มูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง



46 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค            
อยา่งมีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-0.684 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.359 

2. ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.002 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน - 2.049 

3. ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.001และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน. 0.785 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ (Brent), ราคาน ้ ามันดิบ WTI, ราคาหลักทรัพย์ในตลาด
หลกัทรัพย ์(SET), ราคาทองค า (GOLD) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อ
ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.9  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์EA 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 99.724 73.227  1.362 .179 
Brent -.253 .399 -.228 -.634 .529 
WTI -.152 .435 -.113 -.349 .728 
GOLD -.048 .018 -.403 -2.703 .009 
USD -2.672 1.311 -.389 -2.037 .047 
DJI .003 .001 .845 4.785 .000 
Nikkei -.001 .001 -.225 -1.353 .182 
SET .047 .010 .498 4.639 .000 
PII .006 .076 .005 .084 .933 
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a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.862 
F-Statistic =  0.929 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.863 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi8 = 99.724- 0.253Brentit - 0.152WTIit - 0.048GOLDit - 2.672USDit- 0.003DJIit -  

0.001Nikkeiit + 0.047 SETit+ 0.006PIIit + U 

จากตารางท่ี 4.9 แสดงให้เห็นวา่หากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ีแสดง
ถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือไดต้อ้งมีค่าน้อยกวา่ 0.05 โดยการวิเคราะห์
ขอ้มูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค            
อยา่งมีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1.  ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.048 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.403 

2.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-2.672 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.389 

3.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.003และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.845 

4.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.047 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.498 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ (Brent), ราคาน ้ ามนัดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD) และดชันี
การลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.10  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์EASTW 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 3.833 8.761  .437 .664 
Brent -.065 .048 -1.046 -1.368 .177 
WTI .033 .052 .431 .628 .533 
GOLD .002 .002 .292 .923 .360 
USD .150 .157 .389 .958 .342 
DJI 0.00004893 .000 .266 .710 .481 
Nikkei -0.00003411 .000 -.106 -.300 .765 
SET .002 .001 .454 1.987 .052 
PII -.013 .009 -.183 -1.397 .169 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.377 
F-Statistic =  0.614 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.742 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi9=  3.833 + 0.065Brentit + 0.033WTIit + 0.002GOLDit + 0.150USDit +  

0.00004893DJIit - 0.00003411Nikkeiit + 0.002SETit + 0.013PIIit + U 

จากตารางท่ี 4.10 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี
แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วิเคราะห์ข้อมูลด้วยวิธี Enter Method ผลการวิเคราะห์พบว่า ไม่มีปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคา
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หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภคอยา่งมีนยัส าคญัท่ี 0.05   

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ (Brent), ราคาน ้ ามันดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), อัตรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD),  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) , ดชันี Nikkei และดชันีการ
ลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.11  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์EGCO 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -150.739 223.097  -.676 .502 
Brent 1.791 1.214 .353 1.475 .146 
WTI -2.412 1.324 -.391 -1.821 .074 
GOLD .200 .055 .364 3.670 .001 
USD 2.712 3.995 .086 .679 .500 
DJI .017 .002 1.112 9.458 .000 
Nikkei -.005 .003 -.174 -1.571 .122 
SET -.124 .031 -.287 -4.015 .000 
PII -.170 .230 -.030 -.739 .463 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.939 
F-Statistic =  0.969 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.965 

 



50 

จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง
สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 

Pi10=  150.739 + 1.791Brentit - 2.412WTIit + 0.200GOLDit + 2.712USDit + 0.017DJIit 
 - 0.005Nikkeiit -0.124SETit - 0.170PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.11 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.200 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.364 

2. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 
2.712 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.086 

3. ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.017 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 1.112 

4. ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.124 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.287 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ (Brent), ราคาน ้ ามนัดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD) และดชันี
การลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.12  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์ESSO 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -79.915 19.640  -4.069 .000 
Brent -.247 .107 -.670 -2.308 .025 
WTI .243 .117 .543 2.085 .042 
GOLD -.009 .005 -.220 -1.834 .072 
USD .950 .352 .416 2.701 .009 
DJI .000 .000 .262 1.835 .072 
Nikkei .000 .000 .058 .429 .670 
SET .035 .003 1.122 12.941 .000 
PII .053 .020 .130 2.613 .012 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

  R-Squared  = 0.910 
  F-Statistic  = 0.954 
  N   = 1920 
  Durbin-Watson Stat = 1.351 
 

จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง
สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 

Pi11=  79.915 - 0.247Brentit + 0.243WTIit - 0.009GOLDit + 0.950USDit + 0.000DJIit +  
 0.000Nikkeiit+ 0.035SETit+ 0.053PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.12 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1.  ราคาน ้ ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.247 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.670 

2.  ราคาน ้ ามนัดิบ WTI โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.243 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.543 

3.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 
0.950 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.416 

4.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.035 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.122 

5.  ดัช นีการลงทุนภาค เอกชน  (PII) โดยมี ค่าสั มประสิท ธ์ิถดถอย 0.053 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.130 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) และ
ดัชนีดาวน์โจนส์ (DJI) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค  
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ตารางที ่4.13  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์GUNKUL 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 321.253 63.992  5.020 .000 
Brent .480 .348 .524 1.379 .174 
WTI -.548 .380 -.491 -1.442 .155 
GOLD -.026 .016 -.265 -1.682 .099 
USD -5.289 1.146 -.930 -4.615 .000 
DJI -.004 .001 -1.357 -7.271 .000 
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ตารางที ่4.13  (ต่อ) 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
Nikkei .002 .001 .358 2.037 .047 
SET -.031 .009 -.392 -3.450 .001 
PII -.050 .066 -.050 -.765 .448 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.846 
F-Statistic =  0.920 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.046 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi12=  321.253 + 0.480Brentit - 0.548WTIit - 0.026GOLDit - 5.289USDit - 0.004DJIit +  
 0.002Nikkeiit- 0.031SETit- 0.050PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.13 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.026 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.265 

2. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-5.289 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.930 
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3.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.004 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -1.357 

4.  ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.002และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.358 

5.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.031 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.392 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ Brent, ราคาน ้ ามนัดิบ WTI และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) 
ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.14  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์IRPC 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -1.067 8.461  -.126 .900 
Brent -.091 .046 -.923 -1.986 .052 
WTI .089 .050 .741 1.779 .081 
GOLD -.007 .002 -.696 -3.620 .001 
USD .052 .152 .084 .340 .735 
DJI .000 .000 .575 2.522 .015 
Nikkei .000 .000 -.455 -2.116 .039 
SET .010 .001 1.163 8.374 .000 
PII .001 .009 .012 .147 .883 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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R-Squared =  0.770 
F-Statistic =  0.877 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.602 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi13= -1.067- 0.09Brentit +0.089WTIit - 0.007GOLDit+ 0.052USDit+0.000DJIit +  
 0.000Nikkeiit + 0.010SETit- 0.001PIIit + U 

จากตารางท่ี 4.14 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี
แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.007 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.696 

2. ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.575 

3. ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.000และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน-0.455 

4. ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.010 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน1.163 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ Brent, ราคาน ้ ามันดิบ WTI, อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.15  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์LANNA 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -45.413 15.561  -2.918 .005 
Brent -.056 .085 -.236 -.655 .515 
WTI .075 .092 .261 .807 .423 
GOLD -.005 .004 -.192 -1.287 .204 
USD .615 .279 .422 2.205 .032 
DJI .000 .000 -.615 -3.471 .001 
Nikkei .000 .000 .235 1.407 .166 
SET .028 .002 1.381 12.820 .000 
PII .021 .016 .081 1.313 .195 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.861 
F-Statistic =  0.928 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.580 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi14= -45.413 - 0.056Brentit + 0.075WTIit - 0.005GOLDit + 0.615USDit + 0.000DJIit 
 + 0.000Nikkeiit + 0.028SETit + 0.021PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.15 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 
0.615 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.422 

2. ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.615 

3. ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.028 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.381 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ Brent, ราคาน ้ ามนัดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), ดชันีนิเกอิ 
(Nikkei) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน
และสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ตารางที ่4.16  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์MDX 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 29.829 11.003  2.711 .009 
Brent .119 .060 .728 1.989 .052 
WTI -.107 .065 -.538 -1.638 .107 
GOLD .000 .003 -.011 -.072 .943 
USD -.520 .197 -.512 -2.639 .011 
DJI -.001 .000 -1.794 -9.983 .000 
Nikkei .000 .000 .145 .857 .396 
SET .006 .002 .421 3.854 .000 
PII -.005 .011 -.030 -.480 .634 
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a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.857 
F-Statistic =  0.926 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.003 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi15 = 29.829 + 0.119Brentit - 0.107WTIit + 0.000GOLDit - 0.520USDit - 0.001DJIit +  
 0.000Nikkeiit + 0.006SETit - 0.005SPIIit + U 
จากตารางท่ี 4.16 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย-
0.520 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.512 

2. ดัชนีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.001 และสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยมาตรฐาน -1.794 

3. ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.006 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.421 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ Brent, ราคาน ้ ามนัดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), ดชันีนิเกอิ 
(Nikkei) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน
และสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.17  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์PRIME 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 2.358 1.256  1.877 .066 
Brent .010 .007 .523 1.406 .166 
WTI -.008 .007 -.363 -1.089 .281 
GOLD .001 .000 .302 1.961 .055 
USD -.049 .022 -.427 -2.165 .035 
DJI .000 .000 -2.118 -11.596 .000 
Nikkei 0.00007092 .000 .750 4.357 .000 
SET 0.00009694 .000 .062 .558 .579 
PII -.001 .001 -.063 -.984 .330 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.853 
F-Statistic =  0.923 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.998 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi16 = 2.358 + 0.010Brentit - 0.008WTIit + 0.001GOLDit - 0.049USDit + 0.000DJIit 
 + 0.00007092Nikkeiit + 0.00009694SETit - 0.001PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.17 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่   

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-0.049 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.427 

2. ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -2.118 

3. ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.00007092และสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยมาตรฐาน 0.750 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ Brent, ราคาน ้ ามันดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), ราคา
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อ
ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ตารางที ่4.18  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์PTG 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -328.077 55.240  -5.939 .000 
Brent -.335 .301 -.589 -1.114 .271 
WTI .295 .328 .427 .900 .372 
GOLD .071 .014 1.151 5.260 .000 
USD 5.448 .989 1.544 5.507 .000 
DJI -.001 .000 -.361 -1.391 .170 
Nikkei .001 .001 .358 1.462 .150 
SET .038 .008 .790 5.004 .000 
PII .076 .057 .120 1.326 .191 
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a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน
และสาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.702 
F-Statistic =  0.838 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.923 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi17 = -328.077 - 0.335Brentit + 0.295WTIit + 0.071GOLDit + 5.448USDit - 0.001DJIit 
 + 0.001Nikkeiit + 0.038SETit + 0.076PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.18 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่  

1.  ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.071 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 1.151 

2.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 
5.448 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.544 

3.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.038 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.790 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ Brent, ราคาน ้ ามนัดิบ WTI, ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI), ดชันีนิเกอิ 
(Nikkei), ราคาหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ (SET) และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII)            
ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.19  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์PTT 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -1373.260 1200.990  -1.143 .258 
Brent -26.756 6.538 -1.868 -4.093 .000 
WTI 19.774 7.129 1.135 2.774 .008 
GOLD .203 .294 .131 .692 .492 
USD -.155 21.508 -.002 -.007 .994 
DJI -.066 .009 -1.554 -6.931 .000 
Nikkei .044 .016 .592 2.800 .007 
SET 1.474 .166 1.211 8.881 .000 
PII .772 1.239 .049 .623 .536 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared  = 0.778 
F-Statistic  = 0.882 
N   = 1920 
Durbin-Watson Stat = 1.570 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi18= -1373.260- 26.756Brentit +19.774WTIit+0.203GOLDit-0.155USDit- 0.066DJIit 
 + 0.044Nikkeiit+ 1.474SETit+ 0.772PIIit+U 
จากตารางท่ี 4.19 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1.  ราคาน ้ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -26.756 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -1.868 

2.  ราคาน ้ ามนัดิบ WTI โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 18.774 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 1.135 

3.  ดัชนีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.066 และสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยมาตรฐาน -1.554 

4.  ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.044และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.592 

5.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 1.474 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.211 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) และ
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน  (PII) ไม่ ส่ งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ก ลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.20  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์PTTEP 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 380.522 119.319  3.189 .002 
Brent 1.811 .650 .828 2.788 .007 
WTI -.183 .708 -.069 -.258 .797 
GOLD -.063 .029 -.264 -2.149 .036 
USD -6.253 2.137 -.461 -2.926 .005 
DJI .003 .001 .517 3.542 .001 
Nikkei -.005 .002 -.421 -3.060 .004 
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ตารางที ่4.20  (ต่อ) 
Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

 
SET -.028 .016 -.153 -1.728 .090 
PII -.130 .123 -.054 -1.056 .296 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.906 
F-Statistic =  0.952 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.032 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi19 =  380.522 + 1.811Brentit - 0.183WTIit - 0.063GOLDit - 6.253USDit + 0.003DJIit 
 - 0.005Nikkeiit + 0.028SETit - 0.130PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.20 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. ราคาน ้ ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 1.811 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.828 

2.  ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.063 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.264 

3.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-6.253 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.461 
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4.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.003 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.517 

5. ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.005 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.421 ราคาน ้ ามนัดิบ WTI โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 18.774 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 1.135 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ WTI, อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) และ
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน  (PII) ไม่ ส่ งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ก ลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.21  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์RATCH 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 94.934 49.392  1.922 .060 
Brent .499 .269 .860 1.855 .069 
WTI -.555 .293 -.787 -1.892 .064 
GOLD .047 .012 .742 3.864 .000 
USD -1.826 .885 -.508 -2.065 .044 
DJI -.001 .000 -.565 -2.482 .016 
Nikkei .002 .001 .607 2.830 .007 
SET -.028 .007 -.568 -4.101 .000 
PII -.064 .051 -.100 -1.257 .214 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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R-Squared =  0.702 
F-Statistic =  0.838 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.923 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi20 = 94.934 + 0.499Brentit - 0.555WTIit + 0.047GOLDit - 1.826USDit - 0.001DJIit  
 + 0.002Nikkeiit - 0.028SETit - 0.064PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.21 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่  

1. ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.047 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.742 

2.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-1.826 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.508 

3.  ดัชนีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.001 และสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยมาตรฐาน -0.565 

4.  ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.002และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.607 

5.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.028 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.568 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ามนัดิบ Brent, ราคาน ้ ามนัดิบ WTI และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII)        
ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.22  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์RPC 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -.537 1.440  -.373 .711 
Brent .007 .008 .379 .914 .365 
WTI -.001 .009 -.058 -.155 .878 
GOLD .001 .000 .729 4.242 .000 
USD .006 .026 .052 .235 .815 
DJI .000 .000 -2.009 -9.855 .000 
Nikkei 0.00005296 .000 .545 2.837 .007 
SET .000 .000 .125 1.011 .317 
PII -.001 .001 -.028 -.400 .691 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.816 
F-Statistic =  0.904 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.095 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi21 =  - 0.537 + 0.007Brentit - 0.001WTIit + 0.001GOLDit + 0.006USDit + 0.000DJIit 
 + 0.00005296Nikkeiit + 0.000SETit - 0.001PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.22 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1. ราคาทองค า (GOLD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.001 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.729 

2.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -2.009 

3.  ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.00005296 และสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยมาตรฐาน 0.545 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ Brent, ราคาน ้ ามันดิบ WTI, อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD), ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) และดชันีการลงทุนภาคเอกชน 
(PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย 
 

ตารางที ่4.23  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์SCG 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 11.042 15.911  .694 .491 
Brent .053 .087 .487 .609 .545 
WTI -.046 .094 -.347 -.483 .631 
GOLD -.001 .004 -.099 -.300 .765 
USD -.149 .285 -.222 -.523 .603 
DJI .000 .000 -.963 -2.450 .018 
Nikkei 0.00001200 .000 .022 .058 .954 
SET .005 .002 .528 2.206 .032 
PII -.014 .016 -.113 -.824 .414 
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a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.318 
F-Statistic =  0.563 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  2.431 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi22 = 11.042 + 0.053Brentit - 0.046WTIit - 0.001GOLDit - 0.149USDit - 0.000DJIit 
 + 0.00001200Nikkeiit + 0.005SETit - 0.014PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.23 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่  

1.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -0.963 

2.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.005 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.528 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ Brent, ราคาน ้ ามันดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), อัตรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD), ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) และดชันี
การลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.24  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์SGP 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -39.814 51.959  -.766 .447 
Brent -1.078 .283 -2.146 -3.811 .000 
WTI .901 .308 1.475 2.922 .005 
GOLD -.003 .013 -.055 -.234 .816 
USD -.535 .931 -.172 -.575 .568 
DJI -.002 .000 -1.040 -3.760 .000 
Nikkei .001 .001 .558 2.138 .037 
SET .059 .007 1.373 8.159 .000 
PII .013 .054 .023 .238 .813 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.662 
F-Statistic =  0.814 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.890 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi23 = - 39.814 - 1.078Brentit + 0.901WTIit - 0.003GOLDit - 0.535USDit - 0.002DJIit 
 + 0.001Nikkeiit + 0.059SETit + 0.013PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.24 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่   

1.  ราคาน ้ ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -1.078และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -2.146 

2.  ราคาน ้ ามนัดิบ WTI โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.901 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 1.475 

3.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.001 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.558 

4.  ดชันี Nikkeiโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.059และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 
1.373 

5.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.059 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน1.373 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) และ
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน  (PII)ไม่ ส่ งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ก ลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ตารางที ่4.25  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์SOLAR 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 125.313 20.584  6.088 .000 
Brent .226 .112 .545 2.019 .049 
WTI -.170 .122 -.336 -1.390 .170 
GOLD -.007 .005 -.153 -1.372 .176 
USD -2.064 .369 -.801 -5.598 .000 
DJI -.002 .000 -1.631 -12.309 .000 
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ตารางที ่4.25  (ต่อ) 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

 
Nikkei .001 .000 .511 4.089 .000 
SET -.012 .003 -.348 -4.317 .000 
PII -.043 .021 -.093 -2.021 .049 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.922 
F-Statistic =  0.960 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.336 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi24 = 125.313 + 0.226Brentit - 0.170WTIit - 0.007GOLDit - 2.064USDit - 0.002DJIit 
 + 0.001Nikkeiit  - 0.012SETit - 0.043PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.25 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่   

1.  ราคาน ้ ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.226และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.545 

2.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-2.064 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.801 
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3.  ดัชนีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.002 และสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยมาตรฐาน -1.631 

4.  ดชันีนิเกอิ (Nikkei) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.001 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.511 

5.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.012 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.348 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน 
(PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย 
 

ตารางที ่4.26  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์SPCG 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 30.248 18.836  1.606 .114 
Brent .106 .103 .448 1.037 .305 
WTI -.120 .112 -.417 -1.077 .287 
GOLD .006 .005 .245 1.370 .177 
USD -.625 .337 -.424 -1.852 .070 
DJI -.002 .000 -2.394 -11.296 .000 
Nikkei .001 .000 1.088 5.444 .000 
SET .010 .003 .477 3.700 .001 
PII -.007 .019 -.027 -.369 .713 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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R-Squared =  0.802 
F-Statistic =  0.895 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.456 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi25 = 30.248 + 0.106Brentit - 0.120WTIit + 0.006GOLDit - 0.625USDit - 0.002DJIit +  
 0.001Nikkeiit + 0.010SETit - 0.007PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.26 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่  

1.  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.625 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.424 

2.  ดัชนีดาวน์โจนส์โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.002 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -2.394 

3. ดชันี Nikkeiโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.001และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 
1.088 

4.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.010 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.477 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ามนัดิบ Brent, ราคาน ้ ามนัดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), และดชันีการ
ลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.27  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์SUPER 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 39.328 43.672  .901 .372 
Brent .546 .238 1.640 2.296 .026 
WTI -.604 .259 -1.493 -2.330 .024 
GOLD .003 .011 .095 .320 .750 
USD -.957 .782 -.464 -1.224 .227 
DJI -.001 .000 -1.213 -3.457 .001 
Nikkei .000 .001 -.063 -.190 .850 
SET .012 .006 .435 2.037 .047 
PII -.006 .045 -.017 -.138 .891 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.456 
F-Statistic =  0.676 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.999 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi26 = 39.328 + 0.546Brentit - 0.604WTIit + 0.003GOLDit - 0.957USDit - 0.001DJIit +  
 0.000Nikkeiit + 0.012SETit - 0.006PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.27 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่   

1.  ราคาน ้ ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.546 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 1.640 

2.  ราคาน ้ ามนัดิบ WTI โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.604 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -1.493 

3.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.001 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -1.213 

4.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.012 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.435 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD), ดชันี 
Nikkeiและดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและ
สาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ตารางที ่4.28  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์SUSCO 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -9.467 4.633  -2.044 .046 
Brent -.019 .025 -.471 -.772 .443 
WTI .009 .027 .187 .342 .734 
GOLD .002 .001 .351 1.389 .171 
USD .136 .083 .530 1.637 .108 
DJI .000 .000 -1.340 -4.473 .000 
Nikkei .000 .000 .859 3.041 .004 
SET .005 .001 1.308 7.180 .000 
PII -.004 .005 -.086 -.821 .416 
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a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.604 
F-Statistic =  0.777 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.826 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi27 = - 9.467 - 0.019Brentit + 0.009WTIit + 0.002GOLDit - 0.136USDit + 0.000DJIit +  
 0.000Nikkeiit + 0.005SETit- 0.004PIIit + U 

จากตารางท่ี 4.28 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี
แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ 

1.  ดัชนีดาวน์โจนส์โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -1.340 

2.  ดชันี Nikkei โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.000และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 
0.859 

3.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.005 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.308 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ Brent, ราคาน ้ ามันดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), อัตรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD), และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบ
ต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.29  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์TAE 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 6.387 5.962  1.071 .289 
Brent .026 .032 .556 .809 .422 
WTI -.041 .035 -.721 -1.171 .247 
GOLD .003 .001 .628 2.209 .032 
USD -.098 .107 -.334 -.917 .364 
DJI .000 .000 -1.192 -3.538 .001 
Nikkei .000 .000 .505 1.588 .118 
SET -.001 .001 -.227 -1.106 .274 
PII -.007 .006 -.136 -1.159 .252 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.498 
F-Statistic =  0.706 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.629 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi28 = 6.387- 0.026Brentit -0.041WTIit + 0.003GOLDit - 0.098USDit + 0.000DJIit +  
 0.000Nikkeiit - 0.001SETit - 0.007PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.29 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่  

1.  ราคาทองค าโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.003 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 
0.628 

2.  ดัชนีดาวน์โจนส์โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -1.192 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ามนัดิบ Brent, ราคาน ้ามนัดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), ดชันี Nikkei, 
อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD), และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII), ราคา
หลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ (SET) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ตารางที ่4.30  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์TCC 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 7.902 2.851  2.772 .008 
Brent .037 .016 .703 2.406 .020 
WTI -.031 .017 -.481 -1.838 .072 
GOLD 0.00001608 .001 .003 .023 .982 
USD -.100 .051 -.304 -1.963 .055 
DJI .000 .000 -1.526 -10.639 .000 
Nikkei .000 .000 .433 3.199 .002 
SET -.001 .000 -.187 -2.140 .037 
PII .000 .003 -.004 -.071 .944 

 

a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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R-Squared =  0.909 
F-Statistic =  0.953 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.187 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi29 = 7.902+0.037Brentit - 0.031WTIit + 0.00001608GOLDit - 0.100USDit +  
 0.000DJIit + 0.000Nikkeiit - 0.001SETit + 0.000PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.30 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่  

1.  ราคาน ้ ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.037 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.703 

2.  ดชันีดาวน์โจนส์ (DJI) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -1.526 

3.  ดชันี Nikkei โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.000 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 
0.433 

4.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.001 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.187 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD), และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.31  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์TOP 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -357.422 110.797  -3.226 .002 
Brent -1.397 .603 -1.086 -2.317 .025 
WTI .945 .658 .604 1.436 .157 
GOLD .010 .027 .072 .371 .712 
USD 5.169 1.984 .648 2.605 .012 
DJI .001 .001 .158 .688 .494 
Nikkei .002 .001 .363 1.674 .100 
SET .127 .015 1.161 8.293 .000 
PII .108 .114 .076 .942 .351 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.766 
F-Statistic =  0.875 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.886 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi30 = - 357.422 - 1.397Brentit + 0.945WTIit + 0.010GOLDit + 5.169USDit 
 + 0.001DJIit + 0.002Nikkeiit + 0.127SETit + 0.108PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.31 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่  

1.  ราคาน ้ ามนัดิบ Brent โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -1.397 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.603 

2. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 5.169 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.648 

3. ดชันี Nikkei โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.002และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 
0.363 

4.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.127 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 1.161 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบ WTI, ราคาทองค า (GOLD), ดชันีดาวโจนส์ (DJI) และดชันีการ
ลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ตารางที ่4.32  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์TSE 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -10.964 10.304  -1.064 .292 
Brent .015 .056 .119 .273 .786 
WTI -.040 .061 -.254 -.646 .521 
GOLD .005 .003 .389 2.148 .036 
USD .105 .185 .132 .567 .573 
DJI -.001 .000 -2.117 -9.849 .000 
Nikkei .001 .000 .910 4.491 .000 
SET .008 .001 .723 5.525 .000 
PII -.007 .011 -.047 -.623 .536 
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a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.796 
F-Statistic =  0.892 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.711 
 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi31 = - 10.964 + 0.015Brentit - 0.040WTIit + 0.005GOLDit + 0.105USDit - 0.001DJIit 

 + 0.001Nikkeiit + 0.008SETit - 0.007PIIit + U 

จากตารางท่ี 4.32 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี
แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่   

1. ราคาทองค าโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.005 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 
0.389 

2.  ดัชนีดาวน์โจนส์โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย -0.001 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน -2.117 

3.  ดัชนี  Nikkei 225โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย0.001และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.910 

4.  ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.008 และ
สัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน 0.723 

ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ Brent, ราคาน ้ ามันดิบ WTI, อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD), และดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่4.33  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์TTW 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 20.540 7.828  2.624 .011 
Brent .065 .043 .642 1.530 .132 
WTI -.059 .046 -.474 -1.259 .214 
GOLD .002 .002 .162 .931 .356 
USD -.334 .140 -.530 -2.380 .021 
DJI 0.00005379 .000 .180 .873 .387 
Nikkei 0.00004346 .000 .083 .428 .670 
SET -.001 .001 -.172 -1.373 .176 
PII -.002 .008 -.021 -.294 .770 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.812 
F-Statistic =  0.901 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  0.822 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
Pi32 = 20.540 + 0.065Brentit - 0.059WTIit + 0.002GOLDit - 0.334USDit + 5.379E  

- 005DJIit + 4.346E - 005Nikkeiit - 0.001SETit - 0.002PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.33 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
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ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคอยา่ง
มีนยัส าคญัท่ี 0.05 ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย  
-0.334 และสัมประสิทธ์ิถดถอยมาตรฐาน -0.530 ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน
และสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ส าหรับราคาน ้ ามันดิบ Brent, ราคาน ้ ามันดิบ WTI, ราคาทองค า, ดัชนีดาวน์โจนส์ 
(DJI), ดชันีนิเกอิ (Nikkei), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD), และดชันีการลงทุน
ภาคเอกชน (PII) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
สรุปผลการวเิคราะห์ข้อมูลรายบริษัท ดังต่อไปนี ้
 
ตารางที่  4.34  ผลการวิเคราะห์ปัจจัยท่ี มีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ก ลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รายบริษทั รวมจ านวน 32 บริษทั 
 
               ตวัแปร 
บริษทั Brent WTI GOLD USD DJI Nikkei SET INV 

7UP N/A N/A N/A 0.000 0.000 N/A N/A N/A 

AKR 0.042 N/A N/A 0.003 0.000 N/A N/A N/A 

BAFS N/A N/A N/A 0.005 N/A N/A 0.000 N/A 

BANPU N/A N/A 0.003 0.001 0.000 0.022 0.000 N/A 

BCP N/A N/A N/A 0.026 0.000 0.001 0.000 N/A 

CKP 0.042 0.033 N/A 0.001 0.020 N/A N/A N/A 

DEMCO N/A N/A N/A 0.042 0.000 0.000 N/A N/A 

EA N/A N/A 0.009 0.047 0.000 N/A 0.000 N/A 

EASTW N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

EGCO N/A N/A 0.001 N/A 0.000 N/A 0.000 N/A 

ESSO 0.025 0.042 N/A 0.009 N/A N/A 0.000 0.012 

GUNKUL N/A N/A N/A 0.000 0.000 0.047 0.001 N/A 

IRPC N/A N/A 0.001 N/A 0.015 0.039 0.000 N/A 
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ตารางที ่4.34  (ต่อ) 
 
               ตวัแปร 
บริษทั Brent WTI GOLD USD DJI Nikkei SET INV 

 LANNA  N/A N/A N/A 0.032 0.001 N/A 0.000 N/A 

 MDX  N/A N/A N/A 0.011 0.000 N/A 0.000 N/A 

 PRIME  N/A N/A 0.055 0.035 0.000 0.000 N/A N/A 

 PTG  N/A N/A 0.000 0.000 N/A N/A 0.000 N/A 

 PTT  0.000 0.008 N/A N/A 0.000 0.007 0.000 N/A 

 PTTEP  0.007 N/A 0.036 0.005 0.001 0.004 N/A N/A 

 RATCH  N/A N/A 0.000 0.044 0.016 0.007 0.000 N/A 

 RPC  N/A N/A 0.000 N/A 0.000 0.007 N/A N/A 

 SCG  N/A N/A N/A N/A 0.018 N/A 0.032 N/A 

 SGP  0.000 0.005 N/A N/A 0.000 0.037 0.000 N/A 

 SOLAR  0.049 N/A N/A 0.000 0.000 0.000 0.000 0.049 

 SPCG  N/A N/A N/A 0.070 0.000 0.000 0.001 N/A 

SUPER 0.026 0.024 N/A N/A 0.001 N/A 0.047 N/A 
SUSCO N/A N/A N/A N/A 0.000 0.004 0.000 N/A 

TAE N/A N/A 0.032 N/A 0.001 N/A N/A N/A 

TCC 0.020 N/A N/A N/A 0.000 0.002 0.037 N/A 

TOP 0.025 N/A N/A 0.012 N/A N/A 0.000 N/A 

TSE N/A N/A 0.036 N/A 0.000 0.000 0.000 N/A 

TTW N/A N/A N/A 0.021 N/A N/A N/A N/A 

 
หมายเหตุ: ค่าในตาราง คือ ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระแต่ละตวัท่ีน ามาสร้าง
สมการ 

*  หมายถึง ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  
N/A  หมายถึง ตวัแปรอิสระไม่มีผลต่อราคาหลกัทรัพยน์ั้น ๆ  
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จากตารางท่ี 4.34 ผลการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน
และสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รายบริษัท รวมจ านวน 32 บริษัท 
พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยรวมทั้งส้ิน 8 ปัจจยั ไดแ้ก่ ราคาน ้ ามนัดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามนัดิบ (WTI), 
ราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD), ดชันีอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ (DJI), ดชันีนิเกอิ (Nikkei), ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และ
ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII)  

โดยปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีมีผลต่อบริษัทส่วนใหญ่มากท่ีสุด 3 อันดับแรก ได้แก่ ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) และดชันี
ราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 หรือ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 และเป็นไปตามสมมติฐาน
ท่ีตั้งไว ้

และมีเพียงหลกัทรัพยข์อง บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้ าภาคตะวนัออก จ ากดั 
(มหาชน) EASTW เท่านั้น ท่ีไม่ไดรั้บผลกระทบกบัการเปล่ียนแปลงของปัจจยัต่าง ๆ  

4.2.2  การวเิคราะห์ขอ้มูล รายกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 
 
ตารางที่ 4.35  เปรียบเทียบปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค  
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -36.954 170.290  -.217 .828 
Brent -.754 .927 -.128 -.813 .416 
WTI .514 1.011 .072 .508 .611 
GOLD .012 .042 .018 .279 .780 
USD -.236 3.050 -.006 -.078 .938 
DJI -.002 .001 -.113 -1.452 .147 
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ตารางที ่4.35  (ต่อ)  
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

 
Nikkei .002 .002 .050 .684 .494 
SET .055 .024 .111 2.353 .019 
PII .015 .176 .002 .087 .931 

 
a. Dependent Variable: ราคาปิดเฉล่ียรายเดือนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและ
สาธารณูปโภค 

R-Squared =  0.004 
F-Statistic =  93.8 
N =  1920 
Durbin-Watson Stat =  1.828 

 
จากการประมาณสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีก าลัง

สองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares-OLS) ท าใหไ้ดแ้บบจ าลองฟังกช์นั ดงัต่อไปน้ี 
P_RES = -36.954 - 0.754Brentit + 0.514WTIit + 0.012GOLDit - 0.236USDit  
 - 0.002DJIit + 0.002Nikkeiit + 0.055SETit + 0.015PIIit + U 
จากตารางท่ี 4.35 แสดงให้เห็นว่าหากทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Sig) ท่ี

แสดงถึงอิทธิพลของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ท่ีเช่ือถือได้ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.05 โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยวธีิ Enter Method ผลการวิเคราะห์พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค โดย
การเก็บข้อมูลทุติยภูมิ ตั้ งแต่เดือนมกราคม 2558 ถึงเดือนธันวาคม 2562 จ านวนกลุ่มตัวอย่าง  
32 กลุ่มตัวอย่าง รวมข้อมูล 1,920 รายเดือนรายบริษัท อย่างมีนัยส าคัญท่ี  0.05 ได้แก่  ราคา
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.055 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.111 ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยก์ลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในทิศทางเดียวกนั  
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ส าหรับราคาน ้ ามันดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามันดิบ (WTI), ดัชนีอุตสาหกรรม 
ดาวโจนส์ (DJI) ราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) 
และดชันีนิเกอิ (Nikkei) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 
  
 



 
 

บทที ่5 
สรุปผล อภปิราย และข้อเสนอแนะ 

 
การศึกษาคร้ังน้ี เป็นการศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ตั้งแต่ช่วงเดือน
มกราคม 2558 ถึงเดือนธันวาคม 2562 ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยแบ่งการศึกษา
ออกเป็น  

1. การวิเคราะห์ขอ้มูลกลุ่มตวัอย่างบริษทัในกลุ่มพลงัานสาธารณูปโภค ตั้งแต่เดือน
มกราคม 2558 ถึงธนัวาคม 2562 ท่ีมีขอ้มูลครบ รายบริษทั ทั้งหมด 32 บริษทั 

2. การวเิคราะห์ขอ้มูลกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 
โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค กับราคา
น ้ ามันดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามันดิบ WTI (WTI), ราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียน 
เงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD),ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), ดัชนีนิเกอิ (Nikkei), 
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (INV)  
โดยการศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิของบริษทัในอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์หลังจากทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวข้องแล้ว งานวิจยัเร่ืองน้ีได้เลือกใช้วิธีการ
ถดถอยเชิงพหุในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ โดยก าหนดให้มีตวัแปรอิสระทั้งส้ิน 8 ตวัแปร เพื่อใช้
ในการวิเคราะห์หาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักหลักทรัพยข์องบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอย
เชิงซอ้น (Multiple linear regression) 
 
5.1  สรุปผลการวจัิย 

การด าเนินการศึกษาหาผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยก์ับปัจจยัต่าง ๆ ทั้งปัจจยัทาง
เศรษฐกิจในรูปดชันีวดัทางเศรษฐกิจและปัจจยัพื้นฐานอ่ืนๆ เพื่อใชเ้ป็นแบบจ าลองในการพยากรณ์
ผลนั้ นได้ใช้การวิเคราะห์การถดถอยเชิงซ้อน (Multiple linear regression) และพบว่าปัจจยัท่ีมี
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ผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภคท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติร้อยละ 95 ดงัน้ี 

5.1.1  ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกลุ่มตวัอย่างบริษทัในกลุ่มพลงัานสาธารณูปโภค ตั้งแต่เดือน
มกราคม 2558 ถึงธันวาคม 2562 ท่ีมีข้อมูลครบ โดยการวิเคราะห์ข้อมูลเป็นรายบริษทั ทั้ งหมด  
32 บริษทั 

จากผลการวิเคราะห์สมการการถดถอยพหุคูณเส้นตรง (Multiple linear regression)  
โดยใช้ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานสาธารณูปโภค พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อ
ราคาหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
รวมทั้ งส้ิน 8 ปัจจัย ได้แก่ ราคาน ้ ามันดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามันดิบ (WTI), ราคาทองค า 
(GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD), ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
(DJI), ดชันีนิเกอิ (Nikkei), ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และดชันีการ
ลงทุนภาคเอกชน (PII) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 หรือ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
และเป็นไปตามสมมติฐาน และมีเพียงหลกัทรัพยข์อง บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้ าภาค
ตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW เท่านั้น ท่ีไม่ไดรั้บผลกระทบกบัการเปล่ียนแปลงของปัจจยั  

โดยปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลักทรัพยก์ลุ่มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาด
หลักท รัพย์แ ห่ งประ เทศไทยท่ี มีผล ต่อบ ริษัท ส่ วนใหญ่มาก ท่ี สุ ด  3 อันดับแรก  ได้แ ก่  
ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) และ
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  

5.1.2 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ตั้งแต่เดือนมกราคม 2558 ถึง
ธนัวาคม 2562 ท่ีมีขอ้มูลครบ รวมขอ้มูลจ านวน 1,920 รายเดือนรายบริษทั  

ผลการวิเคราะห์สมการการถดถอยพหุคูณเส้นตรง (Multiple linear regression) โดยใช้
ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานสาธารณูปโภค พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคา
หลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ ราคา
หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 0.055 และสัมประสิทธ์ิถดถอย
มาตรฐาน 0.111 ซ่ึงส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 หรือ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 
ร้อยละ 95 และเป็นไปตามสมมติฐาน ในทิศทางเดียวกนั  

ส าหรับราคาน ้ ามนัดิบเบรนท์ (Brent), ราคาน ้ ามนัดิบ (WTI), ดชันีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ (DJI) ราคาทองค า (GOLD), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) และ
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ดชันีนิเกอิ (Nikkei) ไม่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
5.2  อภิปรายผล 

จากการวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ซ่ึงผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภค ตั้งแต่เดือนมกราคม 2558 ถึงธนัวาคม 2562 ท่ีมีขอ้มูลครบ รวมขอ้มูล
จ านวน 1,920 รายเดือนรายบริษทั นั้น สามารถอภิปรายผล ไดด้งัน้ี 

1. ราคาน ้ ามนัดิบเบรนท์ Brent ไม่ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์
กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั กล่าวคือ 
ราคาน ้ ามนัดิบเบรนท ์(Brent) ไม่มีอิทธิพลและส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและ
สาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงผลการวิจยัดังกล่าว ไม่สอดคล้องกับ
งานวิจยัของ เบญจมาศ วงษ์ยอด (ไม่ปรากฏ) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพย์
ในตลาดหลกัทรัพย ์พบว่า ราคาน ้ ามนั ส่งผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย ์ท่ีระดบันัยส าคญั 
ท่ี 0.05  

2. ราคาน ้ ามนัดิบ WTI (WTI) ไม่ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์ 
กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั กล่าวคือ 
ราคาน ้ ามนัดิบ WTI (WTI) ไม่มีอิทธิพลและส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและ
สาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงผลการวิจยัดังกล่าว ไม่สอดคล้องกับ
งานวิจยัของ ณัฐพินท์ เดชขุน (2553) ท่ีได้ท าการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาน ้ ามนั
ส าเร็จรูปดีเซล ซ่ึงพบวา่ ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปดีเซล คือ ราคาน ้ ามนัดิบ 
ซ่ึงมีผลต่อราคาน ้ ามันส าเร็จรูปดีเซล ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับความเช่ือมั่น               
ร้อยละ 99 

3. ราคาทองค า (GOLD) ไม่ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพยก์ลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั กล่าวคือ ราคา
ทองค า (GOLD) ไม่มีอิทธิพลและส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยแปรน้ีจึงไม่เป็นไปตามสมมติฐาน ตรงกบังานวิจยัของ วีรยา 
ทองประไพ และธฤต อู่สวสั ด์ิ (2561) พบว่า ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ SET100 ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นปัจจยัท่ีไม่ความสัมพนัธ์กบัราคาทองค าแท่งในประเทศไทยอยา่ง
ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ  
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แต่ผลการวิจยัดงักล่าว ไม่สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ประกอบ คงนวล (2554) ท่ีศึกษา
ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาซ้ือขายทองค าล่วงหนา้ในบริษทั ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)  
พบวา่   ตวัแปรอิสระท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติในการอธิบายตวัแปรตามในช่วงเวลาท่ีท าการศึกษา คือ 
ราคาทองค าแท่งตลาดโลก 

4. อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) ไม่ส่งผลกระทบต่อการ
เปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั กล่าวคือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) ไม่มีอิทธิพล
และส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทยแปรน้ีจึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานตรงกบังานวิจยัของ สมยศ กิตติสุขเจริญ (2558) 
ซ่ึงไดศึ้กษา ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงรายวนัของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 ผลการศึกษา 
พบว่า การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน มีความสัมพันธ์เชิงลบกับดัชนีราคาหลักทรัพย ์ 
SET 50 

แต่ผลการวิจยัดังกล่าว ไม่สอดคล้องกับงานวิจยัของ ณัฐฐปภา  สันทัดงาน (2559) 
ศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหุ้นของ บริษทั เด็มโก ้จ ากดั (มหาชน) ผลการศึกษา 
พบว่า อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลล่าห์สหรัฐ (EX) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ท่ีระดบั
นยัส าคญัร้อยละ 95 และงานวจิยัของอญัชะยา  ชีวไพบูลยศิ์ลป์ (2561) ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพล
และส่งผลกระทบ ต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์
สหรัฐ มีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัในกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสารท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติร้อยละ 50 ซ่ึงมีความเป็นไปไดถึ้งร้อยละ 84.1 สามารถอธิบาย
ถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลและส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและ
การส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวมทั้งงานวจิยัของ อคัรเดช บุญญยุวะ 
(2561) ได้ท าการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันี  ราคาตลาดหลกัทรัพย  ์SET HD ในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย  พบว่า อัตราแลกเปล่ียนถัวเฉล่ียรายเดือนค่าเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ  
มีความสัมพัน ธ์กับดัชนีราคาหลักท รัพย์ SET HD ในตลาดหลักท รัพย์แห่ งประเทศไทย  
มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงกนัขา้ม อีกทั้งงานวิจยัของ วิสารัตน์ พนัต่วน (2561) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมี
ผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 และความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตน้และตวัแปรตาม พบว่า 
ในระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100  คือ อตัรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์ พบความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม 
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5. ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI)ไม่ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงราคา
หลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้อย่างมี
นยัส าคญั ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) ไม่มีอิทธิพลและส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยแปรน้ีจึงไม่เป็นไปตามสมมติฐาน 
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ อญัชะยา  ชีวไพบูลยศิ์ลป์ (2561) ซ่ึงท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลและ
ส่งผลกระทบ ต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  พบว่า ตัวแปรดัชนีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์  ไม่มีความ 
สัมพนัธ์กบัดชันีราคาปิดของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร ท่ีระดบั
ความเช่ือมัน่ร้อยละ 95   

แต่ผลการวิจัยดังกล่าว ไม่สอดคล้องกับงานวิจยัของ รัชนี รุ่งศรีรัตนาวงศ์ (2553)  
ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET50 พบว่า ปัจจยัท่ีส่งผลกละทบต่อดชันี
ราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 คือ ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 99 
ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัดชันีราคาตลาด หลกัทรัพย ์SET 50 โดยนักลงทุนไดใ้ช้
ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์เป็นตวัช้ีวดัสภาพการลงทุนทัว่โลก หากดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์
เพิ่มสูงข้ึน นกัลงทุนจะคาดการณ์วา่สภาพการลงทุนในขณะนั้นน่าลงทุนและนกัลงทุนกลา้ท่ีจะน า
เงินมาลงทุนในสินทรัพยเ์ส่ียง 

6. ดัชนีนิเกอิ (Nikkei) ไม่ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพย์กลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดอ้ย่างมีนัยส าคญั ดชันีนิเกอิ 
(Nikkei) ไม่มีอิทธิพลและส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค               
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยแปรน้ีจึงไม่เป็นไปตามสมมติฐาน สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ 
อญัชะยา  ชีวไพบูลยศิ์ลป์ (2561) ซ่ึงท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลและส่งผลกระทบ ต่อดชันีราคา
หลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย พบว่า ตวัแปรดชันีนิเกอิ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาปิดของหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95   

แต่ผลการวิจัยดังกล่าว ไม่สอดคล้องกับงานวิจยัของ รัชนี รุ่งศรีรัตนาวงศ์ (2553)               
ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET50 พบว่า ปัจจยัท่ีส่งผลกละทบต่อดชันี
ราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 คือ ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 99 
ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัดชันีราคาตลาด หลกัทรัพย ์SET 50 โดยนักลงทุนไดใ้ช้
ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์เป็นตวัช้ีวดัสภาพการลงทุนทัว่โลก หากดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์
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เพิ่มสูงข้ึน นักลงทุนจะคาดการณ์ว่าสภาพการลงทุนในขณะนั้นน่าลงทุนและนักลงทุนกล้าท่ีจะ 
น าเงินมาลงทุนในสินทรัพยเ์ส่ียง 

7. ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) มีส่งผลกระทบกับราคา
หลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมีนยัส าคญัท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐาน H1โดยค่าสัมประสิทธ์ิของดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 0.055 กล่าวคือ เม่ือดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (SET) เพิ่ม ข้ึน  1 จุด จะส่งผลให้ดัชนีราคาปิดหลักทรัพย์ก ลุ่มพลังงานและ
สาธารณูปโภค เพิ่มข้ึน เพิ่มข้ึน 0.055 จุดซ่ึงตรงกบังานวจิยัของ พิภพ สุธีจินดารัตน์ (2561)ไดศึ้กษา
ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดประกนัภยัและประกนัชีวิตพบว่า ดชันีราคาตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์หมวดประกันภยัและ
ประกนัชีวิต และงานวิจยัของ วิโรจน์ สภาสกุลวนิช (2561)ซ่ึงไดศึ้กษาปัจจยัปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันี
ราคาหลักทรัพย์ธุรกิจประเภทขนส่งทางทะเลพบว่า ดัชนีราคาหลักทรัพย์ตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทยด้วยระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99 รวมทั้ งงานวิจัยของ ชุตินิจ  สร้อยจ าปา 
(2554)ได้ศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เฉพาะท่ี ถูกจัดอยู่ใน Set Index 50 และมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด หรือ  
(arket Capitalzation) สูงสุด จ านวน 6 บริษทั พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยข์อง 
บริษัท บ้านปู จ  ากัด (มหาชน) อย่างมีนัยส าคัญ คือ ดัชนีราคาหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย 

8. ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (INV) ไม่ ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงราคา
หลักทรัพย์กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้อย่างมี
นยัส าคญั ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (INV) ไม่มีอิทธิพลและส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่ม
พลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยแปรน้ีจึงไม่เป็นไปตามสมมติฐาน 
ตรงกบังานวจิยัของ ณัฐฐปภา สันทดังาน (2559) ไดท้  าการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคา
หุ้นของบริษทั เด็มโก ้จ ากดั (มหาชน) พบว่า ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ไม่มีผลกระทบต่อ
ราคาหุน้ของบริษทัดงักล่าว  

 
5.3  ข้อเสนอแนะ 

1. ควรศึกษาตวัแปรอิสระเพิ่มเติมจากการศึกษาคร้ังน้ีท่ีคาดว่าจะมีความสัมพนัธ์กับราคา
หลกัทรัพยหุ์้นให้ไดม้ากท่ีสุดเพื่อใหไ้ดต้วัแปรท่ีใชอ้ธิบายค่าของราคาหลกัทรัพยใ์หไ้ดใ้กลเ้คียงกบั
สภาพความเป็นจริงมากท่ีสุด 
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2. ในช่วงระยะเวลาท่ีแตกต่างกนัตวัแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น
อาจเปล่ียนไปสมการท่ีค านวณไดเ้พิ่มอาจจะใชพ้ยากรณ์ไดไ้ม่ถูกตอ้งในช่วงเวลาต่อมาจึงควรสร้าง
สมการข้ึนใหม่เม่ือช่วงระยะเวลาท่ีเปล่ียนไป  

3. จากพอสรุปดงักล่าวเป็นการสะทอ้นใหเ้ห็นถึงพฤติกรรมของนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์
โดยเฉพาะต่อหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค ว่าไม่ได้พิจารณาจาก
พื้นฐานท่ีแทจ้ริงของราคาหลกัทรัพยเ์ท่านั้น แต่ยงัมุ่งเนน้ถึงปัจจยัอ่ืนอีกดว้ย 

4. นอกจากปัจจัยต่าง ๆ ในเชิงปริมาณท่ีได้ท าการศึกษาในคร้ังน้ีแล้วยงัมีปัจจัยอ่ืน ๆ 
นอกเหนือจากท่ีไดท้  าการศึกษา แต่ก็เป็นปัจจยัท่ีนกัลงทุนควรพิจารณาเพื่อประกอบการตดัสินใน 
เช่น 

  - ปัจจยัทางการเมือง, ภาวะเศรษฐกิจของประเทศ 
  - ปัจจยัเชิงคุณภาพ ไดแ้ก่ ความสามารถของผูบ้ริหารนโยบาย บริษทั เป็นตน้ 
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ภาคผนวก  

ตารางข้อมูลที่แสดงราคาหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค  
และปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์ 

ตารางท่ี 1  ราคาหลกัทรัพยข์องกลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคเดือนมกราคม 2558 ถึงเดือน
ธนัวาคม 2558 
 
ล ำดบัท่ี หลกัทรัพย์ ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

1 7UP 3.94 3.52 2.92 2.48 1.72 1.61 1.24 1.12 1.22 1.06 1.04 0.96

2 AKR 2.98 2.98 2.50 2.24 1.85 1.84 1.83 1.81 1.81 1.82 1.62 1.38

3 BAFS 32.00 33.25 31.75 28.00 27.50 25.75 25.00 25.75 25.00 26.50 27.25 29.25

4 BANPU 24.30 30.25 29.50 29.00 26.50 25.50 25.00 20.60 20.00 21.70 19.30 16.00

5 BCP 34.25 33.75 32.25 35.50 33.25 35.00 34.25 35.00 34.25 36.00 34.75 33.00

6 CKP 17.30 17.80 16.70 3.34 3.02 2.94 2.58 2.56 2.46 2.50 2.34 1.98

7 DEMCO 15.20 14.20 13.60 13.50 13.00 14.30 12.00 12.00 11.80 12.70 9.10 7.05

8 EA 25.00 30.25 25.25 26.25 24.60 23.50 21.40 20.40 21.50 23.20 24.80 22.50

9 EASTW 11.00 11.00 10.90 11.10 11.90 11.70 11.50 11.50 11.20 11.30 11.90 11.60

10 EGCO 163.00 158.00 151.50 151.50 151.00 153.50 153.50 159.00 153.00 155.50 154.50 151.50

11 ESSO 5.15 6.45 5.90 6.50 6.40 6.35 5.30 5.00 5.10 5.60 5.45 5.00

12 GUNKUL 31.75 38.25 33.50 27.75 25.25 27.00 21.40 20.50 20.10 24.20 24.50 21.60

13 IRPC 3.42 4.46 4.30 4.60 4.14 4.48 4.20 3.80 3.76 4.08 4.20 4.30

14 LANNA 11.70 13.30 12.40 12.60 12.40 12.00 11.60 10.70 10.70 10.90 9.95 8.95

15 MDX 11.10 11.10 9.60 10.40 8.90 8.45 6.45 6.30 6.90 7.05 6.35 5.05

16 PRIME 1.09 1.04 0.90 1.01 0.98 0.93 0.85 0.82 0.81 0.82 0.73 0.60

17 PTG 5.75 8.00 9.95 10.80 12.20 15.30 14.30 13.80 14.70 15.00 14.70 13.00

18 PTT 346.00 343.00 323.00 356.00 347.00 359.00 326.00 268.00 240.00 275.00 256.00 244.00

19 PTTEP 109.00 113.00 109.00 117.00 108.00 109.00 93.50 79.50 70.00 73.00 65.25 57.25

20 RATCH 60.00 61.50 61.25 60.00 57.25 57.25 53.75 53.25 53.50 53.00 52.00 47.50

21 RPC 1.17 1.26 1.12 1.16 1.12 1.12 1.06 0.90 0.90 0.89 0.79 0.69

22 SCG 6.15 6.15 6.05 6.00 6.20 5.95 5.85 5.70 5.65 5.50 0.00 5.10

23 SGP 11.60 11.30 11.60 12.30 11.30 11.00 10.40 11.20 10.80 11.30 11.80 10.40

24 SOLAR 16.20 16.40 13.90 16.50 15.50 16.20 12.90 12.20 11.90 11.50 10.10 9.90

25 SPCG 28.25 30.25 27.25 27.25 27.25 26.25 24.40 24.00 24.00 24.00 23.80 21.40

26 SUPER 19.20 23.70 2.16 2.14 2.00 1.84 1.41 1.89 1.57 1.49 1.23 1.17

27 SUSCO 3.72 4.00 3.36 3.54 3.36 3.40 3.14 2.94 3.08 3.04 2.86 2.78

28 TAE 3.84 4.18 3.40 3.64 3.52 3.54 3.40 3.14 3.08 3.20 3.18 3.20

29 TCC 1.86 2.14 2.08 2.16 2.20 2.02 1.87 1.68 1.69 1.81 1.76 1.51

30 TOP 51.25 52.50 52.00 58.50 53.50 55.00 48.25 51.50 52.75 54.25 58.50 66.00

31 TSE 7.40 7.90 6.45 6.70 6.55 6.65 6.00 5.65 5.30 5.40 4.44 3.80

32 TTW 12.30 12.40 11.40 11.30 11.10 11.30 11.50 11.40 10.90 10.80 10.80 10.60
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ตารางท่ี 2  ราคาหลกัทรัพยข์องกลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคเดือนมกราคม 2559 ถึงเดือน
ธนัวาคม 2559 
 
ล ำดบัท่ี หลกัทรัพย์ ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

1 7UP 1.14 0.95 1.01 1.01 0.93 0.99 0.96 0.91 0.69 0.73 0.85 0.88

2 AKR 1.35 1.40 1.45 1.43 1.37 1.33 1.42 1.33 1.21 1.17 1.16 1.18

3 BAFS 29.50 29.75 32.50 35.75 35.25 35.25 38.75 36.25 37.00 37.00 36.75 36.25

4 BANPU 16.80 18.30 16.70 12.80 12.20 14.70 15.70 15.70 15.70 18.30 18.70 19.20

5 BCP 29.25 30.75 29.25 31.00 30.25 32.00 33.50 33.75 30.50 30.25 32.75 33.50

6 CKP 2.08 2.14 2.28 2.16 2.48 2.88 3.08 3.16 3.28 3.54 3.70 3.56

7 DEMCO 7.15 6.75 6.65 6.60 6.30 5.85 5.80 6.20 5.95 7.00 7.50 8.40

8 EA 22.30 21.20 22.30 21.30 21.20 21.30 26.25 25.25 25.75 28.25 29.50 29.75

9 EASTW 11.80 12.10 12.90 12.60 12.50 12.90 12.90 12.50 11.70 11.20 11.80 11.60

10 EGCO 166.50 166.50 178.50 177.50 186.50 187.50 199.00 197.50 198.50 195.00 199.00 199.00

11 ESSO 4.86 5.10 5.10 5.25 6.00 6.05 5.90 6.00 5.90 10.10 13.20 12.80

12 GUNKUL 23.80 24.50 26.50 26.75 5.50 5.55 5.50 5.40 4.66 4.96 5.05 5.65

13 IRPC 4.26 4.38 5.05 5.10 4.98 4.76 4.96 4.84 4.88 4.78 4.84 4.80

14 LANNA 9.00 8.90 8.95 8.95 9.05 9.40 12.60 12.50 12.70 12.80 13.90 13.60

15 MDX 4.98 6.95 6.85 6.90 6.05 6.05 6.55 6.25 5.55 6.05 6.00 5.80

16 PRIME 0.53 0.50 0.52 0.52 0.53 0.67 0.70 0.61 0.52 0.52 0.51 0.51

17 PTG 13.90 13.90 13.90 14.90 18.80 24.60 28.00 30.25 26.00 28.75 32.25 32.75

18 PTT 236.00 260.00 280.00 304.00 301.00 313.00 330.00 349.00 339.00 346.00 349.00 372.00

19 PTTEP 57.00 67.75 70.25 75.25 77.75 83.75 82.50 81.25 81.00 83.25 82.50 96.25

20 RATCH 49.75 51.25 50.75 50.50 51.50 51.00 51.75 54.50 50.75 50.00 50.00 50.00

21 RPC 0.77 0.70 0.73 1.08 1.01 1.04 1.02 1.03 0.91 1.00 0.90 0.89

22 SCG 4.98 5.00 5.00 4.96 0.00 4.94 4.96 4.90 4.90 4.96 4.82 4.88

23 SGP 10.40 10.30 11.20 12.10 14.40 14.80 16.30 11.50 10.70 11.60 11.30 12.20

24 SOLAR 9.90 9.20 7.90 8.25 4.12 4.18 4.94 4.86 4.00 3.86 3.64 4.34

25 SPCG 20.40 21.70 20.90 20.90 20.80 20.40 22.20 20.90 20.30 20.40 21.40 21.40

26 SUPER 1.16 1.14 1.23 1.84 1.73 1.81 1.84 1.80 1.43 1.59 1.57 1.52

27 SUSCO 2.86 2.62 2.58 2.58 2.74 3.10 3.02 3.00 2.66 3.52 3.52 3.34

28 TAE 3.24 3.18 3.08 3.14 3.08 3.10 3.18 3.24 3.00 3.02 3.02 3.24

29 TCC 1.36 1.38 1.35 1.35 1.11 1.07 1.10 1.08 1.05 0.99 0.99 0.99

30 TOP 64.25 63.50 69.25 66.00 63.50 60.00 60.75 70.75 68.50 70.00 74.00 72.25

31 TSE 3.98 3.78 4.32 4.20 4.06 3.94 4.32 5.25 4.88 4.82 5.25 6.10

32 TTW 10.10 10.30 10.00 10.30 10.50 11.20 11.50 11.00 10.80 10.50 10.80 10.70
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ตารางท่ี 3  ราคาหลกัทรัพยข์องกลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคเดือนมกราคม 2560 ถึงเดือน
ธนัวาคม 2560 
 
ล ำดบัท่ี หลกัทรัพย์ ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

1 7UP 0.83 0.65 0.65 0.61 0.49 0.38 0.41 0.44 0.45 0.71 0.62 0.57

2 AKR 1.18 1.13 1.13 1.10 1.03 1.03 1.00 0.97 0.99 0.98 1.09 1.06

3 BAFS 36.75 37.75 39.25 39.75 39.25 46.50 47.25 44.50 48.25 48.50 46.00 46.75

4 BANPU 19.40 19.60 19.80 19.20 17.80 16.60 16.30 17.60 17.60 17.50 17.10 19.50

5 BCP 35.25 34.50 33.00 32.00 34.00 33.50 34.75 38.00 40.00 41.75 37.50 40.75

6 CKP 3.36 3.24 3.22 3.10 3.06 3.30 3.32 3.44 3.56 4.34 4.00 4.04

7 DEMCO 7.95 6.50 7.30 6.60 6.90 6.65 5.80 5.85 6.75 6.30 6.25 6.00

8 EA 28.50 25.00 27.75 27.00 29.75 34.50 37.00 37.75 38.25 43.25 45.50 52.50

9 EASTW 11.50 11.70 11.70 12.00 12.90 12.80 12.60 12.30 12.30 12.20 12.40 12.10

10 EGCO 202.00 207.00 214.00 220.00 214.00 214.00 218.00 234.00 235.00 230.00 215.00 216.00

11 ESSO 11.50 11.30 11.00 11.70 10.70 10.10 9.85 12.10 13.50 15.30 16.50 17.60

12 GUNKUL 5.35 5.10 5.35 4.72 4.52 4.08 3.82 4.12 4.02 4.04 4.20 3.96

13 IRPC 5.20 4.96 5.15 5.60 5.10 5.35 5.50 5.95 6.30 6.45 6.20 7.05

14 LANNA 13.70 13.60 12.60 12.80 12.30 12.10 11.90 13.00 13.30 14.40 18.60 18.00

15 MDX 6.75 5.90 5.55 5.40 5.45 5.25 5.10 5.50 6.20 5.45 5.50 5.25

16 PRIME 0.62 0.61 0.54 0.55 0.47 0.47 0.38 0.40 0.47 0.43 0.52 0.49

17 PTG 28.00 27.00 23.60 22.60 21.70 19.40 18.40 21.00 22.80 24.00 21.10 21.80

18 PTT 404.00 397.00 387.00 389.00 393.00 370.00 388.00 399.00 408.00 420.00 412.00 440.00

19 PTTEP 98.00 93.00 93.00 97.25 90.00 86.25 88.00 87.50 89.50 86.25 91.25 100.00

20 RATCH 51.00 52.00 50.25 50.00 50.75 52.00 54.00 55.75 53.75 55.75 55.75 54.25

21 RPC 0.92 0.87 0.83 0.83 0.76 0.71 0.70 0.70 0.73 0.69 0.73 0.71

22 SCG 4.86 4.86 4.84 4.80 4.78 4.74 4.78 4.88 4.82 4.78 4.82 4.84

23 SGP 12.90 13.20 13.10 12.80 15.50 14.10 15.20 16.00 19.90 22.50 21.40 24.30

24 SOLAR 4.54 4.00 3.50 3.34 2.94 2.84 2.82 2.70 2.62 2.38 1.89 1.98

25 SPCG 21.20 22.50 21.30 20.80 21.20 20.70 20.20 20.50 20.40 25.00 21.50 21.90

26 SUPER 1.45 1.33 1.36 1.51 1.64 1.39 1.29 1.34 1.30 1.25 1.19 1.17

27 SUSCO 4.24 4.16 4.18 4.06 3.86 3.48 3.50 3.40 3.58 4.10 3.84 3.72

28 TAE 3.38 2.90 2.90 2.90 2.88 2.86 2.90 2.88 2.90 2.78 2.74 2.68

29 TCC 1.03 1.00 0.97 0.86 0.72 0.69 0.62 0.73 0.70 0.69 0.59 0.57

30 TOP 71.75 75.25 75.50 78.00 77.00 79.00 85.75 94.25 92.50 102.00 93.00 103.50

31 TSE 5.70 5.45 5.60 5.65 5.05 5.10 4.96 5.00 5.05 5.30 5.15 4.92

32 TTW 10.70 11.00 10.60 10.50 10.60 10.60 10.90 10.90 10.80 10.90 12.50 12.60
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ตารางท่ี 4  ราคาหลกัทรัพยข์องกลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคเดือนมกราคม 2561 ถึงเดือน
ธนัวาคม 2561 
 
ล ำดบัท่ี หลกัทรัพย์ ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

1 7UP 0.63 0.61 0.54 0.50 0.59 0.53 0.50 0.46 0.44 0.46 0.51 0.44

2 AKR 1.12 1.04 1.02 1.07 1.33 1.61 1.09 1.05 1.02 0.96 0.91 0.79

3 BAFS 44.00 39.00 36.00 38.75 37.50 31.50 34.75 34.25 34.25 33.25 32.25 32.75

4 BANPU 22.80 23.50 20.30 19.40 21.00 19.50 21.10 20.30 19.10 17.40 16.90 14.80

5 BCP 41.75 40.50 36.25 36.25 36.25 32.00 35.00 36.00 35.25 33.00 33.75 31.75

6 CKP 4.32 4.04 3.88 3.84 3.98 3.76 3.98 4.24 5.35 5.00 5.05 4.96

7 DEMCO 6.00 5.40 5.30 5.05 4.64 3.52 4.06 4.10 4.12 3.68 3.38 2.82

8 EA 67.75 67.25 43.75 36.00 38.75 32.75 35.75 38.75 48.25 49.50 48.00 42.50

9 EASTW 12.30 11.90 11.50 11.10 10.60 11.00 11.20 11.00 11.10 11.00 10.70 10.80

10 EGCO 218.00 238.00 232.00 223.00 241.00 224.00 231.00 226.00 236.00 231.00 240.00 248.00

11 ESSO 19.00 17.80 17.60 17.90 14.70 11.60 14.30 15.80 15.60 14.50 12.30 10.20

12 GUNKUL 4.04 3.88 3.48 2.90 3.26 2.72 3.00 2.90 3.14 3.10 3.22 2.80

13 IRPC 7.35 8.15 7.40 7.05 6.60 5.80 6.45 6.95 6.80 6.10 6.10 5.75

14 LANNA 19.00 17.50 15.30 14.70 15.80 14.30 15.60 15.80 16.00 14.30 12.60 11.70

15 MDX 5.30 5.10 4.76 4.48 4.60 3.68 4.12 4.72 4.74 4.26 4.18 3.74

16 PRIME 0.50 0.46 0.45 0.49 0.45 0.31 0.34 0.28 0.31 0.29 0.34 0.35

17 PTG 21.40 17.90 17.10 18.70 18.90 14.40 15.00 11.70 13.40 10.50 9.30 8.60

18 PTT 492.00 568.00 552.00 56.50 52.25 48.00 51.25 52.50 54.25 51.00 49.25 46.00

19 PTTEP 119.00 115.50 114.50 134.00 134.50 140.50 138.50 142.50 155.00 139.50 132.00 113.50

20 RATCH 54.75 53.25 52.25 52.25 51.75 51.25 51.50 52.25 51.75 49.00 49.75 50.75

21 RPC 0.71 0.68 0.65 0.63 0.63 0.55 0.56 0.53 0.53 0.49 0.46 0.39

22 SCG 4.90 4.88 4.86 4.78 4.78 4.60 4.66 4.58 4.58 4.54 4.52 4.38

23 SGP 31.00 31.00 29.00 30.00 9.95 9.20 11.80 12.00 12.40 10.60 8.85 8.50

24 SOLAR 1.84 2.84 2.98 3.32 2.54 2.00 2.26 2.32 2.62 2.70 2.22 2.04

25 SPCG 24.50 24.50 21.80 21.10 21.40 19.30 20.80 20.80 21.20 20.20 19.60 18.10

26 SUPER 1.17 1.03 0.99 1.15 1.48 0.63 0.73 0.75 0.84 0.70 0.56 0.53

27 SUSCO 3.98 3.78 3.54 3.48 3.48 3.20 3.36 3.20 3.24 2.94 2.80 2.42

28 TAE 2.68 2.62 2.42 2.20 2.28 1.95 2.10 2.20 2.22 2.12 2.14 2.04

29 TCC 0.54 0.38 0.39 0.40 0.40 0.38 0.38 0.40 0.53 1.13 0.49 0.41

30 TOP 102.50 103.00 91.75 94.25 92.00 77.75 80.25 84.25 88.50 84.75 76.00 66.25

31 TSE 4.52 3.94 3.76 3.72 2.92 2.86 3.04 3.16 3.18 2.64 2.60 2.08

32 TTW 13.20 13.30 12.10 12.40 12.40 11.70 12.50 12.40 12.20 12.30 12.20 12.40
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ตารางท่ี 5  ราคาหลกัทรัพยข์องกลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคเดือนมกราคม 2562 ถึงเดือน
ธนัวาคม 2562 
 
ล ำดบัท่ี หลกัทรัพย์ ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

1 7UP 0.39 0.41 0.31 0.26 0.25 0.31 0.38 0.65 0.59 0.50 0.54 0.51

2 AKR 0.89 0.81 0.80 0.81 0.70 0.77 0.80 0.78 0.74 0.67 0.67 0.60

3 BAFS 33.50 35.00 35.00 36.50 34.50 35.50 36.25 33.25 33.00 32.00 29.50 30.00

4 BANPU 16.60 16.30 16.20 16.40 14.90 15.00 14.30 12.70 11.80 11.60 11.60 11.90

5 BCP 32.25 33.00 32.25 32.50 29.50 30.50 30.25 27.25 27.25 24.70 25.00 28.00

6 CKP 4.82 4.94 4.92 5.85 6.10 7.05 6.70 6.10 5.75 6.05 5.30 4.96

7 DEMCO 3.10 3.02 2.92 3.02 3.14 3.56 3.22 3.10 2.92 2.70 2.70 2.68

8 EA 47.50 47.75 48.00 55.75 53.75 55.75 52.25 47.25 48.00 41.00 42.75 43.75

9 EASTW 10.90 11.10 11.40 11.90 12.90 13.50 12.60 12.40 12.00 10.90 11.00 11.50

10 EGCO 262.00 267.00 292.00 296.00 297.00 325.00 329.00 336.00 359.00 347.00 345.00 328.00

11 ESSO 10.90 10.90 11.00 11.10 9.45 10.80 10.00 8.60 8.05 7.35 7.40 8.65

12 GUNKUL 3.12 3.26 3.10 2.76 2.94 3.20 3.10 3.18 3.10 2.92 3.02 2.98

13 IRPC 5.75 5.90 5.75 5.65 4.74 5.00 4.80 3.96 3.68 3.40 3.50 3.68

14 LANNA 12.30 11.90 11.20 11.40 10.80 11.70 11.20 9.20 8.85 8.45 7.65 7.70

15 MDX 4.36 4.28 4.12 4.20 3.96 4.26 4.04 3.56 3.40 3.06 2.88 2.82

16 PRIME 0.40 0.38 0.35 0.35 0.30 0.32 0.41 0.39 0.40 0.40 0.38 0.37

17 PTG 10.40 10.10 10.00 11.00 16.70 19.50 22.50 21.50 18.80 18.00 19.50 16.10

18 PTT 48.50 48.50 48.00 48.75 46.25 48.75 47.25 44.25 46.25 45.25 43.25 44.00

19 PTTEP 123.00 124.50 125.50 133.50 125.50 135.00 135.50 124.50 121.00 120.50 120.00 124.50

20 RATCH 55.50 54.25 58.50 62.25 61.50 66.75 67.50 73.50 71.50 73.50 70.75 68.75

21 RPC 0.43 0.50 0.61 0.56 0.55 0.57 0.56 0.63 0.66 0.70 0.71 0.66

22 SCG 4.40 4.40 4.30 4.30 4.28 4.28 4.16 3.96 3.98 3.94 0.00 3.88

23 SGP 10.50 9.95 9.20 10.40 9.40 10.00 9.75 8.40 9.05 8.70 8.40 9.70

24 SOLAR 2.26 1.98 2.00 1.94 1.87 1.90 2.12 1.93 1.79 1.65 1.50 1.54

25 SPCG 19.00 19.10 18.40 18.00 18.00 19.40 19.00 18.60 20.60 20.90 19.50 19.60

26 SUPER 0.58 0.59 0.62 0.63 0.63 0.69 0.71 0.64 0.62 0.60 0.56 0.56

27 SUSCO 2.66 2.88 2.84 2.98 2.90 3.30 3.20 3.08 2.94 2.78 2.90 2.80

28 TAE 2.12 2.54 2.50 2.66 3.42 4.10 3.96 3.88 3.32 3.16 3.48 3.28

29 TCC 0.41 0.36 0.36 0.36 0.30 0.34 0.34 0.30 0.26 0.23 0.24 0.23

30 TOP 72.00 72.25 69.50 69.25 59.25 66.50 69.00 67.75 69.75 68.50 69.00 69.75

31 TSE 2.80 2.52 2.58 2.58 2.34 3.02 2.78 2.54 2.56 2.50 2.70 2.94

32 TTW 12.70 12.70 12.20 12.40 13.40 14.20 13.50 14.00 13.70 13.60 13.60 13.80
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ตารางท่ี 6  ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์Brent 
       ดอลลาร์สหรัฐ: บาเรลล์ 

2558 2559 2560 2561 2562

ม.ค. 52.99 34.74 55.70 69.05 61.89

ก.พ. 62.58 35.97 55.59 65.78 66.03

มี.ค. 55.11 39.60 52.83 70.27 68.39

เม.ย. 66.78 48.13 51.73 75.17 72.80

พ.ค. 65.56 49.69 50.31 77.59 64.49

มิ.ย. 63.59 49.68 47.92 79.44 66.55

ก.ค. 52.21 42.46 52.65 74.25 65.17

ส.ค. 54.15 47.04 52.38 77.42 60.43

ก.ย. 48.37 49.06 57.54 82.72 60.78

ต.ค. 49.56 48.30 61.37 75.47 60.23

พ.ย. 44.61 50.47 63.57 58.71 62.43

ธ.ค. 37.28 56.82 66.87 53.80 66.00

รำคำน ้ำมนัดิบเบรนท ์(Brent)
เดือน/ปี
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ตารางท่ี 7  ราคาน ้ามนัดิบ WTI 
 

       ดอลลาร์สหรัฐ : บาเรลล์ 

2558 2559 2560 2561 2562

ม.ค. 48.24 33.62 52.81 64.73 53.79

ก.พ. 49.76 33.75 54.01 61.64 57.22

มี.ค. 47.60 38.34 50.60 64.94 60.14

เม.ย. 59.63 45.92 49.33 68.57 63.91

พ.ค. 60.30 49.10 48.32 67.04 53.50

มิ.ย. 59.47 48.33 46.04 74.15 58.47

ก.ค. 47.12 41.60 50.17 68.76 58.58

ส.ค. 49.20 44.70 47.23 69.80 55.10

ก.ย. 45.09 48.24 51.67 73.25 54.07

ต.ค. 46.59 46.86 54.38 65.31 54.18

พ.ย. 41.65 49.44 57.40 50.93 55.17

ธ.ค. 37.04 53.72 60.42 45.41 61.06

รำคำน ้ำมนัดิบเบรนท ์(WTI)
เดือน/ปี
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ตารางท่ี 8  ราคาทองค า  
 

       หน่วย : ดอลลาร์ 

2558 2559 2560 2561 2562

ม.ค.   1,278.50   1,116.40   1,208.60   1,339.00   1,319.70

ก.พ.   1,212.60   1,233.90   1,252.60   1,315.50   1,312.80

มี.ค.   1,183.10   1,234.20   1,247.30   1,322.80   1,293.00

เม.ย.   1,182.40   1,289.20   1,266.10   1,316.20   1,282.80

พ.ค.   1,189.40   1,214.80   1,272.00   1,300.10   1,305.80

มิ.ย.   1,171.50   1,318.40   1,240.70   1,251.30   1,409.70

ก.ค.   1,094.90   1,349.00   1,266.60   1,223.70   1,426.10

ส.ค.   1,131.60   1,306.90   1,316.20   1,200.30   1,519.10

ก.ย.   1,115.50   1,313.30   1,281.50   1,191.50   1,465.70

ต.ค.   1,141.50   1,271.50   1,267.00   1,212.30   1,511.40

พ.ย.   1,065.80   1,170.80   1,273.20   1,220.20   1,465.60

ธ.ค.   1,060.30   1,150.00   1,306.30   1,278.30   1,519.50

รำคำทองค ำ (GOLD)
เดือน/ปี
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ตารางท่ี 9  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาท ต่อ เงินดอลลาร์สหรัฐ 
 

       หน่วย : บาท 

2558 2559 2560 2561 2562

ม.ค. 32.73 35.72 35.09 31.35 31.21

ก.พ. 32.36 35.64 34.94 31.49 31.58

มี.ค. 32.54 35.11 34.35 31.18 31.73

เม.ย. 33.02 34.90 34.59 31.56 31.90

พ.ค. 33.70 35.77 34.04 32.06 31.53

มิ.ย. 33.80 35.12 33.93 33.03 30.69

ก.ค. 35.00 34.77 33.30 33.20 30.71

ส.ค. 35.83 34.63 33.18 32.77 30.62

ก.ย. 36.37 34.59 33.33 32.33 30.60

ต.ค. 35.60 35.03 33.23 33.12 30.19

พ.ย. 35.80 35.71 32.65 32.97 30.20

ธ.ค. 36.03 35.85 32.56 32.34 29.77

อตัรำแลกเปล่ียนเงินบำทต่อเงินดอลลำร์สหรัฐ 
เดือน/ปี
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ตารางท่ี 10  ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 
 

       หน่วย : จุด 

2558 2559 2560 2561 2562

ม.ค.   17,164.95   16,466.30    19,864.09    26,149.39    24,999.67

ก.พ.   18,132.70   16,516.50    20,812.24    25,029.20    25,916.00

มี.ค.   17,776.12   17,685.09    20,663.22    24,103.11    25,928.68

เม.ย.   17,840.52   17,773.64    20,940.51    24,163.15    26,592.91

พ.ค.   18,010.68   17,787.20    21,008.65    24,415.84    24,815.04

มิ.ย.   17,619.51   17,929.99    21,349.63    24,271.41    26,599.96

ก.ค.   17,689.86   18,432.24    21,891.12    25,415.19    26,864.27

ส.ค.   16,528.03   18,400.88    21,948.10    25,964.82    26,403.28

ก.ย.   16,284.70   18,308.15    22,405.09    26,458.31    26,916.83

ต.ค.   17,663.54   18,142.42    23,377.24    25,115.76    27,046.23

พ.ย.   17,719.92   19,123.58    24,272.35    25,538.46    28,051.41

ธ.ค.   17,425.03   19,762.60    24,719.22    23,327.46    28,538.44

ดชันีอุตสำหกรรมดำวโจนส์
เดือน/ปี

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 



111 

 

ตารางท่ี 11  ดชันีนิเกอิ (Nikkei) 
 

       หน่วย : จุด 

2558 2559 2560 2561 2562

ม.ค.   17,674.39   17,518.30    19,041.34    23,098.29    20,773.49

ก.พ.   18,797.94   16,026.76    19,118.99    22,068.24    21,385.16

มี.ค.   19,206.99   16,758.67    18,909.26    21,454.30    21,205.81

เม.ย.   19,520.01   16,666.05    19,196.74    22,467.87    22,258.73

พ.ค.   20,563.15   17,234.98    19,650.57    22,201.82    20,601.19

มิ.ย.   20,235.73   15,575.92    20,033.43    22,304.51    21,275.92

ก.ค.   20,585.24   16,569.27    19,925.18    22,553.72    21,521.53

ส.ค.   18,890.48   16,887.40    19,646.24    22,865.15    20,704.37

ก.ย.   17,388.15   16,449.84    20,356.28    24,120.04    21,755.84

ต.ค.   19,083.10   17,425.02    22,011.61    21,920.46    22,927.04

พ.ย.   19,747.47   18,308.48    22,724.96    22,351.06    23,293.91

ธ.ค.   19,033.71   19,114.37    22,764.94    20,014.77    23,656.62

ดชันีนิเกอิ
เดือน/ปี
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ตารางท่ี 12  ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
 

       หน่วย : จุด 

2558 2559 2560 2561 2562

ม.ค.     1,581.25     1,300.98       1,577.31       1,826.86       1,641.73

ก.พ.     1,587.01     1,332.37       1,559.56       1,830.13       1,653.48

มี.ค.     1,505.94     1,407.70       1,575.11       1,776.26       1,638.65

เม.ย.     1,526.74     1,404.61       1,566.32       1,780.11       1,673.52

พ.ค.     1,496.05     1,424.28       1,561.66       1,726.97       1,620.22

มิ.ย.     1,504.55     1,444.99       1,574.74       1,595.58       1,730.34

ก.ค.     1,440.12     1,524.07       1,576.08       1,701.79       1,711.97

ส.ค.     1,382.41     1,548.44       1,616.16       1,721.58       1,654.92

ก.ย.     1,349.00     1,483.21       1,673.16       1,756.41       1,637.22

ต.ค.     1,394.94     1,495.72       1,721.37       1,669.09       1,601.49

พ.ย.     1,359.70     1,510.24       1,697.39       1,641.80       1,590.59

ธ.ค.     1,288.02     1,542.94       1,753.71       1,563.88       1,579.84

ดชันีรำคำหุ้นตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
เดือน/ปี
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ตารางท่ี 13  ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) 
 

       หน่วย : จุด 

2558 2559 2560 2561 2562

ม.ค.      122.60 126.00 122.90 127.10 130.00

ก.พ.      122.80 124.50 122.60 126.40 124.30

มี.ค.      134.00 138.30 142.80 144.10 143.30

เม.ย.      120.90 121.60 117.90 126.30 125.10

พ.ค.      127.80 126.60 133.30 137.30 135.90

มิ.ย.      131.00 130.20 133.00 141.00 133.60

ก.ค.      123.90 120.80 123.80 129.00 130.00

ส.ค.      124.90 126.30 128.50 135.40 127.60

ก.ย.      126.80 125.80 129.70 130.40 126.70

ต.ค.      146.80 142.90 146.30 153.80 146.80

พ.ย.      149.90 149.30 151.90 157.80 146.10

ธ.ค.      145.80 145.10 146.40 146.70 141.40

ดชันีกำรลงทนุภำคเอกชน
เดือน/ปี
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ประวตัิผู้เขียน 
 

ช่ือ-นามสกุล กชชมน  ตางจงราช 
ประวติัการศึกษา ปีการศึกษา 2554 บญัชีบณัฑิต  
 คณะบริหารศาสตร์ มหาวทิยาลยัอุบลราชธานี 
ต าแหน่งและสถานท่ีท างานปัจจุบนั นกัตรวจสอบภาษีระดบัปฏิบติัการ 

ส านกังานสรรพากรพื้นท่ี กรุงเทพมหานคร 9 
กรมสรรพากร 
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