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บทคัดย่อ 

 

 การวิจัยคร้ังน้ี มีว ัตถุประสงค์เพื่อ ศึกษาอัตราส่วนทางการเ งินท่ีส่งผลต่อการ

เปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดัชนี SET100 ว่ามี

อตัราส่วนใดท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยม์ากท่ีสุด โดยเลือกใช้ขอ้มูลอตัราส่วน

ทางการ 5 อตัราส่วน ไดแ้ก่ โดยเลือกอตัราส่วนทางการเงินในการวิเคราะห์จาก 5 กลุ่มมาใช้โดย

เลือกวิเคราะห์ความสัมพนัธ์กลุ่มละ 1 อตัราส่วน ได้แก่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน, อตัราส่วน

หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น, อตัรากาํไรสุทธิ, อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และอตัราส่วน

ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี เป็นการเก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2559 ถึง ไตร

มาสท่ี 4 ปี 2561 ใช้กลุ่มตวัอย่าง SET100 ขอ้มูลถูกนาํไปวิเคราะห์แบบ Correlation Analysis และ 

Multiple Regression Analysis เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอตัราการ

เปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยท่ี์ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 0.05 หรือ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 ผลการวจิยัพบวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงราคา

หลักทรัพย์ SET100 มากท่ีสุดและมีแนวโน้มในทิศทางเดียวกัน โดยการทั้งการวิเคราะห์แบบ 

Correlation Analysis และ Multiple Regression Analysis ได้ผลลัพธ์สอดคล้องกัน คือ อตัราส่วน

ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% แสดงให้เห็นวา่ อตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่า

ทางบญัชีเป็นส่วนท่ีนกัลงทุนให้ความสนใจในราคาต่อมูลค่าท่ีแทจ้ริงของธุรกิจหลงัจากหกัหน้ีสิน

ทั้งหมดออกแลว้ สําหรับอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัรา

กาํไรสุทธิ อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคา

หลกัทรัพย ์เน่ืองจากอาจมีปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีควรนาํมาประกอบการวเิคราะห์ดว้ย 
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ABSTRACT 

 The objective of this research is to study the impact of financial ratio on changes in 

stock price of listed companies on SET100 index in the Stock Exchange of Thailand. The study 

employed 5 financial ratios including current ratio, debt to equity ratio, net profit margin, total 

assets turnover and price to book value. Quarterly data were collected from the first quarter of 2016 

to the fourth quarter of 2018. To examine relationship of financial ratio and changes in stock price, 

correlation analysis and multiple regression analysis were employed.  

 The result obtained from correlation analysis and multiple regression analysis indicates 

the positive significant relationship of price to book value ratio and changes in stock price. 

However, there is no evidence to support the relationship of other ratios which are current ratio, 

debt to equity ratio, net profit margin and total assets turnover and stock price. In conclusion, price 

to book value ratio would be the most interesting financial ratio based on investor perspective. 
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บทที ่1 

บทน ำ 

 
1.1  ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

 ตลาดทางการเงินจดัไดว้า่เป็นตลาดท่ีมีบทบาทส าคญัทางเศรษฐกิจ เพราะเป็นตลาดท่ีผู ้

มีเงินทุนน าเงินมาลงทุนในตราสารทางการเงินรูปแบบต่างๆ ท่ีผูต้อ้งการเงินทุนเป็นผูอ้อก ซ่ึงผูท่ี้น า

เงินมาลงทุนจะไดรั้บผลตอบแทนในรูปแบบต่าง ๆ เช่น ดอกเบ้ีย เงินปันผล เป็นตน้ โดยปัจจุบนั

ตลาดการเงินท่ีไดรั้บความสนใจจากผูมี้เงินทุน คือ ตลาดทุน (Capital Market) โดยแบ่งออกเป็น 2 

ประเภท ประเภทแรก คือ ตลาดแรก (Primary Market) จดัไดว้า่เป็นตลาดตราสารท่ีธุรกิจออกมาเพื่อ

ระดมทุนเขา้สู่ธุรกิจโดยตรงจากนกัลงทุน และประเภทท่ีสอง คือ ตลาดรอง (Secondary Market) 

เป็นตลาดท่ีก่อให้เกิดสภาพคล่องในการซ้ือขายของนกัลงทุน ซ่ึงตลาดรอง (Secondary Market) ท่ี

ไดรั้บการจดัตั้งอย่างเป็นทางการ อาทิ ตลาดตราสารหน้ี ตลาดตราสารทุน ตลาดตราสารอนุพนัธ์ 

โดยตลาดตราสารทุน เป็นตลาดท่ีไดรั้บความสนใจจากบุคคลทัว่ไป และนกัลงทุนสถาบนั ส าหรับ

ตลาดตราสารทุนท่ีมีการจดัตั้ งอย่างเป็นทางการ และมีความส าคญัในประเทศไทย คือ ตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand หรือ SET) และตลาดหลกัทรัพย์ 

เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment - MAI) (ศูนยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน, 

2559) ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นตลาดท่ีไดรั้บความสนใจจากบุคคลทัว่ไป และนกั

ลงทุนสถาบนั โดยการตดัสินใจซ้ือหลกัทรัพยต์วัใดนั้น ตอ้งมีการพิจารณาองคป์ระกอบของธุรกิจ

ก่อนตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย์นั้ นๆ ตัวอย่างท่ีน ามาพิจารณา อาทิเช่น ปัจจัยด้านเศรษฐกิจ 

การเมือง สังคม ปัจจยัทางด้านผลประกอบการผ่านงบการเงิน ซ่ึงเป็นองค์ประกอบท่ีสามารถ

สะทอ้นความเส่ียงของธุรกิจนั้นๆ  

ส าหรับบริษัทจดทะเบียนท่ีอยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock 

Exchange of Thailand หรือ SET) แบ่งตามโครงสร้าง 8 อุตสาหกรรม ได้แก่ หมวดเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร หมวดทรัพยากร หมวดเทคโนโลยี หมวดธุรกิจการเงิน หมวดบริการ หมวด

สินคา้อุตสาหกรรม หมวดสินคา้อุปโภคบริโภค และหมวดอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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 การเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยน์ั้น ในการวิเคราะห์มีการน าปัจจยัทางดา้นมหา

ภาคเป็นปัจจยัภายนอกท่ีธุรกิจควบคุมไม่ได ้และปัจจยัดา้นจุลภาคเป็นปัจจยัภายในท่ีธุรกิจสามารถ

ควบคุมได ้เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงใดๆ ท่ีส่งผลต่อธุรกิจ เม่ือธุรกิจสามารถรับมือได ้ยอ่มส่งผลต่อ

งบการเงิน ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของธุรกิจไปในทิศทางท่ีดี  ท าให้นกัลงทุนจึง

เลือกมาใช้ในการวิเคราะห์ถึงศกัยภาพในการบริหารงาน หรือวิเคราะห์ความเส่ียง เพื่อน าไป

วเิคราะห์แนวโนม้อนาคตของธุรกิจนั้นๆ ได ้

การวิเคราะห์งบการเงินท่ีนกัลงทุนใชมี้หลากหลายรูปแบบ การวิเคราะห์ท่ีไดรั้บความ

นิยมจากนักลงทุน เน่ืองจากท่ีเป็นข้อมูลท่ีมีรูปแบบเข้าใจง่ายต่อการแปลความหมาย และการ

เปรียบเทียบขอ้มูลของแต่ละธุรกิจ คือ อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) โดยอตัราส่วนทาง

การเงินแบ่งเป็น 5 กลุ่ม คือ อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)  อตัราส่วนประสิทธิภาพในการ

ใช้สินทรัพย์ (Efficiency Ratio) อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)  

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี (Leverage Ratio) อตัราส่วนมูลค่าตลาด (Market Value 

Ratio) 

ผูว้จิยัมีความสนใจในศึกษาอตัราส่วนทางการเงินและการเปล่ียนแปลงมูลค่าของกิจการ

ตามราคาตลาดในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 โดยเลือกอตัราส่วนทางการเงิน

ในการวิเคราะห์จาก 5 กลุ่มมาใช้โดยเลือกวิเคราะห์ความสัมพนัธ์กลุ่มละ 1 อตัราส่วน ได้แก่ 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio), อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt/Equity 

Ratio), อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin), อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets 

Turnover) และอตัราส่วนราคาหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชี (Price/Book Value per share)  โดยเลือกศึกษา

บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่ม SET100 เน่ืองจากเป็นกลุ่มบริษทัท่ีมีมูลค่าการซ้ือขายรวมสูงสุด 100 อนัดบัแรก 

เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบส าหรับนกัลงทุนท่ีตอ้งการเลือกหุน้ท่ีมีประสิทธิภาพกลุ่ม SET100 

 

1.2  วตัถุประสงค์ของกำรวจัิย 

1.  เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) กับอัตรา

เปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET100  

2.  เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt/Equity Ratio) 

กบัอตัราเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET100  
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3.  เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) กับกับอัตรา

เปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET100  

4.  เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets 

Turnover) กบัอตัราเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET100  

5.  เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนราคาหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชี (Price/Book Value per 

share) กบัอตัราเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET100 

 

1.3  ขอบเขตของกำรวจัิย 

1.  งานวิจยัน้ีใช้ข้อมูลของอตัราการเปล่ียนแปลงราคาของหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ 

SET100 เท่านั้น มีขอ้มูลค านวณครบถว้นทั้งราคา และอตัราส่วนทางการเงินทั้ง 5 อตัราส่วน 

2.  งานวจิยัน้ีใชข้อ้มูลครอบคลุม ช่วงเวลาตั้งปี 2559-2561 เป็นระยะเวลารวม 3 ปีเท่านั้น ตั้งแต่

ช่วงระหวา่งไตรมาสท่ี 1 ปี 2559 - ส้ินสุดไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 รวมเป็นระยะเวลา 12 ไตรมาส 

 

1.4  ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 

1.  เพื่อให้นกัลงทุนทราบถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัการเปล่ียนแปลง

ของราคาหลกัทรัพย ์SET100  

2.  เพื่อให้นกัลงทุนน าขอ้มูลไปใช้ในการวิเคราะห์แนวโน้มของมูลค่าของกิจการตามราคา

ตลาดของหลกัทรัพยใ์น SET100  

3.  เพื่อให้นักลงทุนสามารถวางแผนตัดสินใจเลือกหลักทรัพย์ท่ีดีท่ีสุด เพื่อให้ได้อัตรา

ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุดภายใตค้วามเส่ียงท่ียอมรับได ้

 

1.5  นิยำมศัพท์ 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน  (Financial ratios) หมายถึง การน าตวัเลขท่ีอยู่ในงบการเงินมาหา

อตัราส่วนเพื่อใชใ้นการวิเคราะห์เปรียบเทียบกบักิจการอ่ืน หรือ เปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงาน

ในอดีต ช่วยใหผู้ว้เิคราะห์ประเมินผลการด าเนินงาน แนวโนม้ และความเส่ียงของกิจการไดดี้ยิง่ข้ึน 

หลักทรัพย์ (Securities) หมายถึง หุ้นสามญัเป็นหลกัทรัพยป์ระเภททุนท่ีบริษทัออกจ าหน่าย

เพื่อระดมทุนมาด าเนินกิจการ ผู ้ท่ี ถือครองหลักทรัพย์มีสิทธ์ิในฐานะเจ้าของธุรกิจ ได้รับ
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ผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลเม่ือธุรกิจมีก าไร และส่วนต่างราคาเม่ือราคาหลกัทรัพยท่ี์ถือครอง

ปรับตวัสูงข้ึน 

ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายถึง ตลาดรองของตราสารทุน ถูกจดัตั้งข้ึนมาเพื่อ

ส่งเสริมการระดมเงินทุน และจดัสรรเงินทุนในตลาดทุน ซ่ึงก่อใหเ้กิดประโยชน์ในดา้นการส่งเสริม

และการสร้างการพฒันาระบบเศรษฐกิจของประเทศในระยะยาว 

ดัชนี SET100 (SET100 Index) หมายถึง ดชันีท่ีใชว้ดัระดบัราคาของหลกัทรัพย ์โดยค านวณ

มาจากบริษทัจดทะเบียนขนาดใหญ่ และมีสภาพคล่องในการซ้ือขายสุดสูง 100 อนัดบัแรก โดย

ตลาดหลกัทรัพยจ์ะค านวณทุกๆ 6 เดือน เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะของตลาดหลกัทรัพย ์

 



 

 

บทที ่2 

แนวคดิ ทฤษฏ ีและผลงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

 
ผูว้ิจยัไดศึ้กษาเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัการเปล่ียนแปลง

ราคาของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET100 ผูศึ้กษาไดศึ้กษาแนวคิด ทฤษฎี 

และงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัน้ี 

2.1. แนวคิดเก่ียวกบัผลตอบแทน ความเส่ียงจากการลงทุน และมูลค่ากิจการตามราคา

ตลาด 

2.2  แนวคิดการวเิคราะห์มูลค่าของกิจการตามราคาตลาดโดยการใชปั้จจยัพื้นฐาน 

2.3  แนวคิดการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

2.4  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

2.1  แนวคิดเกีย่วกบัผลตอบแทน ความเส่ียงจากการลงทุน และมูลค่ากจิการตามราคาตลาด 

2.1.1  ความหมายของผลตอบแทน 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน หมายถึง ผลตอบแทนในหลักทรัพย์ท่ีนักลงทุน

ตอ้งการจากหลกัทรัพยน์ั้น โดยการลงทุนจะเปรียบเสมือนการเล่ือนการบริโภคในปัจจุบนัออกไป 

เพื่อหวงัวา่จะมีความมัง่คัง่เพิ่มข้ึน และสามารถบริโภคในอนาคตไดม้ากข้ึน (จิรัตน์ สังขแ์กว้, 2544) 

ซ่ึงมี 2 รูปแบบดงัน้ี 

1. Yield คือ กระแสเงินสดหรือรายไดท่ี้ผูล้งทุนไดรั้บในช่วงระยะเวลาท่ีลงทุน ซ่ึงอาจ

เป็นเงินปันผล (Dividend) หรือดอกเบ้ีย (Interest) ท่ีผูอ้อกตราสารหรือหลกัทรัพยจ่์ายใหแ้ก่ผูล้งทุน 

2. Capital Gain (Loss) คือ กาไร (ขาดทุน) ท่ีผูล้งทุนขายหลกัทรัพยไ์ดใ้นราคาท่ีสูงข้ึน 

(ต ่าลง) กวา่ราคาท่ีซ้ือ 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนสามารถแบ่งไดเ้ป็น 4 ประเภท (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย, 2560) ไดแ้ก่ 
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1.  ก าไรจากการขายตราสารหน้ีหรือตราสารทุนในราคาท่ีสูงกว่าราคาท่ีซ้ือมาเรียกว่า

Capital Gain 

2.  เงินท่ีไดจ้ากดอกเบ้ีย (Interest Income) หรือเงินปันผล (Dividend Income) เงินไดจ้าก

ดอกเบ้ียเป็นเงินไดท่ี้ผูอ้อกตราสารหน้ีสัญญาวา่จะจ่ายให้แก่ผูล้งทุนในแต่ละงวดเวลาตามท่ีได้ตก

ลงกนัไวล่้วงหนา้ ซ่ึงเป็นเงินรายไดใ้นจานวนท่ีแน่นอน และโดยทัว่ไปจะเท่ากนัตลอดอายขุองตรา

สารหน้ีในส่วนของเงินปันผลจะเป็นเงินไดท่ี้ผูอ้อกตราสารทุนตกลงท่ีจะจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อตราสารทุน 

โดยจ านวนเงินปันผลท่ีจ่ายนั้นจะเป็นไปตามมติของท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัเป็นผูอ้อกตราสาร

ทุนนั้นๆ 

3.  เงินไดจ้ากส่วนลด (Discount) เป็นส่วนต่างระหวา่งราคาของตราสารหน้ีท่ีไดรั้บการ

ไถ่ถอนกบัราคาตราสารหน้ีท่ีผูล้งทุนไดซ้ื้อมาหรือเป็นส่วนต่างระหวา่งราคาของตราสารหน้ีท่ีได้

ระบุไว ้(Face Value) กบัราคาท่ีผูล้งทุนซ้ือตราสารหน้ีนั้นมา 

4.  เงินไดจ้ากการน าผลตอบแทนท่ีไดรั้บไปลงทุนต่อ หรือรายไดจ้ากการ Reinvestment 

หรือ Interest on Interest คือ ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการท่ีผูถื้อตราสารทางการเงินได้รับจากตรา

สารนั้นๆ ไปลงทุนต่อ 

ผลตอบแทนของนกัลงทุนมกัแสดงอยูใ่นรูปของอตัราร้อยละภายในระยะเวลาก าหนด 

โดยส่วนมากจะก าหนดอยู่ท่ี 1 ปี เรียกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนจะไดรั้บในระยะเวลา 1 ปี 

(Holding Period Return หรือ HPR) โดยสามารถน าอตัราผลตอบแทนน้ีไปเปรียบเทียบกบัความ

เส่ียงในการลงทุนนั้นๆ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560) 

โดยการค านวณจะเป็นการเปรียบเทียบเงินลงทุนท่ีเพิ่มข้ึน (ลดลง) จากช่วงตน้งวด 

สามารถแสดงสมการไดด้งัน้ี 

 
โดยท่ี   PT  = ราคาของตราสาร ณ ช่วงปลายงวด 

PT-1 = ราคาของตราสาร ณ เวลาตน้งวด 

 

หากตราสารมีการจ่ายผลตอบแทนระหว่างช่วงเวลาท่ีค านวณ การค านวณจะสามารถ

ค านวณไดจ้าก อตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนสามารถแสดงสมการไดด้งัน้ี 

 

(PT  - PT-1)

PT-1
อตัราผลตอบแทน (HPR) =
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โดยท่ี   PT  =  ราคาของตราสาร ณ ช่วงปลายงวด 

PT-1 =  ราคาของตราสาร ณ เวลาตน้งวด 

CFT =  เงินท่ีไดรั้บในช่วงเวลา T 

2.1.2  ความหมายของความเส่ียง 

 ความเส่ียง หมายถึง ความผนัแปรของอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงเปรียบเทียบกบั

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัหรือโอกาสท่ีอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บน้อยกว่าอตัราผลตอบแทนท่ี

คาดหวงัโดยความเส่ียงมี 2 ส่วน คือ ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk) และความเส่ียงท่ีไม่

เป็นระบบ (Unsystematic Risk) (Fisher & Jordan, 1995, P.70-76) 

ความเส่ียงรวม (Total Risk) (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560) ของหลกัทรัพย์

สามารถแบ่งออกได ้ดงัน้ี 

2.1.2.1  ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk)  คือ ความเส่ียงท่ีท าใหร้าคาหลกัทรัพย์

มีการเปล่ียนแปลงไป ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยข์องนกัลงทุน โดย

ความเส่ียงน้ีเป็นความเส่ียงท่ีธุรกิจสามารถควบคุมได ้แบ่งเป็น 3 ประเภท ดงัน้ี 

1) ความเส่ียงทางตลาด (Market Risk) ความเส่ียงน้ีมีสาเหตุมาจากการเปล่ียนท่ี

เกิดข้ึนภายในประเทศ เช่น นโยบายทางการเมือง การเกิดสงครามในประเทศ เป็นตน้ ส่งผลให้นกั

ลงทุนขาดความเช่ือมัน่ในการลงทุนได ้

2) ความเส่ียงในอตัราดอกเบ้ีย (Interest - Rate Risk) การเปล่ียนแปลงอตัรา

ดอกเบ้ีย แปรผกผนักบัราคาหุน้ กล่าวคือ เม่ืออตัราดอกเบ้ียในตลาดสูงข้ึน ราคาหลกัทรัพยจ์ะลดลง 

3) ความเส่ียงในอ านาจซ้ือ (Purchasing-Power Risk) เกิดจากความไม่แน่นอน

ทางภาวะเศรษฐกิจ โดยมีสาเหตุส าคญั คือ ภาวะเงินเฟ้อ (Inflation) หรือ ภาวะเงินฝืด (Deflation) 

2.1.2.2   ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ (Unsystematic Risk) เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนเฉพาะ

ของหลกัทรัพยน์ั้นๆ ความเส่ียงน้ีสามารถลด หรือท าให้หมดไปจากนกัลงทุนได ้โดยความเส่ียงท่ี

ไม่เป็นระบบ แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 

1) ความเส่ียงทางธุรกิจ (Business Risk) เป็นความผนัแปรท่ีเกิดจากการ

ด าเนินงานของธุรกิจ เช่น นโยบายของบริษทั โครงสร้างตน้ทุน เป็นตน้ 

CFT (PT  - PT-1)

PT-1
อตัราผลตอบแทน (HPR) =
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2) ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) เป็นความเส่ียงเป็นเก่ียวขอ้งกบัการ

ผนัแปรในการท าก าไรของบริษทั ซ่ึงเป็นผลมาจากโครงสร้างทางการเงินของบริษทั  โดยถา้บริษทั

ใชแ้หล่งเงินทุนน้ีมากเกินไป จะมีความเส่ียงต่อบริษทัเพิ่มข้ึน 

ความเส่ียงทั้ง 2 ประเภท คือ ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ และ ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ  โดย

ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ นักลงทุนสามารถลดให้ต ่าลงได้ โดยกระจายการลงทุนในหลายๆ 

หลกัทรัพย ์ถา้หากนกัลงทุนเลือกลงทุนเพื่อกระจายความเส่ียงไดอ้ยา่งเหมาะสม และเป็นไปอยา่งมี

ประสิทธิภาพ จะสามารถขจดัความเส่ียงไม่เป็นระบบน้ีออกไปได ้คงเหลือไวแ้ค่ความเส่ียงท่ีเป็น

ระบบ 

 

 
 

ภาพที ่2.1  ผลของการกระจายการลงทุนท่ีมีต่อความเส่ียงของกลุ่มหลกัทรัพย ์

ทีม่า: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2560) 

 

 จากรูปแสดงใหเ้ห็นวา่ หากนกัลงทุนกระจายการลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ ความ

เส่ียงท่ีคงเหลืออยู ่คือ ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk) 
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2.1.3  ความหมายมูลค่ากิจการตามราคาตลาด 

มูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization หรือ Market Cap)  หมายถึง มูลค่าราคา

ตลาดรวมโดยรวมของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน ซ่ึงค่าท่ีค  านวณจากการน าราคาปิดของหลกัทรัพยจ์ด

ทะเบียนคูณกบัจ านวนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนปัจจุบนั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2561) 

มูลค่าจะสะทอ้นให้นกัลงงทุนเห็นถึงขนาดและความน่าสนใจในการลงทุนของตลาดหลกัทรัพย์

นั้นๆ ทั้งในแง่ของสภาพคล่องปริมาณและประเภทสินคา้ท่ีจะเลือกลงทุน ปัจจุบนัมูลค่าตามราคา

ตลาด ครอบคลุมหลกัทรัพยป์ระเภทหุ้นสามญั หุน้บุริมสิทธิ หุน้กู ้และใบส าคญัสิทธิในการจองซ้ือ

หุน้สามญั (วอร์แรนท)์  โดยมีการค านวณได ้ดงัน้ี 

 

มูลค่าตามราคาตลาด = ราคาปิดของหุน้ ×  ปริมาณหุน้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย ์
 

การค านวณค่า Market Capitalization ของ SET50, SET100, SETHD และกลุ่มหมวด

อุตสาหกรรม ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะเลือกประเภทหุน้สามญัเท่านั้นใชใ้นการค านวณ 

การแบ่งขนาดของมูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization) จะแบ่งตามมูลค่าการ

เปล่ียนแปลงของราคา โดยราคาท่ีมี Market Cap. สูง ย่อมส่งผลต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ มากกว่า 

Market Cap. ต ่า ซ่ึงแบ่งได ้3 ขนาด ดงัน้ี 
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ตารางที ่2.1  ตารางแสดงขนาดของ Market Capitalization 

 

Size Market Cap. มูลค่า Market Cap. ลกัษณะธุรกจิ 

Large  Cap > 50,000 ลา้นบาท 

- มักเป็นบริษัทขนาดใหญ่ มีฐานะทางการเงินท่ี
มัน่คง ผลก าไรเติบโตสม ่าเสมอ และจ่ายเงินปันผล
อยา่งต่อเน่ือง 
- การเติบโต ค่อยๆเป็นค่อยๆไป เติบโตช้า แต่
ต่อเน่ือง 
- มีความไดเ้ปรียบเชิงแข่งขนั เป็นผูน้ าตลาด ราคา
หุน้ไม่ผนัผวนมากนกั 
- เป็นหุ้นท่ีคนให้ความสนใจ และนิยมลงทุน ท าให้
ค่อนข้างหาหุ้น ท่ี มีราคาต ่ ากว่า มูลค่ าพื้ นฐาน
ค่อนขา้งยาก 

Mid Cap 
10,000 ลา้นบาท 
< Market Cap. < 
50,000 ลา้นบาท 

- มีโอกาสเติบโต เร็วกวา่หุน้ขนาดใหญ่ 

- หุ้นท่ีมีราคาต ่ากว่ามูลค่าพื้นฐานมีมากข้ึน ความ
นิยมลงทุนมีนอ้ยกวา่หุน้ขนาดใหญ่ 
- มีโอกาสถูกควบรวม หรือถูกเข้าซ้ือกิจการโดย
บริษทัขนาดใหญ่ได ้

Small Cap < 10,000 MB 

- บริษัทขนาดเล็ก  มีโอกาสในการเติบโตสูงกว่า 
จากฐานลูกคา้ท่ีต ่ากวา่บริษทัขนาดใหญ่ 
- ความเส่ียงสูง ราคาหุน้มีความผนัผวนมากกวา่ 

- มกัมีข่าวสนับสนุนให้ผูล้งทุนเขา้ซ้ือ จึงเป็นการ
ซ้ือตามข่าว เลือกลงทุนเพื่อเก็งก าไร 
- หุ้นยงัไม่เป็นท่ีรู้จกัมากนกั มีโอกาสท่ีจะเจอหุ้นท่ี
ราคาต ่ากวา่มูลค่าพื้นฐานไดม้ากกวา่ 

 

ทีม่า: หลกัทรัพยบ์วัหลวง (2561)  
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2.2  แนวคิดการวเิคราะห์หลกัทรัพย์โดยการใช้ปัจจัยพืน้ฐาน 

2.2.1  การวเิคราะห์หลกัทรัพยท์างปัจจยัพื้นฐาน 

แนวคิดการวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพื้นฐาน เป็นแนวคิดท่ีมุ่งวิเคราะห์ปัจจุยท่ี

เป็นตวัก าหนดราคาหลกัทรัพย ์อตัราผลตอบแทน และความเส่ียงจากการลงทุน (ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย, 2560)  ปัจจยัพื้นฐานท่ีน ามาวิเคราะห์ ไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นเศรษฐกิจ การเมือง ธุรกิจ

ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวข้อง และปัจจัยท่ีเก่ียวกับการด าเนินงาน รวมทั้ งฐานะของผูอ้อก

หลกัทรัพย ์

ปัจจยัทางดา้นเศรษฐกิจในปัจจุบนั และในอนาคต ส่งผลต่อภาวะของตลาดหลกัทรัพย ์

ภาวะอุตสาหกรรม และส่งผลต่อการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไรของบริษทั นกั

ลงทุนต้องวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจในด้านต่างๆ อย่างรอบด้าน เช่น ผลิตภณัฑ์รวมในประเทศ 

(GDP: Gross Domestic Product) นโยบายการเงิน การคลงั  ขอ้มูลอตัราดอกเบ้ียในปัจจุบนัและท่ี

คาดไวใ้นอนาคต 

ในการวิเคราะห์อุตสาหกรรม นักลงทุนตอ้งพิจารณาด้านวฏัจกัรทางธุรกิจในแต่ละ

อุตสาหกรรม วงจรการขยายตัวของอุตสาหกรรม และโครงสร้างการแข่งขันของธุรกิจใน

อุตสาหกรรมนั้นควบคู่กนัไป โดยนกัลงทุนควรวิเคราะห์ขอ้มูลทั้งเชิงคุณภาพ และเชิงปริมาณของ

ธุรกิจควบคู่กนัไป 

วตัถุประสงค์ของการวิเคราะห์หลกัทรัพยต์ามแนวคิดวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน คือ การ

ก าหนดมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพย ์เพื่อเปรียบเทียบราคาของหลกัทรัพยน์ั้น และตดัสินใจซ้ือ 

ดงัน้ี 

หากพบวา่ราคาตลาดของหลกัทรัพยต์  ่ากวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริงท่ีค  านวณได ้หรือเรียกวา่ราคา

ต ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น (Underprice) ควรซ้ือหลกัทรัพยน์ั้น เพราะอตัราผลตอบแทนสูงกวา่ท่ีนกัลงทุน

ตอ้งการ 

หากพบว่าราคาตลาดของหลกัทรัพยสู์งกว่ามูลค่าท่ีแทจ้ริงท่ีค  านวณได้ หรือเรียกว่า

ราคาต ่ากวา่ท่ีควรจะเป็น (Overprice) ควรซ้ือหลกัทรัพยน์ั้น หรือหากถือหลกัทรัพยน์ั้นไวก้็ควรขาย 

เพราะถา้นกัลงทุนไปซ้ือจะไดอ้ตัราผลตอบแทนต ่ากวา่ท่ีตอ้งการ 

เหตุผลทางทฤษฎีท่ีใชส้นบัสนุนการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน มีรากฐานแนวความคิดท่ีวา่

มูลค่าท่ีแท้จริง (Intrinsic Value) และราคาตลาดของหลักทรัพยค์วรจะใกล้เคียงกนั โดยในทาง

ปฏิบติันกัวิเคราะห์ทางปัจจยัพื้นฐานจะวิเคราะห์หามูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพย ์โดยค านวณใน



12 

 

รูปแบบของมูลค่าปัจจุบนั (Present Value) ซ่ึงเป็นการประเมินมูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุนใน

ปัจจุบนักบัผลตอบแทนในอนาคต ทั้งในรูปของก าไรจากการขายหลกัทรัพย ์(Capital Gain) และใน

รูปของดอกเบ้ีย หรือเงินปันผล (Yield) หลงัจากนั้นจึงน าเอาผลท่ีไดม้าเปรียบเทียบกบัราคาปัจจุบนั

ของหลกัทรัพยใ์นตลาด หากมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพยสู์งกว่าราคาตลาด ก็จะตดัสินใจซ้ือ

หลกัทรัพยน์ั้น แต่หากมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพยต์  ่ากว่าราคาตลาด ก็จะประเมินว่าหลกัทรัพย์

นั้นไม่น่าลงทุนหรือตดัสินใจขายหลกัทรัพยน์ั้นไปเสีย 

2.2.2  ขั้นตอนของการวเิคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพื้นฐาน 

การวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพื้นฐาน เป็นการวิเคราะห์โดยพิจารณาจากสภาวะ

เศรษฐกิจมายงัสภาพอุตสาหกรรม ตลอดไปจนถึงผลการด าเนินงานของบริษทั โดยใชก้ารรวบรวม

ขอ้มูลทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และรายบริษทัมาวิเคราะห์แต่ละส่วน เพื่อนาไปสู่การคาดการณ์

ผลการดาเนินงานของบริษทัในอนาคต โดยการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน มีขั้นตอนท่ีสาคญัตามล าดบั 

ดงัน้ี 

1) การวิเคราะห์เศรษฐกิจโดยทัว่ไป (Economic Analysis) จะเน้นไปท่ีการวิเคราะห์

สภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนแนวโน้มของสภาวะเศรษฐกิจในอนาคต ซ่ึงอาจะมีความเก่ียวขอ้งกบั

สภาวะเศรษฐกิจโลกและนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลวา่จะมีผลกระทบต่อธุรกิจท่ีมีหลกัทรัพยใ์น

ตลาดหรือไม่ การวิเคราะห์เศรษฐกิจยงัรวมไปถึงวฏัจกัรวงจรของธุรกิจ และนโยบายทางเศรษฐกิจ

ท่ีสาคญัของรัฐบาล เช่น นโยบายทางการเงิน หรือนโยบายการคลงั เป็นตน้ 

2)  การวิ เคราะห์อุตสาหกรรม ( Industry Analysis) เน้นไปท่ีการวิ เคราะห์วงจร

อุตสาหกรรม (Industry Life Cycle) สภาวะของตลาดและการแข่งขนัในปัจจุบนั ตลอดจนอนาคต

ของอุตสาหกรรมว่าจะมีแนวโน้มการเจริญเติบโตอย่างไร ซ่ึงก็ข้ึนอยู่กบัปัจจยัหลายอย่าง เช่น 

นโยบายของรัฐบาลท่ีจะให้การสนับสนุนหรือเป็นอุปสรรคต่ออุตสาหกรรม โครงสร้างการ

เปล่ียนแปลงของระบบภาษีของรัฐบาล โครงสร้างของอุตสาหกรรมแต่ละประเภท เป็นตน้ 

3) การวิเคราะห์บริษัท (Company Analysis) เป็นขั้นตอนสุดท้ายของการวิเคราะห์

ปัจจยัพื้นฐาน โดยจะเนน้ไปท่ีการวิเคราะห์ประเภทของบริษทัและหลกัทรัพย ์ทั้งการวิเคราะห์เชิง

คุณภาพ (Qualitative Analysis) ไดแ้ก่ ประสิทธิภาพการบริหารของผูบ้ริหาร ส่วนแบ่งการตลาดของ

บริษทั อตัราการเติบโตและขยายตวัในอดีต เป็นตน้ และการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative 

Analysis) ไดแ้ก่ งบแสดงฐานะการเงิน งบกาไรขาดทุนของบริษทัในอดีตและปัจจุบนั เพื่อนามา

ประมาณการกาไรต่อหุน้และราคาหุน้ในอนาคตได ้เป็นตน้ 
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2.3  แนวคิดการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

2.3.1  การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

  การวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน สามารถน ามาหาความสัมพนัธ์

ระหวา่งทรัพยสิ์น หน้ีสิน ทุน รายได ้และค่าใชจ่้ายต่างๆ ช่วยในการประเมินฐานะทางการเงิน และ

ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ โดยอาจน ามาเปรียบเทียบกับตัวธุรกิจในอดีต หรือ

เปรียบเทียบกบัธุรกิจคู่แข่ง หรือเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรม 

 การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินแบ่งตามจุดมุ่งหมายในการใช้ได้เป็น 4 ประเภท

ดว้ยกนั 

1.  อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity Ratio) เป็นอตัราส่วนใช้วดั

ความสามารถในการเนินงานของธุรกิจ  โดยอตัราส่วนน้ียงัแสดงถึงความสามารถในการกูย้มืระยะ

สั้น และความเส่ียงระยะสั้นของผูใ้ห้สินเช่ือ (Short-term Risk) การท่ีกิจการสามารถจ่ายช าระหน้ี

ระยะสั้ นได้ทนัเวลา ท าให้เกิดความน่าเช่ือถือ มีเครดิตดี มีช่ือเสียง ส่งผลต่อการด าเนินงานของ

ธุรกิจใหเ้ป็นไปอยา่งราบร่ืน ไดแ้ก่ 

1.1  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน 

 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเป็นตวับ่งช้ีความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้น สะทอ้น

ถึง ธุรกิจมีสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นก่ีเท่าของหน้ีสินหมุนเวียน และเม่ือกิจการจ่ายช าระหน้ีระยะสั้น

แล้ว ยงัมีสินทรัพยห์มุนเวียนเหลือส าหรับใช้ในการหมุนเวียนในการด าเนินงานหรือไม่ ถ้าค่าท่ี

ค  านวณได้สูงเท่าใด แสดงว่าบริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีประกอบไปด้วย เงินสด ลูกหน้ี และ

สินคา้คงเหลือมากกวา่หน้ีระยะสั้น ท าใหค้ล่องตวัในการช าระหน้ีระยะสั้นมีค่อนขา้งมาก 

1.2  อตัราส่วนสินทรัพยค์ล่องตวั 

 
อัตราส่วนน้ีเป็นอัตราส่วนท่ีคล้ายกับอัตราส่วนทุนหมุนเวียน คือ ใช้สินทรัพย์

หมุนเวียนเปรียบเทียบกบัหน้ีสินระยะสั้น แต่พยายามตดัส่ิงท่ีมีปัญหาในการเปล่ียนแปลงเป็นเงิน

สดออก โดยการค านวณสินทรัพยห์มุนเวียนรวมน าเอาเฉพาะสินทรัพยท่ี์เปล่ียนเป็นเงินสดได้ง่าย

รวดเร็ว ไม่รวมสินค้าคงเหลือและไม่รวมค่าใช้จ่ายล่วงหน้า เพราะถือว่าสินค้าคงเหลือหาก

สินทรัพยห์มนุเวียน
หน้ีสินหมนุเวียน

Current Ratio =

สินทรัพยห์มนุเวียน-สินคา้คงเหลือ
หน้ีสินหมนุเวียน

Quick Ratio =
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ออกจ าหน่ายทนัทีทั้งหมดก็อาจจะไดร้าคาไม่ดีสินคา้คงเหลืออาจขายไดช้า้ หรือขายไม่ออกในช่วง

ภาวะเศรษฐกิจตกต ่ า หรืออาจเป็นสินค้าตกรุ่นหรือล้าสมัย ค่าใช้จ่ายล่วงหน้าก็ไม่สามารถ

เปล่ียนเป็นเงินสดได ้ถา้อตัราส่วนยิง่มาก แสดงวา่มีสภาพคล่องสูง 

ดา้นมุมมองเจา้หน้ีชอบท่ีจะให้อตัราส่วนน้ีสูง เพราะถา้หากกิจการของลูกหน้ีตอ้งมีอนั

ลม้เลิกกิจการไป เจา้หน้ีก็ยงัคงมีความมัน่ใจไดว้่ากิจการยงัมีสินทรัพยเ์พียงพอท่ีจะช าระหน้ี ดา้น

ฝ่ายบริหาร ถา้หากอตัราส่วนน้ีสูงไม่ใช่สัญญาณท่ีดีนกัแสดงถึงกิจการมีการถือเงินสดหรือรายการ

เทียบเท่าเงินสดไวม้ากเกินไป ท าใหกิ้จการเสียประโยชน์ในการน าไปลงทุนหาผลประโยชน์อ่ืนได ้

1.3  อตัราส่วนการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) 

 
อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัสภาพคล่องของลูกหน้ีในรอบระยะเวลาบญัชีหน่ึงจะ

เก็บเงินจากลูกหน้ีไดก่ี้รอบ สะทอ้นถึงความสามารถท่ีจะแปรลูกหน้ีเป็นเงินสดไดร้วดเร็วเป็นก่ีคร้ัง

เม่ือเทียบกบัการขายเช่ือ (ขายสุทธิ) 

ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย ค านวณไดจ้ากยอดลูกหน้ีตน้ปีบวกยอดลูกหน้ีปลายปีหาร 2 แต่ถา้ธุรกิจ

ใดยอดขายของธุรกิจข้ึนอยูก่บัฤดูกาลก็อาจใชย้อดเฉล่ียแต่ละเดือนแทน อตัราส่วนน้ีเป็นตวับ่งบอก

ช่วงเวลาท่ีท าการวิเคราะห์ ธุรกิจไดข้ายสินคา้เป็นเงินเช่ือและสามารถเรียกเก็บหน้ีจากลูกหน้ีไดก่ี้

คร้ังในรอบระยะเวลาบญัชี 

อตัราส่วนการหมุนเวียนของลูกหน้ียิ่งสูงยิ่งดี แสดงว่า แสดงถึงความสามารถในการ

บริหารลูกหน้ีไดดี้ หรือลูกหน้ีของธุรกิจเป็นลูกหน้ีท่ีดีในช่วงเวลาท่ีวิเคราะห์ธุรกิจมีการขายสินคา้

เป็นเงินเช่ือและเก็บหน้ีจากลูกหน้ีไดเ้ร็ว 

การวดัสภาพคล่องของลูกหน้ี ยงัสามารถน ามาค านวณเป็นจ านวนวนัได ้ดงัน้ี 

 
อตัราส่วนน้ียิ่งต ่ายิ่งดี แสดงให้เห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีว่าสั้ นหรือยาว 

เพื่อให้ทราบถึงคุณภาพของลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี และนโยบายในการให้สินเช่ือ

ทางธุรกิจ 

 

 

ขายเช่ือ หรือยอดขายรวม
ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย

Account Receivable Turnover =

365
อตัราส่วนหมนุเวียนของลูกหน้ี

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี =
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1.4  อตัราส่วนการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี (Account Payable Turnover) 

 
อตัราส่วนน้ีเป็นการวดัสภาพคล่องของกิจการในการจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ี โดยใช้ยอด

เจา้หน้ีปลายปีหรือยอดเจา้หน้ีเฉล่ีย ถา้อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ีสูง สะทอ้นวา่ธุรกิจมียอดซ้ือ

สินคา้เป็นจ านวนมาก การจ่ายช าระหน้ีท าไดเ้ร็ว แสดงถึง ธุรกิจมีสภาพคล่องในการจ่ายช าระหน้ี

เจา้หน้ีไดดี้ มีประสิทธิภาพสูง 

 การประสิทธิภาพของการบริหารหน้ี สามารถค านวณเป็นจ านวนวนัได ้ดงัน้ี 

 
อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี ธุรกิจท่ีมีประสิทธิภาพในการช าระหน้ีดี จะมีระยะเวลา

ในการช าระหน้ีสั้น คือ ใชเ้วลาในการช าระหน้ีท่ีนอ้ย เรียกไดว้า่มีสภาพคล่อง เจา้หน้ีจะพึงพอใจท่ี

จะใหเ้ครดิตต่อไป 

1.5  อตัราส่วนการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) 

  
อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัสภาพคล่องของสินคา้คงเหลือเป็นการวดัจ านวนคร้ัง

ท่ีขายไดข้องสินคา้ในรอบระยะเวลาบญัชี สะทอ้นใหเ้ห็นวา่ในงวดของการวิเคราะห์กิจการสามารถ

น าสินคา้คงเหลือขายไปไดก่ี้คร้ัง (จ  านวนสินคา้ท่ีขายออกไปจะตอ้งซ้ือสินคา้จจ านวนท่ีเท่ากนัเขา้

มา) หากอตัราส่วนสูง แสดงวา่มีสินคา้คงเหลือนอ้ย ประสิทธิภาพดา้นการขายอยูใ่นเกณฑ์ดี สินคา้

เป็นท่ีตอ้งการของตลาดและอาจแสดงวา่สินคา้อาจไม่เพียงพอต่อความตอ้งการ และหากอตัราส่วน

ต ่าก็แสดงวา่สินคา้คงเหลือมีอยูม่าก ยงัตอ้งปรับปรุงประสิทธิภาพดา้นการตลาด หรือสินคา้ไม่เป็น

ท่ีตอ้งการของตลาด หรือธุรกิจเก็บสินคา้ไวน้านจนเกินไปและอาจช้ีใหเ้ห็นวา่มีสินคา้มากเกินไป 

การประสิทธิภาพของการบริหารสินคา้คงเหลือ สามารถค านวณเป็นจ านวนวนัได ้ดงัน้ี 

 
อัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ ธุรกิจท่ีมีประสิทธิภาพในจ าหน่ายสินค้าท่ีดี 

ระยะเวลาในการจ าหน่าย (ขาย) ยิง่ขายไดเ้ร็ว (ระยะเวลาสั้น) ยิง่ดี 

ซ้ือเช่ือสุทธิ หรือยอดซ้ือรวม
เจา้หน้ีถัว่เฉล่ีย

Account Payable Turnover =

365
อตัราส่วนหมนุเวียนของเจา้หน้ี

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี =

คน้ทนุสินคา้ขาย
สินคา้คงเหลือเฉล่ีย

Inventory Turnover =

365
อตัราการหมนุเวียนของสินคา้คงเหลือ

ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ =
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2.  อัตราส่วนวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) เป็นการ

วเิคราะห์เพื่อใหท้ราบวา่ธุรกิจไดมี้การน าสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีกิจการมีอยู ่ทั้งสินทรัพยห์มุนเวยีนและ

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน มาใช้ในการด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด ถา้กิจการ

สามารถใชสิ้นทรัพยท่ี์มีอยูอ่ยา่งมีประสิทธิภาพ อตัราส่วนน้ีจะสูง แสดงถึงสินทรัพยท่ี์กิจการมีอยู่

ก่อนั้นใหเ้กิดยอดขายมาก แต่ถา้อตัราส่วนท่ีไดต้  ่า แสดงวา่ ธุรกิจไดมี้การใชป้ระโยชน์ในสินทรัพย์

ท่ีลงทุนไปนั้นยงัไม่คุม้ค่า หรือมีการลงทุนในสินทรัพยม์ากเกินไป 

2.1  อตัราส่วนหมุนเวยีนสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) 

 
อตัราส่วนน้ีเป็นการสะทอ้นความสามารถของธุรกิจในการใช้สินทรัพยท์ั้งส้ินอย่างมี

ประสิทธิภาพเพียงใด หรืออาจกล่าวไดว้า่ธุรกิจมีการใชสิ้นทรัพยไ์ปและจะก่อให้เกิดยอดขายเท่าใด

เคร่ืองช้ีวดัประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัเพื่อก่อให้เกิดรายไดถ้า้อตัราส่วนยิ่ง

มาก แสดงวา่มีประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยดี์ 

2.2  อตัราส่วนการหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร (Fixed Asset Turnover Ratio) 

 
อตัราส่วนน้ีเป็นการวิเคราะห์ธุรกิจในการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ถาวร โดยถ้า

อตัราส่วนมีค่ามาก แสดงวา่ ใชสิ้นทรัพยถ์าวรอยา่งมีประสิทธิภาพ อตัราส่วนท่ีไดมี้ค่าน้อย แสดง

วา่ ธุรกิจใชสิ้นทรัพยถ์าวรอยา่งไม่มีประสิทธิภาพและถา้ธุรกิจมีการซ้ือสินทรัพยเ์พิ่มมากข้ึน และ

อตัราส่วนท่ีไดน้อ้ยลง ยอ่มแสดงใหเ้ห็นวา่ธุรกิจนั้นมีสินทรัพยถ์าวรเกินความจ าเป็น 

3.  อตัราส่วนวเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) เป็นอตัราส่วน

เพื่อวเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ ถา้ธุรกิจท่ีมีก าไรสูงก็จะแสดงถึงความสามารถ

ในการช าระหน้ีแก่เจา้หน้ี และตอบแทนต่อผูเ้ป็นเจา้ของ เจา้หน้ีระยะยาวจะค านึงถึงความสามารถ

ในการช าระหน้ีทั้งเงินตน้และดอกเบ้ีย นอกจากน้ีอตัราส่วนน้ีก็ยงัใชว้ดัความสามารถในการบริหาร

ของฝ่ายบริหารดว้ย 

3.1  อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

 

ยอดขายสุทธิ
สินทรัพยท์ั้งหมดเฉล่ีย

Total Asset Turnover =

ขายสุทธิ
สินทรัพยถ์าวรถวัเฉล่ีย

Fixed Asset Turnover Ratio =

ยอดขายสุทธิ – ตน้ทนุขาย
ขายสุทธิ

Gross Profit Margin =
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อัตราส่วนน้ีเป็นการแสดงถึงการบริการธุรกิจอย่างมีประสิทธิภาพในด้านการ

บริหารงาน ดา้นการขาย และดา้นการจดัซ้ือสินคา้มาเพื่อขายเป็นอยา่งไร หรือการจดัเตรียมวตัถุดิบ

เพื่อการผลิตมีประสิทธิภาพเพียงใด เป็นตน้ อตัราส่วนน้ีจะแสดงใหเ้ห็นวา่ กิจการมีก าไรขั้นตน้เป็น

จ านวนเท่าใดเม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิ สะทอ้นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรขั้นตน้ ซ่ึงเป็นก าไร

ก่อนหกัค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้

เห็นถึงนโยบายการตั้งราคา และการบริหารการผลิตค่าแสดงตวัเลขในอตัราส่วนน้ีควรสูง เพราะ

หมายถึงวา่กิจการมีประสิทธิภาพในการหาก าไรขั้นตน้เม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิไดดี้ อตัราส่วนน้ี

เป็นเคร่ืองช้ีวดัประสิทธิภาพของบริษทัในการควบคุมตน้ทุนการผลิต ถา้อตัราส่วนยิ่งสูง แสดงว่า 

ธุรกิจมีประสิทธิภาพในการควบคุมตน้ทุนการผลิตต่างๆ 

3.2  อตัราก าไรสุทธิ ((Net Profit Margin) 

 
อตัราส่วนน้ี เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงใหเ้ห็นผลก าไรสุทธิหลงัจากหกัค่าใชจ่้ายต่าง ๆ แลว้

เม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิ สะทอ้นให้เห็นว่าธุรกิจบริหารงานมีประสิทธิภาพเพียงใดและธุรกิจ

สามารถด าเนินงานให้บรรลุเป้าหมายได้เพียงใด ค่าแสดงตวัเลขในอตัราส่วนน้ีควรจะสูง เพราะ

หมายถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิเม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิได้ดี หากค่าแสดงตวัเลขต่าํ

หมายถึงกิจการไม่มีประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ 

3.3  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ั้งหมด ((Return on Assets หรือ ROA) 

 
อตัราส่วนน้ีเป็นการช้ีให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ เพื่อมาตอบแทนการ

ลงทุนในส่วนของสินทรัพยท์ั้งส้ิน ค่าแสดงตวัเลขในอตัราส่วนน้ีควรสูง เพราะหมายถึงวา่ธุรกิจมี

ประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิเพื่อมาตอบแทนส่วนของสินทรัพยท์ั้งส้ินไดคุ้ม้ค่ากบัการลงทุน 

3.4  อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owners’ Equity หรือ 

ROE) 

 

ก าไรสุทธิ
ขายสุทธิ

Net Profit Margin =

ก าไรสุทธิ
สินทรัพยท์ั้งหมด

Return on Asset: ROA =

ก าไรสุทธิ
ส่วนของผูถื้อหุ้น

Return on Equity: ROE =
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อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีจะแสดงให้ทราบว่าส่วนของเจา้ของท่ีมีอยู่ท  าให้เกิดผล

ก าไรเป็นจ านวนเท่าใด ไม่รวมหน้ีสินระยะสั้ นหรือหน้ีสินระยะยาว เป็นการวดัผลตอบแทนต่อ

เจ้าของหรือผู ้ถือหุ้น คือ  ผลตอบแทนจากการลงทุนของผู ้ถือหุ้นโดยเฉพาะ แสดงให้เห็น

ความสามารถของฝ่ายบริหารท่ีจัดใช้สินทรัพย์ให้มีประโยชน์ให้มากท่ีสุด และกู้เ งินจาก

บุคคลภายนอกมาใชใ้นการด าเนินงานใหไ้ดผ้ลประโยชน์มากกวา่ดอกเบ้ียท่ีตอ้งจ่ายไป ในกรณีท่ีมี 

เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิจ าเป็นตอ้งหักเงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิจากก าไรสุทธิก่อนให้ไดก้ าไรท่ีเป็น

ของผูถื้อหุน้สามญั หากอตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสูงดว้ย ค่าแสดงตวัเลข

ในอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของควรจะสูง เพราะแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ

เพื่อมาตอบแทนส่วนของเจา้ของไดดี้ 

4. อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio) อตัราส่วนเพื่อวิเคราะห์

ความสามารถในการช าระหน้ี พิจารณาจากหน้ีสิน และส่วนของเจา้ของ รวมทั้งความสามารถใน

การจ่ายดอกเบ้ีย 

4.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม (Debt to Asset Ratio) 

 
อตัราส่วนท่ีแสดงสัดส่วนหน้ีสินรวมของบริษทัเม่ือเทียบกบัสินทรัพยร์วมของบริษทั 

ทั้งหมด แสดงถึงการใชเ้งินทุนจากภายนอกหรือกูย้ืมของบริษทัวา่มีมากนอ้ยเท่าไร และยงัแสดงถึง 

ความสามารถในการช าระหน้ี ถา้สัดส่วนมีค่ามาก แสดงวา่บริษทัมีภาระหน้ีสินสูง การบริหารธุรกิจ

ก็มี ความเส่ียงสูง โดยเฉพาะถา้ส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินระยะสั้น และกิจการมีเงินสดหมุนเวยีนจากการ

ขาย แต่หากบริษทัมีก าไรท่ีดีก็แสดงถึงความสามารถในการใชสิ้นทรัพยสู์งดว้ย 

4.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio) 

 
อตัราส่วนน้ีแสดงถึงโครงสร้างส่วนของเงินทุนของบริษทัวา่มีสัดส่วนหน้ีสินรวมของ 

บริษทัเทียบกบัส่วนของเจา้ของวา่เป็นเท่าไร เป็นการวดัวา่ธุรกิจใชเ้งินทุนจากภายนอก (การกูย้ืม) 

เม่ือเทียบกบัทุนภายในธุรกิจเองว่ามีสัดส่วนเท่าใด ถา้อตัราส่วนน้ีมีค่ามาก แสดงว่าบริษทัมีภาระ

หน้ี สูง และมีภาระดอกเบ้ียจ่ายท่ีสูงตามมา ทาใหบ้ริษทัมีความเส่ียงสูงดว้ยเช่นกนั 

 

หน้ีสินรวม
สินทรัพยร์วม

Debt-to-Asset Ratio =

หน้ีสินรวม
ส่วนของผูถื้อหุ้น

Debt-to-Equity Ratio =
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4.3 ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Times Interest Earned) 

 
อตัราส่วนน้ีแสดงความสามารถในการช าระดอกเบ้ียเงินกูข้องธุรกิจ โดยใช้ก าไรจาก

การด าเนินงานหรือก าไร ก่อนหกัภาษีและดอกเบ้ียมาค านวณ หากอตัราส่วนน้ียิ่งสูง ก็ยิ่งเพิ่มความ

มัน่ใจแก่เจา้หน้ีไดว้่าบริษทั จะสามารถช าระเงินกูไ้ด้ตามเวลาท่ีครบกาหนด แต่หากอตัราส่วนน้ี

ลดลง อาจมีสาเหตุไดห้ลายอยา่ง เช่น รายไดย้อดขายของธุรกิจลดลง ดอกเบ้ียจ่ายสูงข้ึน เป็นตน้ 

4.4 อตัราการจ่ายปันผล 

 
อตัราส่วนน้ีใชใ้นการพิจารณาวา่ธุรกิจน้ีมีนโยบายการจ่ายเงินปันผล ถา้อตัราส่วนน้ีสูง 

แสดงให้เห็นว่าก าไรส่วนใหญ่ของธุรกิจจะน าไปใช้เป็นเงินปันผลตอบแทนให้แก่ผูล้งทุนหรือ

เจา้ของ กิจการ และคงเหลือก าไรไวใ้ชข้ยายกิจการเพียงบางส่วน 

 

2.4  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

ส าหรับงานวิจยัของนกัวิจยัหลายท่านช้ีให้เห็นถึงการใช้อตัราส่วนทางการเงินในการ

วเิคราะห์การเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยห์รือผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์

การศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินกบัการเปล่ียนแปลงราคาตามกลุ่ม

อุตสาหกรรม ดชันี SET50 เพื่อประเมินความสามารถในการด าเนินงานของบริษทั และการใช้

ประเมินความเส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์SET50 โดยได้น าอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on Asset : ROA), อตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทาง

บัญชี (Price to Book Value per Share), อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น (Debt to Equity 

Ratio), อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio), อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (Return on 

Equity: ROE) โดยท าการวิเคราะห์แยกกลุ่มอุตสาหกรรม ใช้วิธีการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ และ

แบบจ าลองสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า อัตราส่วนท่ีมีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคัญต่อราคา

หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารมากท่ีสุด คือ อตัราผลตอบแทนของส่วนของผูถื้อ

หุน้ เป็นตวัท่ีสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความสามารถในการบริหารงานเพื่อให้เกิดผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุ้นท่ี

เป็นเจ้าของธุรกิจ ซ่ึงนักลงทุนส่วนใหญ่ให้ความส าคญัมากท่ีสุด อตัราส่วนท่ีมีอิทธิพลอย่างมี

ก าไรจากการด าเนินงาน
ดอกเบ้ียจ่าย หรือก าไรสุทธิ + ภาษีเงินได ้+ ดอกเบ้ียจ่าย

Interest Coverage Ratio =

เงินปันผล
ก าไรสุทธิ

Dividend Payout Ratio =
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นยัส าคญัต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริทรัพย์

และก่อสร้าง และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยก์ร คือ ผลตอบแทนของสินทรัพย ์ เป็นอตัราส่วนท่ีมี

ความไวมากกว่าอตัราส่วนอ่ืน เน่ืองจากเป็นตวับ่งบอกถึงความสามารถในการท าก าไรส่วนกลุ่ม

อุตสาหกรรมบริการไม่มีอตัราส่วนทางการเงินใดมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของราคา

หลกัทรัพย ์เน่ืองจากเป็นกลุ่มท่ีมีความหลากหลายทางธุรกิจอยูม่าก ท าใหก้ารวเิคราะห์ทางสถิติไม่มี

ความสัมพนัธ์อยา่งนยัส าคญั และอตัราส่วนท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย์

กลุ่มเทคโนโลยี คือ อตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าบญัชี โดยค่ายิ่งมากแสดงถึงความน่าสนใจของการ

ลงทุน ซ่ึงกลุ่มอุตสาหกรรมใน SET50 ผูล้งทุนส่วนใหญ่ให้ความส าคญักบัมูลค่าหุ้นสามญัมากกวา่

มูลค่าทางบญัชี (กฤตยชญ ์ ศรีสุข, 2556) 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารพาณิชย ์กบัราคาหุน้

ในกลุ่มธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 11 หลกัทรัพย ์

โดยใช้อตัราส่วนทางการเงิน 2 อตัราส่วน คือ อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) และอตัราส่วน

ผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) พบวา่ อตัราส่วนทางการเงินทั้ง 2 อตัราส่วน มีความสัมพนัธ์

ในทิศทางเดียวต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นสามัญ โดยอัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้นมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัราคาหุ้นสามญั เน่ืองจากเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงความสามารถใน

การท าก าไร สะทอ้นผลการท างานท่ีดี ซ่ึงอตัราส่วนน้ีน ามาวิเคราะห์ทิศทางการด าเนินงาน และ

ความสามารถของแต่ละธนาคารเทียบกนัได ้ซ่ึงหากมีค่าสูงราคาหุ้นของธนาคารพาณิชยจ์ะมีความ

คุม้ค่าในการลงทุนมากข้ึน  ส าหรับอตัราส่วนผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น เป็นตวัท่ีช่วยบ่งช้ี

ความสามารถในการบริหารงาน หรือบริหารเงินทุนของธุรกิจ ถา้มีค่าสูง แสดงวา่ ธนาคารพาณิชย์

แสดงว่าบริการไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ จะท าให้มีความน่าสนใจเขา้ซ้ือหุ้น จึงเป็นตวัสะทอ้นการ

ด าเนินงานได ้ (ธชัวนิ โอจรัสพร, 2551) 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินเพื่ออธิบายฐานะทางการเงิน และ

ผลการด าเนินงานของบริษทัใน 4 ด้าน คือ ความสามรถในการท าก าไร ประสิทธิภาพในการ

ด าเนินงาน สภาพคล่อง และมูลค่าตลาด หรือการเติบโตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ยกเวน้บริษทัท่ีอยูใ่นหมวดอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน และบริษทัท่ีอยูใ่นระหวา่ง

ฟ้ืนฟูการด าเนินงาน โดยจากการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุ้นทางบญัชีมีความสัมพนัธ์

ในทิศทางเดียวกบัอตัราผลตอบแทนอยา่งมีนยัส าคญั เน่ืองจากอตัราส่วนน้ีเป็นตวัแสดงการเติบโต

ของบริษทั สะทอ้นถึงฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษทัในระยะยาว และอตัราส่วน
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น้ียงัมีส่วนเก่ียวขอ้งกบัราคาหลกัทรัพย ์โดยส่งผลต่อก าไรท่ีไดจ้ากการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์

ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีนกัลงทุนคาดหวงั ขณะเดียวกนัอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์อตัราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน และอัตราผลตอบแทนจากยอดขายไม่มีพบว่ามีความสัมพนัธ์อย่างมีนับส าคญักับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์(ธาราทิพย ์ สิริจินดา, 2553) 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัต่อ

การเปล่ียนแปลงหลกัทรัพย ์พบวา่ การเปล่ียนแปลงอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยส่์งผลต่อ

การเปล่ียนแปลงราคาหมวดพฒันาอุตสาหกรรมอสังหาริทรัพย ์  ในขณะท่ีการเปล่ี ยนแปลงใน

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น และอตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้นไม่ส่งผลต่อการ

เปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์สะทอ้นถึงความสนใจของนกัลงทุนท่ีให้ความสนใจต่อความสามรถ

ในการท าก าไรของธุรกิจ รวมไปถึงความสามารถในการบริหารสินทรัพยข์องธุรกิจ ท าให้วิเคราะห์

สินทรัพยเ์ป็นการวเิคราะห์วิเคราะห์ถึงฐานะทางการเงินเช่นกนั ในขณะท่ีอตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุ้นไม่ไดส้ะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริงของธุรกิจ เพราะผลตอบแทนสูง แต่ถา้ธุรกิจมี

จ านวนหน้ีสินมากกวา่ส่วนของเจา้ของยงัคงส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้มีเกณฑ์

สูงเช่นเดิม เม่ือวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ และวิธีวิเคราะห์ถดถอยการเปล่ียนแปลง

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นไม่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์เป็นไปได้ว่า

ธุรกิจหมวดน้ี ตอ้งการใช้เงินลงทุนสูง ส่วนใหญ่จึงมาจากการกู ้รวมถึงอตัราดอกเบ้ียท่ีมีความผนั

ผวนของตลาดเงิน นกัลงทุนจึงเน้นให้ความส าคญัต่อความกา้วหน้า และการเจริญเติบโต รวมถึง

ผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บในการด าเนินธุรกิจ (ภณิดา สัจจะเดชชาชยั, 2549) 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัผลตอบแทนของหลกัทรัพย์

ในตลาดหลกัทรัพย ์โดยใช้เคร่ืองมือ Pearson Correlation พบว่า อตัราส่วน Total Asset Turnover 

และ Debt to Equity มีความสัมพนัธ์เชิงบวกอย่างมีนัยส าคญั ซ่ึงแสดงว่า อตัราส่วน Total Asset 

Turnover ยิง่สูงบ่งบอกถึงประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษทั ส่วนอตัราส่วน Debt to Equity 

ในการวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัคาดวา่นกัลงทุนอาจรับรู้การกูย้ืมหน้ีสินของบริษทัวา่มาจากแหล่งท่ีมีตน้ทุน

ทางการเงินต ่า นกัลงทุนจึงมองการก่อหน้ีของบริษทัเป็นเร่ืองดี ตามทฤษฎีโครงสร้างเงินทุนของ

บริษัท ด้านอัตราส่วน Return on Asset  Net Profit และ Current Ratio ไม่มีความสัมพันธ์กับ

ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ (นนัทาภา กุลสัมพนัธ์โกศล, 2556) 

การศึกษาความสัมพนัธ์การเปล่ียนแปลงราคาตลาดของหลกัทรัพยก์ลุ่มพาณิชย ์กบั

อตัราส่วนทางการเงิน โดยเลือกอตัราส่วนทางการเงิน 5 อตัราส่วน คือ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น อตัรา
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เงินปันผลต่อหุ้น อตัราราคาตลาดตามบญัชีต่อหุน้ อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราหน้ีสิน

ต่อสินทรัพยร์วม พบวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัการเปล่ียนแปลง

ราคา คือ อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น การปรับข้ึน หรือลดลง ย่อมส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของ

ราคาตลาด สะทอ้นถึงนกัลงทุนมองวา่ธุรกิจมีความสามารถในการสร้างผลก าไรในอนาคตไดม้าก 

และผูบ้ริหารมีความสามารถ ประสบการณ์และความช านาญในการประกอบธุรกิจมาก อย่างไรก็

ตามอตัราส่วนทางการเงินบางตวัท่ีไม่มีความสัมพนัธ์ต่อราคา อาจเน่ืองมาจากปัจจยัต่างๆ ท่ีเขา้มา

เก่ียวขอ้งดว้ย (บุญนาค เกิดสินธ์ุ, 2554) 

การศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินกบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์

ในกรณี กลุ่มวสัดุก่อสร้าง พบว่า อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์และสามารถน าไปใชใ้น

การพยากรณ์ผลตอบแทนได ้คือ อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (ROE) และอตัราผลตอบแทนจาก

เงินปันผล มีนยัส าคญัท่ีร้อยละ 95 ส่วนอตัราส่วนทางการเงินท่ีไม่มีความสัมพนัธ์ คือ อตัราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหน้ีรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

อตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี และอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (อนุวตัร รองเงิน, 

2559) 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพย ์โดยใชก้ลุ่ม

ตวัอย่างของบริษทัในตลาดหลักทรัพย์ฯ หมวดอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร จากงานวิจยัใช้

อตัราส่วนทางการเงิน 7 ตวั ไดแ้ก่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) , อตัราส่วนราคา

ตลาดต่อมูลค่าหุ้นทางบญัชี (P/BV) , อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NP) , อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อ

สินทรัพย์รวม (WC/A) , อตัราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม (RE/A) , อตัราส่วนก าไรก่อน

ดอกเบ้ียและภาษีต่อสินทรัพยร์วม (EBIT/A) และอตัราส่วนมูลค่าตลาดของหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี

ของหน้ีสินรวม (ME/BD) โดยใชก้ารวิเคราะห์แบบสมการถดถอยพหุคูณ พบวา่ ราคาหลกัทรัพยมี์

ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักบัอตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อบญัชี (P/BV) อยา่งมีนยัส าคญัท่ีร้อย

ละ 95 (มณีรัตน์ ใจรักสันติสุข, 2560) 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค โดยทดสอบสมมติฐานดว้ย 

Simple Correlation ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% หรือระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 พบวา่ อตัราส่วน

ทางการเงินท่ีมีมูลค่าตลาดต่อบญัชีต่อหุ้น โดยมีความสัมพนัธ์ 10 บริษทั จากทั้งหมดกลุ่มตวัอย่าง 

19 บริษทั  อนัดบัสอง คือ อตัราส่วนจ่ายปันผลซ่ึงมีความสัมพนัธ์ทั้งหมด 3 บริษทั และอตัราส่วน
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หน้ีสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น อัตราส่วนก าไรสุทธิ อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ มี

ความสัมพนัธ์การเปล่ียนแปลงอย่างน้อย 1 บริษทั ส่วนอตัราส่วนท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กับการ

เปล่ียนแปลงราคา ได้แก่ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น  นอกจากอตัราส่วนทางการเงินท่ีมี

ความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคามากท่ีสุด คือ อตัราส่วนมูลค่าต่อมูลค่าตามบญัชี (อริษา สุรัส

โม,2554). 

 



 

 

บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิยั 

 
การวิจยัน้ีเป็นการศึกษา เร่ือง “อตัราส่วนทางการเงินและการเปล่ียนแปลงมูลค่าของ

กิจการตามราคาตลาดในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100” โดยรวบรวมขอ้มูลจาก

เอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง และงานวจิยัต่างๆ เพื่อเป็นแนวทางในการก าหนดกรอบแนวคิด และการตั้งสมติ

ฐาน  โดยไดท้  าการศึกษาตามขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 

 

3.1  กรอบแนวคิดทีใ่ช้ในการวจัิย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที ่3.1:  กรอบแนวคิดงานวจิยั 

อตัราส่วนทางการเงิน (ตัวแปรอสิระ) 

1. อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน  

(Current Ratio) 

2. อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน  

(Debt/Equity Ratio) 

3. อตัรากาไรสุทธิ  

(Net Profit Margin) 

4. อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพย์

รวม (Total Assets Turnover) 

5. อตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุ้นทางบญัชี 

(Price/Book Value per Share) 

ตัวแปรตาม 

อตัราการเปล่ียนแปลงราคา  

หลกัทรัพย ์SET 100 
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3.2  กลุ่มตัวอย่าง 

งานวิจยัน้ีศึกษาขอ้มูลหลกัทรัพยข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม SET 100 

จากโครงสร้าง 8 หมวดอุตสาหกรรม ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock 

Exchange of Thailand: SET) ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2559 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ.2561 รวม 12 

ไตรมาส  

กลุ่มตวัอย่างของงานวิจยัน้ี มีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณา โดยจะตอ้งเป็นบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET และจะตอ้งมีขอ้มูลงบการเงินครบถ้วนตาม

ช่วงเวลาท่ีศึกษาวิจยั ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2559 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ.2561 ผูว้ิจยัไดร้วบรวม

และจดัเก็บข้อมูลอตัราส่วนทางการเงินและอัตราการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพย์จากระบบ

ฐานขอ้มูล SETSMART ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทั้งหมด 100 บริษทั รวมทั้งหมด 

1,200 ตวัอยา่ง 

จากการรวบรวมขอ้มูล ผูว้จิยัไดค้ดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์ไม่ตรงตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 

1.  บริษทัท่ีมีข้อมูลใดขอ้มูลหน่ึงไม่ครบถ้วนในช่วงระยะเวลาท่ีเลือกท าการศึกษา 

ประกอบด้วย  TPIPP, TOA, PSH, PRM, OSP, GULF, BPP, BGRIM, BCPG, BEM และหมวด

อุตสาหกรรมการเงินทั้งหมด ประกอบดว้ย TMB, TISCO, THANI, TCAP, SCB, SAWAD, MTC, 

KTC, KTB, KKP, KBANK, JMT, BBL, AEONTS ทั้งหมด 24 บริษทั 288 ตวัอยา่ง 

2.  ทดสอบค่าผิดปกติ (Outlier) ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ีมีค่าแยกออกจากกลุ่ม หรือแตกต่างไป

จากขอ้มูลค่าอ่ืนๆ ซ่ึงค่าผิดปกติมีโอกาสเกิดข้ึนได้เพื่อป้องกนัขอ้มูลมีความคลาดเคล่ือน หรือมี

ความปกติมากเกินไป โดยใช้วิธีการค านวณ Regression แบบ Casewise Diagnostics น าออก 15 

ตวัอยา่ง  
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ตารางที ่3.1: ตารางแสดงรายช่ือหลกัทรัพยท่ี์เป็นกลุ่มตวัอยา่ง 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ บริษทั วนัท่ีเร่ิมตน้ซ้ือขาย 

1 AAV บริษทั เอเชีย เอวเิอชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 31 พฤษภาคม 2555 

2 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) 5 พฤศจิกายน 2534 

3 AMATA บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) 14 กรกฎาคม 2540 

4 ANAN บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 7 ธนัวาคม 2555 

5 AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) 11 มีนาคม 2547 

6 AP บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 30 กนัยายน 2535 

7 BANPU บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) 16 มิถุนายน 2532 

8 BCH บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 10 พฤศจิกายน 2547 

9 BCP บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 2 สิงหาคม 2537 

10 BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) 2 ตุลาคม 2534 

11 BEAUTY บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ  ากดั (มหาชน) 12 ธนัวาคม 2555 

12 BEC บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) 18 กรกฎาคม 2539 

13 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 15 ธนัวาคม 2532 

14 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) 30 เมษายน 2518 

15 BLAND บริษทั บางกอกแลนด ์จ ากดั (มหาชน) 5 กุมภาพนัธ์ 2535 

16 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 1 มีนาคม 2534 

17 CBG บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 21 พฤศจิกายน 2557 

18 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) 10 มกราคม 2533 

19 CHG บริษทั โรงพยาบาลจุฬารัตน์ จ ากดั (มหาชน) 16 พฤษภาคม 2556 

20 CK บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) 3 สิงหาคม 2538 

21 CKP บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 18 กรกฎาคม 2556 

22 COM7 บริษทั คอมเซเวน่ จ  ากดั (มหาชน) 10 สิงหาคม 2558 

23 CPALL บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) 14 ตุลาคม 2546 
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ตารางที ่3.1 (ต่อ)   
 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ บริษทั วนัท่ีเร่ิมตน้ซ้ือขาย 

24 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 21 ธนัวาคม 2530 

25 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 1 มีนาคม 2538 

26 DELTA 
บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

24 กรกฎาคม 2538 

27 DTAC 
บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

22 มิถุนายน 2550 

28 EA บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 30 มกราคม 2556 

29 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 16 มกราคม 2538 

30 EPG บริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 24 ธนัวาคม 2557 

31 ERW บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 26 สิงหาคม 2531 

32 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 6 พฤษภาคม 2551 

33 GFPT บริษทั จีเอฟพีที จ  ากดั (มหาชน) 27 มีนาคม 2535 

34 GLOBAL บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 19 สิงหาคม 2552 

35 GPSC 
บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั 
(มหาชน) 

18 พฤษภาคม 2558 

36 GUNKUL บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 19 ตุลาคม 2553 

37 HANA บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) 1 กุมภาพนัธ์ 2536 

38 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 30 ตุลาคม 2544 

39 INTUCH บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 31 สิงหาคม 2533 

40 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) 17 มีนาคม 2538 

41 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 5 กุมภาพนัธ์ 2553 

42 JAS บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 7 กรกฎาคม 2537 

43 KCE บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 30 สิงหาคม 2531 

44 LH บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 17 กุมภาพนัธ์ 2532 

45 MAJOR บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) 23 พฤษภาคม 2545 
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ตารางที ่3.1 (ต่อ)   
 

46 MBK บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) 24 เมษายน 2539 

47 MEGA บริษทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอน็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) 19 พฤศจิกายน 2556 

48 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 14 ตุลาคม 2531 

49 ORI บริษทั ออริจ้ิน พร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) 7 ตุลาคม 2558 

50 PLANB บริษทั แพลน บี มีเดีย จ  ากดั (มหาชน) 17 กุมภาพนัธ์ 2558 

51 PSL บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ากดั (มหาชน) 16 กนัยายน 2536 

52 PTG บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 30 พฤษภาคม 2556 

53 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 6 ธนัวาคม 2544 

54 PTTEP 
บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 
(มหาชน) 

10 มิถุนายน 2536 

55 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 21 ตุลาคม 2554 

56 QH บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 11 กนัยายน 2534 

57 RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 2 พฤศจิกายน 2543 

58 ROBINS บริษทั โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) 3 มกราคม 2535 

59 RS บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) 22 พฤษภาคม 2546 

60 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) 30 เมษายน 2518 

61 SGP 
บริษทั สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส์ จ  ากดั 
(มหาชน) 

3 มิถุนายน 2551 

62 SIRI บริษทั แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) 19 กรกฎาคม 2539 

63 SPALI บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) 17 พฤศจิกายน 2536 

64 SPRC บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ  ากดั (มหาชน) 8 ธนัวาคม 2558 

65 STA บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 22 สิงหาคม 2534 

66 STEC 
บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ 
จ  ากดั(มหาชน) 

31 สิงหาคม 2535 

67 SUPER 
บริษทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีคอร์เปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

19 เมษายน 2548 
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ตารางที ่3.1 (ต่อ)   
 

68 TASCO บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) 1 มีนาคม 2534 

69 THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 23 กรกฎาคม 2535 

70 TKN 
บริษทั เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ดแอนด์มาร์เก็ตต้ิง จ ากดั 
(มหาชน) 

3 ธนัวาคม 2558 

71 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 26 ตุลาคม 2547 

72 TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 22 ธนัวาคม 2536 

73 TTW บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) 22 พฤษภาคม 2551 

74 TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 22 พฤศจิกายน 2537 

75 TVO บริษทั น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) 14 พฤศจิกายน 2533 

76 WHA บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 8 พฤศจิกายน 2555 

 

ทีม่า:  SETSMART 

 

3.3 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา 

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูล ประกอบดว้ย 2 ส่วน ดงัน้ี 

1. อตัราส่วนทางการเงินท่ีน ามาวเิคราะห์จาก 5 กลุ่มอตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ 

1.1 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีสะทอ้นการบริหาร

สภาพคล่องระยะสั้นภายในธุรกิจให้เกิดอยา่งมีประสิทธิภาพ ธุรกิจ ถา้อตัราส่วนยิง่มีค่าสูง แสดงวา่

ธุรกิจมีสภาพคล่องในการด าเนินงานมาก 

 
1.2 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt/Equity Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ี

สะทอ้นดา้นนโยบายของบริษทัในเลือกบริหารเงินทุนจากรูปแบบใด 

 

สินทรัพยห์มนุเวียน
หน้ีสินหมนุเวียน

Current Ratio =
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1.3 อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) เป็นอตัราส่วนท่ีสะทอ้นการบริหารงาน

ดา้นการขาย สะทอ้นถึงการสร้างก าไรใหแ้ก่ธุรกิจ 

 
1.4 อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) เป็น

อตัราส่วนท่ีสะทอ้นการบริหารสินทรัพยท์ั้งหมดของธุรกิจใหเ้กิดยอดขายแก่บริษทั 

 
1.5 อตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุน้ทางบญัชี (Book Value per Share) เป็นอตัราส่วนท่ี

น ามาใชใ้นการประเมินราคาหลกัทรัพย ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยท์างบญัชี 

 
 

2. อตัราการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์

 
 
3.4  การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ของหุ้นสามัญท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเป็นขอ้มูลงบการเงินและราคาตลาดรายไตรมาส 

ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2559 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ.2561 รวม 12 ไตรมาส ซ่ึงรวบรวมขอ้มูลมา

จาก Setsmart รวมทั้งขอ้มูลจากหนงัสือ และเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
3.5 การวเิคราะห์ข้อมูลทางสถิติ 

การศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ชข้อ้มูลทางสถิติทดสอบ ไดแ้ก่ 

3.5.1  การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เพื่อหาค่าเฉล่ีย ค่าสูงสุด 

ค่าต ่าสุด และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปร 

ราคาปิดของหุ้นสามญั
ส่วนของผูถื้อหุ้น

Book Valur per Share =

ราคาปิดหลกัทรัพย ์ณ ไตรมาส N - ราคาปิดหลกัทรัพย ์ณ ไตรมาสท่ี N-1
ราคาปิดหลกัทรัพย ์ณ ไตรมาสท่ี N-1

X 100 (%)
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3.5.2  การวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) แบบวิธี Pearson 

Correlation หรือ เรียกอีกอยา่งวา่ วธีิ Simple Correlation เป็นการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั

แปร โดยเป็นการค านวณหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (r) เพื่ออธิบายระดบัความสัมพนัธ์และ

ทิศทางความสัมพนัธ์ของตวัแปรในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมกบัอตัราการเปล่ียนแปลงของราคา

หลกัทรัพยร์ายหุน้สามญั 

3.5.3  การวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อหา

ความสัมพนัธ์เชิงปริมาณและการพยากรณ์ค่าระหว่างตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อตวัแปรตาม โดยมี

ขั้นตอนในการวเิคราะห์ ดงัน้ี 

1) วิเคราะห์และขจดัปัญหาค่าความคลาดเคล่ือนระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวั

แปรตาม(Autocorrelation) ด้วยการทดสอบค่า Durbin Watson เพื่อป้องกนัปัญหาระดบันัยส าคญั

ทางสถิติมีค่าสูงกวา่ท่ีควรจะเป็น ท าใหค้่า R-Square และค่า F-Stat ไม่น่าเช่ือถือ 

2) วเิคราะห์ค่า Variance Inflation Factor  (VIF) หรือ ค่า Tolerance เพื่อป้องกนั

ปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงระหวา่งตวัแปรอิสระ เป็นการขจดัปัญหา Multicollinearity 

น าขอ้มูลตวัเลขท่ีไดแ้ลว้ เขียนสมการถดถอย (Regression Analysis) ได ้ดงัน้ี 

 

Pricet = B0 + B1CAt + B2DEt + B3NPt + B4TTt + B5PBVt 

 

โดยท่ี Price = อตัราการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์

  CA = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) 

  DE = อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt/Equity Ratio) 

  NP = อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

  TA = อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets 

Turnover) 

  PBV = อตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุน้ทางบญัชี (Book Value per Share) 

 



 

 

บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 การศึกษาขอ้มูล อตัราส่วนทางการเงินและการเปล่ียนแปลงมูลค่าของกิจการตาม

ราคาตลาดในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 ผูว้ิจยัแบ่งการวิเคราะห์ขอ้มูลเป็น 3 
ส่วน คือ วิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis)  วิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ 
(Correlation Analysis) และวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  

 
4.1  ผลการวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 

 เป็นการค านวณค่าสถิติเบ้ืองตน้เพื่อทราบลกัษณะทัว่ไปของตวัแปร ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ีย 
ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปร ในกลุ่ม SET100 ไดด้งัน้ี 
 
ตารางที่ 4.1  ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลจากสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistics analysis) ส าหรับ
หลกัทรัพยก์ลุ่ม SET100 ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ.2559 – ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ.2561 
 

อตัราส่วนทางการเงิน Max Min Mean 
Std. 

Deviation 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน  
(Current Ratio) 

13.71 0.13 1.78 1.33 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ
ผูถื้อหุน้ (Debt/Equity Ratio) 

14.24 0.15 1.50 1.36 

อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net 
Profit Margin) 

111.38 -140.71 11.95 14.14 

อตัราส่วนการหมุนเวยีนของ
สินทรัพยร์วม (Total Assets 
Turnover) 

6.60 0.03 0.91 0.90 
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ตารางที ่4.1  (ต่อ)   

อตัราส่วนทางการเงิน Max Min Mean 
Std. 

Deviation 
อตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุ้น
ทางบญัชี  
(Book Value per Share) 

48.22 0.57 4.06 4.21 

อตัราการเปล่ียนแปลงราคา
รายหุน้สามญั SET100  

57.50 -49.40 2.05 15.85 

 
จากตารางท่ี 4.1  ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistics 

analysis) หลกัทรัพยก์ลุ่ม SET100 พบวา่ ตวัแปรท่ีแสดงค่ามากท่ีสุด (Max) คือ อตัราส่วนก าไรสุทธิ 
อยู่ท่ี 111.38 ตวัแปรท่ีแสดงค่าน้อยท่ีสุด (Min) คือ อตัราส่วนก าไรสุทธิ อยู่ท่ี -140.71 ตวัแปรท่ีมี
ค่าเฉล่ีย (Mean) สูงสุด อยูท่ี่ 11.95 คือ อตัราส่วนก าไรสุทธิ ส่วนค่าต ่าสุด อยูท่ี่ 0.91  คือ อตัราส่วน
การหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และตวัแปรท่ีมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน(Standard Deviation) สูงสุด 
อยูท่ี่ 15.85  คือ อตัราการเปล่ียนแปลงราคารายหุ้น ค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.90 คือ อตัราส่วนการหมุนเวียน
ของสินทรัพยร์วม 
 
4.2  ผลการวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) วธีิ Pearson Correlation 

วิเคราะห์ทิศทางความสัมพนัธ์ และระดบัความสัมพนัธ์ของ ตวัแปรอิสระและตวัแปร
ตาม ระหวา่งอตัราการเปล่ียนราคารายหุน้ กบัอตัราส่วนทางการเงินทั้ง 5 อตัราส่วน ของกลุ่มบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่ม SET100 
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ตารางที่ 4.2  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) วิธี Pearson 
Correlation หลกัทรัพยก์ลุ่ม SET100 ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ.2559 – ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ.2561 
 

  CR DE NP TA PBV Price 

CR 

Pearson 
Correlation 

1 -0.412** 0.229** -0.131** -0.108** 0.035 

Sig. (2-
tailed) 

 0.000 0.000 0.000 0.001 0.293 

N 897 897 897 897 897 897 

DE 

Pearson 
Correlation 

 1 -0.212** -0.042 0.037 -0.010 

Sig. (2-
tailed) 

  0.000 0.213 0.269 0.774 

N  897 897 897 897 897 

NP 

Pearson 
Correlation 

  1 -0.244** 0.241** 0.046 

Sig. (2-
tailed) 

   .000 .000 0.169 

N   897 897 897 897 

TA 

Pearson 
Correlation 

   1 0.195** -0.001 

Sig. (2-
tailed) 

    0.000 0.980 

N    897 897 897 

PBV 

Pearson 
Correlation 

    1 0.167** 

Sig. (2-
tailed) 

     0.000 

N     897 897 
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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หมายเหตุ. CA = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) / DE = อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ
ผูถื้อหุน้ (Debt/Equity Ratio) / NP = อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) / TA = อตัราส่วนการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) / PBV = อตัราส่วนราคากับมูลค่าหุ้นทาง
บญัชี (Book Value per Share) / Price = อตัราการเปล่ียนแปลงราคารายหุน้สามญั SET100  
 

จากตารางท่ี 4.2  ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) วิธี 
Pearson Correlation พบว่า อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงราคา
รายหุ้นสามญั SET100 ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุ้นทางบญัชี (r = 0.167, p < 0.05) มีค่าเป็น
บวก แสดงวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงราคารายหุ้นสามญั 
SET100 ทั้ง 6 หมวดอุตสาหกรรมในทิศทางเดียวกนัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95%  

จากการวิเคราะห์ข้อมูลตามตารางท่ี 4.2 พบว่า การศึกษาความสมพันธ์โดยใช้
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน (Pearson’s Correlation) บอกไดเ้พียงทิศทาง และระดบัของ
ความสัมพนัธ์ ถ้าตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตามมากเกินไปอาจเกิดปัญหา 
Multicollinearity ส่งผลต่อการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ท่ี
อาจมีความแม่นย  าลดลง ทางผูว้ิจยัจึงท าการตรวจสอบเพิ่มเติม เพื่อป้องกนัปัญหา Multicollinearity 
โดยอยูใ่นขั้นตอนการวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  

 
4.3  ผลการวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

วิเคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงปริมาณและการพยากรณ์ค่าระหว่างตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อ
ตวัแปรตามเม่ือไดข้อ้มูลท่ีเป็นตวัเลขมาจากการอตัราส่วนทางการเงินแลว้จึงน าไปทดสอบสมการ
ถดถอย (Regression Analysis) มีขั้นตอนการวเิคราะห์ ดงัน้ี 

1) วิเคราะห์จากค่า Durbin Watson ป้องกนัปัญหาระดบันยัส าคญัทางสถิติมีค่าสูงกวา่ท่ี
ควรจะเป็น ท าให้ค่า R-Square และค่า F-Stat ไม่น่าเช่ือถือ โดยวดัค่า Durbin-Watson เพื่อขจัด
ปัญหาค่าความคลาดเคล่ือนระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม (Autocorrelation) วิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ ดงัน้ี 

1. มีค่าอยูใ่นช่วง 0 – 1.4 แสดงวา่มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางบวก 

2. มีค่าอยูใ่นช่วง 1.5 – 2.5 แสดงวา่มีความเป็นอิสระ 

3. มีค่าอยูใ่นช่วง 2.6 – 4.0 แสดงวา่มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางลบ 
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2) วิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor  (VIF) ตอ้งมีค่าไม่เกิน 10 หรือ ค่า Tolerance 
ต้องมีค่ามากกว่า 0.2  (เขมณัฐสิตา โชตินลินทิพย,์ 2554)  เพื่อป้องกันปัญหาความสัมพนัธ์เชิง
เส้นตรงระหวา่งตวัแปรอิสระ เป็นการขจดัปัญหา Multicollinearity  

 

ตารางที ่4.3  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิเชิงพยากรณ์ (Coefficients of Determinant) หลกัทรัพย์

กลุ่ม SET100 ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ.2559 – ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ.2561 

 

Model Summary b 

Model R  R Square  
Adjusted R 

Square  

Std. Error of 
the Estimate  

Change Statistics Durbin-
Watson  F Sig. F 

1 0.179a 0.032 0.026 15.63755 5.872 0.000 1.427 
 
a. Predictors: (Constant), PBV, TA, NP, DE, CR 
b. Dependent Variable: Price 

 

จากตารางท่ี 4.3  ค่า Durbin-Watson เท่ากบั 1.427 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์
กบัตวัแปรตามตามในทิศทางบวก ค่า Sig. F เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 แสดงว่า ตวัแปร
อิสระมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตามอยา่งนอ้ย 1 ตวั  

ส าหรับค่า  R Square  เท่ ากับ 0 .032 แสดงว่า  ตัวแปรอิสระ (Price = อัตราการ
เปล่ียนแปลงราคารายหุ้นสามัญ SET100) มีอิทธิพลต่อกับตวัแปรตามอยู่ร้อยละ 3.20 และค่า 
Adjusted R Square เท่ากบั 0.026  แสดงวา่ ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายการผนัแปรของตวัแปรตาม
ไดร้้อยละ 2.60 
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ตารางที่ 4.4  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (Regression Coefficients) หลกัทรัพย์กลุ่ม 

SET100 ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ.2559 – ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ.2561 

 

Coefficients a 

Model  

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -1.163 1.622 
 

-0.717 0.474 
  

CR 0.662 0.445 0.055 1.489 0.137 0.785 1.275 
DE 0.011 0.431 0.001 0.025 0.980 0.796 1.257 
NP -0.022 0.042 -0.019 -0.515 0.607 0.779 1.284 
TA -0.602 0.630 -0.034 -0.955 0.340 0.851 1.176 

PBV* 0.694 0.135 0.184 5.150 0.000 0.848 1.179 
 

a. Dependent Variable: Price / * Sig. หรือ P-Value < 0.05 (ระดบันยัส าคญั 95%) 

หมายเหตุ.  CA = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) / DE = อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ

ผูถื้อหุน้ (Debt/Equity Ratio) / NP = อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) / TA = อตัราส่วนการ

หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) / PBV = อตัราส่วนราคากับมูลค่าหุ้นทาง

บญัชี (Book Value per Share) / Price = อตัราการเปล่ียนแปลงราคารายหุน้สามญั SET100  

 
จากตารางท่ี 4.4  ค่า Variance Inflation Factor  (VIF) มีค่านอ้ยกวา่ 10 หรือ ค่า Tolerance 

มีค่ ามากกว่า  0 .2  แสดงว่า  ไม่ มี ปัญหาความสัมพันธ์ เ ชิง เส้นตรงระหว่างตัวแปรอิสระ 
(Multicollinearity) มากเกินไป  
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ตวัแปรตามท่ีมีความสัมพนัธ์กับอตัราการเปล่ียนแปลงราคารายหุ้นสามญั SET100 
ได้แก่ อัตราส่วนราคากับมูลค่าหุ้นทางบัญชี  ( t = 5.150 ) มีค่าเป็นบวก แสดงว่า  อัตราการ
เปล่ียนแปลงราคารายหุ้น SET100 มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราส่วนราคากบัมูลค่า
หุน้ทางบญัชีท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

จากตารางท่ี 4.4  สามารถเขียนสมการไดด้งัน้ี 
 

 
Price t = -1.16 + 0.66CAt + 0.01DEt – 0.02NPt – 0.06TAt + 0.69PBVt 



 

 

บทที ่5 

สรุปผลการวจิยัและข้อเสนอแนะ 

 
การวิจยัคร้ังน้ีเป็นการวิจยัเชิงสถิติ เพื่อศึกษาอตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลต่อการ

เปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดัชนี SET100 ว่ามี

อตัราส่วนใดท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยม์ากท่ีสุด โดยเลือกใช้ขอ้มูลอตัราส่วน

ทางการ 5 อตัราส่วน ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio), อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน

ของผูถื้อหุ้น (Debt/Equity Ratio), อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin), อตัราการหมุนเวียนของ

สินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) และอัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชี (Price/Book 

Value per share)  

การศึกษาวิจัยน้ีคร้ังน้ีใช้การเก็บข้อมูลแบบทุติยภูมิโดยรวบรวมข้อมูลต่างๆ ของ

หลกัทรัพย ์SET100 ทั้งอตัราส่วนทางการเงิน ราคาปิด ณ ไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2559 ถึง 

ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 โดยแยกตามหมวดอุตสาหกรรม ข้อมูลท่ีได้จะถูกน าไปวิเคราะห์โดยใช้

โปรแกรมคอมพิวเตอร์ (SPSS) โดยวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

เพื่อหาความสัมพนัธ์เชิงปริมาณและการพยากรณ์ค่าระหวา่งตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อตวัแปรตาม โดย

แบ่งการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์เป็นแต่หมวดอุตสาหกรรมซ่ึงมีทั้งหมด 6 หมวดอุตสาหกรรม 

นอกจากในการวิจยัน้ียงัช่วยวิเคราะห์แนวโนม้ในการตดัสินใจของในการเลือกซ้ือหลกัทรัพย ์จาก

อตัราส่วนทางการเงินแต่ละตวัท่ีช่วยสะทอ้นถึงศกัยภาพของธุรกิจ การบริหารความเส่ียงภายใน 

นโยบายการบริหารเงินทุน ในสร้างก าไรใหแ้ก่บริษทั และมูลค่าหลกัทรัพย ์

ส าหรับการสรุปผลและอภิปรายผลการศึกษาท่ีจะกล่าวถึงในบทน้ี ผูว้ิจยัจะส าเสนอบท

สรุปผลการศึกษาตามวตัถุประสงค์ รวมทั้งอภิปรายผลการศึกษา โดยใช้ขอ้มูลจากการทบทวน

วรรณกรรม ในการสนบัสนุนผลการศึกษา เพื่อใหผ้ลกการศึกษามีความน่าเช่ือถือมากข้ึน นอกจากน้ี

ยงัมีการอธิบายถึงขอ้จ ากดัและขอ้เสนอแนะส าหรับการวิจยัในอนาคต โดยผูว้ิจยัจะเรียงล าดบัใน

การน าเสนอในล าดบัถดัไป 
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5.1 สรุปผลการวจัิย 

ผูว้ิจยัได้รวบรวมข้อมูลอตัราส่วนทางการเงิน 5 อตัราส่วน วิเคราะห์ความสัมพนัธ์

ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัอตัราการเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพย ์SET แบบ Correlation 

Analysis เพื่ออธิบายระดบัความสัมพนัธ์และทิศทางความสัมพนัธ์ของตวัแปร และวิธี Regression 

Analysis เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อตวัแปรตาม ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 

(P<0.05) หรือ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และตอ้งวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor  (VIF) 

เพื่อป้องกันปัญหาความสัมพันธ์ เ ชิง เส้นตรงระหว่างตัวแปรอิสระ เป็นการขจัดปัญหา 

Multicollinearity  หากเกิดปัญหา Multicollinearity อาจท าให้ความแม่นย  าของสถิติลดลง โดย

สามารถสรุป ดงัน้ี 

 

ตารางที่ 5.1:  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (Regression Coefficients) หลกัทรัพยก์ลุ่ม 

SET100 ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ.2559 – ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ.2561 

 

Model  

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -1.163 1.622 
 

-0.717 0.474 
  

CR 0.662 0.445 0.055 1.489 0.137 0.785 1.275 
DE 0.011 0.431 0.001 0.025 0.980 0.796 1.257 
NP -0.022 0.042 -0.019 -0.515 0.607 0.779 1.284 
TA -0.602 0.630 -0.034 -0.955 0.340 0.851 1.176 

PBV* 0.694 0.135 0.184 5.150 0.000 0.848 1.179 
 

เม่ือวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ Correlation Analysis พบวา่ อตัราการเปล่ียนแปลงราคาราย

หุน้สามญัมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุ้นทางบญัชีอยา่งมีนยัส าคญัท่ี 

0.05 หรือ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95%  และเม่ือวิเคราะห์ดว้ยวิธีแบบ Regression Analysis ซ่ึงไดมี้

การขจดัตวัแปรท่ีอาจท าใหเ้กิด Multicollinearity พบวา่ แสดงวา่ อตัราส่วนท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการ
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อตัราการเปล่ียนแปลงราคารายหุน้มากท่ีสุด คือ อตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุน้ทางบญัชี ซ่ึงมีแนวโนม้

ไปทิศทางเดียวกบัการวเิคราะห์แบบ Correlation Analysis  

 

5.2  อภิปรายผลวจัิย 

จากผลการวิจยัอตัราส่วนทางการเงินและการเปล่ียนแปลงมูลค่าของกิจการตามราคา

ตลาดในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 สามารถน าขอ้มูลท่ีไดไ้ปวิเคราะห์ขอ้มูล

แต่ละดา้นไดด้งัน้ี 

ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนเ งินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) กับอัตรา

เปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพย ์SET100 เป็นไปในทิศทางเดียวกนั อยา่งไม่มีนยัส าคญั ซ่ึงท าให้

ไม่มีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์สอดคลอ้งกบังานวิจยั ของกฤตยชญ์  ศรีสุข (2556) 

และนันทาภา กุลสัมพันธ์โกศล (2556) ท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่เม่ือลงทุนในดัชนี SET .กลุ่ม

อุตสาหกรรมท่ีมูลค่าซ้ือขายมากและอุตสาหกรรมใหญ่จะไม่ไดใ้ห้ความส าคญัส่วนของอตัราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน โดยให้ความส าคัญในอัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชีมากกว่า และ

สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ บุญนาค เกิดสินธ์ุ (2554) การท่ีอตัราส่วนทางการเงินบางตวัไม่สัมพนัธ์

ต่อการเปล่ียนแปลงราคา เน่ืองจากอาจมีปัจจยัดา้นอ่ืนๆ เขา้มาเก่ียวขอ้ง  

ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt/Equity Ratio) กบั

อตัราเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพย ์SET100 เป็นไปในทิศทางเดียวกนั อยา่งไม่มีนยัส าคญั ซ่ึงท า

ให้ไม่มีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพย ์ขดัแยง้กับงานวิจยั นันทาภา กุลสัมพนัธ์โกศล 

(2556) ท่ีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นมีความส าคัญต่อการเปล่ียนแปลงราคาอย่างมี

นยัส าคญั แมจ้ะเป็นตวัสะทอ้นโครงสร้างเงินทุนของธุรกิจ แต่นกัลงทุนกลบัให้ความสนใจนอ้ยท า

ให้ส่งผลไม่ไดส่้งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคามากนกั แต่สอดคลอ้งกบังานวิจยั ของกฤตยชญ ์ ศรี

สุข (2556) และมณีรัตน์ ใจรักสันติสุข (2560) บุญนาค เกิดสินธ์ุ (2554) ท่ีนกัลงทุนส่วนใหญ่เม่ือ

ลงทุนในดัชนี SET .กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมูลค่าซ้ือขายมากและอุตสาหกรรมใหญ่จะไม่ได้ให้

ความส าคญัส่วนของอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น โดยให้ความส าคญัในอตัราส่วนราคา

หุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีมากกว่า การท่ีอตัราส่วนทางการเงินบางตวัไม่สัมพนัธ์ต่อการเปล่ียนแปลง

ราคา เน่ืองจากอาจมีปัจจยัดา้นอ่ืนๆ เขา้มาเก่ียวขอ้ง  

ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) กบัอตัราเปล่ียนแปลง

ราคาของหลกัทรัพย ์SET100 เป็นไปในทิศทางตรงขา้มกนั อยา่งไม่มีนยัส าคญั แมจ้ะเป็นอตัราส่วน
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ท่ีบ่งบอกถึงการท าก าไรให้แก่ธุรกิจ แต่ไม่มีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์สอดคลอ้งกบั

งานวิจยั ของกฤตยชญ ์ ศรีสุข (2556) และนันทาภา กุลสัมพนัธ์โกศล (2556) ท่ีนกัลงทุนส่วนใหญ่

เม่ือลงทุนในดชันี SET .กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมูลค่าซ้ือขายมากและอุตสาหกรรมใหญ่จะไม่ไดใ้ห้

ความส าคญัส่วนของอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน โดยใหค้วามส าคญัในอตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่า

ทางบญัชีมากกวา่ และสอดคลอ้งกบังานวจิยัของ บุญนาค เกิดสินธ์ุ (2554) การท่ีอตัราส่วนทางการ

เงินบางตวัไม่สัมพนัธ์ต่อการเปล่ียนแปลงราคา เน่ืองจากอาจมีปัจจยัดา้นอ่ืนๆ เขา้มาเก่ียวขอ้ง 

ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets 

Turnover) กบัอตัราเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพย ์SET100 เป็นไปในตรงข้ามกัน อย่างไม่มี

นัยส าคญั ขดัแยง้กบังานวิจยั นันทาภา กุลสัมพนัธ์โกศล (2556) ท่ีอตัราส่วนการหมุนเวียนของ

สินทรัพยร์วม มีความส าคญัต่อการเปล่ียนแปลงราคาอย่างมีนัยส าคญั แมจ้ะเป็นตวัสะทอ้นการ

บริหารสินทรัพยข์องธุรกิจไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพกลบัไดรั้บความสนใจน้อยจากนกัลงทุนท าให้

ส่งผลไม่ไดส่้งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคามากนกั แต่สอดคลอ้งกบังานวิจยั ของกฤตยชญ ์ ศรีสุข 

(2556) และมณีรัตน์ ใจรักสันติสุข (2560) บุญนาค เกิดสินธ์ุ (2554) ท่ีนกัลงทุนส่วนใหญ่เม่ือลงทุน

ในดชันี SET .กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมูลค่าซ้ือขายมากและอุตสาหกรรมใหญ่จะไม่ไดใ้ห้ความส าคญั

ส่วนของอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น โดยให้ความส าคญัในอตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่า

ทางบญัชีมากกวา่ การท่ีอตัราส่วนทางการเงินบางตวัไม่สัมพนัธ์ต่อการเปล่ียนแปลงราคา เน่ืองจาก

อาจมีปัจจยัดา้นอ่ืนๆ เขา้มาเก่ียวขอ้ง 

ความสัมพนัธ์ระหว่าง อตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี (Price/Book Value per 

share) กบัอตัราเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพย ์กลุ่ม SET100 ในทิศทางเดียวกนั อยา่งมีนยัส าคญั

ท่ีระดบัสถิติ 0.05 หรือ ณ ระดบัความเช่ือ 95% คือ สอดคล้องกบังานวิจยั ของกฤตยชญ์  ศรีสุข 

(2556) ท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่เม่ือลงทุนในดัชนี SET กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมูลค่าซ้ือขายมากและ

อุตสาหกรรมใหญ่จะไม่ไดใ้หค้วามส าคญัส่วนของอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน อตัราส่วนหน้ีสินต่อ

ส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนก าไรสุทธิ และ อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม โดยให้นกั

ลงทุนเนน้ใหค้วามส าคญัในอตัราส่วนราคาหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชีมากกวา่ 

ภาพรวมของหมวดอุตสาหกรรมใน SET 100 พบวา่ อตัราการเปล่ียนแปลงราคารายหุ้น

มีแนวโน้มในทิศทางเดียวกนั ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคากบัมูลค่าหุ้นทางบญัชี สอดคลอ้งกบังานวิจยั

ของ บุญนาค เกิดสินธ์ุ (2554)  การปรับข้ึน หรือลดลง ยอ่มส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาตลาด 
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สะท้อนถึงนักลงทุนมองว่าธุรกิจมีความสามารถในการสร้างผลก าไรในอนาคตได้มาก และ

ผูบ้ริหารมีความสามารถ ประสบการณ์และความช านาญในการประกอบธุรกิจมาก 

 

5.3  ข้อจ ากดัของการวจัิย 

1.การวจิยัคร้ังน้ีเป็นการศึกษา ความสัมพนัธ์อตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลง

มูลค่าของกิจการตามราคาตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่ม SET100 ซ่ึงอตัราส่วนทางการเงินท่ีน ามาค านวณ

เป็นเพียงบางส่วนเท่านั้น และในการวิจยัน้ีไม่ไดร้วมปัจจยัดา้นอ่ืนท่ีส่งผลต่อการตดัสินใจเพิ่มเติม

ของนกัลงทุน เช่น ภาวะเงินเฟ้อ ภาวะเงินฝืด นโยบายดา้นเศรษฐกิจ อตัราแลกเปล่ียน อตัราดอกเบ้ีย 

ลกัษณะเฉพาะของอุตสาหกรรม  

2. การวจิยัคร้ังน้ีเป็นเพียงการศึกษา ดชัน้ีอา้งอิง SET100 แนวโนม้ท่ีไดอ้าจใชอ้า้งอิงไม่ไดทุ้ก

หลกัทรัพย ์ นอกจากน้ีผูว้ิจยัไดน้ าหมวดอุตสาหกรรมทางการเงินออก เน่ืองจากมีอตัราส่วนทาง

การเงินไม่ครบตามท่ีตอ้งศึกษา รวมถึงในกลุ่ม SET 100 ไม่มีหมวดอุคสาหกรรมอุปโภคบริโภค 

 

5.4  ข้อเสนอแนะส าหรับการวจัิยคร้ังต่อไป 

1. เพิ่มจ านวนของหลกัทรัพยใ์หม้ากข้ึนซ่ึงอาจใหค้รบคลุมทั้ง SET Index และ MAI 

2. ขยายขอบเขตในการศึกษาไปปัจจยัดา้นพื้นฐาน อาทิ ปัจจยัดา้นมหาภาค ปัจจยัจุลภาค ของ

ธุรกิจ เพื่อศึกษาถึงการบริการจดัการท่ีส่งผลถึงราคาหลกัทรัพย ์ 

3. ขยายขอบเขตในการศึกษาอตัราส่วนทางการเงินด้านอ่ืนๆ ซ่ึงอาจมีผลกระทบกับการ

เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์
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ตารางท่ี 1 : ขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงิน และอตัราการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์ตั้งแต่ไตรมาส

ท่ี 1 ปี 2559 - ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 76 บริษทั 
 

หลักทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price 

Q1/2016 CBG 2.67 0.18 17.61 1.08 6.36 16.67  
CPF 0.94 2.53 3.46 0.99 1.61 33.33  

GFPT 1.57 0.54 6.75 1.17 1.63 22.22  
MINT 1.16 1.80 22.56 0.57 4.97 2.07  
STA 1.16 1.10 -0.98 1.59 0.75 23.76  
TKN 3.08 0.38 15.72 1.33 7.71 20.47  
TU 1.52 1.35 3.86 1.18 2.18 21.51  

TVO 3.43 0.32 6.68 2.61 2.51 4.46  
IVL 1.10 1.92 6.75 1.12 1.38 7.04  

PTTGC 2.84 0.63 5.67 1.02 1.17 21.00  
AMATA 2.09 1.05 9.66 0.25 1.17 0.00  
ANAN 2.52 1.47 5.73 0.61 1.30 -18.66  

AP 4.03 1.07 10.75 0.56 1.09 14.02  
BLAND 10.36 0.16 74.05 0.15 0.61 2.78  

CK 1.47 3.62 3.30 0.42 2.11 -12.07  
CPN 0.47 1.12 32.10 0.29 5.03 9.57  
EPG 1.52 0.43 13.21 0.64 4.22 2.29  
LH 3.68 0.98 23.27 0.37 2.30 -5.29  

MBK 2.86 1.27 17.61 0.31 1.49 4.23  
ORI 2.05 1.07 16.61 0.70 4.68 -7.46  
QH 2.49 1.44 13.30 0.43 1.17 2.61  
SCC 1.12 1.31 11.67 0.93 2.71 1.30  
SIRI 2.99 1.51 7.24 0.54 0.80 0.66  

SPALI 4.43 1.21 22.26 0.52 1.62 2.75 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
STEC 1.25 1.46 5.94 0.79 3.73 -9.20  

TASCO 1.80 0.61 17.75 2.21 3.74 -38.27  
WHA 0.90 3.10 6.96 0.18 2.40 9.09  

BANPU 0.72 2.64 -0.90 0.37 0.68 4.38  
BCP 2.84 1.29 0.15 1.74 1.14 -11.36  
CKP 1.96 1.24 3.03 0.13 0.95 15.15  
EA 0.90 2.67 28.94 0.36 9.78 -0.89  

EGCO 1.24 1.35 42.74 0.15 1.22 17.82  
ESSO 0.73 2.49 5.32 2.76 1.28 2.00  
GPSC 3.64 0.50 14.91 0.45 1.09 18.24  

GUNKUL 1.11 1.31 10.11 0.37 4.35 22.69  
IRPC 1.05 1.08 7.08 1.24 1.36 17.44  
PTG 0.75 1.24 2.16 6.28 5.80 6.92  
PTT 2.21 1.49 6.00 0.87 1.15 14.75  

PTTEP 2.96 0.75 14.40 0.25 0.68 22.71  
RATCH 2.04 0.49 9.12 0.60 1.22 6.84  

SGP 1.17 1.98 0.34 2.07 1.07 7.69  
SPRC 1.17 0.67 5.05 2.69 1.29 20.44  

SUPER 0.13 2.75 3.47 0.03 3.04 5.13  
TOP 3.36 1.04 8.14 1.40 1.53 4.92  
TTW 4.02 1.16 44.55 0.22 3.50 -5.66  

BEAUTY 3.72 0.25 24.39 1.31 14.11 -6.09  
BJC 0.24 11.85 3.43 0.35 3.38 3.57  

COM7 1.42 1.16 2.23 4.02 4.76 35.92  
CPALL 0.54 6.91 3.74 1.29 11.00 16.56  

GLOBAL 2.10 0.55 8.48 0.80 2.50 7.94  
HMPRO 0.68 1.69 5.93 1.23 6.42 21.32 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
MEGA 2.16 0.64 5.80 1.17 3.39 3.03  

ROBINS 0.58 0.73 9.19 1.23 4.15 15.52  
BCH 0.77 1.30 9.97 0.58 6.24 20.44  

BDMS 1.03 0.80 13.64 0.68 6.75 4.93  
BH 2.59 0.62 20.83 0.85 12.15 0.47  

CHG 2.20 0.23 17.60 0.91 9.94 0.75  
BEC 0.74 1.17 16.61 0.91 7.11 -7.38  

MAJOR 0.49 1.15 10.84 0.67 4.10 -14.18  
PLANB 3.58 0.16 10.85 0.73 7.83 -7.04  

RS 1.00 1.56 8.76 0.94 5.97 0.98  
CENTEL 0.44 1.40 14.18 0.73 6.23 -2.84  

ERW 0.41 1.99 12.32 0.37 2.35 3.27  
AAV 1.18 1.16 10.99 0.59 1.40 10.48  
AOT 3.85 0.43 37.99 0.30 5.07 16.18  
BTS 2.40 0.30 59.22 0.16 2.18 -1.65  
PSL 0.25 1.17 -140.71 0.14 0.57 8.11  

THAI 0.79 6.91 11.92 0.61 0.98 60.87  
DELTA 3.51 0.40 10.93 1.14 3.55 13.73  
HANA 5.56 0.18 9.73 0.91 1.48 0.00  
KCE 1.52 0.94 21.05 0.81 5.64 12.86  

ADVANC 0.50 4.21 21.58 0.92 11.19 19.74  
DTAC 0.72 3.22 5.76 0.78 3.59 36.36  

INTUCH 1.00 1.45 51.42 0.48 8.02 22.60  
JAS 0.95 2.11 2.14 0.31 1.56 7.41  

TRUE 0.61 3.81 6.02 0.41 2.51 13.43 

Q2/2016 CBG 2.38 0.20 16.71 1.14 7.86 31.06  
CPF 0.98 2.57 3.35 0.99 1.82 17.83 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
GFPT 1.44 0.56 9.27 1.16 1.42 -9.92  
MINT 1.31 1.80 5.72 0.60 4.87 8.78  
STA 1.32 1.06 4.23 1.66 0.77 0.80  
TKN 2.54 0.45 16.33 1.32 11.91 67.96  
TU 1.51 1.49 4.38 1.19 2.36 5.26  

TVO 4.36 0.24 11.92 2.70 3.23 36.75  
IVL 1.13 1.96 8.45 1.06 1.68 27.19  

PTTGC 2.88 0.57 7.32 0.91 1.12 -2.07  
AMATA 1.87 1.00 18.56 0.21 1.21 4.07  
ANAN 1.68 1.31 7.26 0.64 1.50 17.06  

AP 3.71 1.10 11.62 0.55 1.28 20.49  
BLAND 12.30 0.15 21.48 0.16 0.67 10.14  

CK 1.37 3.53 4.89 0.53 2.40 13.73  
CPN 0.34 1.12 30.91 0.29 5.55 16.02  
EPG 1.56 0.43 17.52 0.69 4.01 -1.49  
LH 3.42 1.04 26.49 0.39 2.19 1.12  

MBK 2.35 1.29 19.90 0.32 1.35 -3.38  
ORI 1.69 1.41 14.95 0.59 4.02 -9.68  
QH 3.21 1.37 15.07 0.45 1.27 12.71  
SCC 1.22 1.14 13.76 0.89 2.74 2.15  
SIRI 2.65 1.57 7.54 0.53 0.95 20.92  

SPALI 3.79 1.14 22.33 0.54 1.93 27.81  
STEC 1.24 1.44 5.34 0.78 3.80 4.85  

TASCO 1.73 0.55 12.45 1.81 3.74 9.00  
WHA 0.98 3.09 16.86 0.18 2.36 0.00  

BANPU 0.71 2.43 1.57 0.35 0.89 -11.98  
BCP 2.35 1.42 6.42 1.61 1.24 9.40 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
CKP 3.26 1.56 3.97 0.12 1.20 26.32  
EA 1.22 2.71 31.56 0.35 8.62 -4.48  

EGCO 1.52 1.39 30.85 0.14 1.24 5.04  
ESSO 0.84 2.04 6.79 2.61 1.33 18.63  
GPSC 3.32 0.52 11.94 0.39 1.36 27.62  

GUNKUL 1.16 1.27 24.51 0.33 3.86 -79.06  
IRPC 0.80 1.17 8.22 1.12 1.23 -5.74  
PTG 0.60 1.41 1.79 6.38 9.57 76.98  
PTT 2.17 1.41 5.89 0.82 1.25 11.79  

PTTEP 4.21 0.68 6.78 0.24 0.84 19.22  
RATCH 1.76 0.56 8.09 0.58 1.20 0.49  

SGP 1.16 2.04 2.04 1.99 1.44 32.14  
SPRC 1.58 0.51 7.77 2.73 1.10 -12.39  

SUPER 0.38 2.89 7.07 0.05 4.46 47.15  
TOP 3.59 0.99 10.59 1.37 1.26 -13.36  
TTW 3.58 1.19 46.36 0.22 3.73 12.00  

BEAUTY 3.01 0.33 23.58 1.53 19.37 52.78  
BJC 0.14 14.24 1.01 0.48 7.67 12.41  

COM7 1.47 1.04 2.07 4.50 5.47 20.71  
CPALL 0.48 7.67 3.66 1.34 10.94 9.84  

GLOBAL 1.19 0.60 8.42 0.80 3.24 33.33  
HMPRO 0.62 1.81 6.34 1.28 7.31 20.00  
MEGA 2.09 0.64 10.43 1.16 3.22 -2.35  

ROBINS 0.63 0.76 8.47 1.25 5.32 34.83  
BCH 0.69 1.24 10.02 0.59 6.85 13.76  

BDMS 1.04 0.85 10.37 0.69 6.58 2.14  
BH 2.62 0.61 19.47 0.86 9.74 -13.92 



55 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
CHG 1.63 0.31 13.14 0.91 10.92 15.67  
BEC 0.66 1.03 12.41 0.95 6.41 -19.29  

MAJOR 0.46 1.11 18.26 0.67 4.38 9.09  
PLANB 3.16 0.18 18.02 0.73 6.15 -19.70  

RS 0.70 2.73 -11.26 0.94 6.68 12.62  
CENTEL 0.37 1.46 7.22 0.76 5.03 -12.87  

ERW 0.33 2.00 1.31 0.38 2.31 2.26  
AAV 1.21 1.10 5.30 0.61 1.43 7.76  
AOT 3.51 0.44 39.40 0.31 4.98 -2.99  
BTS 1.91 0.27 23.01 0.17 2.50 7.26  
PSL 1.66 1.16 -50.58 0.13 0.67 5.83  

THAI 0.72 7.39 -6.97 0.63 1.37 62.84  
DELTA 3.15 0.46 11.61 1.18 2.69 -21.55  
HANA 5.17 0.19 8.53 0.90 1.20 -17.48  
KCE 1.57 0.90 22.26 0.82 5.43 5.38  

ADVANC 0.63 4.79 26.07 0.75 12.64 -13.19  
DTAC 0.74 3.14 0.71 0.78 2.80 -21.82  

INTUCH 1.55 0.65 111.38 0.50 8.28 -14.90  
JAS 0.34 3.91 22.45 0.35 2.10 62.36  

TRUE 0.91 2.28 -1.17 0.37 3.14 -5.26 

Q3/2016 CBG 2.10 0.23 16.04 1.20 9.83 22.27  
CPF 1.20 2.66 4.13 0.98 1.99 10.43  

GFPT 1.51 0.51 10.83 1.15 1.91 34.86  
MINT 1.17 1.82 7.09 0.60 4.88 -3.11  
STA 1.21 1.19 -0.46 1.57 0.70 -7.14  
TKN 2.52 0.43 15.99 2.06 13.83 18.50  
TU 1.56 1.70 4.50 1.17 2.31 -2.73 



56 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
TVO 2.62 0.49 14.00 2.43 3.05 -4.69  
IVL 1.25 1.87 4.78 1.07 1.58 -2.59  

PTTGC 2.45 0.58 6.72 0.89 1.12 -0.84  
AMATA 1.85 1.10 20.12 0.17 1.07 -12.50  
ANAN 1.56 1.38 8.38 0.63 1.64 21.61  

AP 3.45 1.07 10.19 0.52 1.29 -1.36  
BLAND 13.71 0.15 16.83 0.15 0.62 -1.84  

CK 1.20 3.62 3.57 0.52 2.33 1.72  
CPN 0.43 1.04 31.04 0.29 5.51 -2.51  
EPG 1.55 0.41 14.90 0.70 3.98 3.03  
LH 3.32 1.11 25.41 0.41 2.25 -1.10  

MBK 2.31 1.21 14.80 0.31 1.45 6.99  
ORI 1.89 1.70 17.88 0.62 4.55 11.61  
QH 2.35 1.36 15.54 0.46 1.17 -8.27  
SCC 1.15 1.14 12.66 0.88 2.75 8.40  
SIRI 2.58 1.69 8.85 0.47 0.94 -5.95  

SPALI 3.62 1.25 18.24 0.52 1.91 1.67  
STEC 1.21 1.53 4.82 0.76 3.89 -0.84  

TASCO 1.60 0.56 6.68 1.57 2.62 -29.91  
WHA 1.21 3.17 2.61 0.18 2.34 0.00  

BANPU 0.66 2.27 0.33 0.34 1.13 6.80  
BCP 2.80 1.39 3.19 1.58 1.14 -4.69  
CKP 3.08 1.68 6.70 0.12 1.37 13.89  
EA 2.65 2.85 28.16 0.32 9.77 20.89  

EGCO 1.21 1.42 30.60 0.15 1.31 5.87  
ESSO 0.78 2.09 -1.26 2.61 1.10 -2.48  
GPSC 2.90 0.52 13.14 0.40 1.49 8.96 



57 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
GUNKUL 0.96 1.39 16.16 0.15 3.26 -16.04  

IRPC 0.73 1.10 2.85 1.09 1.28 2.52  
PTG 0.53 1.61 1.00 6.60 10.16 5.69  
PTT 2.36 1.33 6.08 0.80 1.33 8.31  

PTTEP 4.68 0.67 14.06 0.23 0.81 -3.28  
RATCH 2.06 0.53 7.08 0.56 1.21 -0.49  

SGP 1.09 2.20 -0.73 1.80 1.06 -27.70  
SPRC 1.46 0.51 2.99 2.49 1.19 13.09  

SUPER 0.35 2.78 16.13 0.09 3.50 -20.99  
TOP 3.76 0.97 4.22 1.38 1.38 14.17  
TTW 2.94 1.21 45.54 0.22 3.77 -3.57  

BEAUTY 2.50 0.43 28.45 1.68 24.39 15.15  
BJC 0.69 1.86 4.72 0.64 9.20 9.20  

COM7 1.43 1.10 2.30 4.40 6.98 20.71  
CPALL 0.57 7.21 3.64 1.35 14.86 22.39  

GLOBAL 1.14 0.64 6.33 0.78 3.39 6.62  
HMPRO 0.57 1.92 6.40 1.30 7.83 1.01  
MEGA 1.92 0.70 7.69 1.16 3.69 14.46  

ROBINS 0.68 0.70 6.98 1.24 4.95 -10.33  
BCH 0.70 1.19 13.74 0.62 6.71 -2.42  

BDMS 0.79 0.87 12.44 0.69 6.26 -8.79  
BH 2.76 0.59 20.81 0.87 9.44 -4.38  

CHG 1.25 0.40 16.54 0.90 9.28 -15.48  
BEC 0.53 1.09 7.58 0.93 5.80 -3.51  

MAJOR 0.37 1.20 13.93 0.66 4.02 -6.82  
PLANB 3.12 0.21 18.58 0.72 6.30 -1.89  

RS 0.58 2.97 -8.50 0.85 6.67 -30.17 



58 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
CENTEL 0.68 1.36 6.77 0.77 5.44 4.70  

ERW 0.36 2.03 4.05 0.38 2.36 0.44  
AAV 1.20 1.06 4.75 0.63 1.61 14.40  
AOT 3.87 0.42 37.80 0.32 4.87 2.31  
BTS 1.16 0.28 33.61 0.16 2.21 -9.90  
PSL 1.55 1.25 -91.70 0.12 0.65 -5.51  

THAI 0.68 7.60 -3.62 0.64 1.48 -2.07  
DELTA 3.15 0.46 11.95 1.08 3.42 16.12  
HANA 5.16 0.20 10.37 0.86 1.32 7.63  
KCE 1.58 0.84 22.03 0.82 6.84 27.33  

ADVANC 0.49 6.52 17.54 0.75 10.17 1.27  
DTAC 0.84 3.23 3.36 0.72 2.72 -2.33  

INTUCH 1.85 0.66 47.69 0.59 6.03 -0.46  
JAS 0.56 3.97 21.24 0.36 5.37 27.43  

TRUE 0.74 2.31 -8.67 0.38 1.71 -3.47 

Q4/2016 CBG 1.06 0.39 9.76 1.18 11.56 18.22  
CPF 0.87 2.91 1.41 0.89 1.84 -7.09  

GFPT 1.54 0.50 10.60 1.12 1.81 0.00  
MINT 0.89 1.81 8.98 0.56 4.34 -8.33  
STA 0.97 1.82 -5.78 1.56 1.39 96.58  
TKN 2.47 0.39 17.86 1.60 19.46 36.59  
TU 1.01 2.20 2.68 1.07 2.37 -1.87  

TVO 4.10 0.25 6.06 2.64 4.03 32.79  
IVL 1.28 1.87 4.50 1.10 1.87 18.58  

PTTGC 2.39 0.59 8.85 0.92 1.19 7.23  
AMATA 1.74 1.03 32.53 0.19 1.10 2.68  
ANAN 1.96 1.36 23.02 0.54 1.66 2.07 



59 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
AP 3.41 0.95 16.69 0.56 1.30 3.45  

BLAND 8.10 0.16 -22.78 0.14 0.67 7.50  
CK 1.14 3.40 4.18 0.51 2.48 5.08  

CPN 0.45 0.99 28.80 0.29 5.11 -2.58  
EPG 1.73 0.37 15.70 0.75 3.76 -5.15  
LH 2.72 1.14 23.58 0.35 2.59 9.50  

MBK 2.27 1.18 20.35 0.27 1.30 -5.23  
ORI 2.87 1.83 24.47 0.63 4.64 -36.00  
QH 2.92 1.31 15.29 0.39 1.24 5.74  
SCC 1.32 1.08 11.63 0.86 2.62 -3.88  
SIRI 2.69 1.59 13.68 0.48 0.89 -4.60  

SPALI 3.08 1.22 19.23 0.48 1.97 2.88  
STEC 1.14 1.39 12.35 0.78 4.46 17.58  

TASCO 1.48 0.60 12.50 1.34 2.66 -0.52  
WHA 1.43 2.46 17.16 0.25 2.21 -5.13  

BANPU 0.89 1.92 5.87 0.35 1.33 22.29  
BCP 1.69 1.46 2.79 1.59 1.20 9.84  
CKP 5.15 1.62 -12.35 0.11 1.47 8.54  
EA 1.73 2.65 36.29 0.28 10.52 15.53  

EGCO 1.49 1.40 9.44 0.16 1.31 0.25  
ESSO 0.91 1.83 5.94 2.62 2.43 116.95  
GPSC 2.78 0.52 8.84 0.38 1.52 2.05  

GUNKUL 0.97 1.75 11.60 0.16 3.89 21.24  
IRPC 0.76 1.13 3.24 1.11 1.23 -1.64  
PTG 0.56 1.73 1.71 6.39 12.85 25.96  
PTT 2.18 1.39 3.99 0.79 1.44 9.73  

PTTEP 4.71 0.66 -2.35 0.22 0.96 18.83 



60 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
RATCH 2.40 0.54 24.38 0.54 1.21 -1.48  

SGP 1.16 1.94 6.45 1.68 1.27 14.02  
SPRC 1.66 0.44 6.37 2.57 1.43 14.81  

SUPER 0.18 2.92 6.71 0.09 3.66 6.29  
TOP 3.39 0.99 7.57 1.35 1.46 5.47  
TTW 2.85 1.24 43.59 0.21 3.92 -0.93  

BEAUTY 3.17 0.33 25.34 1.58 30.77 23.16  
BJC 0.69 1.84 3.05 0.80 1.96 12.92  

COM7 1.26 1.43 2.72 3.73 8.52 28.43  
CPALL 0.61 5.30 3.72 1.33 13.69 1.63  

GLOBAL 1.09 0.72 7.28 0.76 4.16 24.83  
HMPRO 0.71 1.96 8.20 1.24 8.30 2.00  
MEGA 1.80 0.70 11.33 1.14 4.97 32.89  

ROBINS 0.78 0.71 11.47 1.16 4.98 4.53  
BCH 0.74 1.10 11.51 0.62 8.09 22.31  

BDMS 0.70 0.87 10.99 0.67 6.53 5.96  
BH 3.73 0.45 18.81 0.85 9.67 3.72  

CHG 1.22 0.41 14.34 0.91 10.04 9.16  
BEC 0.62 1.13 -3.45 0.84 4.77 -24.55  

MAJOR 0.37 1.21 4.00 0.66 4.43 6.50  
PLANB 3.41 0.16 9.40 0.69 6.73 11.54  

RS 0.54 2.94 -11.36 0.72 6.78 -3.70  
CENTEL 0.65 1.28 8.43 0.82 5.37 1.92  

ERW 0.35 2.00 7.21 0.38 2.32 -0.88  
AAV 0.94 1.24 0.54 0.61 1.34 -15.38  
AOT 3.48 0.42 32.92 0.32 4.69 -0.25  
BTS 0.83 0.40 2.53 0.16 2.31 -1.16 



61 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
PSL 2.53 1.37 -11.13 0.12 0.96 36.67  

THAI 0.68 7.45 -3.20 0.62 1.48 -3.81  
DELTA 3.14 0.45 11.77 1.06 3.36 2.84  
HANA 5.06 0.19 11.12 0.90 1.60 24.41  
KCE 1.48 0.73 21.39 0.82 7.70 15.09  

ADVANC 0.46 5.47 15.60 0.67 12.11 -8.13  
DTAC 0.83 3.25 0.14 0.73 3.30 19.84  

INTUCH 1.84 0.62 46.52 0.51 6.49 -7.87  
JAS 0.62 3.55 18.23 0.37 5.25 9.72  

TRUE 0.76 2.42 -4.71 0.36 1.79 2.88 

Q1/2017 CBG 1.01 0.44 8.13 1.17 8.91 -19.67  
CPF 0.93 2.48 3.16 0.93 1.59 -5.93  

GFPT 1.49 0.49 9.88 1.12 2.16 25.17  
MINT 0.88 1.75 12.51 0.53 4.33 2.80  
STA 1.00 2.37 0.03 1.63 1.24 -16.52  
TKN 2.48 0.39 15.15 1.59 16.46 -5.36  
TU 1.85 2.12 4.48 1.09 2.36 1.90  

TVO 2.50 0.52 4.31 2.22 3.17 -17.28  
IVL 1.27 1.82 6.15 1.09 1.91 5.22  

PTTGC 2.58 0.54 11.92 0.97 1.33 16.27  
AMATA 2.28 0.97 25.38 0.20 1.59 54.78  
ANAN 1.82 1.30 6.06 0.49 1.54 0.81  

AP 3.16 1.01 12.40 0.54 1.17 -4.00  
BLAND 7.24 0.17 32.83 0.10 0.70 5.81  

CK 1.13 3.19 3.53 0.50 2.15 -12.10  
CPN 0.51 0.90 34.91 0.29 4.89 0.00  
EPG 1.91 0.34 15.66 0.76 3.88 3.88 



62 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
LH 2.67 1.10 22.02 0.34 2.47 -0.51  

MBK 2.73 1.11 18.28 0.25 1.34 4.83  
ORI 2.15 2.34 19.58 0.58 6.33 57.50  
QH 2.17 1.26 16.77 0.36 1.22 1.55  
SCC 1.22 1.17 13.75 0.85 2.70 8.87  
SIRI 2.25 1.62 7.18 0.47 1.04 22.89  

SPALI 3.21 1.23 18.05 0.42 1.87 0.00  
STEC 1.17 1.29 4.95 0.80 3.54 -13.51  

TASCO 1.53 0.60 14.38 1.33 3.29 35.53  
WHA 1.33 2.40 5.92 0.25 2.10 6.08  

BANPU 0.84 1.88 5.94 0.36 1.27 3.13  
BCP 1.79 1.36 4.68 1.73 1.15 -1.49  
CKP 3.84 1.64 -3.19 0.11 1.34 -9.55  
EA 1.85 2.47 35.93 0.28 9.09 -6.72  

EGCO 1.55 1.38 36.99 0.17 1.37 7.54  
ESSO 0.95 1.61 3.33 2.84 1.84 -14.06  
GPSC 2.53 0.52 13.16 0.37 1.36 -9.40  

GUNKUL 0.91 1.69 18.22 0.16 3.74 -5.31  
IRPC 0.66 1.08 5.78 1.09 1.30 7.29  
PTG 0.54 1.81 0.86 6.30 8.61 -27.94  
PTT 2.25 1.28 8.73 0.85 1.45 4.03  

PTTEP 3.71 0.68 31.95 0.22 0.90 -3.38  
RATCH 2.61 0.52 12.55 0.51 1.17 0.50  

SGP 1.27 1.93 7.92 1.74 1.24 7.38  
SPRC 1.65 0.47 6.38 2.66 1.36 5.65  

SUPER 0.24 2.75 31.89 0.11 3.25 -10.53  
TOP 3.84 0.88 7.90 1.47 1.44 4.50 



63 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
TTW 1.95 1.15 43.81 0.21 3.68 -0.93  

BEAUTY 3.41 0.31 29.04 1.51 23.87 -10.26  
BJC 0.71 1.90 2.46 0.59 1.79 -7.46  

COM7 1.23 1.53 2.43 3.88 6.46 -18.32  
CPALL 0.62 4.71 4.05 1.36 9.60 -5.60  

GLOBAL 1.10 0.87 8.72 0.82 3.92 -8.29  
HMPRO 0.71 1.70 6.85 1.26 7.26 -5.39  
MEGA 1.95 0.62 9.00 1.19 4.90 4.95  

ROBINS 0.76 0.59 9.55 1.19 4.69 0.79  
BCH 0.58 1.08 10.00 0.61 6.81 -12.16  

BDMS 0.64 1.04 11.13 0.63 5.89 -8.23  
BH 4.01 0.43 22.36 0.80 9.23 1.10  

CHG 1.39 0.38 16.25 0.87 8.78 -12.59  
BEC 0.67 1.14 8.29 0.78 5.05 4.82  

MAJOR 0.47 1.10 11.27 0.67 4.58 3.82  
PLANB 2.99 0.21 14.55 0.69 6.73 3.45  

RS 0.67 2.84 5.80 0.67 8.20 14.10  
CENTEL 0.94 1.20 14.61 0.80 4.61 -10.69  

ERW 0.44 1.95 12.70 0.38 2.32 1.33  
AAV 1.00 1.26 5.97 0.59 1.47 6.61  
AOT 4.22 0.36 38.56 0.32 4.44 -90.14  
BTS 0.86 0.41 26.64 0.11 2.27 -1.17  
PSL 0.66 1.37 -5.54 0.13 1.21 29.27  

THAI 0.70 6.66 6.14 0.62 1.21 -18.50  
DELTA 2.53 0.59 10.98 1.07 3.42 7.36  
HANA 5.42 0.18 14.79 0.91 1.90 18.99  
KCE 1.56 0.64 18.38 0.81 6.13 -14.34 



64 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
ADVANC 0.43 6.44 19.69 0.65 12.43 21.09  

DTAC 0.86 3.14 1.16 0.71 3.84 16.56  
INTUCH 1.45 0.86 51.58 0.47 6.58 12.06  

JAS 0.58 3.03 14.74 0.39 5.17 6.96  
TRUE 0.73 2.57 -3.14 0.32 1.73 -4.90 

Q2/2017 CBG 0.98 0.64 11.98 1.23 9.69 11.84  
CPF 0.88 2.52 3.08 0.94 1.28 -10.63  

GFPT 1.59 0.50 11.32 1.11 2.19 5.43  
MINT 0.79 1.85 5.52 0.54 4.56 9.52  
STA 0.91 2.31 -9.05 1.87 0.97 -22.40  
TKN 1.76 0.64 11.10 1.53 12.93 -15.47  
TU 1.74 2.16 3.99 1.06 2.30 -1.40  

TVO 2.81 0.42 3.30 2.48 2.78 -9.70  
IVL 1.34 1.90 4.08 1.04 2.01 7.80  

PTTGC 2.83 0.52 6.41 1.09 1.18 -6.48  
AMATA 2.58 1.04 20.88 0.21 1.52 -3.37  
ANAN 2.27 1.22 7.45 0.53 1.45 3.41  

AP 3.03 1.08 12.59 0.54 1.28 12.50  
BLAND 5.99 0.18 21.59 0.09 0.70 0.55  

CK 1.21 3.11 5.22 0.41 2.27 6.42  
CPN 0.36 1.01 31.75 0.30 5.67 22.03  
EPG 1.88 0.33 15.89 0.75 3.56 -5.97  
LH 2.52 1.18 27.97 0.37 2.46 2.56  

MBK 1.80 1.14 20.07 0.25 1.26 -0.66  
ORI 2.18 2.51 20.29 0.61 8.99 9.52  
QH 2.03 1.30 15.86 0.34 1.17 -1.53  
SCC 1.22 1.03 11.36 0.86 2.53 -6.67 



65 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
SIRI 2.34 1.70 9.30 0.47 1.13 10.78  

SPALI 3.19 1.21 21.85 0.41 1.89 4.00  
STEC 1.08 1.35 5.44 0.84 4.02 15.63  

TASCO 1.60 0.47 4.12 1.59 2.66 -12.23  
WHA 2.15 2.35 28.53 0.27 2.11 0.64  

BANPU 0.93 1.86 9.20 0.39 1.06 -16.16  
BCP 1.92 1.24 2.28 1.78 1.11 1.52  
CKP 2.31 1.74 0.77 0.10 1.36 2.48  
EA 1.77 2.36 32.68 0.26 10.40 24.32  

EGCO 1.98 1.37 35.67 0.18 1.35 0.00  
ESSO 0.90 1.51 -0.64 2.86 1.56 -8.18  
GPSC 2.29 0.51 14.22 0.37 1.43 7.41  

GUNKUL 0.83 1.87 9.68 0.18 3.26 -23.74  
IRPC 0.89 1.21 2.23 1.13 1.31 3.88  
PTG 0.48 1.92 1.23 6.37 6.84 -17.80  
PTT 2.54 1.21 6.40 0.90 1.33 -4.39  

PTTEP 5.69 0.62 21.22 0.23 0.87 -7.26  
RATCH 1.96 0.53 17.49 0.49 1.19 3.48  

SGP 1.23 1.99 -0.49 1.79 1.24 7.63  
SPRC 1.64 0.38 1.57 2.90 1.47 11.45  

SUPER 0.23 2.60 23.31 0.12 3.18 2.21  
TOP 4.53 0.83 4.00 1.53 1.41 4.64  
TTW 1.76 1.17 46.07 0.22 3.49 0.00  

BEAUTY 2.59 0.45 30.79 1.69 21.23 2.86  
BJC 0.71 1.90 2.44 0.52 1.84 2.69  

COM7 1.14 1.98 2.54 4.10 6.55 7.48  
CPALL 0.53 5.10 3.85 1.40 9.43 6.36 



66 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
GLOBAL 1.19 0.90 8.07 0.82 4.34 -12.65  
HMPRO 0.86 1.96 7.17 1.24 6.81 -0.52  
MEGA 1.89 0.68 12.09 1.20 5.02 5.66  

ROBINS 0.54 0.65 8.33 1.21 4.08 -8.98  
BCH 0.65 1.17 10.10 0.63 6.88 4.62  

BDMS 0.74 0.98 18.56 0.68 5.16 -9.43  
BH 4.15 0.43 21.46 0.81 8.10 -6.28  

CHG 1.30 0.42 13.23 0.84 8.17 -2.40  
BEC 1.26 1.18 3.44 0.75 5.90 20.69  

MAJOR 0.46 1.09 18.34 0.68 4.38 -0.74  
PLANB 3.28 0.19 16.32 0.74 6.18 -5.00  

RS 0.76 2.72 6.00 0.68 11.20 42.70  
CENTEL 0.91 1.16 8.29 0.82 4.61 7.04  

ERW 0.44 2.02 4.22 0.39 2.59 16.23  
AAV 0.99 1.27 1.99 0.60 1.39 -3.10  
AOT 3.50 0.38 43.04 0.33 5.54 20.38  
BTS 0.58 0.54 24.63 0.12 2.39 0.59  
PSL 2.65 1.43 -0.47 0.13 1.24 -1.89  

THAI 0.70 8.27 -12.18 0.63 1.15 4.86  
DELTA 2.85 0.47 6.51 1.15 3.70 -0.86  
HANA 5.10 0.20 12.37 0.94 1.98 6.91  
KCE 1.56 0.64 17.96 0.81 5.97 3.83  

ADVANC 0.47 5.29 18.38 0.57 14.07 -0.28  
DTAC 0.97 3.05 3.81 0.71 4.54 19.32  

INTUCH 1.96 0.57 51.90 0.47 7.29 2.24  
JAS 0.46 3.31 12.15 0.43 4.57 -3.55  

TRUE 0.73 2.60 -3.50 0.31 1.59 -8.82 



67 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price 

Q3/2017 CBG 0.88 0.81 10.89 1.21 12.66 27.37  
CPF 0.90 2.14 3.72 0.94 1.55 7.86  

GFPT 1.81 0.43 11.13 1.10 2.23 2.58  
MINT 0.95 1.81 7.99 0.53 4.78 1.24  
STA 0.92 2.10 0.89 1.74 1.14 -14.77  
TKN 1.66 0.68 11.36 1.62 14.90 1.79  
TU 1.67 2.22 4.80 1.04 2.14 -5.21  

TVO 2.54 0.48 5.54 2.12 2.98 -4.96  
IVL 1.49 1.46 4.81 1.09 2.39 11.18  

PTTGC 2.22 0.57 9.29 1.10 1.34 12.41  
AMATA 2.41 1.07 33.94 0.23 1.95 27.33  
ANAN 2.32 1.29 5.11 0.50 1.60 9.71  

AP 2.89 1.04 12.64 0.56 1.26 -3.09  
BLAND 5.90 0.18 17.77 0.14 0.69 -1.64  

CK 1.14 2.51 6.54 0.44 2.17 -3.45  
CPN 0.41 0.87 52.44 0.32 6.53 12.64  
EPG 1.90 0.31 13.85 0.76 3.16 -8.73  
LH 2.34 1.19 25.83 0.42 2.43 -1.00  

MBK 1.65 1.15 12.88 0.24 1.56 23.84  
ORI 2.04 2.45 28.37 0.63 11.10 34.06  
QH 2.18 1.20 17.85 0.37 1.26 6.98  
SCC 1.22 1.07 9.95 0.86 2.38 -0.79  
SIRI 2.19 1.73 9.75 0.47 1.15 0.88  

SPALI 3.19 1.02 25.58 0.47 1.66 -10.77  
STEC 1.07 1.81 4.64 0.73 3.80 -7.21  

TASCO 1.50 0.51 7.54 1.61 2.97 6.64  
WHA 2.16 2.22 23.53 0.27 2.50 12.66 



68 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
BANPU 1.00 1.86 7.73 0.40 1.10 6.02  

BCP 1.61 1.42 3.28 1.66 1.34 19.40  
CKP 2.27 1.72 7.15 0.11 1.51 7.88  
EA 1.88 2.12 31.43 0.26 11.18 10.87  

EGCO 1.23 1.35 34.31 0.19 1.45 9.81  
ESSO 1.03 1.34 7.10 2.94 2.09 33.66  
GPSC 3.58 0.50 18.64 0.36 1.84 27.59  

GUNKUL 0.91 2.03 9.44 0.20 3.27 -1.47  
IRPC 0.85 1.19 5.69 1.17 1.61 17.76  
PTG 0.53 2.27 1.16 5.92 8.17 17.53  
PTT 2.18 1.24 4.61 0.92 1.47 10.27  

PTTEP 3.67 0.66 -22.89 0.23 0.90 3.77  
RATCH 2.22 0.52 14.87 0.51 1.23 3.37  

SGP 1.22 2.14 6.00 1.84 1.82 41.13  
SPRC 1.65 0.39 6.59 3.01 1.91 21.23  

SUPER 0.40 2.52 22.41 0.12 2.89 -6.47  
TOP 4.21 0.82 9.32 1.57 1.70 17.09  
TTW 1.59 1.18 48.18 0.23 3.72 1.89  

BEAUTY 2.25 0.53 32.71 1.85 34.64 48.15  
BJC 0.67 1.95 3.40 0.53 2.04 10.47  

COM7 1.21 1.63 2.72 4.43 8.44 18.26  
CPALL 0.64 3.99 4.03 1.37 10.86 6.37  

GLOBAL 1.07 1.00 6.76 0.79 4.89 11.03  
HMPRO 0.72 1.87 7.32 1.31 9.07 27.08  
MEGA 1.74 0.71 10.18 1.21 6.65 34.82  

ROBINS 0.62 0.63 8.04 1.20 4.75 10.73  
BCH 0.95 1.15 14.98 0.65 7.83 11.76 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
BDMS 0.86 0.97 12.13 0.68 5.43 6.77  

BH 4.15 0.42 21.56 0.82 10.27 25.36  
CHG 1.26 0.44 16.21 0.81 8.28 0.82  
BEC 1.38 1.15 1.23 0.76 4.71 -22.38  

MAJOR 0.57 1.20 12.14 0.69 4.01 -9.63  
PLANB 3.65 0.18 18.86 0.74 6.56 6.14  

RS 0.83 2.38 12.35 0.74 15.40 44.09  
CENTEL 0.94 1.12 7.54 0.83 5.58 17.11  

ERW 0.43 2.03 5.53 0.39 3.32 25.47  
AAV 0.99 1.26 2.88 0.61 1.44 4.80  
AOT 3.97 0.35 38.85 0.33 6.61 24.87  
BTS 1.58 1.03 19.67 0.11 2.38 0.59  
PSL 1.39 1.43 -16.58 0.14 1.37 8.65  

THAI 0.65 8.65 -3.95 0.65 1.26 -6.19  
DELTA 2.92 0.46 11.49 1.13 3.62 0.58  
HANA 5.29 0.19 12.81 0.93 1.89 -5.47  
KCE 1.55 0.65 16.67 0.82 5.49 -7.83  

ADVANC 0.42 5.69 19.30 0.57 12.69 7.61  
DTAC 1.01 2.94 3.16 0.70 4.80 8.57  

INTUCH 1.95 0.51 53.28 0.44 6.60 0.88  
JAS 0.44 3.41 11.79 0.40 4.92 0.61  

TRUE 0.61 2.60 -2.05 0.31 1.58 -1.61 

Q4/2017 CBG 0.67 0.78 6.51 1.17 11.68 -7.45  
CPF 0.86 2.18 1.72 0.89 1.22 -10.28  

GFPT 1.81 0.43 7.49 1.05 1.51 -29.15  
MINT 1.30 1.45 10.34 0.52 5.20 7.36  
STA 1.10 1.59 2.29 1.58 1.12 11.02 



70 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
TKN 1.85 0.53 9.31 1.65 14.16 -8.33  
TU 1.71 2.21 3.89 0.97 2.13 -0.50  

TVO 2.99 0.37 8.24 2.19 3.13 3.48  
IVL 1.42 1.40 13.45 1.08 2.57 26.04  

PTTGC 2.33 0.56 7.91 1.08 1.45 10.39  
AMATA 4.66 1.14 22.82 0.19 2.24 18.72  
ANAN 2.76 1.32 18.61 0.47 1.68 4.42  

AP 3.02 1.03 16.16 0.56 1.42 16.56  
BLAND 5.25 0.19 8.21 0.15 0.70 -0.56  

CK 1.13 2.36 2.80 0.44 2.03 -5.36  
CPN 0.91 0.92 28.10 0.32 6.42 9.29  
EPG 2.00 0.29 12.00 0.75 3.15 -1.74  
LH 2.32 1.17 22.05 0.40 2.66 6.06  

MBK 1.59 1.12 18.49 0.24 1.57 3.74  
ORI 1.72 3.22 17.65 0.67 10.23 4.32  
QH 2.49 1.14 19.51 0.37 1.45 17.39  
SCC 1.48 1.04 10.43 0.87 2.30 -3.20  
SIRI 1.78 1.63 8.98 0.42 1.14 -4.39  

SPALI 3.01 0.99 22.06 0.48 1.56 2.16  
STEC 0.98 2.57 -18.83 0.73 3.38 -9.13  

TASCO 1.49 0.51 8.28 1.49 2.78 -7.47  
WHA 2.42 1.79 31.11 0.17 2.72 12.36  

BANPU 1.01 1.92 7.05 0.41 1.21 10.80  
BCP 1.52 1.36 2.93 1.63 1.32 1.88  
CKP 2.36 1.68 1.41 0.12 1.69 13.48  
EA 2.71 2.03 30.18 0.27 14.22 37.25  

EGCO 2.26 1.32 18.26 0.19 1.32 -8.09 



71 
  

หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
ESSO 1.05 1.09 5.95 3.04 2.39 30.37  
GPSC 2.43 0.51 14.16 0.36 2.85 55.68  

GUNKUL 0.83 2.24 13.57 0.18 3.20 -1.49  
IRPC 0.96 1.11 7.06 1.22 1.73 11.90  
PTG 0.47 2.52 1.05 5.57 7.46 -4.39  
PTT 2.21 1.20 6.51 0.92 1.59 7.84  

PTTEP 3.60 0.67 22.56 0.24 1.06 11.73  
RATCH 2.47 0.49 6.26 0.49 1.25 0.93  

SGP 1.33 1.81 5.06 1.99 2.16 22.11  
SPRC 1.71 0.42 5.63 2.87 1.84 -3.39  

SUPER 0.21 2.41 8.69 0.12 2.54 -10.00  
TOP 3.78 0.83 7.64 1.54 1.83 11.89  
TTW 1.60 0.96 45.41 0.24 4.52 16.67  

BEAUTY 3.04 0.37 37.26 1.83 48.22 30.00  
BJC 0.77 1.91 4.29 0.53 2.52 25.12  

COM7 1.17 2.12 2.96 3.76 9.38 19.85  
CPALL 0.59 3.72 4.32 1.37 9.87 15.36  

GLOBAL 1.05 1.11 6.27 0.77 5.02 5.59  
HMPRO 0.75 1.73 8.96 1.25 9.84 4.92  
MEGA 1.92 0.66 14.17 1.16 7.80 16.56  

ROBINS 0.66 0.61 9.51 1.13 5.17 13.18  
BCH 1.48 1.30 13.95 0.63 8.18 6.58  

BDMS 1.07 0.90 10.68 0.67 5.50 1.95  
BH 2.89 0.41 19.78 0.83 8.86 -12.09  

CHG 1.30 0.45 12.31 0.82 6.99 -14.63  
BEC 1.32 1.22 -15.81 0.77 3.89 -19.63  

MAJOR 0.57 1.14 3.56 0.70 4.05 -4.92 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
PLANB 3.91 0.16 11.27 0.77 6.65 5.79  

RS 0.89 2.01 12.14 0.86 21.09 51.64  
CENTEL 0.60 1.12 8.35 0.82 7.07 30.90  

ERW 0.49 2.03 9.92 0.39 4.29 30.83  
AAV 0.83 1.42 4.72 0.62 1.34 -6.11  
AOT 3.46 0.36 25.90 0.32 7.39 15.25  
BTS 1.43 1.15 11.64 0.13 2.38 -2.92  
PSL 1.69 1.34 9.20 0.14 1.31 -7.08  

THAI 0.49 7.80 3.53 0.68 1.27 -4.95  
DELTA 3.09 0.42 10.36 1.09 2.92 -16.05  
HANA 5.28 0.18 11.18 0.94 1.71 -6.32  
KCE 1.63 0.59 17.08 0.83 4.56 -17.25  

ADVANC 0.50 4.64 18.58 0.57 13.59 0.00  
DTAC 1.08 2.92 2.66 0.69 4.04 -14.04  

INTUCH 2.12 0.47 32.08 0.43 6.72 -2.17  
JAS 0.48 2.64 20.05 0.37 4.41 -13.41  

TRUE 0.60 2.48 13.02 0.32 1.62 1.64 

Q1/2018 CBG 0.70 0.99 5.31 1.12 8.96 -21.05  
CPF 0.91 2.27 2.40 0.89 1.27 5.21  

GFPT 1.77 0.43 3.61 1.01 1.37 -7.09  
MINT 1.12 1.37 10.65 0.52 3.73 -12.57  
STA 1.14 1.46 4.45 1.28 0.74 -21.99  
TKN 1.84 0.56 11.30 1.58 11.92 -10.05  
TU 1.62 2.11 2.79 0.98 2.03 -5.03  

TVO 3.12 0.35 8.57 1.94 3.38 15.13  
IVL 1.51 1.26 7.52 1.09 2.65 7.51  

PTTGC 2.28 0.54 9.92 1.09 1.55 11.18 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
AMATA 3.79 1.11 29.01 0.21 1.77 -20.00  
ANAN 2.52 1.78 5.13 0.43 1.04 -34.58  

AP 2.95 1.10 14.40 0.55 1.15 -13.66  
BLAND 5.77 0.19 4.82 0.17 0.72 3.91  

CK 1.03 2.31 3.84 0.45 1.74 -9.06  
CPN 1.17 0.86 33.25 0.32 5.66 -8.50  
EPG 1.98 0.29 11.71 0.74 1.92 -39.82  
LH 2.44 1.10 24.94 0.40 2.51 0.00  

MBK 1.44 1.15 18.26 0.23 1.76 19.07  
ORI 1.77 3.30 19.76 0.68 5.87 -4.15  
QH 3.56 1.07 22.60 0.37 1.26 -9.88  
SCC 1.42 1.10 9.97 0.84 2.30 3.31  
SIRI 1.94 1.74 4.70 0.38 0.82 -22.94  

SPALI 3.61 0.92 18.69 0.49 1.44 -9.28  
STEC 0.89 2.56 5.43 0.74 3.16 -18.38  

TASCO 1.51 0.55 5.68 1.25 2.11 -22.42  
WHA 2.70 1.71 22.63 0.20 2.12 -6.50  

BANPU 0.87 2.06 -5.05 0.41 1.23 4.10  
BCP 1.67 1.28 2.57 1.65 1.09 -11.04  
CKP 2.21 1.63 0.68 0.12 1.61 -3.96  
EA 2.65 1.81 50.53 0.28 11.13 -16.67  

EGCO 3.42 1.07 75.61 0.28 1.42 7.41  
ESSO 1.06 1.21 2.02 2.98 2.16 0.00  
GPSC 2.35 0.52 15.47 0.36 2.95 5.56  

GUNKUL 0.78 2.58 -6.49 0.20 2.80 -12.12  
IRPC 1.02 1.02 4.14 1.36 1.73 4.96  
PTG 0.40 2.47 1.09 5.56 5.59 -21.56 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
PTT 2.33 1.14 7.30 0.92 1.93 25.45  

PTTEP 3.73 0.66 34.16 0.24 1.21 14.50  
RATCH 3.04 0.56 8.22 0.47 1.20 -3.69  

SGP 1.17 1.78 0.64 1.99 2.39 19.34  
SPRC 1.72 0.48 5.13 2.79 1.65 -6.43  

SUPER 0.26 2.31 26.79 0.12 2.13 -15.38  
TOP 3.74 0.85 5.97 1.51 1.53 -11.35  
TTW 1.57 0.91 45.97 0.24 4.08 -3.97  

BEAUTY 3.28 0.35 31.21 1.68 37.53 2.40  
BJC 0.63 1.88 3.52 0.53 2.14 -13.64  

COM7 1.32 1.58 2.71 4.11 9.92 16.56  
CPALL 0.66 3.43 4.23 1.39 10.49 14.29  

GLOBAL 1.04 1.19 8.44 0.83 4.71 -7.65  
HMPRO 0.90 1.65 7.85 1.26 10.02 10.94  
MEGA 2.13 0.55 10.94 1.21 6.85 -5.68  

ROBINS 0.58 0.51 9.80 1.17 4.26 -13.36  
BCH 1.95 1.07 11.63 0.66 8.21 5.56  

BDMS 1.22 0.86 14.30 0.65 5.77 12.44  
BH 2.84 0.43 22.99 0.79 9.48 12.70  

CHG 1.43 0.46 17.84 0.81 6.43 -8.10  
BEC 1.20 1.32 -5.17 0.71 4.07 -0.76  

MAJOR 0.63 1.05 12.97 0.69 3.98 -1.72  
PLANB 2.81 0.20 17.26 0.74 5.68 -10.16  

RS 0.87 1.65 10.44 0.92 20.25 5.41  
CENTEL 0.81 1.02 15.32 0.82 5.76 -15.45  

ERW 0.56 1.93 15.99 0.39 3.83 -8.05  
AAV 0.96 1.31 8.62 0.65 1.14 -16.26 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
AOT 4.33 0.31 41.34 0.33 7.01 -0.74  
BTS 1.39 1.27 11.76 0.14 2.42 0.60  
PSL 0.41 1.31 9.81 0.15 1.48 11.43  

THAI 0.61 7.26 5.02 0.68 1.07 -9.25  
DELTA 3.14 0.41 8.33 1.09 2.61 -7.17  
HANA 5.57 0.17 10.02 0.93 1.25 -27.53  
KCE 1.60 0.53 14.44 0.81 3.51 -18.73  

ADVANC 0.46 5.00 19.49 0.57 12.29 8.90  
DTAC 1.23 2.73 6.81 0.69 3.60 -9.18  

INTUCH 1.63 0.65 53.89 0.42 6.43 3.11  
JAS 0.45 2.32 15.70 0.37 3.36 -13.38  

TRUE 0.57 2.47 -1.10 0.31 1.77 14.52 

Q2/2018 CBG 0.83 1.13 5.74 1.07 6.81 -26.27  
CPF 1.00 2.32 4.14 0.89 1.22 -4.16  

GFPT 1.68 0.45 5.20 0.99 1.24 -8.40  
MINT 0.87 2.07 8.00 0.48 3.11 -15.03  
STA 1.18 1.22 2.94 1.38 0.65 -9.55  
TKN 1.59 0.76 11.29 1.52 8.73 -21.81  
TU 1.50 2.26 0.03 0.96 1.69 -16.40  

TVO 2.84 0.40 9.68 2.09 2.45 -22.63  
IVL 1.44 1.37 9.65 1.03 2.41 -4.37  

PTTGC 2.14 0.54 8.21 1.17 1.15 -22.75  
AMATA 3.17 1.15 16.48 0.20 1.54 -10.10  
ANAN 2.51 1.69 19.70 0.41 1.28 23.83  

AP 2.89 1.16 16.67 0.59 1.14 3.16  
BLAND 5.97 0.18 17.38 0.19 0.69 0.00  

CK 0.95 2.47 6.47 0.39 1.72 -0.83 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
CPN 0.63 0.96 30.31 0.33 4.85 -10.58  
EPG 1.98 0.29 11.60 0.74 2.02 7.35  
LH 2.98 1.15 31.03 0.38 2.46 7.62  

MBK 1.18 1.28 28.60 0.25 1.63 -6.93  
ORI 2.10 3.27 24.37 0.81 4.74 -11.35  
QH 2.34 1.13 22.05 0.35 1.29 5.48  
SCC 1.78 1.02 9.75 0.86 1.93 -17.20  
SIRI 1.96 1.93 6.80 0.33 0.74 -8.33  

SPALI 4.18 0.85 18.79 0.49 1.56 9.30  
STEC 0.91 2.65 5.32 0.77 2.93 -5.24  

TASCO 1.27 0.69 2.08 1.19 1.67 -20.81  
WHA 2.20 1.93 14.98 0.17 2.01 -2.14  

BANPU 0.70 2.03 13.10 0.42 1.22 -3.94  
BCP 1.26 1.48 2.19 1.67 0.98 -11.72  
CKP 2.22 1.80 3.23 0.13 1.55 -3.09  
EA 1.77 1.93 33.66 0.28 7.35 -25.14  

EGCO 5.15 1.06 -27.75 0.27 1.18 -3.45  
ESSO 1.02 1.34 5.66 3.15 1.40 -34.09  
GPSC 2.67 0.57 15.36 0.37 2.63 -8.88  

GUNKUL 0.97 2.94 10.49 0.18 2.18 -21.84  
IRPC 0.90 1.11 5.65 1.43 1.31 -21.62  
PTG 0.36 2.66 0.65 5.73 4.49 -15.79  
PTT 1.86 1.18 5.17 0.96 1.63 -91.30  

PTTEP 2.10 0.66 8.33 0.25 1.50 22.71  
RATCH 2.31 0.72 16.77 0.46 1.18 -1.91  

SGP 1.04 2.07 4.71 1.99 1.54 -68.28  
SPRC 1.74 0.49 4.38 3.14 1.32 -18.75 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
SUPER 0.27 2.21 23.06 0.12 1.31 -36.36  

TOP 3.66 0.89 4.91 1.61 1.24 -15.26  
TTW 1.46 0.93 46.17 0.25 3.72 -3.31  

BEAUTY 3.22 0.33 29.89 1.97 18.37 -42.72  
BJC 0.64 1.88 3.24 0.54 1.87 -11.40  

COM7 1.25 1.79 3.20 4.28 8.05 -12.63  
CPALL 0.59 3.61 3.68 1.45 8.21 -16.48  

GLOBAL 1.02 1.24 8.68 0.87 4.77 5.73  
HMPRO 0.83 1.74 7.97 1.26 8.86 -5.63  
MEGA 1.98 0.61 11.22 1.18 6.30 -4.22  

ROBINS 0.47 0.55 9.26 1.20 3.61 -11.46  
BCH 1.71 1.08 12.85 0.68 7.06 -10.53  

BDMS 1.04 0.84 10.69 0.65 5.91 6.38  
BH 3.23 0.39 22.55 0.80 6.96 -21.83  

CHG 1.40 0.48 17.00 0.82 6.55 7.77  
BEC 1.59 1.33 -0.81 0.68 2.51 -39.62  

MAJOR 0.56 1.08 16.82 0.70 3.31 -13.68  
PLANB 1.95 0.28 17.36 0.74 5.80 6.09  

RS 0.98 1.44 16.36 0.94 9.55 -49.40  
CENTEL 0.72 1.04 7.15 0.86 4.69 -12.69  

ERW 0.50 2.00 2.16 0.40 2.88 -21.25  
AAV 0.95 1.45 -3.29 0.66 1.05 -2.91  
AOT 3.59 0.32 43.55 0.35 6.80 -6.67  
BTS 0.91 1.33 20.74 0.15 2.57 5.39  
PSL 0.62 1.27 7.65 0.15 1.45 -5.13  

THAI 0.57 8.03 -6.61 0.69 0.79 -19.75  
DELTA 2.85 0.46 10.35 1.12 2.20 -13.97 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
HANA 4.84 0.20 4.84 0.92 1.28 2.33  
KCE 1.54 0.58 15.09 0.80 3.80 -43.49  

ADVANC 0.48 4.07 18.90 0.58 11.53 -11.06  
DTAC 1.33 2.74 0.95 0.68 2.85 -17.42  

INTUCH 2.42 0.41 66.15 0.43 6.21 -8.19  
JAS 0.59 2.29 43.97 0.43 2.16 -29.76  

TRUE 0.70 2.46 14.10 0.38 1.33 -25.35 

Q3/2018 CBG 0.80 1.16 6.98 1.02 8.16 14.89  
CPF 0.95 2.41 3.37 0.92 1.25 4.34  

GFPT 1.86 0.44 9.36 0.98 1.56 23.33  
MINT 0.84 1.57 6.42 0.46 4.06 26.15  
STA 1.17 1.24 2.61 1.35 1.03 64.82  
TKN 1.41 0.99 8.42 1.50 10.69 18.37  
TU 1.32 2.28 3.76 0.94 1.99 13.29  

TVO 2.21 0.59 7.05 2.00 2.71 9.43  
IVL 1.25 1.43 10.38 1.07 2.37 7.76  

PTTGC 2.04 0.55 9.10 1.18 1.27 11.30  
AMATA 3.17 1.27 26.87 0.17 2.00 28.88  
ANAN 2.40 1.57 26.62 0.40 1.32 5.65  

AP 3.09 1.09 12.79 0.63 1.27 11.66  
BLAND 6.75 0.18 13.56 0.15 0.67 -3.76  

CK 0.91 2.39 14.62 0.40 1.97 14.02  
CPN 0.58 1.33 29.86 0.27 6.07 19.00  
EPG 1.86 0.30 7.46 0.75 2.36 20.55  
LH 2.94 1.21 25.48 0.37 2.71 1.77  

MBK 1.41 1.19 27.41 0.27 2.00 19.77  
ORI 2.05 2.73 22.09 0.88 4.89 5.49 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
QH 1.94 1.12 26.41 0.32 1.48 12.34  
SCC 1.60 1.06 7.32 0.87 1.97 7.73  
SIRI 2.21 2.08 5.26 0.31 0.82 7.79  

SPALI 3.81 0.79 20.71 0.45 1.67 3.40  
STEC 0.88 2.52 5.26 0.76 4.02 37.57  

TASCO 1.21 0.92 0.09 1.20 2.13 18.25  
WHA 1.71 1.78 20.66 0.17 2.49 19.13  

BANPU 0.81 2.09 7.28 0.45 1.17 -2.05  
BCP 1.43 1.40 3.39 1.73 1.09 10.16  
CKP 2.41 1.72 13.37 0.14 2.21 42.29  
EA 0.67 2.13 40.88 0.26 11.01 47.33  

EGCO 4.53 1.05 33.98 0.28 1.21 5.36  
ESSO 1.02 1.25 2.13 3.22 1.93 34.48  
GPSC 2.73 0.57 12.81 0.41 2.58 -2.17  

GUNKUL 1.02 3.05 35.97 0.20 2.63 15.44  
IRPC 1.00 1.15 3.45 1.48 1.57 17.24  
PTG 0.36 2.86 0.01 5.59 4.24 -6.94  
PTT 1.88 1.23 4.93 1.01 1.81 13.02  

PTTEP 2.27 0.63 22.53 0.27 1.59 10.32  
RATCH 2.31 0.72 13.15 0.47 1.25 0.98  

SGP 1.01 2.49 3.84 1.95 2.08 34.78  
SPRC 1.71 0.48 2.37 3.38 1.45 14.62  

SUPER 0.36 2.21 8.42 0.12 1.70 33.33  
TOP 3.71 0.87 4.44 1.68 1.44 13.83  
TTW 1.34 0.94 49.75 0.26 4.04 4.27  

BEAUTY 2.52 0.44 30.42 2.10 24.50 -0.82  
BJC 0.46 1.87 3.94 0.54 2.21 17.82 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
COM7 1.32 1.42 3.53 4.68 11.89 35.54  
CPALL 0.59 3.46 3.97 1.43 8.24 -6.12  

GLOBAL 1.04 1.14 7.04 0.89 6.10 26.51  
HMPRO 0.67 1.66 8.28 1.35 11.03 17.91  
MEGA 1.97 0.62 9.45 1.22 5.92 -6.29  

ROBINS 0.52 0.52 8.39 1.19 4.73 25.89  
BCH 1.49 1.12 15.81 0.69 9.67 35.95  

BDMS 0.70 0.78 13.68 0.65 6.07 2.00  
BH 3.29 0.39 23.71 0.78 7.90 11.71  

CHG 1.23 0.56 13.05 0.82 8.83 36.54  
BEC 1.84 1.28 2.88 0.69 2.23 -11.46  

MAJOR 0.48 1.20 9.21 0.69 3.32 0.00  
PLANB 1.68 0.37 14.79 0.76 6.62 13.93  

RS 0.82 1.56 12.50 0.92 12.27 43.24  
CENTEL 0.85 1.02 8.28 0.87 4.69 -2.91  

ERW 0.47 2.11 2.87 0.39 3.82 28.57  
AAV 0.64 1.61 -3.85 0.66 0.96 -14.40  
AOT 3.84 0.29 42.33 0.35 6.75 3.97  
BTS 1.13 1.47 16.22 0.16 2.71 5.68  
PSL 0.55 1.22 8.00 0.17 1.67 22.52  

THAI 0.60 8.82 -7.66 0.71 1.06 19.84  
DELTA 2.87 0.46 11.99 1.12 2.72 19.23  
HANA 4.71 0.20 14.60 0.90 1.54 19.70  
KCE 1.46 0.59 14.84 0.81 4.25 11.18  

ADVANC 0.42 4.75 16.09 0.59 10.72 8.65  
DTAC 1.08 3.12 -5.10 0.69 3.69 27.89  

INTUCH 2.72 0.41 62.04 0.43 5.62 1.41 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
JAS 0.47 2.07 8.14 0.44 2.74 28.47  

TRUE 0.74 2.44 1.06 0.39 1.42 14.15 

Q4/2018 CBG 0.90 0.97 13.18 1.09 4.62 -43.06  
CPF 1.02 2.47 1.12 0.93 1.26 -2.57  

GFPT 1.93 0.43 5.62 0.96 1.22 -18.92  
MINT 0.88 2.57 4.66 0.41 2.58 -17.07  
STA 1.15 1.24 0.80 1.30 0.88 -14.02  
TKN 1.56 0.75 1.68 1.60 5.19 -53.74  
TU 1.36 2.21 2.93 0.95 1.82 -9.50  

TVO 3.91 0.26 4.28 2.24 2.61 -8.62  
IVL 1.09 1.57 2.53 1.07 2.11 -8.05  

PTTGC 1.95 0.56 3.05 1.17 1.10 -12.31  
AMATA 2.66 1.35 6.95 0.17 1.71 -14.52  
ANAN 2.22 1.48 20.33 0.36 0.73 -35.84  

AP 3.85 1.02 10.74 0.62 0.81 -34.07  
BLAND 5.76 0.19 17.84 0.15 0.59 -15.64  

CK 0.91 2.27 5.95 0.38 1.68 -8.26  
CPN 0.62 1.33 26.12 0.27 5.24 -9.94  
EPG 1.88 0.30 9.22 0.76 1.88 -22.16  
LH 2.55 1.22 22.60 0.36 2.45 -13.91  

MBK 2.04 1.19 13.63 0.27 1.51 -20.00  
ORI 1.78 2.47 15.78 0.66 2.41 -61.85  
QH 2.10 1.06 14.22 0.34 1.10 -24.28  
SCC 1.64 0.98 8.42 0.87 1.96 -2.24  
SIRI 2.43 2.09 10.83 0.31 0.58 -28.92  

SPALI 3.70 0.68 28.14 0.46 1.24 -25.10  
STEC 0.87 3.13 6.63 0.71 3.01 -18.07 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
TASCO 1.25 0.95 1.37 1.28 1.96 -10.49  
WHA 2.06 1.74 33.24 0.15 2.39 -1.83  

BANPU 0.82 2.06 4.26 0.45 0.93 -22.51  
BCP 1.47 1.59 -3.15 1.68 0.97 -9.93  
CKP 2.52 1.69 5.18 0.15 2.00 -7.29  
EA 0.65 2.19 27.72 0.24 9.01 -11.92  

EGCO 1.51 1.05 -5.96 0.29 1.29 5.08  
ESSO 0.93 1.39 -5.23 3.33 1.24 -34.62  
GPSC 2.57 0.55 7.97 0.42 2.22 -13.65  

GUNKUL 0.65 2.93 19.88 0.20 2.42 -10.83  
IRPC 0.95 1.09 -2.31 1.54 1.32 -15.44  
PTG 0.36 2.84 0.60 5.56 2.73 -35.82  
PTT 2.11 1.19 3.11 1.03 1.54 -15.21  

PTTEP 2.32 0.63 17.92 0.28 1.18 -26.77  
RATCH 2.22 0.69 6.75 0.46 1.23 -1.93  

SGP 1.05 2.57 -4.08 2.06 1.44 -31.45  
SPRC 1.63 0.43 -7.09 3.66 0.98 -35.57  

SUPER 0.67 2.33 11.78 0.12 1.07 -36.90  
TOP 4.33 1.17 -4.80 1.58 1.07 -25.14  
TTW 1.66 0.89 44.03 0.26 4.24 1.64  

BEAUTY 3.49 0.31 18.85 1.70 15.92 -45.87  
BJC 0.48 1.88 4.68 0.54 1.87 -14.71  

COM7 1.25 1.74 3.27 3.79 7.42 -31.11  
CPALL 0.61 3.23 3.98 1.44 7.76 -0.36  

GLOBAL 1.07 1.10 6.31 0.89 5.48 -7.14  
HMPRO 0.80 1.75 9.81 1.25 10.97 -3.80  
MEGA 1.71 0.68 14.16 1.14 4.70 -22.82 
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หลกัทรัพย์ CA DE NP TA PBV Price  
ROBINS 0.61 0.53 9.15 1.15 4.10 -9.93  

BCH 1.46 1.09 12.54 0.65 7.66 -19.71  
BDMS 0.53 0.85 6.58 0.63 5.63 -2.75  

BH 4.20 0.33 20.35 0.77 7.84 0.81  
CHG 1.23 0.55 9.76 0.83 6.09 -32.39  
BEC 1.85 1.33 -10.14 0.73 1.53 -30.65  

MAJOR 0.48 1.14 8.45 0.77 2.95 -16.26  
PLANB 1.82 0.34 14.99 0.81 5.54 -12.23  

RS 1.04 1.44 12.58 0.96 9.32 -30.19  
CENTEL 1.10 1.01 8.73 0.85 4.35 -4.19  

ERW 0.44 2.03 10.43 0.38 2.97 -22.22  
AAV 0.58 1.62 -2.70 0.65 0.98 -1.87  
AOT 3.32 0.30 34.52 0.34 6.38 -1.91  
BTS 0.93 1.47 43.73 0.17 2.87 2.69  
PSL 1.00 1.19 10.96 0.18 1.08 -36.40  

THAI 0.56 12.21 -14.69 0.73 0.93 -19.87  
DELTA 3.07 0.42 7.29 1.14 2.61 -0.36  
HANA 4.54 0.20 11.17 0.92 1.25 -16.46  
KCE 1.53 0.51 11.52 0.80 2.66 -37.87  

ADVANC 0.48 4.05 15.21 0.59 10.12 -14.18  
DTAC 0.54 5.88 -25.60 0.57 3.81 -7.98  

INTUCH 1.85 0.39 42.33 0.40 5.29 -11.57  
JAS 0.41 1.99 2.61 0.43 2.13 -19.64  

TRUE 0.61 2.71 -8.47 0.37 1.22 -14.05 
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ประวตัิผู้เขียน 

 

ช่ือ-นามสกุล    กญัญารัตน์  กิตติสนธิรักษ ์

ประวติัการศึกษา    พ.ศ. 2553  บริหารธุรกิจ สาขาการเงิน  

มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัทิตย ์ 

ต าแหน่ง และสถานท่ีท างานปัจจุบนั Direct Market Expenses (DME) Accountant  

บริษทั ไทยน ้าทิพย ์จ  ากดั 
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