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บทคดัย่อ

งานวิจัย น้ี มีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัย ท่ีกําหนดและ

ผลตอบแทนจากการดําเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงิน หมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ครอบคลุมระยะเวลา 7 ปี ตั้งแต่ปีพ.ศ. 2556 ถึง 2562 เคร่ืองมือท่ีใช้

ในการเก็บรวบรวมขอ้มูล คือ กระดาษทาํการ โดยวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน และวิเคราะห์

การถดถอยพหุคูณ ในการทดสอบสมมติฐาน งานวิจัยน้ีวดัผลตอบแทนจากการดาํเนินงาน

โดยใช้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE)

เป็นตวัแปรตาม ส่วนตวัแปรอิสระเป็นปัจจัยภายใน ประกอบด้วย อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อ

เงินรับฝาก (LD) อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้ (CI) อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม

(NPL) อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (CAR) และอตัราส่วนรายไดต้่อสาขา (IB)

ผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้มีความสัมพันธ์ เชิงลบกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยอ์ย่างมีนยัสําคญั ในขณะท่ีอตัราส่วนรายไดต้่อสาขามีความสัมพนัธ์เชิง

บวกกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ นอกจากน้ี ยงัพบวา่เม่ืออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

เป็นตวัวดัผลการดาํเนินงานของธนาคาร ปัจจยัต่าง ๆ ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝาก

อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้ อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม และอตัราส่วน

เงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง เป็นปัจจยัท่ีมีผลเชิงลบอยา่งมีนยัสาํคญักบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้ ในขณะท่ีอตัราส่วนรายไดต้่อสาขามีผลกระทบเชิงบวกอยา่งมีนยัสาํคญั
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ABSTRACT

This research aims to study the relationship between factors and Operating Return of

Banking Sector on the Stock Exchange of Thailand over the period of seven years from 2013 to

2019. The tools used for data collection is operating documents. The data was analyzed by

Pearson correlation and multiple regression analysis in testing hypotheses. This research

measured operating return using Return On Asset (ROA) and Return On Equity (ROE) as the

dependent variables. The independent variables are the internal determinants which consist of

Loan to Deposit ratio (LD), Cost to Income ratio (CI), Non-Performing Loans to Total Loans

ratio (NPL), Capital Adequacy Ratio (CAR) and Income to Number of bank's branches ratio (IB).

The results prove that Cost to Income ratio is negatively associated with Return On

Asset (ROA) at a significant level, whereas Income to Number of bank's branches ratio is

positively associated with ROA. Similarly, when Return On Equity (ROE) is applied as a

measure of bank performance, factors such as Loan to Deposit ratio, Cost to Income ratio, Non-

Performing Loans to Total Loans ratio and Capital Adequacy Ratio appear to be significant and

contributes negatively to ROE, whereas Income to Number of bank's branches ratio is significant

and impact positively.
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บทที่ 1

บทนํา

1.1 ที่มาและความสําคญัของปัญหา

บทบาทของธนาคารพาณิชยท่ี์มีต่อเศรษฐกิจ คือ เป็นตวักลางในการจดัสรรทรัพยากร

ระหว่างผูมี้เงินออมไปยงัผูต้ ้องการลงทุน ช่วยทาํให้ระบบการเงินและเศรษฐกิจดาํรงอยู่ได้

ต่อเน่ือง

เศรษฐกิจของประเทศไทยในปี 2562 ขยายตัวในอัตราท่ีลดลง แต่ระบบธนาคาร

พาณิชยย์งัมีความมัน่คง ระดบัเงินกองทุนและเงินสาํรองอยู่ในระดบัสูง สามารถรองรับความทา้

ทายจากความไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจได้ ผลประกอบการของระบบธนาคารพาณิชย์

ปรับดีข้ึนจากการรับรู้กาํไรพิเศษจากการขายเงินลงทุนเป็นสําคัญ ขณะท่ีการเติบโตของ

สินเช่ือและคุณภาพสินเช่ือของระบบธนาคารพาณิชยไ์ดรั้บผลกระทบจากการชะลอตวัของภาวะ

เศรษฐกิจ ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจยงัคงมีปัญหาหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing

Loan : NPL) (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2563)

ภายใตส้ภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจขา้งตน้ จุดท่ีมีความเส่ียงของธนาคารพาณิชยซ่ึ์งอาจ

มีความสาํคญัต่อเสถียรภาพของระบบการเงิน คือปัญหาภาระหน้ีท่ียงัอยู่ในระดบัสูง โดยเฉพาะ

ในภาคครัวเรือน ซ่ึงอาจก่อใหเ้กิดหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได้ ตั้งแต่ปี 2558 เป็นตน้มา คุณภาพสินเช่ือ

ท่ีดอ้ยลงส่งผลใหธ้นาคารพาณิชยมี์ภาระในการกนัสาํรองเพ่ิมข้ึน จนเป็นตน้ทุนในการปล่อยสินเช่ือ

ทั้งน้ีธนาคารพาณิชยไ์ดป้รับตวัหลายดา้น ท่ีสาํคญัคือ 1. ลดตน้ทุนการระดมทุน 2. ปรับลดคา่ใชจ่้าย

ดา้นการดาํเนินงาน เช่น ลดจาํนวนสาขา และเน้นให้บริการอิเล็กทรอนิกส์มากขึ้น 3. ปรับพอร์ต

สินเช่ือและพอร์ตเงินลงทุนเพ่ือเพ่ิมผลตอบแทน เพ่ือรักษากาํไรของธนาคารพาณิชย์ (ธนาคารแห่ง

ประเทศไทย, 2563)

ดว้ยเหตุน้ี ผูว้ิจยัจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาว่าอตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วน

เงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝาก รวมถึงอัตราส่วนเงินให้สินเช่ือด้อยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม เม่ือ

ธนาคารพยายามปรับตวัจากปัญหาหน้ีครัวเรือน อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ เม่ือตอ้งปรับลด
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ค่าใช้จ่ายการดาํเนินงาน อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง เม่ือธนาคารมีการกนัสํารอง

เพิ่มข้ึน และอัตราส่วนรายได้ต่อสาขา เม่ือเกิดการลดจาํนวนสาขาลงนั้ น เป็นท่ีน่าสนใจว่า

อตัราส่วนทั้งหลายท่ีเกิดจากผลการดาํเนินงานส่งผลกระทบในทิศทางใด กบัอตัราผลตอบแทน

ต่อสินทรัพย์และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้นของธนาคารพาณิชย์ ท่ีสะท้อน

ประสิทธิภาพของธนาคารในการดาํเนินงานเพ่ือใหเ้กิดผลตอบแทน

1.2 วตัถุประสงค์ของการวจิัย

เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัท่ีกาํหนดและผลตอบแทนจากการดาํเนินงาน

ของกลุ่มธุรกิจการเงิน หมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

1.3 สมมติฐานของการวจิัย

จากวตัถุประสงคข์องงานวิจยั จึงกาํหนดสมมติฐานของการวิจยั เพื่อการทดสอบและ

ศึกษาความสมัพนัธ์ดงัน้ี

H1 : อัตราส่วนเ งินให้สินเ ช่ือต่อ เ งินรับฝากมีความสัมพันธ์ เ ชิงบวกกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

H2 : อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับอตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์

H3 : อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือด้อยคุณภาพต่อสินเช่ือรวมมีความสัมพนัธ์เชิงลบกับ

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

H4 : อัตราส่วนเ งินกองทุนต่อสินทรัพย์เ ส่ียงมีความสัมพันธ์ เ ชิงบวกกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

H5 : อัตราส่วนรายได้ต่อสาขามีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์

H6 : อัตราส่วนเ งินให้สิน เ ช่ือต่อเ งินรับฝากมีความสัมพันธ์ เ ชิงบวกกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

H7 : อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับอตัราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผูถื้อหุ้น
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H8 : อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือด้อยคุณภาพต่อสินเช่ือรวมมีความสัมพนัธ์เชิงลบกับ

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

H9 : อัตราส่วนเ งินกองทุนต่อสินทรัพย์เ ส่ียงมีความสัมพันธ์ เ ชิงบวกกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

H10 : อัตราส่วนรายได้ต่อสาขามีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผูถื้อหุน้

1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ

เพ่ือใช้เป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุนในหุ้นกลุ่มธนาคาร สําหรับนักลงทุน

หรือผูส้นใจ

1.5 นิยามศัพท์

อัตราส่วนเงินให้สินเ ช่ือต่อเงินรับฝาก (Loan to Deposit Ratio : LD) หมายถึง

สดัส่วนท่ีธนาคารพาณิชยน์าํเงินฝากไปให้สินเช่ือ

อัตราส่วนค่าใช้จ่ าย ต่อรายได้ (Cost to Income Ratio : CI) หมายถึง อัตราส่วน

ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานต่อรายไดจ้ากการดาํเนินงาน

อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือด้อยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (Non-Per forming Loans to

Total Loans : NPL) หมายถึง อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือด้อยคุณภาพหรือสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิด

รายไดต่้อสินเช่ือรวม

อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) หมายถึง

อตัราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพยเ์ส่ียง

อัตราส่วนรายได้ต่อสาขา (Income to Number of Bank’s branches : IB) หมายถึง

อตัราส่วนรายไดจ้ากการดาํเนินงานต่อจาํนวนสาขา

อัต ร าผลตอบแทนต่อสินทรัพ ย์ (Return On Asset : ROA) หมาย ถึง อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ฉล่ีย

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) หมายถึง อตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เฉล่ีย



บทที่ 2

แนวคดิ ทฤษฎี และผลงานวจิยัทีเ่ก่ียวข้อง

การศึกษาในเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลต่อผลตอบแทนจากการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงิน

หมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูวิ้จยัไดท้าํการศึกษาและรวบรวม

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อเป็นแนวทางในการวิเคราะห์ขอ้มูล ประกอบดว้ยหวัขอ้

ดงัต่อไปน้ี

2.1 แนวคิด และทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง

2.1.1 ทฤษฎีแห่งการแสวงหากาํไรสูงสุด (Profit Maximization Theory)

2.1.2 แนวคิดการกาํกบัดูแลสถาบนัการเงินแบบ CAMELS analysis

2.1.3 แนวคิดเก่ียวกบัการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินตามตวัแปรท่ีใชใ้นงานวจิยั

2.2 งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง

2.3 กรอบแนวคิดการวจิยั

2.1 แนวคดิ และทฤษฎท่ีีเก่ียวข้อง

2.1.1 ทฤษฎีแห่งการแสวงหากาํไรสูงสุด (Profit Maximization Theory)

วเรศ อุปปาติก (2544) อธิบายวา่ธนาคารพาณิชยเ์ป็นหน่วยเศรษฐกิจท่ีมีจุดมุ่งหมายเพื่อ

แสวงหากาํไรสูงสุด เหมือนธุรกิจอ่ืนๆ ซ่ึงการถือสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเหมาะสมเพ่ือให้ไดก้าํไร

สูงสุดนั้นจะอยู่ภายใตเ้ง่ือนไขต่าง ๆ เช่น สินทรัพยท่ี์ธนาคารถืออยู่ โดยสินทรัพยเ์หล่าน้ีสามารถ

แบ่งไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ

1. สินทรัพยท่ี์ก่อใหเ้กิดรายได้ (Earning Assets) ไดแ้ก่ เงินใหสิ้นเช่ือ และเงินลงทุนใน

หลกัทรัพยป์ระเภทต่าง ๆ

2. สินทรัพยท่ี์ไม่ก่อใหเ้กิดรายได้ (Non-Earning Assets) ไดแ้ก่ เงินสาํรองตามกฎหมาย

และเงินสาํรองส่วนเกิน
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ธนาคารพาณิชยม์องเห็นถึงความสําคัญของความสามารถในการทาํกาํไรจึงตอ้งมี

การปรับตัวในการถือครองสินทรัพย์และหน้ีสินให้มีความเหมาะสมอยู่ตลอดเวลาเพ่ือให้

สอดคลอ้งกบัภาวะการณ์ทางการเงินท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยธนาคารจะมีการวางแผนการดาํเนินงาน

บริหารสินทรัพยอ์ยา่งมีคุณภาพ ส่งผลใหเ้กิดผลกาํไรตามเป้าหมายท่ีวางไว้

2.1.2 แนวคิดการกาํกบัดูแลสถาบนัการเงินแบบ CAMELS analysis

เป็นเคร่ืองมือทางการเงินท่ีใช้เพื่อเตือนภยัล่วงหน้าทางการเงิน สําหรับธนาคารและ

สหกรณ์ โดยท่ีหน่วยงานกาํกบัดูแลจะมีเกณฑก์ารใหค้ะแนนกบัสถาบนัการเงินตามมุมมองทั้ง 6 ดา้น

ซ่ึงมีคะแนนอยู่ระหว่าง 1 – 5 คะแนน สถาบนัการเงินท่ีได้รับคะแนนเฉล่ียน้อยกว่า 2 คะแนน

ถือเป็นสถาบนัการเงินท่ีมีคุณภาพสูง ส่วนสถาบนัการเงินท่ีไดรั้บคะแนนตั้งแต่ 3 คะแนนข้ึนไปจะ

ถูกกาํกบัดูแลอยา่งเขม้งวดเน่ืองจากมีความเส่ียงสูงท่ีจะเกิดวิกฤตทางการเงิน (Investopedia, 2021)

ซ่ึงองคป์ระกอบของ CAMELS ทั้ง 6 ดา้น มีดงัน้ี

ความเพียงพอและความแขง็แกร่งของเงินกองทุน (C: Capital Adequacy)

เป็นการวิเคราะห์ความเพียงพอของเงินทุนกบัความเส่ียง ว่ามีการจดัหาแหล่งเงินทุน

รองรับผลกระทบจากความเส่ียงทางธุรกิจหรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิด เพ่ือไม่ให้ความเสียหายท่ี

อาจจะเกิดข้ึนกระทบต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียของสถาบนัการเงินทั้งลูกคา้ เจา้หน้ี และและผูถื้อหุ้น โดย

หน่วยงานกาํกับดูแลจะตรวจสอบการปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ท่ีกาํหนดให้ดาํรงเงินกองทุนของ

สถาบนัการเงินและความสามารถในการควบคุมความเส่ียง (Investopedia, 2021)

การมีเงินกองทุนท่ีเพียงพอและแข็งแกร่งนอกจากจะมีส่วนช่วยตา้นทานภาวะวิกฤต

ในระบบการเงินและระบบเศรษฐกิจได้แล้ว ยงัมีส่วนช่วยลดความเส่ียงจากระบบการเงินไปสู่

ภาคเศรษฐกิจจริงได้ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2558)

คุณภาพสินทรัพย์ (A: Asset Quality)

เ ป็นการวิ เ คร าะห์ประ สิท ธิภาพในการใช้ สินท รัพย์ ท่ี มี ให้ เ กิ ดร ายได้ห รือ

ผลตอบแทน เก่ียวขอ้งกับการวดัระดับความเส่ียงในการลงทุน การปรับสมดุลของสินทรัพย์

และหน้ีสิน สะท้อนประสิทธิภาพของนโยบายและแนวปฏิบัติด้านการลงทุนของสถาบัน

การเงิน แสดงถึงความมัน่คงของสถาบนัการเงินเม่ือตอ้งเผชิญกบัความเส่ียง (Investopedia, 2021)

ความสามารถในการจดัการ (M: Management Capability)

เป็นการวิเคราะห์ความสามารถในการวางกลยทุธ์ บริหารจดัการ ควบคุมดูแลใหเ้ป็นไป

ตามวตัถุประสงค์ กาํหนดทิศทาง เป้าหมายของสถาบนั สะทอ้นใหเ้ห็นความสามารถของผูบ้ริหาร
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ในการจัดการ ดูแล และควบคุมเส่ียง เพ่ือให้แน่ใจว่าการดําเนินงานของสถาบันเป็นไปตาม

วตัถุประสงค์ สอดคลอ้งกบันโยบาย ระเบียบและขอ้บงัคบัของสถาบนั รวมถึงกฎหมายท่ีบงัคบัใช้

(Investopedia, 2021)

ความสามารถในการทาํกาํไร (E: Earning and Profitability)

เป็นการวิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายไดแ้ละการแข่งขนัของสถาบนัการเงิน

เพ่ือให้สามารถรักษาระดบักิจกรรม ขยายกิจการ และคงความสามารถในการแข่งขนั ซ่ึงเป็นปัจจยั

สาํคญัในการดาํเนินงานอย่างต่อเน่ือง โดยประเมินจากความสามารถในการทาํกาํไรดว้ยการวดั

การเติบโตของรายได้ ความมัน่คงของกิจการ ค่าเผื่อในการประเมินมูลค่า อตัรากาํไรสุทธิ และ

ความสามารถในการใช้สินทรัพย์ หรือส่วนของทุน (Investopedia, 2021) รวมถึงคุณภาพและ

แหล่งท่ีมาของกาํไร ระดบัค่าใชจ่้ายท่ีสัมพนัธ์กบัการดาํเนินงาน เช่น ค่าใชจ่้ายดาํเนินงาน ค่าใชจ่้าย

พนกังาน เป็นตน้ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2558)

ความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง (L: Liquidity)

เป็นการวดัความสามารถในการเปล่ียนสินทรัพยเ์ป็นเงินสด วิเคราะห์ความเส่ียงท่ีเกิด

จากการไม่สามารถชาํระหน้ีสินหรือภาระผกูพนัเม่ือถึงกาํหนดได้ โดยประเมินจากความพร้อมใน

การเปล่ียนสินทรัพยเ์ป็นเงินสด ความสมดุลระหวา่งสินทรัพยส์ภาพคล่องและภาระผกูพนัทางการ

เงิน และการใชแ้หล่งเงินทุนระยะสั้น (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2558)

ความเส่ียงดา้นตลาด (S: Sensitivity to Market Risk)

เป็นการวิเคราะห์ผลกระทบหรือความอ่อนไหวอนัเกิดจากความความผนัผวนดา้นราคา

ได้แก่ การเปล่ียนแปลงด้านอตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียน และราคาหลกัทรัพยต์่อผลกระทบ

ในทางลบต่อรายไดแ้ละเงินกองทุนของสถาบนัการเงิน (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2558)

2.1.3 แนวคิดเก่ียวกบัการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินตามตวัแปรท่ีใชใ้นงานวจิยั

กฤษฎา เสกตระกูล (2553) การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio

Analysis) เป็นการนาํรายการต่าง ๆ ในงบการเงินมาเปรียบเทียบอตัราส่วน เพ่ือหาความสัมพนัธ์

ของรายการสินทรัพย์ หน้ีสิน ทุน รายได้ และค่าใชจ่้ายวา่เหมาะสมหรือไม่ ช่วยใหส้ามารถประเมิน

ฐานะทางการเงิน และความสามารถในการทาํกาํไรของธุรกิจ โดยผูว้ิเคราะห์อาจนาํอตัราส่วน

ทางการเงินของบริษทัเปรียบเทียบกบัในอดีตท่ีผ่านมา หรือเปรียบเทียบกบับริษทัอ่ืนท่ีเป็นคู่แข่ง

หรืออาจเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรม จะทาํให้ผลการวิเคราะห์มีประสิทธิภาพและ

ชดัเจนยิง่ข้ึน
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ทั้งน้ี การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินของธุรกิจธนาคารพาณิชยมี์หลกัการแนวคิด

และวตัถุประสงคใ์นการวิเคราะห์คลา้ยกบัธุรกิจทัว่ไป แต่รายละเอียดการวิเคราะห์จะมีลกัษณะท่ี

แตกต่างอย่างชดัเจน เน่ืองจากการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยมี์ลกัษณะเฉพาะท่ีต่างจากธุรกิจ

ทัว่ไป เช่น แหล่งท่ีมาของเงินทุนดาํเนินงานของสถาบนัการเงิน ส่วนใหญ่เกิดจากการรับฝากเงิน

และแหล่งใช้ไปของเงินทุนหลักคือการให้สินเช่ือ การวิเคราะห์จึงมีลักษณะท่ีแตกต่างจาก

อุตสาหกรรมอ่ืนๆ แบ่งไดเ้ป็น 5 กลุ่ม ดงัน้ี

1. อตัราส่วนดา้นสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) หมายถึง ความสามารถในการชาํระ

ภาระผูกพนั ซ่ึงรายการท่ีสําคญัไดแ้ก่เงินฝากท่ีลูกคา้นาํมาฝากกบัธนาคาร (Deposit) เงินรับฝากน้ี

มกัจะถูกกระจายไปลงทุนในสินทรัพยป์ระเภทต่างๆ โดยเฉพาะรายการเงินให้สินเช่ือ (กฤษฎา

เสกตระกูล, 2553) อตัราส่วนทางการเงินท่ีใช้ช้ีวดัด้านสภาพคล่องของธนาคารพาณิชยท่ี์ใช้ใน

งานวจิยัน้ี ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝาก (Loan to Deposit Ratio : LD)

2. อตัราส่วนดา้นคุณภาพสินเช่ือ (Loan Asset Quality Ratios) เน่ืองจากกิจกรรมหลกั

ในการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยม์าจากรายการสินเช่ือเป็นหลกั การตรวจสอบคุณภาพสินเช่ือ

ของธนาคารจะทาํให้เกิดความมัน่ใจในการบริหารงานเพ่ือสร้างรายได้และกาํไรของธนาคาร

(กฤษฎา เสกตระกูล, 2553) อตัราส่วนดา้นคุณภาพสินเช่ือของธนาคารพาณิชยท่ี์ใช้ในงานวิจยัน้ี

ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (Non-Performing Loans to Total Loans :

NPL)

3. อตัราส่วนดา้นประสิทธิภาพการดาํเนินงาน (Management Efficiency Ratios) แสดง

ความสามารถใชท้รัพยากรไดอ้ยา่งคุม้ค่า ไดผ้ลตอบแทนตามท่ีตอ้งการ อตัราส่วนดา้นประสิทธิภาพ

การดาํเนินงาน ของธนาคารพาณิชยท่ี์ใชใ้นงานวิจยัน้ี ไดแ้ก่ อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ (Cost to

Income Ratio : CI) และอตัราส่วนรายไดต่้อสาขา (Income to Number of Bank’s branches : IB)

4. อัต ร า ส่ วนด้านความสามารถ ในการทํากํา ไร (Profitability Ratios) ใช้ว ัด

ความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร อตัราส่วนดา้นความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร

พาณิชยท่ี์ใช้ในงานวิจยัน้ี ได้แก่ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return On Asset : ROA) และ

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return On Equity : ROE)
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5. อตัราส่วนด้านความเพียงพอของเงินกองทุน (Capital Adequacy Ratios) แสดงถึง

ความมัน่คงของธนาคารพาณิชย์ ซ่ึงส่งผลต่อความเช่ือมัน่ของลูกคา้และเจา้หน้ีของธนาคาร (กฤษฎา

เสกตระกลู, 2553) อตัราส่วนดา้นความเพียงพอของเงินกองทุน ของธนาคารพาณิชยท่ี์ใชใ้นงานวจิยั

น้ี ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR)

ตวัแปรอิสระ

1. อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝาก (Loan to Deposit Ratio : LD)

อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝาก คํานวณจากเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝาก

อตัราส่วนน้ีแสดงสภาพคล่องของธนาคารพาณิชย์ หากอตัราส่วนน้ีเพิ่มสูงข้ึนจากการท่ีธนาคารนาํ

เงินรับฝากมาใหสิ้นเช่ือ ก็จะส่งผลใหธ้นาคารพาณิชยป์ระสบปัญหาการขาดสภาพคล่องจนกระทบ

ต่อความมัน่คงของธนาคารพาณิชยไ์ด้ (พิมพ์ลภชัญ์ พฒันชัย, 2559) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ

Molyneux and Thornton (1992) Supriyono and Herdhayinta (2019) และSaif-Alyousfi (2020)

พบว่าหากธนาคารมีอตัราส่วนดงักล่าวตํ่า กล่าวคือมีสภาพคล่องสูง จะส่งผลให้ความสามารถใน

การทาํกาํไรลดลง เน่ืองจากสินทรัพย์สภาพคล่องจะมีอัตราผลตอบแทนค่อนข้างตํ่า อีกทั้งยงั

สอดคลอ้งกบัการศึกษาของศิวาพร นามวิชยั (2558) ท่ีศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกบัอตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชย์ไทย ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยผล

การศึกษาพบวา่ อตัราเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝากมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์

รวม เน่ืองจากธนาคารพาณิชยท์ั้งระบบมีการให้สินเช่ือมากกว่าเงินรับฝาก จึงทาํให้มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน

จากอตัราดอกเบ้ียของเงินให้สินเช่ือ และงานวิจยัของ รุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561) ท่ีพบว่าอตัราส่วน

เงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝากมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อความสามารถในการทาํกาํไร กล่าวคือ

ธนาคารสามารถนาํสินทรัพยส์ภาพคล่องเพ่ือหาผลตอบแทนไดเ้พ่ิมข้ึน แต่ผลการศึกษาแตกต่างจาก

สุภาพร ประเสริฐสิริเจริญ (2551) หทยัรัตน์ อนวชัชกุล (2553) ท่ีพบวา่ อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อ

เงินรับฝากมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ รวมถึงงานวิจยัต่างประเทศของ

Petria, Capraru, and Ihnatov (2015) ท่ีพบว่าอตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝากมีความสัมพนัธ์

เชิงลบกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เช่นกนั

2. อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้ (Cost to Income Ratio : CI)

อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ คาํนวณจากค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานต่อรายได้จาก

การดาํเนินงานโดยรายการค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานประกอบดว้ย ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนักงาน

ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ีและอุปกรณ์ และค่าใช้จ่ายอ่ืน ขณะท่ีรายไดจ้ากการดาํเนินงาน
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ประกอบด้วย รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ รวมถึงรายได้จาก

การดาํเนินงานอ่ืน อตัราส่วนน้ีบอกถึงประสิทธิภาพในการบริหารจดัการค่าใช้จ่ายของธนาคาร

พาณิชย์ วา่สามารถควบคุมตน้ทุนไดม้ากนอ้ยเพียงใด หากอตัราส่วนน้ีสูงจะส่งผลใหธ้นาคารไดรั้บ

กาํไรลดลง สอดคลอ้งกบังานวิจยัของดวงรัตน์ เกียรต์ิหิรัญเลิศ (2551) อคัรพนธ์ วงศ์ไตรโพธ์ิ

(2556) วิกานดา ใจสมุทร (2558) รุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561) ท่ีพบว่าอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้

ส่งผลเชิงลบต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารพาณิชย์ โดยหากอตัราส่วนน้ีสูงข้ึนจะ

ส่งผลให้ความสามารถทาํกาํไรลดลง และงานวิจยัต่างประเทศของ Wong,Fong, Wong and Choi

(2007) Mathuva (2009) Petria, Capraru, and Ihnatov (2015) Supriyono and Herdhayinta (2019)

พบว่าอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดส่้งผลเชิงลบต่อความสามารถทาํกาํไรของธนาคารพาณิชยใ์น

ประเทศจีน เคนยา่ ประเทศในกลุ่มยโุรป และอินโดนีเซีย ตามลาํดบั แต่ขดัแยง้กบังานวิจยัของหทยั

รัตน์ อนวชัชกุล (2553) ท่ีพบว่าอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายไดส่้งผลเชิงบวกต่อความสามารถทาํ

กาํไร อาจเป็นเพราะค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานท่ีสูงขึ้นเกิดจากค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนักงานและ

ค่าใชจ่้ายการตลาด ทาํให้ศกัยภาพการทาํงานเพ่ิมข้ึนและนกัลงทุนเขา้ถึงขอ้มูลข่าวสารไดง่้ายข้ึน

ส่งผลใหธ้นาคารสามารถมีรายไดเ้พ่ิมขึ้น กาํไรจึงสูงข้ึน

3. อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (Non-Performing Loans to Total

Loans : NPL)

อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม คาํนวณจาก สินเช่ือดอ้ยคุณภาพ

หรือสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดต่้อเงินให้สินเช่ือ เงินให้สินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ คือ ลูกหน้ี

ของธนาคารพาณิชยท่ี์ไม่สามารถจะชาํระดอกเบ้ียและเงินตน้ในเวลาท่ีกาํหนดเป็นระยะเวลาเกิน

กว่า 3 เดือนข้ึนไป ทาํให้ธนาคารตอ้งตั้งสาํรองเผื่อหน้ีท่ีสงสัยจะสูญ รวมทั้งทาํการเพ่ิมทุน เพ่ือ

เป็นการแก้ไขและปรับสถานภาพทางการเงิน หากอัตราส่วนเงินให้สินเช่ือด้อยคุณภาพต่อ

สินเช่ือรวมสูงข้ึน จะทาํให้กาํไรของธนาคารพาณิชย์ลดลง และยังส่งผลให้ธนาคารต้องมี

ค่าใช้จ่ายในการดูแลจัดการเพิ่มสูงข้ึนด้วย สอดคลอ้งกบังานวิจัยของ Saif-Alyousfi (2020) และ

งานวิจัยในประเทศไทยของ รุจิรา เสนาภักด์ิ (2561) ท่ีพบว่าอัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิด

รายได้ต่อสินเช่ือรวมส่งผลในเชิงลบต่อความสามารถทาํกาํไรของธนาคารพาณิชย์ แต่มีความ

แตกต่างจากงานวิจยัของศิวาพร นามวิชัย (2558) ท่ีพบว่า เงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือ

รวมไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม ทั้งน้ีเพราะธนาคารพาณิชยท์ั้งระบบ

มีการควบคุมคุณภาพการให้สินเช่ือมากข้ึน ทาํให้การเกิดสินเช่ือดอ้ยคุณภาพน้อยลง จึงไม่ส่งผล
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กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม รวมถึงงานวิจัยของวิกานดา ใจสมุทร (2558) ท่ีพบว่า

สินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนัยสําคญัต่อความสามารถในการทาํ

กาํไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย

4. อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR)

อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง คาํนวณจากเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพยเ์ส่ียง

โดยท่ีเงินกองทุน คือ ส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีธนาคารจดัสรรไวส้ําหรับรองรับความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึน

จากการนาํเงินรับฝากไปลงทุนในสินทรัพยเ์ส่ียงต่าง ๆ และสินทรัพยเ์ส่ียง คือ สินทรัพยท่ี์ธนาคาร

ลงทุนโดยใช้เงินรับฝากจากผูฝ้ากเงิน แลว้มีโอกาสท่ีจะเกิดผลขาดทุนทาํให้ไม่สามารถคืนเงิน

รับฝากให้กับผูฝ้ากเงินได้ โดยสินทรัพยท่ี์สถาบนัการเงินลงทุนแต่ละชนิดนั้น มีความเส่ียงท่ี

แตกต่างกนั อตัราส่วนน้ีแสดงความสามารถในการรองรับความเสียหายท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากการ

ประกอบกิจการ บ่งบอกถึงความแข็งแกร่งของธนาคาร หลกัเกณฑ์ดา้นเงินกองทุนท่ีกาํกบัดูแล

โดยธนาคารแห่งประเทศไทย ได้มีการอ้างอิงจากหลักเกณฑ์ Basel เพ่ือให้สถาบันการเงินมี

ความมั่นคงสามารถรองรับผลขาดทุนท่ีจะเกิดทั้ งในภาวะปกติและภาวะวิกฤตได้ โดย

องคป์ระกอบของเงินกองทุนแบ่งเป็น เงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจา้ของ ไดแ้ก่ ทุนชาํระ

แลว้ ทุนสาํรองตามกฎหมาย กาํไรสะสม เงินท่ีไดรั้บจากการออกหุ้นบุริมสิทธิชนิดไม่สะสมเงิน

ปันผล เป็นต้น ส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ได้แก่ เงินท่ีได้รับจากการออกตราสารแสดงสิทธิท่ีมี

ลกัษณะคลา้ยทุน เงินสาํรองสาํหรับสินทรัพยจ์ดัชั้นปกติ เป็นตน้ และสินทรัพยเ์ส่ียงคาํนวณจาก

ผลรวมสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิต สินทรัพย์เส่ียงด้านตลาด และสินทรัพย์เส่ียงด้านปฏิบติัการ

(ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2556) ซ่ึงทางธนาคารแห่งประเทศไทยมีการทบทวนและปรับปรุง

การดาํรงเงินกองทุนตามหลกัเกณฑ์ของ Basel โดยมีการประยุกต์ใชเ้พ่ือให้เหมาะสมและเขา้กบั

บริบทของประเทศไทย โดยท่ียงัยอมรับได้ในมาตรฐานสากล หากอัตราส่วนเงินกองทุนต่อ

สินทรัพยเ์ส่ียงมีค่าสูง แสดงว่าธนาคารพาณิชยมี์เงินรองรับความเสียหายซ่ึงอาจจะเกิดข้ึนใน

ภาวะวิกฤตได้ ทาํให้เกิดความเช่ือมั่นแก่ลูกคา้และเจ้าหน้ีของธนาคาร ส่งผลให้มีผูใ้ช้บริการ

ธนาคารเพิ่มข้ึน และส่งผลให้ความสามารถทาํกาํไรของธนาคารสูงข้ึน สอดคล้องกับงานวิจัย

ของภาณุพฒัน์ เรืองชยัปราโมทย์ (2558) ท่ีพบวา่การเปล่ียนแปลงอตัราเงินกองทุนมีความสัมพนัธ์

กบัปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางเดียวกนั ซ่ึงสัมพนัธ์กบัความสามารถใน

การทาํกาํไรในรูปแบบของอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นเช่นกัน รวมถึงงานวิจัยของ Alshatti

(2016) Fidanoski, Choudhry, Davidovic and Sergi (2018) Domanovic, Todorovic, and Savovic
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(2018) ก็ได้ผลท่ีสอดคล้องกัน คืออัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงมีความสัมพนัธ์เชิง

บวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ แต่ขดัแยง้กับงานวิจัยของ ดวงรัตน์ เกียรต์ิหิรัญเลิศ

(2551) ท่ีพบว่าแมธ้นาคารขนาดใหญ่ส่วนมากจะมีอตัราส่วนน้ีตํ่า แต่ความสามารถในการทาํกาํไร

ย ัง สูงขึ้ น และงานวิจัยของ Supriyono and Heyvon Herdhayinta (2019) ท่ีพบว่าอัตราส่วน

เงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงมีความสมัพนัธ์เชิงลบต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

5. อตัราส่วนรายไดต้่อสาขา (Income to Number of Bank’s branches : IB)

อตัราส่วนรายไดต่้อสาขา คาํนวณจากรายไดจ้ากการดาํเนินงานต่อจาํนวนสาขา บ่งช้ีวา่

สาขาสามารถสร้างรายได้ให้ธนาคารมากน้อยเพียงใด ธุรกิจการเงินมีการแข่งขนัสูง สาขาของ

ธนาคารพาณิชย์ ท่ีเปรียบเสมือนช่องทางจาํหน่ายผลิตภณัฑต่์างๆของธนาคารพาณิชยต์อ้งไดรั้บการ

ปรับเปล่ียน เพื่อสร้างความได้เปรียบในตลาด และเพ่ือเป็นการขยายฐานลูกคา้ การขยายสาขา

หมายถึงตน้ทุนท่ีเพ่ิมขึ้น แต่ก็สามารถเขา้ถึงกลุ่มลูกคา้รายยอ่ยไดม้ากขึ้น ไดส้อดคลอ้งกบังานวิจยั

ของนันทพร บํ้ าสันเทียะ (2555) ท่ีพบว่าอัตราส่วนรายได้ต่อสาขา มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกันกับกาํไรสุทธิของธนาคาร หากสาขาสร้างรายได้มากข้ึน ก็จะส่งผลให้กาํไรสุทธิของ

ธนาคารเพ่ิมข้ึนดว้ย

ตวัแปรตาม

1. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return On Asset : ROA)

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ คาํนวณจากกําไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของธนาคารต่อ

สินทรัพย์รวมเฉล่ีย อัตราส่วนน้ีใช้ประเมินการทาํกาํไรและการบริหารสินทรัพยข์องธนาคาร

ว่ามีประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด สามารถก่อให้เกิดผลตอบแทนอย่างสมเหตุสมผลหรือไม่

การวิเคราะห์อาจเจาะลึกว่าอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยท่ี์สูงหรือตํ่านั้น อาจมาจากส่วนต่าง

รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ ซ่ึงเป็นความแตกต่างจากรายได้ดอกเบ้ียเงินให้สินเช่ือและตน้ทุนดอกเบ้ีย

เงินรับฝาก หากมีค่ามากยิ่งแสดงคามสามารถในการทาํกาํไรสูง นอกจากน้ียงัตอ้งพิจารณาการ

ควบคุมค่าใช้จ่ายดาํเนินงานของธนาคารโดยเฉพาะค่าใช้จ่ายหน้ีสงสัยจะสูญและค่าใช้จ่าย

ดาํเนินงานอ่ืน ๆ รวมถึงการใชสิ้นทรัพยอ์ยา่งคุม้ค่าของธนาคารดว้ย (กฤษฎา เสกตระกลู, 2553)

2. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return On Equity : ROE)

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ คาํนวณจากกาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของธนาคารต่อ

ส่วนของผูถื้อหุ้นธนาคารเฉล่ีย อตัราส่วนน้ีใชว้ดัประสิทธิภาพการทาํผลตอบแทนคืนผูถื้อหุ้น ซ่ึง

แสดงผลประโยชน์ท่ีผูถื้อหุ้นจะไดรั้บ เป็นหัวใจสําคญัท่ีจะใชค้ดักรองหุ้นธนาคาร หากมีค่าสูงก็
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สะทอ้นการบริหารท่ีดีของธนาคารไดม้าก การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อาจ

พิจารณาแยกองคป์ระกอบเป็นอตัรากาํไรสุทธิเพื่อประเมินประสิทธิภาพการสร้างรายได้ ควบคุม

ค่าใช้จ่าย อตัราการหมุนของสินทรัพย์ เพ่ือประเมินประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยใ์ห้เกิด

ความคุม้ค่า และอตัราส่วนสินทรัพยร์วมต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ือประเมินประสิทธิภาพในการจดัหา

แหล่งเงินทุนท่ีเหมาะสม (กฤษฎา เสกตระกลู, 2557) อยา่งไรก็ตามธนาคารเป็นธุรกิจท่ีใชเ้งินลงทุน

สูง แต่เป็นเงินทุนจากการฝากเงินของประชาชนเป็นหลกั ดงันั้นภาระหน้ีจะสูงเป็นปกติ ขณะท่ีทุน

จดทะเบียนมีไม่มากและเงินกองทุนต่าง ๆ ยงัมีธนาคารแห่งประเทศไทยกํากับดูแลกําหนด

หลกัเกณฑ์ขั้นตํ่าไว้ เพ่ือให้ไม่กระทบกับเจ้าหน้ีของธนาคารเม่ือเกิดวิกฤตท่ีทาํให้ธนาคารไม่

สามารถชาํระหน้ีได้ (กฤษฎา เสกตระกลู, 2558)

2.2 งานวจิัยที่เก่ียวข้อง

Said and Tumin (2011) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างผลการดาํเนินงานและอตัราส่วน

ทางการเงินของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศมาเลเซียและจีน พบว่าอตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการ

ดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยท์ั้งในประเทศมาเลเซียและจีน

และมีผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเฉพาะประเทศมาเลเซีย สอดคลอ้งกบั Petria,

Capraru, and Ihnatov (2015) Garcia and Guerreiro (2016) Simatele, Mishi, and Ngonyama

(2018) Supriyono and Herdhayinta (2019) Saif-Alyousfi (2020) ท่ีศึกษาธนาคารในกลุ่มประเทศ

ยุโรป โปรตุเกส แอฟริกาใต้ อินโดนีเซีย และเอเชียตามลาํดบั ซ่ึงไดผ้ลว่าอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อ

รายไดมี้ความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และอตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้เช่นกนั รวมถึงงานวิจยัของไทย อุทุมพร นิลรัตน์ (2551) จิณห์วรา เช้ือเมืองพาน (2552)

นันทพร บํ้ าสันเทียะ (2555) อคัรพนธ์ วงศ์ไตรโพธ์ิ (2556) วิกานดา ใจสมุทร (2558) รุจิรา เสนา

ภกัด์ิ (2561) พบวา่ อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานต่อรายได้ มีผลกระทบต่อความสามารถใน

การทาํกาํไรของธนาคารพาณิชยไ์ทย โดยท่ีกรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานต่อรายไดเ้พิ่มข้ึนจะทาํ

ให้ความสามารถในการทาํกาํไรทั้งอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้ของทุกกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยลดลงทั้งหมด

ในขณะท่ีงานวิจยัของหทยัรัตน์ อนวชัชกุล (2553) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถ

ทาํกาํไรของธนาคารพาณิชยไ์ทย ผลการศึกษาพบว่าปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการทาํกาํไร

ของธนาคารพาณิชยไ์ทยในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสาํคญั คือ อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้
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Petria, Capraru, and Ihnatov (2015) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อความสามารถทาํกาํไรของ

ธนาคารในกลุ่มประเทศยุโรป 27 แห่ง พบว่า ความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินให้

สินเช่ือต่อเงินรับฝากส่งผลเชิงลบต่อความสามารถทาํกาํไรทั้งอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละ

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น แตกต่างจากงานวิจัยของ Supriyono and Herdhayinta

(2019) Saif-Alyousfi (2020) ท่ีพบวา่อตัราเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝากมีความสัมพนัธ์เชิงบวกและมี

นยัสาํคญักบัความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารทั้งอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ในกรณีของ BPD Bank อินโดนีเซีย และธนาคารทั้ง 2,446 แห่งใน

47 ประเทศในเอเชีย ตามลาํดบั

นอกจากน้ีงานวิจัยในประเทศไทยของศิวาพร นามวิชัย (2558) พบว่า อตัราเงินให้

สินเช่ือต่อเงินรับฝาก มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม

สอดคลอ้งกบัรุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561) พบว่าอตัราส่วนสินเช่ือต่อเงินฝาก (LD) มีความสัมพนัธ์ต่อ

ความสามารถทาํกาํไรในเชิงบวก เน่ืองจากการท่ีธนาคารสามารถปล่อยสินเช่ือไดเ้พ่ิมข้ึน ส่งผลให้

รายไดด้อกเบ้ียเพิ่มข้ึน และทาํใหค้วามสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารเพิ่มสูงข้ึน แต่ขดัแยง้กบั

สุภาพร ประเสริฐสิริเจริญ (2551) พบว่าอตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินฝาก (LD) มีผลเชิงลบต่อ

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะ

ในช่วงท่ีอยู่ในขอบเขตวิจยั ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัลง เป็นผลให้การขอสินเช่ือของภาคเอกชนมี

การขยายตวัลดลง และปัญหาสินเช่ืออสังหาริมทรัพยด์้อยคุณภาพของสหรัฐอเมริกา ส่งผลให้

ธนาคารแต่ละแห่งเพ่ิม ความเขม้งวดในการปล่อยสินเช่ือ จึงส่งผลให้ปริมาณเงินให้สินเช่ือเพ่ิม

ข้ึนไม่มากนัก จึงเป็นเหตุให้สัดส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินฝากมีความสัมพนัธ์เชิงลบกับอตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ รวมถึงหทยัรัตน์ อนวชัชกุล (2553) พบว่าปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถ

ในการทาํกาํไรของธนาคารพาณิชยไ์ทยในทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมีนยัสาํคญั คือ อตัราส่วนเงินให้

สินเช่ือต่อเงินฝาก

Alshatti (2016) ศึกษาปัจจัยท่ีกําหนดความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร

กรณีศึกษาธนาคารในจอร์แดน 13 แห่ง ระหว่างปีค.ศ.2005 - 2014 ผลการศึกษาพบว่า เงินกองทุน

ต่อสินทรัพยเ์ส่ียง มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยอ์ย่างมี

นั ย สํ า คัญ ส อ ด ค ล้ อ ง กั บ Fidanoski, Choudhry, Davidovic and Sergi (2018) Domanovic,

Todorovic, and Savovic (2018) พบว่าอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงมีผลกระทบในเชิง

บวกต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของ
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ธนาคารในโครเอเชียและเซอร์เบีย ตามลาํดบั และงานวิจยัในประเทศไทยของภาณุพฒัน์ เรืองชยั

ปราโมทย์ (2558) ศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงอตัราเงินกองทุนท่ีมีต่อปริมาณการให้

สินเช่ือและความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ผลการศึกษา

พบว่า การเปล่ียนแปลงของอตัราเงินกองทุนในอดีตของธนาคารพาณิชย์มีความสัมพนัธ์กับ

ปริมาณการให้สินเช่ือในงวดถัดไปในทิศทางบวก ซ่ึงสัมพนัธ์กบัความสามารถในการทาํกาํไร

ในรูปแบบของอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นเช่นกนั แต่ขดัแยง้กับ Supriyono and Herdhayinta

(2019) ท่ีศึกษาการกาํหนดความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร กรณีของ BPD Bank ใน

อินโดนีเซีย พบว่า อตัราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุน (CAR) มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบต่อ

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE)

Saif-Alyousfi (2020) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร

ทั้ง 2,446 แห่งใน 47 ประเทศในเอเชีย ในช่วงปีค.ศ.1995 - 2017 ผลการศึกษาพบว่า อตัราส่วนเงิน

ให้สินเช่ือด้อยคุณภาพต่อสินเช่ือรวมส่งผลต่อทั้ งอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์และอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นในทิศทางตรงกนัขา้มอย่างมีนัยสาํคญั เช่นเดียวกบังานวิจยัไทย

ของรุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและการกาํกบัดูแล

กิจการต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ผลการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายไดต้่อสินเช่ือรวม (NPLGL) มี

ความสัมพนัธ์ต่อความสามารถทาํกาํไรในเชิงลบเน่ืองจากสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดส่้งผลให้

กาํไรของธนาคารพาณิชยล์ดลง

นันทพร บํ้ าสันเทียะ (2555) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของ

ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่โดยศึกษาธนาคารขนาดใหญ่ 4 แห่ง ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ

ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยท่ีมี

ความสัมพนัธ์ในเชิงบวกต่อกาํไรของธนาคารกรุงเทพและธนาคารไทยพาณิชย์ ไดแ้ก่ อตัราส่วน

รายไดร้วมต่อจาํนวนสาขา

จากการศึกษาผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง สามารถสรุปไดว้า่ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ

บางตวัแปร มีผลต่อตวัแปรตามไดท้ั้งทางบวกและทางลบ กล่าวคือ แสดงความสัมพนัธ์เชิงบวกใน

งานวิจยัหน่ึง แต่แสดงความสัมพนัธ์เชิงลบในงานวิจยัอ่ืน จึงเป็นอีกสาเหตุหน่ึงท่ีควรศึกษาเพิ่มเติมใน

บริบทปัจจุบนัว่าผลการศึกษามีความสัมพนัธ์กนัอย่างไร ซ่ึงผลการศึกษาของงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง

แสดงทิศทางความสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระท่ีสอดคลอ้งกบังานวจิยัน้ีดงัตารางต่อไปน้ี
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ตารางที่ 2.1 สรุปงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัจจยัท่ีมีผลต่อผลตอบแทนจากการดาํเนินงานของธนาคาร

ปัจจัย งานวจิัยที่เก่ียวข้อง

ความสัมพนัธ์เชิงบวก ความสัมพนัธ์เชิงลบ

อั ต ร า ส่ ว น เ งิ น ใ ห้

สินเช่ือต่อเงินรับฝาก

(LD)

Molyneux andThornton (1992)

Supriyono and Heyvon

Herdhayinta (2019)

Saif-Alyousfi (2020)

ศิวาพร นามวชิยั (2558)

รุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561)

Petria, Capraru, and Ihnatov

(2015)

สุภาพร ประเสริฐสิริเจริญ (2551)

หทยัรัตน์ อนวชัชกลุ (2553)

อัตราส่วนค่าใช้จ่าย

ต่อรายได้ (CI)

หทยัรัตน์ อนวชัชกลุ (2553) Wong,Fong,Wong andChoi (2007)

Mathuva (2009)

Said and Tumin (2011)

Petria, Capraru, and Ihnatov (2015)

Garcia and Guerreiro (2016)

Simatele,Mishi, andNgonyama

(2018)

Supriyono and Heyvon

Herdhayinta (2019)

Saif-Alyousfi (2020)

อุทุมพร นิลรัตน์ (2551)

จิณห์วรา เช้ือเมืองพาน (2552)

นนัทพร บํ้าสนัเทียะ (2555)

อคัรพนธ์ วงศไ์ตรโพธ์ิ (2557)

วกิานดา ใจสมุทร (2558)

รุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561)

อั ต ร า ส่ ว น เ งิ น ใ ห้

สินเ ช่ือด้อยคุณภาพ

ต่อสินเช่ือรวม (NPL)

Saif-Alyousfi (2020)

รุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561)
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ตารางที่ 2.1 (ต่อ)

ปัจจัย งานวจิัยที่เก่ียวข้อง

ความสัมพนัธ์เชิงบวก ความสัมพนัธ์เชิงลบ

อตัราส่วนเงินกองทุน

ต่ อ สิ นท รั พ ย์ เ ส่ี ย ง

(CAR)

Alshatti (2016)

Fidanoski, Choudhry, Davidovic

and Sergi (2018)

Domanovic, Todorovic, and

Savovic (2018)

ภาณุพฒัน์ เรืองชยัปราโมทย์ (2558)

Supriyono and Heyvon

Herdhayinta (2019)

ดวงรัตน์ เกียรต์ิหิรัญเลิศ (2551)

อัตราส่วนรายได้ต่อ

สาขา (IB)

นนัทพร บํ้าสนัเทียะ (2555)

2.3 กรอบแนวคดิการวจิัย

การวิจัยเ ร่ืองปัจจัยท่ีมีผลต่อผลตอบแทนจากการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงิน

หมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีกรอบแนวคิดการวจิยัดงัน้ี

ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม

ภาพที่ 2.1 กรอบแนวคิดการวจิยั

1. อตัราผลตอบแทนต่อ สิ

นทรัพย์ (ROA)

2. อตัราผลตอบแทนต่อ ส่

วนของผูถื้อหุน้ (ROE)

1.อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝาก (LD)

2.อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้ (CI)

3.อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือดอ้ยคุณภาพ ต่อสินเช่ือ

รวม (NPL)

4.อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ เส่ียง (CAR)

5.อตัราส่วนรายไดต้่อสาขา (IB)



บทที่ 3

ระเบียบวธีิวจิยั

3.1 ประชากร และกลุ่มตัวอย่าง

ประชากรท่ีใช้ศึกษาคือ ธนาคารท่ีอยู่ในกลุ่มบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการเงิน หมวดธนาคาร จาํนวน 11 ธนาคาร ประกอบดว้ย ธนาคารกรุง

ศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด

(มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารเกียรตินาคินภัทร จํากัด (มหาชน)

ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ เพ่ือรายยอ่ย จาํกดั (มหาชน) ธนาคาร

ไทยพาณิชย์ จาํกดั (มหาชน) ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) ธนาคารทิสโก้ จาํกดั (มหาชน) และ

ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) ท่ีดาํเนินงานต่อเน่ืองตลอด 7 ปี ระหวา่งปี พ.ศ. 2556 – 2562

3.2 เคร่ืองมือที่ใช้ในการรวบรวมข้อมูล

เคร่ืองมือท่ีใชเ้ป็นกระดาษทาํการในการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ โดยใชอ้ตัราส่วน

ทางการเงิน วิเคราะห์ความสัมพนัธ์และผลกระทบ ซ่ึงประกอบดว้ยตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม

ดงัน้ี

ตวัแปรอิสระ

1. อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝาก (LD)

2. อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้ (CI)

3. อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (NPL)

4. อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (CAR)

5. อตัราส่วนรายไดต้่อสาขา (IB)

ตวัแปรตาม

1. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA)

2. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)
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ตารางที่ 3.1 กระดาษทาํการท่ีใชเ้กบ็ขอ้มูล

Name Quar ter Year Independent var iable Dependent var iable

LD CI NPL CAR IB ROA ROE

3.3 วธีิการเก็บรวบรวมข้อมูล

ในการศึกษาน้ีไดร้วบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) สาํหรับรอบระยะเวลาบญัชี

ปี พ.ศ. 2556 – 2562 รายไตรมาสจากงบการเงิน แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี (แบบ 56-1) และ

รายงานประจาํปี โดยเก็บรวบรวมจากเวบ็ไซตต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th)

เว็บไซต์สํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ (www.sec.or.th) ระบบ

ขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยแ์ละตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าบนอินเทอร์เน็ต (SETSMART) เวบ็ไซต์

ของธนาคารท่ีเป็นประชากรในงานวิจัยน้ี และขอ้มูลสถิติต่างๆจากเว็บไซต์ของธนาคารแห่ง

ประเทศไทย (www.bot.or.th)

3.4 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล

ผูว้ิจยันาํขอ้มูลท่ีไดเ้กบ็รวบรวมมาทดสอบวิเคราะห์โดยใชโ้ปรแกรมสาํเร็จรูปทางสถิติ

SPSS มาวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร ดว้ย

ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlations) คาํนวณวิธี Pearson Correlation ท่ีระดบันัยสําคญั 0.05

โดยทิศทางของความสัมพันธ์พิจารณาจากเคร่ืองหมาย ค่าบวกหมายถึงตัวแปรคู่ดังกล่าวมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั หากเป็นค่าลบหมายถึงตวัแปรคู่ดงักล่าวมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงขา้มกนั ส่วนขนาดของความสัมพนัธ์พิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ซ่ึงมีค่าระหวา่ง -1

ถึง 1 หากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เขา้ใกล้ -1 หรือ 1 แสดงวา่ตวัแปรคู่ดงักล่าวมีความสัมพนัธ์กนั

สูง และหากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เขา้ใกล้ 0 แสดงว่าตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัตํ่า ทั้งน้ีการ

พิจารณาระดบัความสัมพนัธ์ เป็นไปตามท่ีนักสถิติกาํหนดไว้ (Best, 1977 as cited in Angsuchot,
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2017, p. 4) และพิจารณาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระวา่เป็นอิสระต่อกนั ไม่เกิดปัญหาภาวะ

ร่วมเส้นตรงพหุ (Multicollinearity) โดยค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระดว้ยกนั

ตอ้งมีค่าไม่เกิน 0.85 จึงจะไม่มีปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Kline, 2005)

ตารางที่ 3.2 การแปลความหมายค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ของ Best

ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ ระดบัความสัมพนัธ์

0.81 – 1.00 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัสูง

0.51 – 0.80 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัปานกลาง

0.21 – 0.50 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัตํ่า

0.01 – 0.20 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัตํ่ามาก

0.00 ไม่มีความสมัพนัธ์กนั

และวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อหาความสัมพนัธ์และศึกษาตวั

แปรอิสระท่ีร่วมกนัพยากรณ์ตวัแปรตามโดยทดสอบดว้ยวธีิดงัต่อไปน้ี

ปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multicollinear ity)

ค่าสถิติสําหรับการตรวจสอบปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multicollinearity)

ประกอบด้วยค่าสถิติสองชนิด ได้แก่ค่าความคลาดเคล่ือนยินยอม (Tolerance) และค่า Variance

Inflation Factor (VIF) ทั้ งน้ี ค่า Tolerance สามารถคาํนวณได้จากสูตร Tolerance = 1-R2 เม่ือ R2

เป็นปริมาณความแปรปรวนในตวัแปรอิสระ ค่า Tolerance มีค่าอยู่ระหว่าง 0 ถึง 1 หากเขา้ใกล้ 1

แสดงว่าตวัแปรอิสระดงักล่าวกบัตวัแปรอิสระท่ีเหลือมีความสัมพนัธ์กนัน้อย ในทางตรงกนัขา้ม

หากเข้าใกล้ 0 แสดงว่าตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันมาก ทั้ งน้ี ถ้าค่าตํ่ากว่า 0.2 แสดงว่า

มีปัญหา Multicollinearity (Menard, 1995) ส่วนค่า Variance Inflation Factor คาํนวณจากสูตร

VIF = 1/Tolerance มี ค่ า อ ยู่ ร ะหว่ า ง 1 ถึ ง ∞ ยิ่ ง มี ค่ า ม า กแสดง ว่ า ตัว แปร อิสระนั้ น มี

ความสัมพันธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืนมาก และจะเกิดปัญหา Multicollinearity ก็ต่อเม่ือ ค่า VIF มีค่า

ตั้งแต่ 10 ข้ึนไป (Myers, 1990)

ปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างค่าความคลาดเคล่ือน (Autocor relation)

Durbin-Watson ใชท้ดสอบค่าความคลาดเคล่ือนระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม

(Autocorrelation) ทั้งน้ี ค่า 0  Durbin-Watson  4 โดยถา้มีค่าอยู่ในช่วง 1.5 ถึง 2.5 แสดงว่าตวั
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แปรไม่มีความสัมพนัธ์หรือเป็นอิสระต่อกนั แต่หากเขา้ใกล้ 0 แสดงว่าตวัแปรมีความสัมพนัธ์เชิง

บวก และหากค่าเขา้ใกล้ 4 แสดงวา่ตวัแปรมีความสมัพนัธ์เชิงลบ (อโนทยั ตรีวานิช, 2553)

อยา่งไรก็ตามแมว้า่ค่า Durbin-Watson ควรอยูร่ะหวา่ง 1.5 – 2.5 แต่การศึกษาของ Field

(2009) พบวา่หากค่า Durbin-Watson มีค่าตํ่ากวา่ 1 หรือมากกวา่ 3 จึงจะสามารถช้ีชดัไดว้า่มีปัญหา

Autocorrelation ชดัเจน

การวเิคราะห์การถดถอยพหุคุณ

R Square (R2) คือค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจพหุคูณ ใชว้ดัอิทธิพลของตวัแปรอิสระ

ทั้งหมดต่อตวัแปรตามวา่มีอิทธิพลอยูร้่อยละ R2 x 100 ส่วนที่เหลือแสดงถึงอิทธิพลจากตวัแปรอ่ืน

ท่ีไม่ไดน้าํมาวิเคราะห์ หาก R2 มีค่าเขา้ใกล้ 1 แสดงว่าตวัแปรอิสระทั้งหมดนั้นมีความสัมพนัธ์กบั

ตวัแปรตามสูง หาก R2 มีค่าใกล้ 0 แสดงว่าตวัแปรอิสระชุดนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามตํ่า

โดยอาจดู Adjusted R Square ซ่ึงเป็นค่า R Square ท่ีปรับแลว้

F test แสดงค่าสถิติในการทดสอบว่าตวัแปรอิสระในสมการสามารถร่วมกนัพยากรณ์

ตวัแปรตามไดอ้ย่างมีนยัสําคญัทางสถิติหรือไม่ โดยระดบันยัสําคญั (ค่า Sig.) จะตอ้งมีค่าไม่เกิน

0.05 ถา้หากค่า Sig. เกิน 0.05 จะถือว่าตวัแปรอิสระทั้งหมดไม่สามารถร่วมกนัพยากรณ์ตวัแปรตามได้

อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ

ค่าสัมประสิทธ์ถดถอยมาตรฐาน (Standardized Coefficient : Beta) นาํมาสร้างสมการ

พยากรณ์ในการทดสอบสมมุติฐาน โดยระดบันยัสาํคญั (ค่า Sig.) ของแต่ละตวัแปรอิสระแต่ละตวั

จะตอ้งมีค่าไม่เกิน 0.05 ถา้หากค่า Sig. เกิน 0.05 จะถือวา่ตวัแปรอิสระตวันั้นไม่มีผลต่อตวัแปรตาม

อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติ ค่าน้ีสามารถแสดงอิทธิพลของตวัแปรอิสระต่อตวัแปรตาม หากตวัแปร

อิสระใดมีค่าสูง (โดยไม่พิจารณาเคร่ืองหมาย ซ่ึงแสดงเพียงทิศทาง) แสดงว่าตวัแปรอิสระนั้นมี

อิทธิพลต่อตวัแปรตามมาก

นาํขอ้มูลท่ีไดม้าสร้างสมการถดถอย ดงัน้ี

Y = a + B1LDt + B2CIt + B3NPLt + B4CARt + B5IBt + et

โดยท่ี

Y = ตวัแปรตาม ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA)

และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return On Equity : ROE)



21

a = ค่าคงท่ี เม่ือกาํหนดใหต้วัแปรอิสระ เท่ากบั 0

B1-B5 = ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย แสดงถึงการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตาม

เม่ือตวัแปรอิสระเปล่ียนไป 1 หน่วย โดยท่ีตวัแปรอิสระอ่ืนคงท่ี

et = ค่าความคลาดเคล่ือน ณ ช่วงเวลาท่ี t

LD = อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝาก

CI = อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้

NPL = อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม

CAR = อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง

IB = อตัราส่วนรายไดต้่อสาขา



บทที่ 4

ผลการศึกษา

งานวจิยัน้ีไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลต่อผลตอบแทนจากการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงิน

หมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลราย

ไตรมาสตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 – 2562 และนาํขอ้มูลท่ีไดม้าทาํการวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงสถิติ ดงัน้ี

4.1 การวเิคราะห์สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ (Correlation Analysis)

4.2 การวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)

4.1 การวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis)

การวิ เคราะห์ ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Independence

Variable) และตวัแปรตาม (Dependence Variable) ว่าตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์กนัมากน้อย

เพียงใด หาก ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์น้ีมี ค่าใกล้ -1 หมายความว่าตัวแปรทั้ งสองตัวมี

ความสมัพนัธ์กนัอยา่ง มากในทิศทางตรงกนัขา้ม แต่ถา้หากมีค่าใกล้ 1 หมายความวา่ตวัแปรทั้งสอง

ตวัมีความสัมพนัธ์กนัมากในทิศทางเดียวกนั และถา้หากมีค่าเป็น 0 หมายความวา่ตวัแปรทั้งสองไม่

มีความสัมพนัธ์ต่อกนั สําหรับงานวิจยัน้ีมีตวัแปรอิสระ 5 ตวัแปร คือ อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อ

เงินรับฝาก (Loan to Deposit Ratio : LD) อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้ (Cost to Income Ratio : CI)

อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (Non-Performing Loans to Total Loans : NPL)

อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) อตัราส่วนรายไดต่้อสาขา

(Income to Number of Bank’s branches : IB) และตวัแปรตาม 2 ตวัแปร ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทน

ต่อสินทรัพย์ (Return On Asset : ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return On

Equity : ROE) ซ่ึงผลการศึกษามีดงัน้ี
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ตารางที่ 4.1 ผลการวดัค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ (Pearson Correlation)

Var iables LD CI NPL CAR IB ROA ROE

Mean 104.74 46.61 2.92 16.41 27.69 0.31 2.76

S.D. 17.38 9.67 1.09 2.30 15.69 0.19 1.63

LD 1

CI .113* 1

NPL .384** .265** 1

CAR .010 -.050 .024 1

IB .667** -.218** .266** .220** 1

ROA .126* -.595** -.058 .139* .466** 1

ROE -.009 -.645** -.261** -.027 .369** .881** 1

หมายเหตุ. * หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05

** หมายถึง มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01

จากตารางท่ี 4.1 พบว่า ตวัแปรอิสระทุกตวัมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ท่ีสัมพนัธ์

กนัเอง อยู่ระหว่าง 0.010 - 0.667 ซ่ึงไม่พบว่ามีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระคู่ใดท่ี

เกิน 0.85 ดงันั้น จึงไม่เกิดปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multicollinearity) นอกจากนั้น พบว่า ตวั

แปรอิสระและตวัแปรตามท่ีมีความสมัพนัธ์กนัอยา่งมีนยัสาํคญั ไดแ้ก่

อัตราส่วนเงินให้สินเ ช่ือต่อเงินรับฝาก (LD) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อย่างมีนัยสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 โดยมีความสัมพนัธ์กนั

ร้อยละ 12.6 นัน่คือ เป็นความสมัพนัธ์แบบแปรผนัตรงในระดบัตํ่ามาก

อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง (CAR) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อย่างมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 โดยมีความสัมพนัธ์กนั

ร้อยละ 13.9 นัน่คือ เป็นความสมัพนัธ์แบบแปรผนัตรงในระดบัตํ่ามาก

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ (CI) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ (ROA) อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีความสัมพนัธ์กันร้อยละ 59.5

นัน่คือ เป็นความสมัพนัธ์แบบแปรผกผนัในระดบัปานกลาง
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อัตราส่วนรายได้ต่อสาขา (IB) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ (ROA) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีความสัมพนัธ์กันร้อยละ 46.6

นัน่คือ เป็นความสมัพนัธ์แบบแปรผนัตรงในระดบัตํ่า

อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ (CI) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับอตัราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีความสัมพนัธ์กนัร้อยละ

64.5 นัน่คือ เป็นความสมัพนัธ์แบบแปรผกผนัในระดบัปานกลาง

อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (NPL) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบั

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมี

ความสมัพนัธ์กนัร้อยละ 26.1 นัน่คือ เป็นความสมัพนัธ์แบบแปรผกผนัในระดบัตํ่า

อตัราส่วนรายไดต่้อสาขา (IB) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุ้น (ROE) อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีความสัมพนัธ์กันร้อยละ 36.9

นัน่คือ เป็นความสมัพนัธ์แบบแปรผนัตรงในระดบัตํ่า

จากการวิเคราะห์ขอ้มูลตามตารางท่ี 4.1 สามารถสรุปไดว้่าอตัราส่วนรายไดต่้อสาขา

(IB) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับทั้งอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) และอตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) แต่อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้ (CI) นั้นมีความสัมพนัธ์

ในทิศทางตรงขา้มกบัทั้งสองตวัแปรตาม ส่วนอตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝาก (LD) และ

อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เ ส่ียง (CAR) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) เท่านั้น และอตัราส่วนเงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม

(NPL) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) เท่านั้น

อย่างไรก็ตามการวิ เคราะห์ด้วยวิ ธี น้ีสามารถบอกได้เ พียงทิศทางและระดับ

ความสัมพนัธ์เท่านั้น เม่ือพิจารณาความเหมาะสมของขอ้มูลท่ีจะนาํไปใช้ในการวิเคราะห์สมการ

เชิงเส้นแลว้ จึงต้องมีการทดสอบภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multicollinearity) ความสัมพนัธ์เชิง

เส้นระหว่างค่าความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) และวิเคราะห์การถดถอยเพ่ือประเมินค่า

ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม โดยไดท้ดสอบในขั้นตอนวิเคราะห์การถดถอย

พหุคูณ (Multiple Regression Analysis)
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4.2 การวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)

วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เพื่อหาความสัมพนัธ์และศึกษาตวัแปรอิสระท่ีร่วมกนั

พยากรณ์ตวัแปรตามได้อย่างมีนัยสําคญั โดยผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของปัจจัยท่ีมีผลต่อ

ผลตอบแทนจากการดําเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงินหมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปีพ.ศ. 2556 - 2562 มีดงัน้ี

ตารางที่ 4.2 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เม่ือตวัแปรตามคือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

(ROA)

Model Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig. Collinearity

Statistics

B Std.

Error

Beta Tolerance VIF

(Constant) .704 .089 7.916 .000

LD -.001 .001 -.099 -1.598 .111 .449 2.225

CI -.010 .001 -.490 -10.330 .000 .769 1.301

NPL -.001 .008 -.003 -.063 .950 .790 1.265

CAR .002 .004 .023 .527 .598 .913 1.096

IB .005 .001 .421 6.585 .000 .423 2.367

Dependent Variable: ROA

R2 .478

Adjust R2 .470

Std. Error of the Estimate .14057

F 55.367

Sig F .000

Durbin-Watson 1.182



26

ตารางที่ 4.3 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เม่ือตวัแปรตามคือ อตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้ (ROE)

Model Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig. Collinearity

Statistics

B Std.

Error

Beta Tolerance VIF

(Constant) 9.684 .705 13.740 .000

LD -.019 .005 -.207 -3.560 .000 .449 2.225

CI -.080 .008 -.476 -10.684 .000 .769 1.301

NPL -.270 .066 -.180 -4.098 .000 .790 1.265

CAR -.107 .029 -.151 -3.688 .000 .913 1.096

IB .050 .006 .485 8.063 .000 .423 2.367

Dependent Variable: ROE

R2 .539

Adjust R2 .531

Std. Error of the Estimate 1.11470

F 70.593

Sig F .000

Durbin-Watson 1.285

เม่ือพิจารณาปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ (Multicollinearity) จากตารางท่ี 4.2 และ

ตารางท่ี 4.3 พบว่าค่า Tolerance ทั้งหมด มีค่าสูงกว่า 0.2 และค่า VIF ทั้งหมดมีค่าตํ่ากว่า 10 แสดง

วา่ไม่มีปัญหาภาวะร่วมเส้นตรงพหุ

ปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหวา่งค่าความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) จากตาราง

ท่ี 4.2 พบว่าค่า Durbin-Watson มีค่า 1.182 และตารางท่ี 4.3 ค่า Durbin-Watson มีค่า 1.285 ซ่ึงจาก

การศึกษาของ Field (2009) ค่าท่ีไดจ้ากการทดสอบสูงกว่า 1 จึงไม่มีปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้น

ระหวา่งค่าความคลาดเคล่ือน
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จากตารางท่ี 4.2 พบวา่สถิติ F-test ดูจากค่า Sig. เท่ากบั 0.00 มีค่านอ้ยกวา่ 0.05 แสดงวา่

ตวัแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตวัมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตาม และสามารถพยากรณ์อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ค่า Adjusted R Square มีค่าร้อยละ 47.0 อยา่ง

มีนัยสําคญัทางสถิติ นั่นคือตวัแปรอิสระทั้งหมดสามารถร่วมกนัพยากรณ์อตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ ไดร้้อยละ 47.0 ส่วนอีกร้อยละ 53.0 เป็นอิทธิพลจากตวัแปรอ่ืนท่ีไม่ไดน้าํมาวิเคราะห์

ส่วนตัวแปรอิสระท่ีมีค่า Sig. ตํ่ากว่า 0.05 นั่นคือมีนัยสาํคญัทางสถิติกับอตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ โดยมีระดับความสัมพันธ์เท่ากับค่า Standardized Coefficients ได้แก่ อตัราส่วน

ค่าใช้จ่ายต่อรายได้ (CI) ท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ป็นไปตาม

สมมติฐานท่ีตั้งไว ้ โดยมีระดบัความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ 49.0 ส่วนอตัราส่วนรายไดต่้อสาขา (IB)

มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว้ โดยมี

ระดับความสัมพันธ์คิดเป็นร้อยละ 42.1 ส่วนตัวแปรอิสระท่ีเหลือมีความสัมพันธ์อย่างไม่มี

นยัสาํคญัทางสถิติต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

จากตารางท่ี 4.3 พบวา่สถิติ F-test ดูจากค่า Sig. เท่ากบั 0.00 มีค่านอ้ยกวา่ 0.05 แสดงวา่

ตวัแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตวัมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตาม และสามารถพยากรณ์อตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นไดอ้ย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ค่า Adjusted R Square มีค่าร้อยละ

53.1 อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ นัน่คือตวัแปรทั้งหมดสามารถร่วมกนัพยากรณ์อตัราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผูถื้อหุ้นได้ร้อยละ 53.1 ส่วนอีกร้อยละ 46.9 เป็นอิทธิพลจากตวัแปรอ่ืนท่ีไม่ได้นํามา

วิเคราะห์ ส่วนตัวแปรอิสระท่ี มีค่า Sig. ตํ่ ากว่า 0.05 นั่นคือมีนัยสําคัญทางสถิติกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น โดยมีระดบัความสัมพนัธ์เท่ากบัค่า Standardized Coefficients

ซ่ึงพบว่าตัวแปรอิสระท่ีมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น

ไดแ้ก่ อตัราส่วนรายไดต่้อสาขา (IB) โดยมีระดบัความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ 48.5 ส่วนตวัแปร

อิสระท่ีมีความสัมพันธ์เชิงลบต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น ได้แก่ อัตราส่วน

เงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝาก (LD) โดยมีระดับความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ 20.7 อัตราส่วน

ค่าใช้จ่ายต่อรายได้ (CI) โดยมีระดบัความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ 47.6 อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือ

ดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (NPL) โดยมีระดบัความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ 18.0 และอตัราส่วน

เงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (CAR) คิดเป็นร้อยละ 15.1 เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ ยกเวน้

อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝากและอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง ท่ีมีทิศทาง

ความสมัพนัธ์แตกต่างจากสมมติฐานท่ีตั้งไว้
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จากการวิเคราะห์ขอ้มูลขา้งตน้ ทาํให้สามารถสรุปผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ

ตามสมมติฐานท่ีตั้งไว้ ดงัตารางต่อไปน้ี

ตารางที่ 4.4 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน

สมมติฐาน ผลการ

ทดสอบ

ทิศทาง

ความสัมพนัธ์

H1 อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝากมีความสัมพนัธ์

เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

ปฏิเสธ *ไม่มี

ความสมัพนัธ์

H2 อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดมี้ความสัมพนัธ์เชิงลบ

กบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

ยอมรับ เชิงลบ

H3 อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม

มีความสัมพันธ์เชิงลบกับอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์

ปฏิเสธ *ไม่มี

ความสมัพนัธ์

H4 อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงมีความสัมพนัธ์

เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

ปฏิเสธ *ไม่มี

ความสมัพนัธ์

H5 อตัราส่วนรายไดต้่อสาขามีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

ยอมรับ เชิงบวก

H6 อตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝากมีความสัมพนัธ์

เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

ปฏิเสธ เชิงลบ

H7 อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดมี้ความสัมพนัธ์เชิงลบ

กบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

ยอมรับ เชิงลบ

H8 อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวมมี

ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ

ผูถื้อหุน้

ยอมรับ เชิงลบ

H9 อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงมีความสัมพนัธ์

เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

ปฏิเสธ เชิงลบ

H10 อตัราส่วนรายไดต้่อสาขามีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้

ยอมรับ เชิงบวก

หมายเหตุ. * หมายถึง ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กับตวัแปรตามอย่างไม่มีนัยสําคญัทางสถิติ

จึงตีความไดว้า่ตวัแปรอิสระไม่มีความสมัพนัธ์ต่อตวัแปรตาม



บทที่ 5

บทสรุปและข้อเสนอแนะ

5.1 สรุปผลการศึกษา

การศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อผลตอบแทนจากการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงิน

หมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อศึกษาและวิเคราะห์

ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัท่ีกาํหนดและผลตอบแทนจากการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงิน

หมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส

สาํหรับรอบระยะเวลาบญัชีปีพ.ศ. 2556 – 2562 ประชากรท่ีใชศึ้กษาคือ ธนาคารท่ีอยูใ่นกลุ่มบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการเงิน หมวดธนาคาร จาํนวน 11

ธนาคาร รวมกลุ่มตวัอย่างทั้งส้ิน 308 ขอ้มูล สําหรับตวัแปรท่ีไดน้าํมาศึกษาประกอบดว้ย ตวัแปร

อิสระ ได้แก่ อัตราส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝาก (LD) อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ (CI)

อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (NPL) อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง

(CAR) และอตัราส่วนรายไดต่้อสาขา (IB) ส่วนตวัแปรตาม ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

(ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) การศึกษาคร้ังน้ีใช้การวิเคราะห์เชิง

ปริมาณทดสอบสมมติฐานการวิจัยโดยใช้การวิเคราะห์ 2 วิธี คือการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson Correlation Coefficient) และการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ

(Multiple Regression Analysis)

ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบวา่ อตัราส่วนรายไดต้่อสาขามีความสัมพนัธ์เชิง

บวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เน่ืองจากสาขาทาํ

รายได้เพิ่มข้ึน ทาํให้กาํไรเพ่ิมตาม ส่งผลให้ผลตอบแทนจากการดาํเนินงานในรูปแบบอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสูงข้ึนดว้ย ในทางตรงกนัขา้ม

อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดมี้ความสัมพนัธ์เชิงลบต่อทั้งอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น จากการท่ีธนาคารมีค่าใชจ่้ายเพ่ิมข้ึน ทาํให้กาํไรลดลง ส่งผลให้

อตัราผลตอบแทนดงักล่าวลดลงดว้ย ขณะท่ีอตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝาก อตัราส่วนเงินให้
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สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม และอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงมีความสัมพนัธ์เชิง

ลบต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่านั้น

5.2 อภิปรายผลการศึกษา

จากการศึกษาปัจจัยมีผลต่อผลตอบแทนจากการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจการเงิน

หมวดธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่

5.2.1 อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ (CI) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ (ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ โดย

มีความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ 49.0 และร้อยละ 47.6 เป็นไปตามสมมติฐาน H2และ H7 ตามลาํดบั

เน่ืองจากค่าใช้จ่ายในการบริหารงานท่ีสูงขึ้ น ส่งผลให้กาํไรของธนาคารลดลง สอดคล้องกับ

งานวิจยัของอุทุมพร นิลรัตน์ (2551) จิณห์วรา เช้ือเมืองพาน (2552) อคัรพนธ์ วงศไ์ตรโพธ์ิ (2556)

วิกานดา ใจสมุทร (2558) รุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561) ท่ีพบว่าอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้มีผลต่อ

ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย์ โดยหากอัตราส่วนน้ีสูงข้ึนจะส่งผลให้

ความสามารถทาํกาํไรลดลง รวมถึงสอดคลอ้งกับผลการวิจัยต่างประเทศของ Said and Tumin

(2011) Petria, Capraru, and Ihnatov (2015) Garcia and Guerreiro (2016) Simatele, Mishi, and

Ngonyama (2018) Supriyono and Heyvon Herdhayinta (2019) Saif-Alyousfi (2020) ท่ี พ บ ว่ า

อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดส่้งผลเชิงลบต่อความสามารถทาํกาํไรของธนาคารพาณิชย์

5.2.2 อัตราส่วนรายได้ต่อสาขา (IB) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ (ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ โดย

มีความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ 42.1 และร้อยละ 48.5 เป็นไปตามสมมติฐาน H5และ H10 ตามลาํดบั

เน่ืองจากสาขาท่ีมีประสิทธิภาพการดาํเนินงานสูง สามารถสร้างรายไดต่้อสาขาเป็นจาํนวนมาก

ส่งผลให้กาํไรของธนาคารสูงข้ึน สอดคลอ้งกบังานวิจยัของของนันทพร บํ้ าสันเทียะ (2555) ท่ี

พบวา่อตัราส่วนรายไดต้่อสาขา มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบักาํไรสุทธิของธนาคาร

5.2.3 อัตราส่วนเ งินให้สินเ ช่ือต่อเ งิน รับฝาก (LD) มีความสัมพันธ์ เ ชิงลบกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ โดยมีความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ

20.7 ไม่เป็นไปตามสมมติฐาน H6 เน่ืองจากในช่วงเวลาท่ีศึกษาพบว่า ธนาคารลดอตัราดอกเบ้ีย

เงินฝากลง ทาํให้ลดแรงจูงใจของประชาชนในการนาํเงินมาฝากออมไวก้บัธนาคาร รวมถึงอตัรา

เงินเฟ้อท่ีเพ่ิมข้ึนส่งผลให้ราคาสินคา้และบริการเพิ่มข้ึนในทุก ๆ ปี และประชาชนมีแนวโนม้ท่ีจะ
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วางแผนการเงินดว้ยการลงทุนในตลาดหุน้ อสังหาริมทรัพย์ พนัธบตัรรัฐบาล หรือลงทุนในรูปแบบ

อ่ืน ๆ ถึงแมธ้นาคารจะพยายามสร้างนโยบายเพ่ือรักษาระดบัเงินรับฝากแต่ก็ยงัทรงตวั นอกจากน้ี

ธนาคารยงัใชแ้หล่งเงินทุนจากหุ้นกูแ้ละแหล่งอ่ืน ๆ เพื่อนาํมาให้สินเช่ือ อีกทั้งธนาคารยงัไดป้รับ

ลดอตัราดอกเบ้ียเงินกูด้ว้ย ทาํใหภ้าระหน้ีสินของภาคธุรกิจบรรเทาลง จูงใจภาคธุรกิจใหม้ากูสิ้นเช่ือ

เพ่ิมข้ึน ดว้ยเหตุน้ีจึงสะทอ้นว่าการท่ีธนาคารปรับลดอตัราดอกเบ้ียจากการให้สินเช่ือลง แทนท่ีจะ

ปรับเพิ่มอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือซ่ึงทาํให้ธนาคารมีกาํไรเพิ่มข้ึน และใชแ้หล่งเงินทุนอ่ืน ๆ นอกจาก

เงินรับฝาก ทาํใหส่้วนต่างรายไดด้อกเบ้ียสุทธิลดลง ส่งผลใหอ้ตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินรับฝาก

สูง แต่อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลง ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของสุภาพร ประเสริฐ

สิริเจริญ (2551) หทัยรัตน์ อนวชัชกุล (2553) พบว่าสัดส่วนเงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝาก (LD)

สมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัความสามารถในการทาํกาํไร เหตุจากช่วงเวลาท่ีอยูใ่นขอบเขตวจิยั

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากมีผลตอบแทนตํ่า ธนาคารจึงกูย้มืเงินจากแหล่งเงินทุนอ่ืนๆเพ่ือนาํมาใหสิ้นเช่ือ

และจากการท่ีตอ้งจ่ายคืนเจา้หน้ีตามกาํหนดเวลา ทาํให้รายไดจ้ากส่วนต่างดอกเบ้ียลดลง ทาํให้

กาํไรของธนาคารลดลง และสอดคลอ้งกบังานวิจยัต่างประเทศของ Petria, Capraru, and Ihnatov

(2015) ซ่ึงพบว่าธนาคารท่ีให้สินเช่ือมากข้ึน แต่ไม่สามารถระดมเงินรับฝากได้เพ่ิมข้ึน จะมี

ประสิทธิภาพผลการดาํเนินงานลดลง ส่งผลต่อเน่ืองใหก้าํไรของธนาคารลดลงตาม

5.2.4 อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือดอ้ยคุณภาพต่อสินเช่ือรวม (NPL) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบั

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ โดยมีความสัมพนัธ์คิดเป็น

ร้อยละ 18.0 เป็นไปตามสมมติฐาน H8 เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจท่ีผนัผวน ทาํให้สินเช่ือด้อย

คุณภาพเพิ่มข้ึนจากปัญหาหน้ีครัวเรือนและธุรกิจท่ีฐานะการเงินไม่อยู่ในเกณฑดี์ ส่งผลให้รายได้

ลดลงและยงัตอ้งกนัเงินสาํรองสาํหรับลูกหน้ีในส่วนดงักล่าว กาํไรของธนาคารจึงลดลง สอดคลอ้ง

กบังานวิจยัของรุจิรา เสนาภกัด์ิ (2561) ท่ีพบว่าอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดต้่อสินเช่ือ

รวม ส่งผลต่อรายไดด้อกเบ้ียของธนาคาร ซ่ึงส่งผลเชิงลบโดยตรงต่อความสามารถทาํกาํไรของ

ธนาคารพาณิชย์ และงานวิจยัของ Petria, Capraru, and Ihnatov (2015) Saif-Alyousfi (2020) พบวา่

สินเช่ือดอ้ยคุณภาพมาจากการท่ีธนาคารคิดอตัราดอกเบ้ียสูง ทาํใหลู้กหน้ีไม่สามารถจ่ายชาํระหน้ีได้

ส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร

5.2.5 อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เ ส่ียง (CAR) มีความสัมพันธ์ เชิงลบกับอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ โดยมีความสัมพนัธ์คิดเป็นร้อยละ

15.1 ไม่เป็นไปตามสมมติฐาน H9 เน่ืองจากธนาคารตอ้งดาํรงเงินกองทุนให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์



32

การกาํกบัดูแลเงินกองทุนตามแนวทาง Basel ของธนาคารแห่งประเทศไทยเพ่ือรองรับผลขาดทุนใน

ภาวะวิกฤต หากธนาคารมีอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงสูง ก็จะแสดงถึงความมัน่คงใน

การรองรับความเสียหายได้ แต่อยา่งไรก็ตามการท่ีมีอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงสูงอาจ

ส่งผลเสียจากการท่ีเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจา้ของ เช่น ทุนชาํระแลว้ ทุนสํารองตาม

กฎหมาย กาํไรสะสม เป็นตน้ หากมีค่ามากก็จะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น

(ROE) ลดลง และเงินกองทุนชั้นท่ี 2 เช่น เงินท่ีไดรั้บจากการออกตราสารแสดงสิทธิท่ีมีลกัษณะ

คลา้ยทุน เงินสาํรองทัว่ไป เป็นตน้ หากมีค่าสูง ก็จะเพ่ิมภาระค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียของธนาคาร ส่งผล

ให้กาํไรลดลง สอดคลอ้งกบังานวิจยัของดวงรัตน์ เกียรต์ิหิรัญเลิศ (2551) ท่ีพบว่าแม้ธนาคาร

ขนาดใหญ่ส่วนมากจะมีอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงตํ่า แต่ธนาคารยงัมีความสามารถใน

การทาํกาํไรสูง เช่นเดียวกบั Supriyono and Herdhayinta (2019)

หากธนาคารตอ้งการเพ่ิมอตัราผลตอบแทนจากการดาํเนินงาน ควรเนน้ใหค้วามสาํคญั

กบัอตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ (CI) และอตัราส่วนรายไดต่้อสาขา (IB) ซ่ึงเป็นอตัราส่วนดา้น

ประสิทธิภาพการดาํเนินงาน โดยพยายามควบคุมค่าใชจ่้ายให้ลดลง ตดัทอนค่าใชจ่้ายท่ีไม่จาํเป็น

และมุ่งพฒันาประสิทธิภาพการบริหารงานของสาขาเพ่ือใหส้ามารถทาํรายไดเ้พ่ิมข้ึน

5.3 ข้อจํากัดของงานวจิัย

จากการศึกษาพบว่ายงัมีอีกหลายปัจจยัท่ีอาจส่งผลต่อผลตอบแทนจากการดาํเนินงาน

ของธนาคาร ทั้งปัจจยัภายในและปัจจยัภายนอกองค์กร นอกเหนือจากตวัแปรท่ีใช้ในงานวิจยัน้ี

รวมถึงกลุ่มตวัอย่างท่ีศึกษามีเพียงธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจ

การเงิน หมวดธนาคารเท่านั้น ซ่ึงมีจาํนวนเพียง 11 ธนาคาร ไม่ไดค้รอบคลุมธนาคารสาขาของ

ธนาคารต่างประเทศ หรือธนาคารของภาครัฐ

5.4 ประโยชน์และข้อเสนอแนะ

5.4.1 ประโยชนท่ี์ไดรั้บจากงานวจิยั

นกัลงทุนสามารถนาํผลการศึกษาไปใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการวิเคราะห์และตดัสินใจ

ลงทุนในหุ้นกลุ่มธนาคาร ทั้งน้ีควรพิจารณาขอ้มูลดา้นอ่ืนๆ นอกเหนือจากในงานวิจยัน้ี เพื่อให้

การตดัสินใจมีความถูกตอ้งแม่นยาํมากข้ึน
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ธนาคารพาณิชย์ควรพิจารณาและให้ความสําคญักับอัตราส่วนด้านประสิทธิภาพ

ในการดาํเนินงาน เพื่อเพ่ิมผลกาํไรใหก้บัธนาคาร สร้างภาพลกัษณ์ท่ีดี และเป็นการดึงดูดนกัลงทุน

ใหเ้ขา้มาลงทุนกบัธนาคารดว้ย

5.4.2 ขอ้เสนอแนะสาํหรับงานวจิยัในอนาคต

ประชากรท่ีใช้ศึกษาคือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

กลุ่มธุรกิจการเงิน หมวดธนาคาร จาํนวน 11 ธนาคาร ระหวา่งปี พ.ศ. 2556 – 2562 เท่านั้น งานวิจยั

ในอนาคตอาจขยายขอบเขตของระยะเวลาใหม้ากข้ึน

ปัจจยัท่ีศึกษาคร้ังน้ีมีจาํนวน 5 ปัจจยั ในการศึกษาคร้ังต่อไปอาจปรับปรุงโดยการเพ่ิม

ปัจจยัทั้งท่ีเป็นอตัราส่วนทางการเงิน หรือปัจจยัอ่ืน เช่น GDP ขนาดของธนาคาร สถานการณ์ทาง

การเมือง การเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจ เป็นตน้
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ตารางเก็บข้อมูล

Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

BAY Q1 56 103.50 63.07 1.81 16.56 12.96 0.16 1.71

BAY Q2 56 101.60 47.75 1.85 17.02 15.53 0.24 2.51

BAY Q3 56 103.82 49.91 1.78 16.86 15.99 0.39 4.06

BAY Q4 56 106.99 79.15 1.68 14.68 10.97 (0.01) (0.08)

BAY Q1 57 105.27 65.99 1.86 14.44 13.02 0.13 1.45

BAY Q2 57 104.45 29.19 1.81 14.24 29.64 1.04 10.75

BAY Q3 57 105.40 59.66 2.11 14.91 14.77 0.15 1.49

BAY Q4 57 105.50 56.56 1.73 14.69 16.13 0.19 1.97

BAY Q1 58 111.02 56.91 1.53 15.06 18.23 0.13 1.29

BAY Q2 58 113.72 57.93 1.53 13.76 18.15 0.13 1.26

BAY Q3 58 113.13 39.17 1.69 14.30 26.98 0.48 4.73

BAY Q4 58 115.16 54.62 1.60 13.63 19.56 0.17 1.64

BAY Q1 59 116.63 44.74 1.69 13.49 24.41 0.31 3.02

BAY Q2 59 118.68 52.64 1.65 13.78 21.20 0.17 1.71

BAY Q3 59 119.86 50.28 1.67 14.78 22.88 0.21 2.13

BAY Q4 59 121.07 51.92 1.84 14.16 22.84 0.22 2.25

BAY Q1 60 117.42 48.05 1.99 14.40 25.01 0.28 2.73

BAY Q2 60 117.32 55.23 1.92 15.96 21.17 0.14 1.40

BAY Q3 60 114.93 52.82 1.85 17.09 22.01 0.14 1.36

BAY Q4 60 108.10 55.48 1.78 15.65 22.88 0.14 1.46

BAY Q1 61 104.30 51.65 1.73 15.61 23.37 0.12 1.35

BAY Q2 61 109.56 39.78 1.82 14.95 30.91 0.40 4.21

BAY Q3 61 110.04 48.25 1.92 15.50 25.65 0.22 2.31

BAY Q4 61 108.97 55.02 1.87 15.13 23.24 0.13 1.38

BAY Q1 62 107.59 41.66 1.81 14.91 32.26 0.35 3.68

BAY Q2 62 108.41 45.50 1.81 15.88 26.59 0.22 2.36

BAY Q3 62 109.75 48.70 1.87 16.46 25.85 0.19 1.95
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

BAY Q4 62 106.61 48.60 1.84 16.56 26.13 0.16 1.63

BBL Q1 56 87.40 41.12 2.34 16.74 20.51 0.37 3.12

BBL Q2 56 89.63 32.29 2.39 16.43 21.71 0.41 3.50

BBL Q3 56 90.59 42.11 2.46 17.61 19.89 0.35 2.98

BBL Q4 56 91.18 47.91 2.18 16.92 18.76 0.29 2.48

BBL Q1 57 91.00 40.77 2.23 16.81 19.57 0.35 2.93

BBL Q2 57 93.48 45.04 2.34 17.18 20.63 0.34 2.77

BBL Q3 57 91.17 40.08 2.31 18.26 21.95 0.36 2.91

BBL Q4 57 86.85 50.77 2.15 17.56 19.48 0.32 2.59

BBL Q1 58 83.73 40.86 2.18 17.52 20.25 0.32 2.69

BBL Q2 58 84.13 46.65 2.46 17.74 20.24 0.28 2.30

BBL Q3 58 87.41 43.04 2.77 18.32 20.64 0.27 2.16

BBL Q4 58 89.24 48.81 2.76 17.95 20.17 0.22 1.72

BBL Q1 59 86.93 48.81 2.89 17.78 21.32 0.26 2.09

BBL Q2 59 88.30 50.84 3.11 17.92 19.90 0.23 1.85

BBL Q3 59 90.22 43.96 3.43 18.64 21.85 0.27 2.14

BBL Q4 59 89.44 49.34 3.24 18.17 20.84 0.25 1.91

BBL Q1 60 85.79 39.21 3.52 18.13 22.09 0.29 2.24

BBL Q2 60 86.16 44.22 3.76 17.93 22.99 0.27 2.15

BBL Q3 60 84.25 40.89 3.78 18.60 23.26 0.27 2.11

BBL Q4 60 86.75 45.45 3.92 18.03 22.69 0.25 1.94

BBL Q1 61 84.66 36.70 3.82 17.86 25.48 0.31 2.41

BBL Q2 61 87.77 48.05 3.53 17.14 22.02 0.20 1.57

BBL Q3 61 87.81 42.37 3.69 17.75 23.80 0.29 2.27

BBL Q4 61 89.53 45.31 3.48 17.78 28.99 0.48 3.62

BBL Q1 62 86.48 42.33 3.57 17.90 22.68 0.26 1.97

BBL Q2 62 85.32 41.87 3.57 18.31 26.98 0.36 2.64

BBL Q3 62 84.20 42.42 3.65 20.86 23.82 0.27 2.04
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

BBL Q4 62 86.49 35.03 3.44 20.20 35.63 0.23 1.75

CIMBT Q1 56 103.16 71.61 2.60 15.05 9.77 0.14 1.41

CIMBT Q2 56 106.69 74.75 2.80 14.50 10.24 0.11 1.10

CIMBT Q3 56 104.42 69.30 2.50 14.60 11.01 0.12 1.29

CIMBT Q4 56 110.79 37.65 2.50 14.08 20.51 0.19 2.35

CIMBT Q1 57 111.90 60.80 3.10 13.28 13.92 0.15 1.85

CIMBT Q2 57 111.14 71.78 3.10 13.54 13.02 0.08 1.00

CIMBT Q3 57 108.94 64.51 3.30 15.47 14.01 0.10 1.24

CIMBT Q4 57 102.21 68.93 3.30 14.98 15.69 0.02 0.23

CIMBT Q1 58 101.36 59.56 3.70 14.35 16.91 0.01 0.15

CIMBT Q2 58 109.84 53.84 3.90 13.79 18.60 0.05 0.62

CIMBT Q3 58 115.06 56.26 4.30 13.48 18.98 0.14 1.93

CIMBT Q4 58 115.33 62.16 3.10 15.46 19.62 0.03 0.44

CIMBT Q1 59 125.17 53.81 3.00 14.86 27.39 0.06 0.65

CIMBT Q2 59 119.84 56.06 4.30 14.82 26.46 (0.03) (0.29)

CIMBT Q3 59 111.56 58.59 4.20 15.93 26.19 0.09 0.98

CIMBT Q4 59 110.35 69.97 6.10 15.58 27.18 (0.54) (6.25)

CIMBT Q1 60 108.43 60.14 5.30 16.15 25.95 (0.04) (0.47)

CIMBT Q2 60 114.72 52.99 5.40 18.09 26.34 0.05 0.49

CIMBT Q3 60 115.50 56.79 5.70 17.45 32.24 0.05 0.43

CIMBT Q4 60 115.49 73.76 4.80 16.63 28.39 (0.03) (0.26)

CIMBT Q1 61 116.58 61.61 5.20 17.28 28.93 0.00 0.01

CIMBT Q2 61 117.82 62.04 5.80 16.59 29.21 0.01 0.12

CIMBT Q3 61 114.95 71.74 5.70 17.23 27.93 0.00 0.05

CIMBT Q4 61 118.16 81.34 4.30 18.69 26.57 (0.25) (2.63)

CIMBT Q1 62 118.32 69.51 4.30 18.22 28.09 0.02 0.20

CIMBT Q2 62 121.40 83.43 4.50 18.10 30.23 (0.02) (0.17)

CIMBT Q3 62 117.71 85.82 4.60 18.02 30.87 0.03 0.30
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

CIMBT Q4 62 116.23 81.70 4.60 17.42 33.26 0.08 0.90

KBANK Q1 56 93.92 40.11 1.99 15.44 28.07 0.47 5.04

KBANK Q2 56 93.71 43.69 2.04 15.71 29.55 0.51 5.45

KBANK Q3 56 89.99 44.66 2.03 16.72 28.89 0.46 4.92

KBANK Q4 56 92.91 48.95 2.02 15.25 28.00 0.42 4.32

KBANK Q1 57 92.21 40.12 2.05 15.60 29.00 0.52 5.17

KBANK Q2 57 92.70 44.68 2.05 16.06 28.36 0.52 4.97

KBANK Q3 57 91.40 43.10 2.06 16.98 28.63 0.52 4.93

KBANK Q4 57 92.52 50.84 2.15 17.31 27.76 0.44 4.00

KBANK Q1 58 92.42 43.79 2.17 16.49 27.42 0.51 4.47

KBANK Q2 58 92.55 42.54 2.30 16.83 28.55 0.48 4.17

KBANK Q3 58 92.73 43.30 2.52 17.07 28.18 0.38 3.33

KBANK Q4 58 92.93 55.97 2.61 17.39 28.30 0.20 1.69

KBANK Q1 59 90.86 37.27 2.72 17.62 30.71 0.38 3.25

KBANK Q2 59 94.00 42.03 2.80 17.40 29.09 0.38 3.27

KBANK Q3 59 92.66 42.99 3.25 18.78 28.46 0.40 3.35

KBANK Q4 59 92.96 47.66 3.23 18.17 29.44 0.36 2.99

KBANK Q1 60 93.12 39.85 3.22 16.85 30.36 0.36 2.96

KBANK Q2 60 93.62 40.46 3.22 16.87 32.24 0.34 2.69

KBANK Q3 60 93.23 41.35 3.22 17.40 33.06 0.33 2.61

KBANK Q4 60 93.99 50.81 3.25 17.20 31.76 0.17 1.32

KBANK Q1 61 92.99 42.05 3.25 16.95 31.42 0.37 2.89

KBANK Q2 61 94.59 42.50 3.24 16.99 32.50 0.37 2.91

KBANK Q3 61 94.08 43.74 3.25 17.81 31.94 0.32 2.47

KBANK Q4 61 93.80 52.48 3.31 17.26 33.27 0.22 1.71

KBANK Q1 62 94.60 43.17 3.40 17.04 34.26 0.33 2.54

KBANK Q2 62 94.15 44.38 3.36 17.35 38.96 0.37 2.82

KBANK Q3 62 95.15 43.66 3.49 17.91 39.83 0.31 2.31
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

KBANK Q4 62 94.26 51.07 3.62 18.52 40.94 0.28 2.09

KKP Q1 56 114.47 42.48 3.18 13.82 27.91 0.28 2.04

KKP Q2 56 115.77 35.42 3.40 13.45 38.04 0.56 4.10

KKP Q3 56 127.00 50.80 3.38 13.96 32.30 0.38 2.79

KKP Q4 56 131.39 32.37 3.71 13.66 34.73 0.60 4.28

KKP Q1 57 137.07 43.28 4.09 13.34 39.65 0.52 3.63

KKP Q2 57 124.33 53.90 5.23 13.72 36.67 0.42 2.97

KKP Q3 57 125.28 58.94 5.34 14.77 32.53 0.20 1.38

KKP Q4 57 140.16 44.15 5.52 15.16 35.91 0.12 0.80

KKP Q1 58 140.89 53.45 6.34 15.37 34.86 0.16 1.02

KKP Q2 58 144.07 45.82 6.83 15.13 52.83 0.53 3.31

KKP Q3 58 160.71 43.10 6.39 14.91 58.62 0.44 2.71

KKP Q4 58 171.94 46.31 5.55 16.54 67.18 0.72 4.40

KKP Q1 59 178.05 43.85 5.42 17.19 46.77 0.42 2.45

KKP Q2 59 166.46 35.39 5.76 17.81 62.49 0.89 5.10

KKP Q3 59 163.67 37.71 5.61 18.80 59.11 0.58 3.29

KKP Q4 59 161.89 57.02 5.23 18.53 53.42 0.59 3.36

KKP Q1 60 141.01 46.38 5.15 18.36 48.49 0.59 3.29

KKP Q2 60 138.09 52.32 4.94 17.54 50.36 0.43 2.61

KKP Q3 60 142.05 46.04 5.31 17.12 57.86 0.71 4.48

KKP Q4 60 146.26 59.76 4.68 16.45 50.03 0.44 2.69

KKP Q1 61 153.21 44.07 4.52 15.96 58.39 0.60 3.79

KKP Q2 61 145.91 51.91 4.18 16.27 53.74 0.42 2.81

KKP Q3 61 134.24 48.75 3.95 16.36 63.44 0.60 4.24

KKP Q4 61 126.75 57.00 3.70 16.29 63.04 0.44 3.20

KKP Q1 62 126.79 51.65 3.87 16.21 57.44 0.37 2.70

KKP Q2 62 132.41 42.89 4.11 16.13 72.20 0.62 4.50

KKP Q3 62 138.90 45.37 4.14 16.77 71.70 0.64 4.72
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

KKP Q4 62 139.39 56.28 3.81 16.60 64.14 0.42 3.02

KTB Q1 56 93.70 47.28 2.98 14.90 18.84 0.33 4.12

KTB Q2 56 97.17 43.60 2.91 14.88 18.05 0.25 3.11

KTB Q3 56 94.75 40.01 2.86 15.40 19.52 0.35 4.33

KTB Q4 56 91.04 42.90 2.58 14.79 21.81 0.38 4.65

KTB Q1 57 89.72 50.02 2.87 13.32 18.75 0.31 3.78

KTB Q2 57 96.65 41.50 2.82 14.81 19.91 0.29 3.43

KTB Q3 57 94.59 42.00 2.96 15.85 19.62 0.37 4.42

KTB Q4 57 88.30 47.97 2.30 14.85 19.05 0.29 3.44

KTB Q1 58 86.68 50.85 2.71 14.15 18.78 0.26 3.15

KTB Q2 58 92.54 42.58 2.82 14.41 20.50 0.27 3.22

KTB Q3 58 93.13 39.61 3.92 15.49 21.81 0.24 2.76

KTB Q4 58 92.15 44.54 3.09 15.22 21.16 0.21 2.44

KTB Q1 59 92.36 40.85 3.59 15.72 21.65 0.25 2.91

KTB Q2 59 91.86 39.32 3.79 15.84 21.94 0.30 3.40

KTB Q3 59 93.42 40.39 4.16 17.04 23.22 0.32 3.49

KTB Q4 59 93.01 42.97 3.89 16.85 21.26 0.23 2.30

KTB Q1 60 92.71 42.91 4.28 16.64 21.39 0.28 2.77

KTB Q2 60 94.28 38.91 4.24 16.69 22.08 0.13 1.25

KTB Q3 60 92.63 39.85 4.42 16.98 23.89 0.27 2.70

KTB Q4 60 89.96 40.54 4.14 17.45 23.83 0.13 1.33

KTB Q1 61 91.30 49.84 4.28 17.72 21.32 0.18 1.89

KTB Q2 61 92.42 41.89 4.47 17.61 22.81 0.29 2.96

KTB Q3 61 94.89 46.40 4.36 17.82 21.05 0.26 2.51

KTB Q4 61 95.39 52.72 4.52 18.19 21.62 0.18 1.71

KTB Q1 62 94.19 51.05 4.48 18.12 25.61 0.24 2.26

KTB Q2 62 100.05 46.14 4.68 18.14 22.82 0.30 2.74

KTB Q3 62 96.56 58.03 4.59 19.63 22.45 0.19 1.73
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

KTB Q4 62 92.95 56.69 4.33 18.66 24.21 0.23 2.15

LH BANK Q1 56 100.11 48.37 1.84 16.34 11.01 0.17 1.50

LH BANK Q2 56 99.97 46.44 1.64 15.04 11.30 0.23 2.19

LH BANK Q3 56 93.40 53.77 1.77 14.36 9.84 0.13 1.27

LH BANK Q4 56 94.27 52.33 1.83 13.38 8.26 0.14 1.47

LH BANK Q1 57 91.44 51.67 1.80 13.74 8.07 0.15 1.64

LH BANK Q2 57 92.07 47.88 1.88 13.16 8.74 0.20 2.19

LH BANK Q3 57 92.51 44.88 1.88 13.05 9.51 0.23 2.50

LH BANK Q4 57 93.82 44.66 1.92 12.41 9.93 0.19 2.12

LH BANK Q1 58 97.34 44.23 2.25 11.96 10.24 0.20 2.24

LH BANK Q2 58 104.30 39.00 1.97 14.04 11.11 0.24 2.84

LH BANK Q3 58 99.79 40.97 2.04 13.96 10.88 0.23 2.83

LH BANK Q4 58 96.67 42.03 1.89 14.01 11.23 0.23 2.83

LH BANK Q1 59 101.88 34.25 1.84 13.97 12.96 0.28 3.45

LH BANK Q2 59 105.42 34.24 1.69 13.86 13.24 0.35 4.31

LH BANK Q3 59 99.40 38.11 1.61 14.13 12.02 0.30 3.57

LH BANK Q4 59 94.32 37.85 1.76 13.71 11.61 0.28 3.35

LH BANK Q1 60 96.57 42.39 1.88 13.96 10.54 0.25 3.00

LH BANK Q2 60 98.83 42.03 2.01 13.76 10.53 0.24 2.83

LH BANK Q3 60 99.91 39.19 2.07 23.05 11.13 0.28 2.33

LH BANK Q4 60 107.15 38.56 1.88 21.86 11.37 0.29 1.85

LH BANK Q1 61 97.60 36.66 1.93 22.75 11.95 0.24 1.59

LH BANK Q2 61 107.39 36.90 1.98 21.91 11.77 0.31 1.99

LH BANK Q3 61 107.24 39.47 1.97 21.60 11.13 0.30 1.87

LH BANK Q4 61 96.27 43.39 1.93 20.05 11.12 0.26 1.72

LH BANK Q1 62 96.51 42.00 2.00 20.56 11.79 0.27 1.79

LH BANK Q2 62 97.05 38.66 1.85 21.23 14.47 0.19 1.27

LH BANK Q3 62 98.56 39.27 1.58 21.80 14.65 0.19 1.21



48

Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

LH BANK Q4 62 94.25 49.90 1.55 19.30 12.54 0.22 1.36

SCB Q1 56 95.75 34.59 1.90 15.80 25.65 0.65 6.81

SCB Q2 56 94.19 38.66 2.00 14.50 23.96 0.52 5.42

SCB Q3 56 95.41 39.49 2.00 15.90 25.34 0.49 5.15

SCB Q4 56 94.91 40.76 2.10 15.30 24.83 0.44 4.52

SCB Q1 57 96.65 38.20 2.00 15.50 23.44 0.47 4.63

SCB Q2 57 96.51 32.33 2.10 16.00 29.62 0.72 6.92

SCB Q3 57 93.82 38.80 2.10 17.50 24.97 0.50 4.79

SCB Q4 57 93.61 45.15 2.10 16.90 23.18 0.38 3.63

SCB Q1 58 96.75 40.40 2.20 16.70 24.56 0.44 4.10

SCB Q2 58 95.08 35.20 2.10 16.70 26.41 0.51 4.66

SCB Q3 58 93.86 30.60 3.00 17.30 30.67 0.30 2.85

SCB Q4 58 96.64 42.00 2.80 17.20 23.74 0.37 3.39

SCB Q1 59 94.00 36.56 2.60 17.00 25.04 0.44 3.92

SCB Q2 59 99.16 37.96 2.70 17.20 26.05 0.37 3.18

SCB Q3 59 100.96 39.84 2.80 17.60 26.22 0.37 3.17

SCB Q4 59 95.34 45.60 2.60 17.40 26.15 0.46 3.93

SCB Q1 60 96.03 43.29 2.70 16.50 25.88 0.37 3.14

SCB Q2 60 95.33 42.45 2.60 16.80 27.70 0.42 3.59

SCB Q3 60 97.89 44.07 2.70 17.60 27.07 0.31 2.60

SCB Q4 60 96.80 45.38 2.80 17.20 27.75 0.31 2.55

SCB Q1 61 98.15 49.25 2.70 16.80 29.11 0.33 2.71

SCB Q2 61 97.41 48.66 2.80 16.60 29.33 0.33 2.73

SCB Q3 61 98.42 50.03 2.80 17.10 28.92 0.31 2.61

SCB Q4 61 98.51 47.82 2.80 16.60 29.22 0.23 1.94

SCB Q1 62 99.83 53.70 2.80 16.70 29.32 0.26 2.19

SCB Q2 62 98.42 46.66 2.70 16.40 33.05 0.35 2.95

SCB Q3 62 97.89 17.55 3.00 16.40 92.65 1.75 13.92
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

SCB Q4 62 97.79 50.80 3.40 16.50 33.95 0.21 1.57

TBANK Q1 56 106.36 56.45 2.55 13.02 12.43 0.18 2.18

TBANK Q2 56 106.31 22.15 2.88 13.89 34.73 0.88 10.28

TBANK Q3 56 106.21 55.67 3.03 15.08 13.09 0.17 1.91

TBANK Q4 56 103.91 50.49 3.07 14.80 15.10 0.24 2.63

TBANK Q1 57 109.78 52.46 3.25 14.00 13.47 0.20 2.13

TBANK Q2 57 103.47 43.83 3.22 15.59 15.57 0.31 3.22

TBANK Q3 57 104.71 54.04 3.24 15.35 12.78 0.12 1.19

TBANK Q4 57 102.10 52.34 2.97 15.83 12.82 0.20 2.06

TBANK Q1 58 102.27 51.98 2.98 16.32 13.57 0.23 2.23

TBANK Q2 58 102.35 43.05 2.76 17.19 16.09 0.37 3.50

TBANK Q3 58 101.65 43.73 2.57 17.63 15.89 0.39 3.57

TBANK Q4 58 100.81 54.11 2.20 17.92 13.20 0.25 2.18

TBANK Q1 59 96.99 51.49 2.09 18.22 13.46 0.24 2.05

TBANK Q2 59 96.51 45.86 1.99 18.84 15.97 0.43 3.54

TBANK Q3 59 92.06 53.19 1.86 19.70 14.01 0.27 2.24

TBANK Q4 59 96.14 51.09 1.90 19.15 15.46 0.35 2.79

TBANK Q1 60 94.18 57.53 1.82 19.55 14.31 0.28 2.18

TBANK Q2 60 97.63 47.15 1.76 20.39 18.30 0.45 3.46

TBANK Q3 60 92.81 49.67 1.74 20.01 16.99 0.32 2.42

TBANK Q4 60 92.71 39.66 1.94 18.94 18.24 0.37 2.87

TBANK Q1 61 94.28 51.96 2.03 18.80 17.16 0.32 2.42

TBANK Q2 61 91.23 44.36 1.91 18.83 18.91 0.40 3.03

TBANK Q3 61 97.40 43.72 2.06 19.32 16.38 0.30 2.28

TBANK Q4 61 92.79 48.89 2.02 19.45 20.46 0.43 3.19

TBANK Q1 62 94.87 30.58 2.06 19.18 27.32 0.76 5.53

TBANK Q2 62 98.48 47.07 2.17 18.01 20.75 0.41 2.88

TBANK Q3 62 95.68 35.59 2.29 19.39 24.06 0.56 3.89
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

TBANK Q4 62 97.20 19.33 2.29 19.65 51.59 1.51 9.97

TISCO

BANK

Q1 56 102.07 42.56 1.17 12.92 57.24 0.22 4.13

TISCO

BANK

Q2 56 111.72 35.98 1.31 13.32 56.09 0.29 5.09

TISCO

BANK

Q3 56 105.84 39.07 1.31 13.85 56.31 0.29 4.79

TISCO

BANK

Q4 56 105.75 31.10 1.52 13.37 56.17 0.13 2.27

TISCO

BANK

Q1 57 118.94 35.33 1.68 14.32 57.28 0.21 3.54

TISCO

BANK

Q2 57 118.38 35.08 2.05 15.42 56.35 0.24 3.47

TISCO

BANK

Q3 57 126.02 36.52 2.14 16.64 56.96 0.26 3.35

TISCO

BANK

Q4 57 125.03 41.34 2.29 16.79 55.02 0.27 3.44

TISCO

BANK

Q1 58 123.98 39.80 2.37 17.14 55.73 0.28 3.37

TISCO

BANK

Q2 58 132.13 37.60 2.58 17.54 55.68 0.25 2.67

TISCO

BANK

Q3 58 142.68 22.83 3.02 18.23 60.14 0.16 1.57

TISCO

BANK

Q4 58 147.29 40.31 2.95 18.01 61.05 0.37 3.93

TISCO

BANK

Q1 59 149.02 37.63 2.80 17.98 60.63 0.36 3.73

TISCO Q2 59 148.54 39.90 2.78 18.66 59.16 0.36 3.45
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

BANK

TISCO

BANK

Q3 59 144.43 39.24 2.81 19.81 60.99 0.33 3.03

TISCO

BANK

Q4 59 142.03 40.31 2.31 19.59 60.77 0.35 3.27

TISCO

BANK

Q1 60 138.18 42.62 2.16 19.76 61.40 0.40 3.69

TISCO

BANK

Q2 60 135.65 44.31 2.19 20.49 61.52 0.47 4.18

TISCO

BANK

Q3 60 135.43 46.05 2.13 20.44 63.82 0.43 3.67

TISCO

BANK

Q4 60 134.95 44.70 2.16 20.72 68.29 0.35 3.17

TISCO

BANK

Q1 61 134.04 45.90 2.16 21.51 71.20 0.41 3.96

TISCO

BANK

Q2 61 125.55 46.38 2.51 22.79 65.47 0.45 4.27

TISCO

BANK

Q3 61 121.30 46.50 2.50 22.59 66.05 0.39 3.56

TISCO

BANK

Q4 61 121.20 47.08 2.67 22.91 61.63 0.44 4.10

TISCO

BANK

Q1 62 117.59 52.19 2.82 22.51 60.01 0.46 4.26

TISCO

BANK

Q2 62 117.77 51.24 2.99 23.46 59.88 0.51 4.44

TISCO

BANK

Q3 62 115.52 53.50 2.55 23.22 59.85 0.49 4.02

TISCO Q4 62 109.03 52.08 2.22 22.10 66.37 0.39 3.34
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

BANK

TMB Q1 56 91.11 50.10 3.66 17.31 14.23 0.24 3.04

TMB Q2 56 96.66 44.97 3.70 16.86 14.96 0.03 0.43

TMB Q3 56 91.69 50.31 3.50 16.83 14.89 0.25 3.09

TMB Q4 56 93.98 50.20 3.58 15.89 18.23 0.26 3.28

TMB Q1 57 89.33 55.12 3.59 15.32 14.56 0.20 2.43

TMB Q2 57 88.65 51.24 3.15 15.44 15.59 0.32 3.95

TMB Q3 57 92.22 50.36 3.19 18.54 16.31 0.29 3.49

TMB Q4 57 92.76 51.16 2.84 18.34 18.25 0.40 4.65

TMB Q1 58 92.63 44.15 3.00 17.81 17.00 0.20 2.29

TMB Q2 58 92.81 49.68 3.09 16.92 17.79 0.27 3.08

TMB Q3 58 92.90 49.50 2.95 16.43 17.77 0.34 3.83

TMB Q4 58 90.08 51.97 2.99 16.68 18.89 0.32 3.53

TMB Q1 59 91.89 46.03 3.10 16.88 18.10 0.25 2.64

TMB Q2 59 92.18 47.22 2.87 17.94 18.34 0.25 2.64

TMB Q3 59 97.44 46.13 2.50 18.35 19.06 0.21 2.13

TMB Q4 59 99.06 47.49 2.52 18.14 20.43 0.27 2.64

TMB Q1 60 101.89 46.08 2.52 18.16 19.33 0.25 2.39

TMB Q2 60 102.52 45.44 2.55 16.56 20.78 0.28 2.75

TMB Q3 60 101.91 47.55 2.44 17.93 20.90 0.23 2.19

TMB Q4 60 105.20 49.68 2.34 17.34 21.80 0.27 2.55

TMB Q1 61 103.13 41.96 2.39 17.50 22.83 0.34 3.11

TMB Q2 61 102.87 46.91 2.36 17.34 20.62 0.23 2.10

TMB Q3 61 103.94 24.72 2.69 17.76 39.31 0.27 2.56

TMB Q4 61 105.56 53.51 2.76 17.46 21.16 0.19 1.81

TMB Q1 62 103.92 56.01 2.80 17.53 20.28 0.17 1.58

TMB Q2 62 104.76 47.78 2.74 21.14 21.58 0.21 1.89

TMB Q3 62 102.97 47.70 2.52 19.72 26.49 0.24 2.22
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Name Q Year L/D C/I NPL CAR I/B ROA ROE

TMB Q4 62 101.21 57.05 2.33 29.75 21.56 0.16 1.09
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