
 
 

ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมและมูลค่าหลกัทรัพย์                               

ตามราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย                      

ที่มีรายช่ือหลกัทรัพย์ในกลุ่มดชันี SET 100 

 

 

 

 

 

 

ชุตมิา  สกลุพราหมณ์ 

 

 

 

 

 

 

สารนิพนธ์นีเ้ป็นส่วนหน่ึงของการศึกษาตามหลกัสูตรบัญชีมหาบณัฑติ 

สาขาวชิาการบัญชี วทิยาลยับริหารธุรกจินวตักรรมและการบัญชี 

มหาวทิยาลยัธุรกจิบณัฑติย์ 

พ.ศ. 2564 



 

RELATIONSHIP OF ENVIRONMENTAL INFORMATION 

DISCLOSURE AND MARKET CAPITALIZATION OF SET 100 INDEX 

COMPANIES LISTED ON STOCK EXCHANGE OF THAILAND 

 

 

 

 

 

 

CHUTIMA  SAKULPRAM 

 

 

 

 

 

 

A Thematic Paper Submitted in Partial Fulfillment of the Requirements  

for the Degree of Master of Accountancy Program  

College of Innovative Business and Accountancy, Dhurakij Pundit University 

2021





ฆ 

หวัขอ้สารนิพนธ์ ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและมูลค่าหลกัทรัพย ์                               

ตามราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย             

ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100   

ช่ือผูเ้ขียน  ชุติมา สกุลพราหมณ์ 

อาจารยท่ี์ปรึกษา  ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ศิริเดช ค าสุพรหม 

สาขาวชิา  การบญัชี 

ปีการศึกษา  2563 

 

บทคัดย่อ 

 

มีวตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมและมูลค่า

หลักทรัพย์ตามราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือ

หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET 100  โดยศึกษาหลักเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม 7 ด้าน 

ประกอบด้วย ระบบการจัดการส่ิงแวดล้อม การน ามาใช้ใหม่ ขยะและมลพิษ การตรวจติดตาม

ส่ิงแวดล้อม กฎหมายส่ิงแวดล้อม การจดัหาทุน และการวิจยัแลพฒันา โดยเก็บข้อมูลของบริษัท                        

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  จ านวน

ทั้งส้ิน 55 บริษทั เพื่อศึกษาขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) และงบการเงินยอ้นหลงั 3 ปี ตั้งแต่ พ.ศ. 2560 – 

พ.ศ.2561 การวิเคราะห์จะใชก้ารวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา คือ การแจกแจงความถ่ี และการวิเคราะห์

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ 

ผลการวิจยัพบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการวิจยัและพฒันามีความสัมพนัธ์กบั

มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 ส่วนดา้นอ่ืนๆ ไม่มีความสัมพนัธ์กนั 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this research is to study the relationship of environmental information 

disclosure and market capitalization of SET 100 Index companies listed on stock exchange of Thailand. 

For the purpose of this research the information was divided into studying the 7 criteria of 

environmental information disclosure, consisting of an environmental management system like reuse, 

waste and pollution, environmental monitoring environmental law, funding, research and development. 

Using the collected information of set 100 index listed companies on stock exchange of Thailand, with 

a total of 55 companies to study the annual data (Form 56-1) and financial statements for the past 3 

years from 2017 - 2019. The analysis uses descriptive statistics analysis, frequency distribution and 

correlation coefficient analysis. 

The results of the research revealed that environmental information disclosure in research 

and development had a significant relationship with market capitalization at the significant level of 

0.01, but were not correlated with other aspects.  
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บทที ่1 
 

บทน ำ 
 

1.1  ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

เศรษฐกิจในปัจจุบันมีความเจริญเติบโตและขยายตัวเป็นอย่างมากจึงปฏิเสธไม่ได้ว่า                                         

การเจริญเติบโตน้ีส่งผลต่อการท าลายส่ิงแวดลอ้มและระบบนิเวศน์ทั้งทางตรงและทางออ้มในเวลา

เดียวกนั  ซ่ึงผลกระทบดงักล่าวนั้นส่งผลต่อคน สัตว ์และส่ิงแวดลอ้มทัว่โลก ไม่วา่จะเป็นภาวะโลกร้อน                                      

ภยัธรรมชาติ และปัญหามลภาวะด้านส่ิงแวดลอ้ม เช่น ปัญหามลภาวะทางอากาศ ปัญหาคุณภาพน ้ า 

ปัญหาขยะและกากพิษ เป็นตน้   โดยปัจจุบนัสังคมโลกไดใ้ห้ความส าคญัต่อการรักษาส่ิงแวดลอ้มและ

ความรับผิดชอบต่อส่วนรวมมากข้ึน ผูป้ระกอบการจึงต้องใส่ใจและค านึงถึงการด าเนินธุรกิจท่ีไม่

ท าลายส่ิงแวดลอ้มและใส่ใจต่อสังคมมากยิ่งข้ึน ซ่ึงธุรกิจมีความเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้มทั้งในฐานะ

ผูส้ร้างผลกระทบและผูท่ี้ไดรั้บผลกระทบ เน่ืองจากวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิตส่วนใหญ่มกัเป็นทรัพยากร

ท่ีมาจากธรรมชาติซ่ึงมีอยูอ่ยา่งจ ากดั แต่สวนทางกบัความตอ้งการใชท้รัพยากรท่ีมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนอยา่ง

ต่อเน่ือง และเม่ือวิเคราะห์ตามห่วงโซ่คุณค่าแลว้ จะเห็นว่าส่ิงแวดลอ้มมีความเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจอยา่ง

มาก  ตั้ งแต่การผลิตสินค้าและบริการ การขนส่งหรือส่งมอบสินค้า  การตลาดและการขาย                                      

สู่ผูบ้ริโภค ไปจนถึงการใช้สินค้าและบริการของผูบ้ริโภคเองก็ล้วนเก่ียวข้องกับ การใช้พลังงาน                                         

การใช้น ้ า การสร้างของเสียและมลพิษ รวมถึงการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (ท่ีมา: ศูนยพ์ฒันาธุรกิจเพื่อ

ความย ัง่ยนื ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2563)  ความส านึกเร่ืองส่ิงแวดลอ้มในต่างประเทศท่ีเป็น

ประเทศมหาอ านาจทางเศรษฐกิจ ต่างก็เร่ิมใส่ใจเร่ืองส่ิงแวดล้อมมากข้ึน และมีความใส่ใจในเร่ือง

ผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มมากข้ึน จนอาจจะเรียก ไดว้า่ โลกของเราก าลงักา้วต่อไปจากยคุขอ้มูลข่าวสาร 

ยุคแห่งการเรียนรู้ ไปสู่อีกช่วงหน่ึงแลว้นัน่ก็คือ ยุคของสังคมสีเขียว สังคมแห่งสุขภาพพลานามยัท่ีดี         

ยุคแห่งความกังวลเร่ืองโลกร้อน ยุคแห่งการกังวลเร่ืองขยะเป็นพิษ มลพิษทั้ งทางน ้ า ทางเสียง                                 



2 
 

ทางอากาศ ยุคท่ีประชาชนหรือผูบ้ริโภคเร่ิมจะเป็นผูเ้รียกร้องให้ผูข้ายหรือผูผ้ลิตมีจิตส านึก มีความ

รับผิดชอบ มิใช่แต่เพียงผลิตสินคา้ให้มีคุณภาพ หรือให้มีตน้ทุนท่ีต ่าแต่เพียงอยา่งเดียว  แต่จะเรียกร้อง

ให้ผูลิ้ตมีความรับผิดชอบ มีจิตส านึกมากข้ึน และในท่ีสุดก็จะเร่ิมเลือกซ้ือสินคา้ท่ีสะอาดเท่านั้น สังคม

จึงเร่ิมเรียกร้องมากข้ึนๆ จนเป็นแรงกดดนัท่ีท าให้ผูผ้ลิตตอ้งเร่งปรับตวัโดยด่วน เพื่อจดัการกบัเร่ือง

ส่ิงแวดลอ้มเหล่าน้ี (วรรณวไิล  ปัญญาวชิา, 2560) 

โดยเม่ือวนัท่ี 1 มกราคม 2557  ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพย ์ไดป้ระกาศใหบ้ริษทัท่ีออกหลกัทรัพยแ์ละบริษทัจดทะเบียนตอ้งเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัความ

รับผิดชอบต่อสังคมเพิ่มเติม รวมทั้งนโยบายและการด าเนินงานของบริษัทท่ีแสดงว่าได้ค  านึงถึง

ผลกระทบต่อสังคม ส่ิงแวดลอ้มและผูท่ี้เก่ียวขอ้งไวใ้นแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย ์

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี และรายงานประจ าปี (วชันีพร เศรษฐสักโก และ อนุวตัน์ จงยินดี, 

2557)  และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดใ้หค้วามส าคญัเร่ืองสังคมและส่ิงแวดลอ้ม จึงมีแนวคิด

การลงทุนเพื่อสังคมท่ีนอกเหนือจากผลตอบแทนทางการเงินแล้ว ซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลทางการเงิน                        

เพียงอยา่งเดียวอาจไม่เพียงพอต่อความตอ้งการของผูมี้ส่วนไดเ้สีย การเปิดเผยขอ้มูลผลการด าเนินงาน

ด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาล (Environmental, Social and Governance : ESG)  จึงมี

ความส าคญัมากข้ึน เพราะมีความเช่ือมโยงกบัผลการด าเนินงานทางการเงินและสามารถสะทอ้นไดว้่า

ธุรกิจมีการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีและบริหารงานอย่างโปร่งใส จดัการความเส่ียงอย่างมีประสิทธิภาพ 

ค านึงถึงผูมี้ส่วนได้เสีย มีศักยภาพในการแข่งขัน และสามารถสร้างผลตอบแทนได้ในระยะยาว                             

นกัลงทุนยงัตอ้งการใหธุ้รกิจสามารถสร้างหรือท าใหเ้กิดผลกระทบทางท่ีดีข้ึนต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม

ไปพร้อมกบัการด าเนินธุรกิจ รวมถึงสามารถขยายผลให้เติบโตอย่างย ัง่ยืนในระยะยาวไปพร้อมกบั

ผลตอบแทนทางการเงิน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จึงจัดโครงการ SET Social Impact                                

เป็นโครงการท่ีตลาดหลกัทรัพยฯ์ ด าเนินการเพื่อมุ่งสร้างการเช่ือมโยงระหวา่งภาคธุรกิจและภาคสังคม 

โดยมีกิจกรรมดา้นพฒันาชุมชนและสังคม ดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดา้นเด็ก เยาวชน สตรี ผูสู้งอายุ คนพิการ 

และผูด้อ้ยโอกาส และดา้นการศึกษาและสุขภาพ  

สหพนัธ์นกับญัชีระหวา่งประเทศ (IFAC)  เผยนกัลงทุนตอ้งการขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มและ

การก ากบัดูแลกิจการมากข้ึน การเปิดเผยดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการก ากบัดูแลกิจการ มีความส าคญั

เพิ่มมากข้ึนและเป็นประเด็นส าคัญในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน (ท่ีมา: สภาวิชาชีพบญัชี                            
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ในพระบรมราชูปถมัภ์, 2560)  จะเห็นไดว้่าผูล้งทุนให้ความสนใจการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดล้อม                              

มากข้ึน โดยให้น ้ าหนักการลงทุนในบริษทัท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดล้อมเป็นส าคญั  

องคก์รธุรกิจควรตระหนกัถึงปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีเกิดข้ึนไปพร้อมๆ กบัการด าเนินงานขององค์กร  

และในปัจจุบันองค์กรจะเน้นในเร่ืองของการใช้ทรัพยากรท่ีมีอย่างจ ากัดให้เกิดประโยชน์สูงสุด                                 

การก าหนดระบบการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม การน ากลบัมาใชใ้หม่ การก าจดัขยะหรือส่ิงเหลือใช้จาก

การด าเนินงานการตรวจติดตามปัญหาส่ิงแวดลอ้ม การศึกษาเก่ียวกบักฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้ม 

รวมถึงการเผยแพร่ความรู้เก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มใหก้บัสังคมภายนอก เพื่อให้ตระหนกัถึงความส าคญัของ

ส่ิงแวดล้อม การรายงานข้อมูลเก่ียวกับส่ิงแวดล้อมจึงเป็นการส่ือให้กับผู ้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย                                   

ไดรั้บทราบวา่บริษทัไดใ้หค้วามส าคญัในเร่ืองส่ิงแวดลอ้มมากนอ้ยเพียงใด (สุกญัญา สวา่งเมือง, 2556)  

ดงันั้น ในการศึกษาน้ีผูว้ิจยัจึงสนใจศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม

และมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                                           

ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียนขนาดใหญ่และผลการศึกษาท่ีได้

จะท าให้ทราบถึงการให้ความส าคัญในการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมในบริษัทจดทะเบียน                                                      

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่ม SET 100  โดยศึกษาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 

(แบบ56-1) และงบการเงิน ซ่ึงขอ้มูลท่ีไดจ้ากการศึกษาวิจยัจะเป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุนและผูมี้ส่วน                                      

ได้เสียท่ีให้ความส าคัญต่อการรักษาส่ิงแวดล้อม และหน่วยงานท่ีก ากับดูแลรับผิดชอบเก่ียวกับ

ส่ิงแวดลอ้ม 

 

1.2  วตัถุประสงค์ของงำนวจัิย 

เพื่ อ ศึ กษ าคว ามสั มพัน ธ์ ของก าร เ ปิ ด เผยข้อ มู ล ส่ิ ง แวดล้อมและ มูล ค่ าหลักท รัพย์                                        

ตามราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์น                    

กลุ่มดชันี SET 100   
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1.3  ขอบเขตกำรศึกษำ 

งานวิจยัน้ีศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคา

ตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่ม SET 100  ผูว้จิยัไดก้  าหนดขอบเขตของงานวิจยัไว้

ดงัน้ี 

1.3.1  ขอบเขตดา้นประชากร 

งานวิจัย น้ี เป็นการศึกษาข้อมูลจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง                             

ประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  โดยเป็นบริษทัท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพย์ท่ีใช้

ค  านวณในดชันี SET 100  อยา่งต่อเน่ืองในระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 2560 ถึง 31 ธนัวาคม 2562 จ านวน 

55 บริษทั ดงัตารางท่ี 1.1 

 

ตำรำงที่ 1.1  จ านวนบริษทัตวัอยา่ง 

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
มีรายช่ือหลกัทรัพยท่ี์ใชค้  านวณในดชันี SET 100  อยา่งต่อเน่ือง 3 ปี 

จ านวน (บริษทั) 

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   6 
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม   2 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 15 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 12 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 15 
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี   5 

รวมทั้งส้ิน 55 
 

1.3.2  ขอบเขตดา้นเน้ือหา 

ข้อมูลท่ีใช้เป็นข้อมูลในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) และงบการเงิน

ยอ้นหลงั 3 ปี โดยเก็บ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2560 ถึง พ.ศ. 2562  
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1.4  ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 

เป็นแนวทางให้นักลงทุนท่ีให้ความส าคัญต่อการรักษาส่ิงแวดล้อม และนักลงทุนท่ีต้องการ                            

ใชข้อ้มูลเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุน 

 

1.5  กรอบแนวคิดในกำรวจัิย 

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ี เป็นการศึกษาโดยมุ่งศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม

และมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมี

รายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  โดยไดมี้การก าหนดตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม เพื่อศึกษา

เคร่ืองมือในการด าเนินงานวจิยั ดงัต่อไปน้ี 

 

                              ตัวแปรอิสระ                                                                                 ตัวแปรตำม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภำพที ่1.1 กรอบแนวคิดในการวจิยั 

 

 

กำรเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม 

1. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 

2. การน ามาใชใ้หม่ 

3.ขยะและมลภาวะ 

4. การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 

5. กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 

6. การจดัหาทุน 

7. การวจิยัและพฒันา 

 

 

 

 

 

มูลค่ำหลกัทรัพย์ตำมรำคำตลำด 
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1.6  สมมุติฐำนกำรวจัิย 

H1 : การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านระบบการจัดการส่ิงแวดล้อมมีความสัมพนัธ์กับมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

H2 : การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการน ามาใช้ใหม่มีความสัมพนัธ์กับมูลค่าหลักทรัพย์ตาม                       

ราคาตลาด 

H3 : การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านขยะและมลพิษมีความสัมพนัธ์กับมูลค่าหลักทรัพย์ตาม                          

ราคาตลาด 

H4 : การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการตรวจติดตามส่ิงแวดล้อมมีความสัมพนัธ์กับมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

H5 : การเ ปิด เผยข ้อมูล สิ่ งแวดล ้อมด ้านกฎหมาย ส่ิงแวดล ้อมมีความสัมพนัธ์ก ับมูลค่า

หลักทรัพย์ตามราคาตลาด 

H6 : การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการจัดหาทุนมีความสัมพนัธ์กับมูลค่าหลักทรัพย์ตาม                         

ราคาตลาด 

H7 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านการวิจยัแลพฒันามีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพย์ตาม                               

ราคาตลาด 

 

1.7  นิยำมศัพท์เฉพำะ 

ส่ิงแวดล้อม หมายถึง ส่ิงต่างๆ ท่ีอยู่บริเวณโดยรอบธุรกิจ เช่น อากาศ น ้ า เสียง พื้นดิน สัตว์ 

ทรัพยากรธรรมชาติ ระบบนิเวศน์ เป็นตน้  

กำรเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลท่ีเป็นตวัเงินและไม่เป็นตวัเงินท่ีเก่ียวขอ้ง

กับส่ิงแวดล้อมให้แก่บุคคลภายนอกทราบ ซ่ึงจะเปิดเผยไวใ้นแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี                               

(แบบ56-1) 

มูลค่ำหลกัทรัพย์ตำมรำคำตลำด หมายถึง มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดถดัจากวนัประชุมสามญั

ผู ้ถือหุ้นประจ าปี(Annual General Meeting: AGM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                                      

แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100 
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บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ทีม่ีรำยช่ือหลกัทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET 100  

หมายถึง บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือในการใช้ค  านวณดชันี                            

SET 100  อยา่งต่อเน่ืองในระหวา่งปีตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2560 ถึง 31 ธนัวาคม 2562 



 

 

บทที ่2 
 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและผลงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 
 

ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  ผูว้ิจยั                              

ไดท้บทวนและรวบรวมขอ้มูลจากแนวคิด ทฤษฎี บทความและผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อเป็นแนวทาง                  

ในการวเิคราะห์ขอ้มูล ซ่ึงประกอบดว้ยแนวคิดทฤษฎีและผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัน้ี 

2.1 แนวคิดและทฤษฎี  

2.1.1 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

2.1.2 ความรับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 

2.1.3 การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

2.1.4 บญัชีส่ิงแวดลอ้ม  

2.1.5 กฎหมายเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม 

2.1.6 การวดัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  

2.2 ผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
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2.1  แนวคิดและทฤษฎี 

2.1.1  การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

ในปัจจุบันการรายงานเก่ียวกับส่ิงแวดล้อมในรายงานประจ าปีของบริษัทในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส่วนใหญ่เป็นการรายงานโดยสมัครใจของแต่ละองค์กร โดยไม่มี

กฎระเบียบใดๆ มาบงัคบั แมแ้ต่นโยบายทางบญัชียงัมิไดร้ะบุถึงการรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม ประเทศ

ส่วนใหญ่ในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตร้วมทั้งประเทศไทย ยงัไม่มีมาตรฐานการบญัชีหรือแนวทางปฏิบติั

ทางบญัชีเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มโดยเฉพาะ อยา่งไรก็ตาม ประเทศไทยไดอ้อกกฎหมายส่ิงแวดลอ้มปี 2535 

ซ่ึงก าหนดให้บริษทัท่ีจะท าการก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่จะตอ้งยืน่ผลการศึกษา ผลกระทบทางดา้น

ส่ิงแวดลอ้มเพื่อขออนุมติัก่อนการก่อสร้าง นอกจากน้ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยยงัก าหนดให้

บริษทัท่ีจดทะเบียนต้องเปิดเผยเก่ียวกบัการจดัการส่ิงแวดล้อมในรายงาน 56-1 ส าหรับขนาดและ

รายละเอียดในการเปิดเผยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยยงัไม่ได้ก าหนดชัดเจน แต่ได้ก าหนด

เง่ือนไขข้ึน ส าหรับการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัการรักษาส่ิงแวดลอ้มของภาคอุตสาหกรรมในประเทศ

ไทย พบวา่ บางบริษทัเปิดเผยมาก บางบริษทัเปิดเผยนอ้ยหรืออาจไม่เปิดเผยเลย สาเหตุท่ีบางบริษทัไม่

เปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัการรักษาส่ิงแวดลอ้ม เน่ืองจากบริษทัอาจไม่เห็นความส าคญัและประโยชน์ของ

การเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลมีตน้ทุนในการรวบรวมขอ้มูล และขอ้มูลเป็นความลบั

ของบริษัท เป็นต้น (พฤกษา พึ่ งจิตต์ประไพ , 2551) มูลเหตุจูงใจในการเปิดเผยข้อมูลการรักษา

ส่ิงแวดลอ้มนั้นเกิดจากสาเหตุ เช่น เพื่อลดความเส่ียงการต่อตา้นจากสังคม เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมาย

หรือระเบียบขอ้บงักบั และเพื่อเสริมสร้างภาพพจน์ของบริษทัต่อสาธารณชนและหน่วยงานของรัฐ 

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม เป็นการน าเสนอรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้มเป็นการรายงาน

ต่อฝ่ายบริหารภายในกิจการช่วยสนบัสนุนผูบ้ริหารในการวางแผน การควบคุม การประเมินผล การ

ตดัสินใจ และการรายงานต่อบุคคลภายนอกถึงสารสนเทศดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีลอ้มท่ีเก่ียวกบัการร่ัวไหล 

การปนเป้ือน แผนงานในการขจดัมลภาวะ หรือของเสียตามกฎหมาย และขอ้บงัคบัของหน่วยงานก ากบั

ให้ธุรกิจต้องรายงานให้สาธารณชนทราบ  ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดก้ าหนดใหร้ายงานของคณะกรรมการบริษทัตอ้งมีขอ้มูลเก่ียวกบัของเสีย

ของธุรกิจ แผนงานป้องกนั และก าจดัของเสียนั้น และตอ้งเปิดเผยขอ้มูลท่ีเป็นสาระส าคญัในการปฏิบติั
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ตามกฎหมายส่ิงแวดลอ้มอนัอาจกระทบต่อรายจ่ายลงทุน ก าไร และฐานะการแข่งขนัของกิจการ (พยอม 

กบิลพฒัน์, 2556)    

ลกัษณะของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มอาจท าไดใ้นรูปแบบรายงานการเงินหรือรายงาน

ท่ีมิใช่การเงิน หรืออาจเปิดเผยรายงานประจ าปี หรือจดัท ารายงานแยกต่างหาก กลุ่มผูเ้ช่ียวชาญของ

องคก์ารสหประชาชาติ ยงัไดใ้ห้แนวทางปฏิบติัในการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัตน้ทุนส่ิงแวดลอ้ม และ

หน้ีสินส่ิงแวดลอ้ม กล่าวคือ กิจการอาจเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติม ซ่ึงเป็นการอธิบายรายการท่ีมีอยูใ่นงบดุล

หรืองบก าไรขาดทุน หรือเปิดเผยไวใ้นรายงานแยกต่างหากจากงบการ ตวัอย่างของการเปิดเผยขอ้มูล  

(สไบทิพย ์ขวญักลบั, 2557)  ซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ การเปิดเผย

ขอ้มูลทัว่ไปและการเปิดเผยขอ้มูลท่ีก าหนดอย่างชดัเจนเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม และส าหรับการเปิดเผย

ขอ้มูลท่ีก าหนดอย่างชดัเจนเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มแบ่งเป็น 7 กลุ่ม (นิตยา วงศ์ภินันท์วฒันา และคณะ, 

2547 อา้งถึงใน ทกัษพร อินทร์เทศ, 2562) ดงัน้ี 

1. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม เป็นการจดัการส่ิงแวดลอ้มท่ีจดัข้ึนอยา่งเป็นระบบ เพื่อดูแล

คุณภาพส่ิงแวดล้อม ท่ีได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ ด้วยการใช้การจดัการท่ีดีในโรงงาน                      

ซ่ึงประกอบไปดว้ย การดูแล เอาใจใส่ ตรวจตรารักษาความเป็นระเบียบเรียบร้อยในโรงงาน ตลอดจน

ซ่อมบ ารุงรักษาเคร่ืองจักร วสัดุอุปกรณ์ และเอาใจใส่สุขภาพอนามัยของพนักงานผูป้ฏิบัติงาน                                 

อยา่งสม ่าเสมอ  

2. กาน ามาใชใ้หม่ (Reuse) การน ากลบัมาใชใ้หม่ (Recycle) และความย ัง่ยนื (Sustainability) 

โดยการน ามาใช้ใหม่ เป็นการน าส่ิงท่ีใช้ประโยชน์แลว้มาใช้ใหม่ ส่วนการน ากลบัมาใช้ใหม่ เป็นการ

ส่งไปผลิตเพื่อท าให้สามารถน ากลับมาใช้ใหม่ได้ และความย ัง่ยืน คือ การใช้ทรัยพากรท่ีสามารถ

น ามาใช้ใหม่แทนท่ีทรัพยากรท่ีไม่สามารถน ามาใช้ใหม่ได ้เพื่อลดการใช้ทรัพยากรท่ีหายาก โดยการ

ออกแบบผลิตภณัฑท่ี์สามารถซ่อมแซมไดง่้ายและสามารถน ากลบัมาใชใ้หม่ได ้

3. ขยะและมลภาวะ ขยะ คือ ส่ิงปฏิกูลหรือวสัดุท่ีไม่ใชแ้ลว้ ส่วนมลภาวะ (มลภาวะทางน ้า 

อากาศและเสียง) คือ ของเสียท่ีมาจากอุตสาหกรรม เกษตรกรรม ประมง และเหมืองแร่ มลภาวะทางน ้า

จากอุตสาหกรรม ประกอบด้วย น ้ าตาล เยื่อกระดาษ ยาง เคร่ืองด่ืม มันส าปะหลัง โรงฆ่าสัตว์                                       

ปลากระป๋อง โรงฟอกหนัง และ สับปะรดกระป๋อง ส่วนมลภาวะทางน ้ าท่ีเกิดจากเกษตรกรรม 

ประกอบดว้ย ธุรกิจท าฟาร์มหมูและฟาร์มกุง้ ธุรกิจท่ีใชย้าฆ่าแมลง สารหนกัและปุ๋ย นอกจากน้ีมลภาวะ
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ทางอากาศ คือ มลภาวะท่ีเกิดจากฝุ่ น กล่ินเน่าเสีย และก๊าซ เป็นตน้ แหล่งของมลภาวะทางอากาศมาจาก

การแผ่กระจายของสารพิษท่ีมาจากยานพาหนะ และอุตสาหกรรมแหล่งใหญ่ ท่ีก่อให้เกิดสารพิษ เช่น 

อุตสาหกรรมขนส่ง การผลิตกระแสไฟฟ้า เกษตรกรรม และโรงกลัน่  เป็นตน้ ส่วนมลภาวะทางเสียง 

เป็นมลภาวะท่ีมาจากแหล่งท างาน แหล่งอุตสาหกรรม สถานท่ีสาธารณะ แหล่งใหญ่ของการเกิด

มลภาวะทางเสียง คือ รถยนต ์เคร่ืองบิน และโรงงานอุตสาหกรรม 

4. การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้มและคณะกรรมการส่ิงแวดลอ้ม 

การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้มเป็นการประเมินผลกระทบของส่ิงแวดลอ้มต่อการก าหนด

แผนลงทุน การประเมินด้านมลภาวะ กรตรวจสอบรายงานการปฏิบติัด้านส่ิงแวดล้อมของกิจการ                                 

การตรวจสอบการปฏิบติัตามกฎหมาย และกฎระเบียบขอ้บงัคบัดา้นสิงแวดลอ้มของกิจการ 

คณะกรรมการส่ิงแวดลอ้ม หมายถึงบุคคลหรือหน่วยงานท่ีมีความรู้และให้ค  าปรึกษา

เก่ียวกับส่ิงแวดล้อม ซ่ึงประกอบด้วย ผู ้เ ช่ียวชาญด้านส่ิงแวดล้อมของกรมโรงงาน กระทรวง

อุตสาหกรรม ท่ีปรึกษาดา้นส่ิงแวดลอ้ม วศิวกรส่ิงแวดลอ้ม และนกักฎหมายส่ิงแวดลอ้ม เป็นตน้ 

5. กฎหมายส่ิงแวดล้อม เป็นการพิจารณาการปฏิบัติด้นรักษาส่ิงแวดล้อมตาม พ.ร.บ.                                 

การส่งเสริมและอนุรักษ์คุณภาพส่ิงแวดลอ้มแห่งชาติ ซ่ึงไดก้ าหนดแผนแม่บทในการปฏิบติัทางดา้น

อุตสาหกรรมท่ีมีความปลอดภยัและไม่ก่อให้เกิดผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อม และให้ส่ิงจูงใจในการ

อนุรักษต์ลอดจนก าหนดโทษแก่ผูก้ระท าผดิ 

6. การจดัหาทุน คือ ต้นทุนของสินทรัพย์ส าหรับระบบการจดัการส่ิงแวดล้อม ส าหรับ

ตน้ทุนส่ิงแวดลอ้มจะถูกบนัทึกเป็นตน้ทุนของสินทรัพยก์็ต่อเม่ือมีการเพิ่มความสามารถหรือปรับปรุง

ความปลอดภยัหรือประสิทธิภาพของสินทรัพยอ่ื์นๆ ท่ีกิจการเป็นเจา้ของ และลดหรือป้องกนัไม่ใหเ้กิด

มลภาวะต่อส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงอาจจะเกิดข้ึนจากผลของการด าเนินงานในอนาคตของกิจการ และประการ

สุดทา้ยเป็นการอนุรักษส่ิ์งแวดลอ้ม 

7. การวิจยัและพฒันา เป็นการศึกษาและพฒันาเทคโนโลยีการผลิต รวมถึงการพฒันา

ผลิตภณัฑเ์พื่อลดระดบัของเสียและการรักษาส่ิงแวดลอ้ม 
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สรุปไดว้า่ รายงานส่ิงแวดลอ้มเป็นความสนใจท่ีจะเปิดเผยสู่สาธารณชน เพื่อส่ือสารองคก์ร

เก่ียวกบักิจกรรมด้านส่ิงแวดล้อม และให้ขอ้มูลท่ีมีประโยชน์ต่อการตดัสินใจของผูท่ี้มีความสนใจ

รายงานส่ิงแวดลอ้มเป็นการรายงานถึงความรับผิดชอบท่ีองกรควรมีต่อส่ิงแวดลอ้มและผลกระทบต่อ

ส่ิงแวดลอ้มจากการด าเนินกิจกรรมขององคก์ร เช่น นโยบายดา้นส่ิงแวดลอ้ม วตัถุประสงค ์โครงสร้าง

ขององค์กร และกิจกรรมด้านส่ิงแวดล้อม โดยท าการเผยแพร่และรายงานออกสู่สาธารณชนตาม

ระยะเวลาท่ีองค์กรก าหนด (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2552 อา้งถึงใน สไบทิพย ์ขวญักลบั, 2557)  ดงันั้น                                               

การรายงานขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มจึงมีความส าคญัในระดบันานาชาติของหน่วยงานต่าง ๆ ทั้งในระดบั

ภูมิภาคและระดบัประเทศก็ยงัมีความแตกต่างกนัทั้งในดา้นคุณภาพและปริมาณของการเปิดเผยขอ้มูล 

(Lenciu, 2012 อ้างถึงใน จันทนา ธนสารบริสุทธ์ิ และมนวิกา ผดุงสิทธ์ิ , 2555) หลายๆ องค์กร                                    

จึงไม่พร้อมท่ีจะเปิดเผยรายงานด้านน้ีหรือเปิดเผยเพียงเล็กน้อย รวมทั้ งมีเหตุผลท่ีมีย ังมีการ                                       

ให้ความส าคญัน้อย เน่ืองจากให้ความส าคญักบัด้านเศรษฐกิจมากท่ีสุด เพราะยงัเช่ือว่าเป็นปัจจยัท่ี

ผลกัดนัประเทศ  ซ่ึงจริงๆ แลว้การปฏิบติัและการขยายตวัดา้นเศรษฐกิจนั้นไดก่้อให้เกิดผลกระทบกบั

ส่ิงแวดล้อมและทรัพยากรธรรมชาติ และไม่เอ้ืออ านวยต่อการอนุรักษ์ส่ิงแวดล้อม  อาจด้วยเหตุน้ี                                        

มีรายงานถึงด้านส่ิงแวดล้อมน้อย ส่งผลให้ผูล้งทุนและผูมี้ส่วนได้เสียได้ทราบถึงข้อมูลดังกล่าว                                         

นอ้ยและไม่ครบถว้นเพียงพอต่อการตดัสินใจ 

2.1.2  ความรับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 

การให้เพื่อสังคม บริษทัหรือหน่วยงานต่าง ๆ นั้นสามารถท าได้อย่างหลากหลาย เป็น

แนวคิดท่ีได้รับการยอรับในปัจจุบนัมากข้ึน ทางด้านการรับผิดชอบต่อสังคมนั้น ก็คือส่ิงท่ีเรียกว่า 

"ความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กร" (CSR: Corporate Social Responsibiliy) ซ่ึงเป็นแนวคิดทาง

ธุรกิจท่ีก าลงักลายเป็นท่ีนิยมไปทัว่โลก เปรียบเสมือนเป็นวตักรรมทางความคิดท่ีก าลงัมีบทบาทส าคญั

ยิ่งต่อสังคม ดงันั้นการท าความคิดท่ีก าลงัมีบทบาทส าคญัยิ่งต่อสังคม ดงันั้นการท าความเขา้ใจ รูปแบบ 

กลไก และประโยชน์ของความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรอย่างแทจ้ริง จึงมีความจ าเป็นในการ

น าไปประยกุตใ์ชใ้นองคก์ร เพื่อใหเ้กิดประสิทธิผลอยา่งสูงสุด (ปวณีา สินขาว, 2556) 

"CSR" ย่อมาจากค าว่า  "Corporate Social Responsibility" หมายถึง "ความรับผิดชอบ                                              

ต่อสังคมขององค์กร" หรือในบางคร้ังอาจจะไดย้ินในช่ือว่า "ความรับผิดชอบต่อสังคมของวิสาหกิจ" 

หรือ "บรรษัทบริบาล" แต่ในปัจจุบันยงัไม่มีค  าจ  ากัดความค าว่า "CSR" อย่างชัดเจน ส่งผลให้มี
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นกัวิชาการ ผูเ้ช่ียวชาญและหน่วยงานต่างๆ ไดนิ้ยามความหมายไวห้ลากหลาย เช่น สภาธุรกิจโลกเพื่อ

การพัฒนาท่ีย ั่งยืน หรือ The World Business Council for Sustainable Development: WBCSD อาจ

หมายถึง ความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์ร มีความมุ่งมัน่อยา่งต่อเน่ือง มีการปฏิบติัตามพนัธสัญญา

ในการด าเนินงานของบริษทั ยดึหลกัจริยธรรม เพื่อการพฒันาเศรษฐกิจ และการพฒันาคุณภาพชีวิตของ

พนกังานภายในบริษทั ครอบครัว ชุมชน และสังคม (กองบรรณาธิการนิตยสาร Brand Age Essentisn, 

2552, น. 22 อา้งถึงใน ปวีณา สินขาว, 2556)  คณะกรรมาธิการยุโรป หรือ The European Commission 

ความหมายว่า ความรับผิดชอบท่ีมีต่อสังคมของธุรกิจว่าเป็นแนวคิดท่ีธุรกิจผสมผสานความห่วงใย                          

ต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มไวใ้นกระบวนการด าเนินธุรกิจ และการมีปฏิสัมพนัธ์กบัผูมี้ส่วนไดส่้วนเสีย

ภายใต้พื้นฐานการกระท าด้วยความสมคัรใจ (พิพฒัน์ นนทนาธรณ์, 2553, น. 12 อ้างถึงใน ปวีณา                         

สินขาว, 2556)  องคก์รธุรกิจเพื่อสังคมขององคก์ร ความหมายของ ความรับผดิชอบต่อสังคมขององคก์ร

วา่ คือ พฤติกรรมในการด าเนินกิจการมีมาตรฐานดา้นจริยธรรม กฎหมาย ท าให้สังคมมีความคาดหวงั

ต่อการด าเนินงานของธุรกิจ (รมณียฉตัร แกว้กิริยา, 2551, น. 3 อา้งถึงใน ปวณีา สินขาว, 2556)   

หน่วยงานหลายแห่งได้ก าหนดค านิยามของ ความรับผิดชอบต่อสังคมของกิจการ หรือ 

CSR ไวห้ลากหลายความหมาย แต่ก็มีเน้ือหาความหมาย ท่ีคลา้ยคลึงกนั ซ่ึงสามารถสรุปค า นิยามของ 

CSR ไวอ้ยา่งกวา้งๆ วา่ “CSR” คือ พฤติกรรมทางจริยธรรมขององคก์รท่ีมีต่อสังคม  Gray et al. (1987; 

24) อา้งถึงใน วิริยา จงรักษ์สัตย ์(2560) ไดใ้ห้ค  านิยามของการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคมของ

กิจการ หรือ CSR ว่า เป็นกระบวนการจดัเตรียมขอ้มูลท่ีมุ่งแสดงความรับผิดชอบต่อสังคม ซ่ึงขอ้มูล

ดงักล่าวมกัจะถูกจดัเตรียมไวใ้นรายงานประจ า ปีรายงานหรือส่ิงพิมพพ์ิเศษ หรือเอกสารประชาสัมพนัธ์

ท่ีเนน้ทางสังคม อาจกล่าวไดว้า่ การรายงานความรับผิดชอบต่อสังคมของกิจการเป็นวธีิการส่ือสารของ

กิจการกบัผูมี้ส่วนไดเ้สียเก่ียวกบัผลการด า เนินงานทางสังคมของกิจการ ซ่ึงการรายงานดงักล่าวจะช่วย

สร้างภาพพจน์ท่ีดีใหก้บักิจการ 

การให้ความส าคญัในการพฒันาองคก์รให้เติบโตอยา่งมัน่คง และมีส่วนร่วมในการพฒันา

สังคมและประเทศให้ย ัง่ยืนนั้น บริษทัจดทะเบียนจ าเป็นตอ้งมีความรับผิดชอบต่อสังคมอยา่งต่อเน่ือง 

และก าหนดให้ความรับผิดชอบต่อสังคมเป็นส่วนหน่ึงของกลยุทธ์ แผนงาน และกระบวนการ

ด าเนินงานท่ีสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับบริษัทจดทะเบียนและช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินธุรกิจ                         

ขององคก์รให้กา้วไปสู่การเจริญเติบโตอยา่งเขม้แข็ง ท่ีส าคญั ผูบ้ริหารองคก์รตอ้งสร้างสมดุลระหว่าง
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การด าเนินธุรกิจและความรับผิดชอบต่อสังคมควบคู่กนัไป  การด าเนินงานอย่างมีความรับผิดชอบ                                  

ต่อสังคมของบริษทัจดทะเบียนเป็นส่ิงท่ีส าคญัยิง่ต่อการบริหารจดัการองคก์รและต่อการพฒันาประเทศ

ในยุคปัจจุบนั การท่ีบริษทัจดทะเบียนจะพฒันาองค์กรของตนเองให้เติบโตอย่างย ัง่ยืนได้ จะตอ้งมี

เป้าหมายเชิงสังคมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการพฒันาอยา่งย ัง่ยืนดว้ย เช่น การรักษาส่ิงแวดลอ้ม การสร้างความ

เสมอภาค และความเป็นธรรมทางสังคม การพฒันาเศรษฐกิจท่ีส่งเสริมการกระจายรายได ้การส่งเสริม 

และการยกระดบัคุณภาพชีวิตของประชากรในสังคม การสร้างความสัมพนัธ์ท่ีดีกบักลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สีย

ขององคก์ร อนัประกอบดว้ยผูล้งทุน ผูถื้อหุ้น พนกังาน ลูกคา้ คู่คา้ต่างๆ ตลอดจนชุมชนท่ีอยูแ่วดล้อม

ท่ีตั้งขององคก์ร เป็นตน้ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ได้ส่งเสริมให้บริษทั                                                        

จดทะเบียนด าเนินธุรกิจอย่างย ัง่ยืน การท่ีธุรกิจให้ความส าคญัและด าเนินการในเร่ือง CSR นั้น ธุรกิจ

ยงัคงต้องมีความรับผิดชอบต่อผูถื้อหุ้น ในการบริหารกิจการให้มีผลก าก าไร เป็นท่ียอมรับของ

สาธารณชน รวมถึงสามารถขยายกิจการให้เจริญเติบโนในสังคมและชุมชนท่ีธุรกิจด าเนินอยูใ่นระยะ

ยาวได ้  ดงันั้น ความรับผดิชอบต่อสังคม จึงเป็นขอ้ผกูพนัขององคก์รธุรกิจท่ีมีต่อสังคมเพื่อท าใหเ้กิดผล

ในทางบวกต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียให้มากท่ีสุดและจ าตอ้งจ ากดัผลกระทบทางลบให้นอ้ยท่ีสุด โดยผูบ้ริหาร

และองคก์รมีจิตส านึกท่ีตอ้งการเป็นประชากรท่ีดีของสังคม เพื่อช่วยสร้างคุณภาพชีวิตของคนในสังคม

ใหดี้ยิง่ข้ึน (อรวรรณ กิจปราชญ,์ 2558) 

1. ความรับผดิชอบในแง่กฎหมาย หมายถึง การปฏิบติัตามกฎหมายไม่หลีกเล่ียงกฎหมาย 

2. ความรบัผดิชอบในแงจ่รยิธรรม หมายถงึ การปฏบิตัสิิง่ทีด่ ีถูกตอ้ง เหมาะสม ยตุธิรรม
ต่อสงัคม 

3. ความรับผดิชอบในแง่เศรษฐกิจ หมายถึง การประกอบธุรกิจอยา่งมีจริยธรรม 

4. การคืนก าไรสู่สังคม หมายถึง การตอบแทนสังคมในเร่ืองคุณภาพชีวิตและสวสัดิการท่ี

บริษทัแบ่งปันให้กบัสังคม โดยสังคมจะคาดหวงัว่าธุรกิจจะตอ้งปกป้องคุณภาพชีวิตโดยทัว่ไปของ

สมาชิกในสังคม 

การจดัท ารายงานเก่ียวกบัความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มนั้น ยงัแสดงถึงความ

โปร่งใสในการด าเนินงานขององค์กรธุรกิจ และยงัสามารถใช้เป็นขอ้มูลในการวางแผนและลงทุน                                         

ในอนาคตไดเ้พราะนกัลงทุนเร่ิมให้ความสนใจกบักบัการท าธุรกิจแบบยัง่ยืน โดยไม่หวงัผลก าไรท่ีเป็น
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ตวัเลขเท่านั้น แต่ยงัหวงัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปอ่ืนๆ เช่น ความหนา้เช่ือถือจากการเป็นคู่คา้ท่ี

ไม่เอารัดเอาเปรียบ (ปทุมพร หิรัญสาลี, 2557)  รายงานความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษทัถือได้ว่า                         

มีความส าคญั เพราะขอ้มูลดงักล่าวถือได้ว่าเป็นประโยชน์อย่างยิ่งส าหรับผูท่ี้สนใจลงทุนในบริษทั  

รายงานน้ีเป็นประโยชน์อย่างมากส าหรับการ ประเมินผลกระทบท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคตกบับริษทั 

โดยการศึกษาดงัท่ีกล่าวมาขา้งตน้พบวา่ การเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่า

บริษทัและความย ัง่ยืนของบริษทั  โดยพบว่าเม่ือบริษทัมีการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมแลว้นั้น  

มูลค่าบริษทัเพิ่มข้ึน  ซ่ึงส่งผลให้บริษทัมีความย ัง่ยืนดว้ยการสะทอ้นผา่นการเพิ่มข้ึนของมูลค่าหุ้นของ

บริษทั (ศิริพร มาลยัเปีย และดารารัตน์ โพธ์ิประจกัษ์, 2561) และสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาวิจยัของ

พวงชมพู โจนส์  (2557)  ท่ีพบว่าความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษทัช่วยสร้างสรรค์และบ ารุงรักษา

ผลประโยชน์ ท่ีดีท่ีสุดสู่กลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สีย  ดงันั้นการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมน้ีจึงเป็น

อีกหน่ึงปัจจยั ท่ีควรศึกษาต่อไปในอนาคต  

2.1.3  การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

แนวคิดการจัดการด้านส่ิงแวดล้อมท่ีประเทศไทยใช้เป็นแนวทาง ในการอนุรักษ์

ส่ิงแวดลอ้ม (ศุภมิตร เตชะมนตรีกุล, 2542 อา้งถึงใน อุปพนัธ์ ทวผีล, 2560) มีดงัน้ี 

1. การอนุรกัษ์สิง่แวดลอ้มใหย้ัง่ยนื 

    ความเจริญเติบโตด้านเศรษฐกิจท่ียาวนานจะเกิดข้ึนไม่ได้หากไม่มีการอนุรักษ์

ส่ิงแวดลอ้ม แนวทางการอนุรักษส่ิ์งแวดลอ้มใหย้ ัง่ยนื มีแนวทางในการปฏิบติั ดงัน้ี 

1) ใชท้รัพยากรท่ีสามารถน ามาใชใ้หม่ แทนทรัพยากรท่ีไม่สามารถน ามาใชใ้หม่ได ้

2) ใช้เทคโนโลยีท่ีสอดคล้องกบัสภาพแวดลอ้ม ความมัน่คงทางนิเวศวิทยา และดา้นการ

เพิ่มพูนทกัษะ 

3) ลดการใช้ทรัพยากรท่ีหายากให้มากท่ีสุดเท่าท่ีจะท าได้ โดยการออกแบบผลิตภณัฑ์ท่ี

สามารถซ่อมแซมไดง่้ายและสามารถน ากลบัมาใชใ้หม่ได ้

4) เพิ่มการใชสิ้นคา้และบริการท่ีไม่ส้ินเปลืองพลงังานหรือวตัถุดิบจ านวนมาก เพื่อใหมี้การ

ใชท้รัพยากรทางธรรมชาติอยา่งคุม้ค่าท่ีสุด 

2. การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

    สามารถแยกเป็นการจดัการในเชิงบริหารและการจดัการในเชิงการตรวจสอบ ไดด้งัน้ี 
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การจดัการในเชิงการบริหาร แนวคิดในการอนุรักษ์ส่ิงแวดล้อมเขา้มามีบทบาทในการ

จดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม โดยสรุปแนวทางการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มไดเ้ป็น 3 แนวทาง คือ  

1. การลดจ านวนของเสยี (Reduce) 

2. การน ากลบัมาใชใ้หม่ โดยน าส่ิงท่ีใชป้ระโยชน์แลว้มาใชใ้หม่ (Reuse) 

3. การน ากลับมาใช้ใหม่ โดยการส่งไปผลิตเพื่อท าให้สามารถน ากลับมาใช้ใหม่ได้ 

(Recycle) 

การจดัการในเชิงการตรวจสอบ สามารถแบ่งตามวตัถุประสงคข์องการตรวจสอบได ้8 เร่ือง 

โดยข้ึนอยูก่บัวตัถุประสงค ์ดงัน้ี 

1) การตรวจสอบการปฏิบติัตามกฎหมายดา้นส่ิงแวดลอ้ม การตรวจสอบประเภทน้ีเป็นการ

ตรวจสอบตามแนวทางท่ีจดัท าข้ึนทัว่ไป และเก่ียวข้องกบัหลายๆ ประเด็น เช่น การสอบทานการ

ด าเนินงานท่ีอาจกระทบต่ออากาศ น ้ า ท่ีดิน การสอบทานการด าเนินงานท่ีอาจกระทบต่ออากาศของ

กรมควบคุมมลพิษ  เป็นตน้ 

2) การตรวจสอบระบบการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงตอ้งรับภาระค่าใช้จ่ายท่ีเกิดจากการ

ปฏิบติัท่ีผดิกฎหมาย โดยมุ่งประเด็นไปยงัแนวโนม้ท่ีคาดวา่อาจจะเกิดข้ึนในอนาคตและส่ิงท่ีคิดวา่น่าจะ

ส่งผลกระทบกบัการปฏิบติังานของบริษทั 

3) การตรวจสอบความถูกตอ้งอย่างละเอียด เป็นการตรวจสอบเชิงลึกเพื่อประเมินความ

เส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้ม และหน้ีสินท่ีดิน หรือสถานท่ีก่อนการไดม้าของอสังหาริมทรัพย ์

4) การตรวจสอบสถานท่ีท่ีใชก้ าจดั เก็บรักษา และบ ารุงรักษาวตัถุของเสียท่ีเป็นอนัตราย ซ่ึง

บริษทัต่างๆ ท่ีมีการผลิตและก่อให้เกิดของเสียท่ีเป็นอนัตราย อาจจะต้องท าสัญญากับบริษทัอ่ืนๆ 

เพื่อให้ท าการเก็บรักษาและการท าลายของเสียเหล่านั้น อย่างไรก็ตาม บริษทัยงัคงตอ้งมีภาระความ

รับผดิชอบต่อความเสียหายดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีอาจเกิดขั้นจากบริษทัท่ีไดร่้วมท าสัญญาดว้ย บางบริษทัได้

ท าการตรวจสอบต่อสถานท่ีท่ีใช้เพื่อวตัถุประสงคด์งักล่าว ทั้งของบริษทัเองและท่ีบริษทัไดท้  าสัญญา

ดว้ย 

5) การตรวจสอบการป้องกนัมลภาวะ ระบบการป้องกนัมลภาวะไดรั้บการออกแบบเพื่อลด

ของเสียตามแหล่งต่างๆ เช่น การก าจดั การเก็บรักษาพลงังาน การฟ้ืนฟู การน ากลบัมาใช้ใหม่ การ

บ ารุงรักษา การก าจดั และการปล่อยทิ้งตามแหล่งต่างๆ  
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6) การตรวจสอบการบนัทึกหน้ีสินเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม การตรวจสอบภายในเพื่อพิจารณา

ความน่าจะเป็น ความสมเหตุสมผล การประเมินการแกปั้ญหาต่างๆ ท่ีจะก่อหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนจาก

ส่ิงแวดลอ้มท่ีจะตอ้งบนัทึกบญัชีหน้ีสิน บ่อยคร้ังท่ีผูส้อบจะตอ้งขอความช่วยเหลือจากนกักฎหมายเพื่อ

ช่วยก าหนดจ านวนท่ีต้องบันทึก ซ่ึงดีกว่าการท่ีจะรวบรวมจากจ านวนตัวเลขทางบัญชีและการ

ด าเนินการ 

7) การตรวจสอบผลิตภณัฑ ์บริษทับางแห่งไดท้  าการตรวจสอบผลิตภณัฑเ์ฉพาะเพื่อก าหนด

ว่ามีอะไรท่ีตอ้งด าเนินการ เพื่อก่อให้เกิดส่ิงแวดลอ้มท่ีดี และเพื่อตรวจสอบว่ามีสารเคมีอยู่ในตวัของ

ผลิตภณัฑห์รือไม่ 

8) การตรวจสอบดา้นนิเวศวิทยา การพฒันาและติดตามผลการตรวจสอบการสร้างระบบ

การจัดการด้านส่ิงแวดล้อมโดยสนับสนุนให้มีการสร้าระบบการจัดการด้านส่ิงแวดล้อม รวมถึง

ตรวจสอบสถานท่ีทุก 3 ปี จากผูต้รวจสอบอิสระ 

3. การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มในประเทศไทย 

    การจดัการส่ิงแวดลอ้มในประเทศไทยพบวา่มลภาวะจากอุตสาหกรรมต่างๆ ท่ีส่งผลต่อ

ส่ิงแวดลอ้ม มีดงัน้ี 

1) มลภาวะทางน ้ า ท่ีเกิดจากของเสียท่ีมาจากอุตสาหกรรม เกษตรกรรม ประมง และ                                                                  

เหมืองแร่ ซ่ึงปัญหาท่ีเกิดส่วนใหญ่ คือ การขาดแคลนระบบการก าจดัท่ีเหมาะสมและเพียงพอ ท าให้

โรงงานต่างๆ ตอ้งสร้างระบบก าจดัของเสีย ซ่ึงตามกฎระเบียบท่ีออกโดยกระทรวงอุตสาหกรรมตาม

พระราชบัญญัติส่ิงแวดล้อมของปี 2535 อุตสาหกรรมบางแห่งต้องส่งของเสียไปท าการบ าบัดท่ี

ศูนยก์ลางก่อนท าการปล่อยลงสู่แหล่งน ้า 

2) มลภาวะทางอากาศ ท่ีเกิดจากฝุ่ น กล่ินเน่าเสียและก๊าซ เป็นตน้ แหล่งของมลภาวะทาง

อากาศมาจากการแผก่ระจายของสารพิษท่ีมาจากยานพาหนะ และอุตสาหกรรมแหล่งใหญ่ๆ ท่ีก่อใหเ้กิด

สารพิษ ส าหรับการลดปัญหาทางอากาศ รัฐบาลได้ออกกฎระเบียบเพื่อบงัคบัใช้กับยานยนต์ เช่น                       

การใช้ก๊าซธรรมชาติแทนน ้ ามนัเบนซิน การควบคุมและการตรวจสอบระดบัการปล่อยสารพิษจาก

โรงงาน เป็นตน้ 
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3) มลภาวะทางเสียง ท่ีเกิดจากแหล่งท างาน สถานท่ีสาธารณะ แหล่งอุตสาหกรรม                                                   

ส่วนใหญ่เกิดจากรถยนต ์เคร่ืองบิน และโรงงานอุตสาหกรรม ในโรงงานบางแห่งให้พนกังานใชเ้คร่ือง

เสียบหูลดความเส่ียงจากเสียง 

การจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มเป็นมาตรการจากแนวความคิดท่ีว่า ธุรกิจส่ิงแวดลอ้มเป็นส่ิงท่ี

ตอ้งด าเนินการควบคู่กนัไปเพื่อให้เกิดการพฒันาธุรกิจแบบยัง่ยืน ทั้งน้ีภาคธุรกิจและอุตสาหกรรม                                                 

ซ่ึงถูกระบุวา่มีส่วนอยา่งมากในการสร้างปัญหาให้กบัส่ิงแวดลอ้ม จึงถูกก าหนดให้เขา้ไปมีบทบาทใน

การดูแลส่ิงแวดลอ้มอยา่งจริงจงัในหลายประเทศ จากมาตรการท่ีใชภ้ายในประเทศ ท าให้เร่ืองดงักล่าว

ถูกยกมาเป็นเง่ือนไขกีดกนัการคา้อีกรูปแบบหน่ึง จึงไดมี้การก าหนดมาตรฐานสากลดา้นส่ิงแวดลอ้ม

ข้ึนมาใช้ โดยใช้ระบบ ISO 14000 เพื่อการแก้ไขปัญหาดังกล่าวให้เบาบางลง และในปัจจุบนัได้มี

แนวคิดการรับผิดชอบของธุรกิจต่อสังคม หรือ CSR เพื่อใช้ในการจดัการด้านความรับผิดชอบต่อ

ผลกระทบของสังคมและส่ิงแวดลอ้เพิ่มเติมอีกดว้ย  

2.1.4  บญัชีส่ิงแวดลอ้ม  

การบญัชีส่ิงแวดลอ้มเป็นอีกแนวทางท่ีจะช่วยลดปัญหาส่ิงแวดลอ้มในสังคมไดโ้ดยแสดง

ให้เห็นถึงบทบาทและความรับผิดชอบของธุรกิจท่ีควรจะมีต่อส่ิงแวดล้อมในการเปิดเผยข้อมูล                                                         

การน าเสนอรายงานและมาตรฐานในการบนัทึกขอ้มูลให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียทั้งภายในและภายนอกองค์กร

ธุรกิจได้รับรู้และสามารถท่ีจะตอบสนองในด้านต่างๆ ท่ีจะเป็นประโยชน์ต่อส่ิงแวดล้อม และช่วย

กระตุน้ใหอ้งคก์รธุรกิจค านึงถึงส่ิงแวดลอ้มมากข้ึน (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2552) 

ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2552) ไดแ้บ่งประเภทการบญัชีส่ิงแวดลอ้มตามมุมมองต่างๆ 3 ดา้น คือ 

1. การบญัชสีิง่แวดลอ้มในมุมมองของบญัชรีายไดป้ระชาชาติ 

    รายไดป้ระชาชาติเป็นมาตรฐานการวดัเศรษฐกิจระดบัมหภาค เช่น ผลิตภณัฑ์มวลรวม

ของประเทศ เป็นตวัช้ีวดัสภาวะเศรษฐกิจส่ิงแวดลอ้มสามารถอา้งอิงกบัรายไดป้ระชาชาติ คือ เป็นการ

บญัชีท่ีเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัการใชท้รัพยากรธรรมชาติของประเทศทั้งท่ีน ากลบัมาใชไ้ดแ้ละน ากลบัมา

ใชไ้ม่ไดต่้อสาธารณะชน โดยทัว่ไปจะใชผ้ลิตภณัฑ์มวลรวมของประเทศเป็นตวัช้ีวดัสภาวะเศรษฐกิจ

อนัเน่ืองมาจากผลกระทบจากส่ิงแวดล้อมของประเทศโดยรวม การศึกษาในมุมมองน้ีจึงเน้นเน้ือหา                             

ไปทางเศรษฐศาสตร์มากกวา่ทางบญัชี 
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2. การบญัชีส่ิงแวดลอ้มในมุมมองของนกับญัชีการเงิน 

    เป็นบญัชีท่ีเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับต้นทุนทางการเงินและหน้ีสินของธุรกิจท่ีเกิดจาก

ผลกระทบด้านส่ิงแวดล้อมในรายงานทางการเงินทั้งท่ีเสนอต่อผูล้งทุน บุคคลทัว่ไปและหน่วยงาน

ภายนอก การเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวตอ้งเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีของประเทศท่ีธุรกิจนั้นตั้งอยู่ 

และตามมาตรฐานการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป (GAAP) รวมทั้งมาตรฐานการบญัชีสากล (International 

Accounting Standard) 

3. การบญัชีส่ิงแวดลอ้มในมุมมองของบญัชีบริหาร 

    เป็นบญัชีท่ีระบุขอ้มูลตน้ทุน ระดบัการผลิตสินคา้ เพื่อพิจารณาตน้ทุน ประมวลผล และ

วิเคราะห์ขอ้มูลและสารสนเทศต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดลอ้มทั้งท่ีเป็นตวัเงินและไม่เป็นตวัเงิน เสนอ

ต่อผูบ้ริหารทุกระดบัภายในองค์กร ทั้งน้ีเพื่อให้ฝ่ายบริหารน าขอ้มูลดงักล่าวไปเป็นเคร่ืองมือในการ

บริหารส่ิงแวดลอ้มของกิจการ และช่วยในการตดัสินใจในการด าเนินงานขององคก์ร  

แนวคิดเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลบญัชีส่ิงแวดลอ้ม 

การบญัชีส่ิงแวดล้อม (Environmental Accounting) เขา้มามีบทบาทส าคญั และท าให้เกิด

การปรับปรุงบญัชีท่ีมีอยูใ่ห้เป็นปัจจุบนั รวมถึงการพฒันาระบบสารสนเทศ เพื่อช่วยการตดัสินใจของ

ผูบ้ริหารด้านส่ิงแวดลอ้มเชิงเศรษฐกิจ มีการน าเสนอรายงาน ต่อบุคคลภายนอกเพื่อให้ทราบถึงการ

ด าเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม เช่น การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัความรับผิดชอบขององคก์รต่อการรายงาน

ส่ิงแวดล้อมประจ าปี  ซ่ึงปัจจุบนัประเทศไทยยงัไม่มีมาตรฐานการบัญชีหรือกฎหมายข้อบังคับท่ี

เก่ียวกบัการจดัท าบญัชีส่ิงแวดล้อม ดงันั้นในเร่ืองการบญัชีส่ิงแวดล้อมจึงเป็นเพียงการแสดงขอ้มูล

เก่ียวกับผลกระทบของส่ิงแวดล้อมจากการด าเนินงานของธุรกิจและบางคร้ังจะน าข้อมูลไปแสดง

รวมอยู่ในตน้ทุนหรือค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการผลิต  การบญัชีตามความรับผิดชอบต่อสังคมเป็นความ

พยายามของกิจการท่ีจะน าเสนอขอ้มูลต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีนอกจากผูถื้อหุ้น และผูล้งทุนท่ีมีสิทธิตาม

ความชอบธรรม มีการรายงานในรูปแบบต่างๆ เช่น การบญัชีส่ิงแวดลอ้ม การบญัชีส าหรับความย ัง่ยืน 

การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัพนกังาน งบมูลค่าเพิ่ม การบญัชีส่ิงแวดลอ้มเป็นววิฒันาการทางการบญัชีแบบ

หน่ึงท่ีนักบญัชีสมยัใหม่ได้พฒันาข้ึนมาเพื่อให้มีความตระหนักถึงปัญหาด้านส่ิงแวดล้อมท่ีกระทบ

ธุรกิจ การ บญัชีส่ิงแวดลอ้มเป็นแนวคิดใหม่ท่ีน าเร่ืองการรักษาส่ิงแวดลอ้มมาประยุกต์กบัหลกับญัชี                                 

ท าให้นักบัญชีทั่วโลกมีความสนใจและมีความพยายามท่ีจะน ามาปฏิบัติ การบัญชีส่ิงแวดล้อม                                                      
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เป็นแนวทางหน่ึงท่ีช่วยลดปัญหาส่ิงแวดลอ้มแสดงถึงความรับผิดชอบต่อสังคมทั้งภายในและภายนอก

องคก์ร บญัชีส่ิงแวดลอ้มครอบคลุมถึงการรับรู้ การจดัมูลค่าตน้ทุน หน้ีสินดา้นส่ิงแวดลอ้ม การเปิดเผย

ข้อมูลเก่ียวกับส่ิงแวดล้อม มีการวิเคราะห์ต้นทุน ประเมินการลงทุนเพื่อน ามาปรับปรุงพัฒนา                                          

การน าเสนอขอ้มูลดา้นสินทรัพยห์น้ีสินตน้ทุนของระบบนิเวศน์ท่ีไม่ใช่ตวัเงิน (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 

2552 อา้งถึงใน มาลินี สายกอ้น, 2560)   

2.1.5  กฎหมายและขอ้บงัคบัเก่ียวกบัการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 

ข้อกฎหมายและข้อบังคับเก่ียวกับกับการจัดการส่ิงแวดล้อมในประเทศไทย มีการ

ด าเนินงานเก่ียวกบัดา้นน้ีท่ีก าหนดชดัเจนเก่ียวกบัธุรกิจท่ีมีการกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มเช่น ธุรกิจท่ีมีการ

ด าเนินงานดา้นอุตสาหกรรมการผลิต หรือธุรกิจท่ีจดัตั้งในรูปแบบโรงงานอุตสาหกรรมขนาดเล็กแต่มี

การด าเนินงานท่ีกระทบต่อมลภาวะส่ิงแวดลอ้มดา้นอากาศ ดา้นเสียง ดา้นน ้ า ดา้นกากขยะของเสียจาก

การผลิต มีการก าหนดให้ธุรกิจตอ้งจดทะเบียนกบักระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอ้มและ

กรมโรงงาน รวมทั้งก าหนดให้ธุรกิจตอ้งจดัท ารายงานดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีเรียกวา่ "รายงานส่ิงแวดลอ้ม" 

( EIA Report : Environmental Impact Assessment Report) น า ส่ งส านัก ง านนโยบายและแผน

ทรัพยากรธรรมชาติ กระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดล้อมตามก าหนดข้อบังคับตาม

พระราชบญัญติัส่งเสริมและรักษาคุณภาพส่ิงแวดลอ้มแห่งชาติ พ.ศ. 2535 ซ่ึงเป็นกฎหมายและขอ้บงัคบั

เก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มในประเทศไทยในการจดัการและควบคุมเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มจากการด าเนินงาน

ของธุรกิจในดา้นเสียง ดา้นน ้ า ดา้นกากขยะของเสีย ดา้นอากาศ ในพระราชบญัญติัส่งเสริมและรักษา

คุณภาพส่ิงแวดลอ้มแห่งชาติ พ.ศ. 2535 มีการก าหนดกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง 10 ฉบบั (จงจิตต ์พิมพาลยั, 

2555) คือ 

1. กฎหมายเก่ียวกบัการจดัการคุณภาพอากาศและการควบคุมมลพิษ 

2. กฎหมายเก่ียวกบัการจดัการคุณภาพน ้าและการควบคุมมลพิษทางน ้า 

3. กฎหมายเก่ียวกบัขยะมูลฝอยกฎหมายเก่ียวกบัเขตพื้นท่ีคุม้ครองส่ิงแวดลอ้ม 

4. กฎหมายเก่ียวกบัเขตพื้นท่ีคุม้ครองส่ิงแวดลอ้ม 

5. กฎหมายเก่ียวกบัเขตควบคุมมลพิษ 

6. กฎหมายเก่ียวกบัการวเิคราะห์ผลกระทบส่ิงแวดลอ้ม 

7. กฎหมายเก่ียวกบัโรงงาน 
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8. กฎหมายเก่ียวกบัคุณภาพระดบัเสียงและการควบคุมมลภาวะทางเสียง 

9. กฎหมายเก่ียวกบัสารพิษ สารเคมี วตัถุอนัตราย วตัถุมีพิษ 

10. กฎหมายเก่ียวกบัแหล่งท่องเท่ียวทางธรรมชาติและแหล่งศิลปกรรม 

การด าเนินธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดล้อมในประเทศไทยท่ีมีกฎหมายก าหนดให้จดัท า

รายงานส่ิงแวดลอ้มตามขอ้บงัคบัของกระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอ้ม จะเห็นวา่ในโลก

เศรษฐกิจปัจจุบนัมีน าระบบการรับรองคุณภาพท่ีองค์กรมาตรฐานสากลจดัระเบียบการคา้โลก ISO 

(International Standardization and Organization) ท่ีเป็นมาตรฐานการวดัคุณภาพท่ีองคก์รต่าง ๆ ทัว่โลก

เลือกใช ้เพื่อรับรองระบบการบริหารการด าเนินงานขององคก์ร ระบบคุณภาพท่ีใชใ้นการควบคุมการ

ผลิตหรือการให้บริการ และในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการจัดการส่ิงแวดล้อมในการรับรองคุณภาพ

มาตรฐานสากลมีการรับรองคุณภาพด้านส่ิงแวดล้อม คือ ISO 14000 เป็นมาตรฐานระบบการจดัการ

ส่ิงแวดล้อม (Environmental Management System) ซ่ึ ง เ ป็นมาตรฐานสากลในการจัดการด้าน

ส่ิงแวดล้อมทางบญัชีและด้านการเงินครอบคลุมตั้งแต่การออกแบบ การตลาด การผลิต การบริการ                       

ซ่ึงระบบการจดัการส่ิงแวดล้อมเป็นส่วนหน่ึงของระบบการบริหารทั้งหมด โดยมีวตัถุประสงค์ให้

องค์กรปรับปรุงผลการด าเนินงานท่ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมอย่างต่อเน่ือง มาตรฐานการจดัการ

ส่ิงแวดลอ้มน้ีไม่ไดเ้ป็นกฎหมายหรือขอ้บงัคบัของรัฐท่ีบงัคบัในการจดัท า แต่ผูป้ระกอบการถือปฏิบติั

โดยความสมคัรใจเพราะมีความตระหนกัในการปกป้องส่ิงแวดลอ้มและความตอ้งการในการขยายตลาด 

จากการท่ีธุรกิจน ามาตรฐานระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ISO 14000 ไปท าการปฏิบติัในระบบการ

จดัการส่ิงแวดลอ้มเพื่อแสดงให้เห็นถึงความสามารถของในการปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดา้นส่ิงแวดล้อม 

และการขอใบรับรองระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้มเพื่อแสดงให้เห็นวา่ธุรกิจมีการปฏิบติัตามมาตรฐาน

การรับรองคุณภาพดา้นส่ิงแวดลอ้มและสร้างความมัน่ใจวา่ธุรกิจด าเนินงานตามนโยบายส่ิงแวดลอ้ม  

2.1.6  มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

มูลค่าตามราคาตลาดโดยรวมของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน ซ่ึงเป็นค่าท่ีค  านวณจากการน าราคา

ปิดของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนคูณกบัจ านวนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนปัจจุบนั การค านวณมูลค่าตามราคา

ตลาดรวมของหลักทรัพย์จดทะเบียนครอบคลุมหลักทรัพย์ประเภทหุ้นสา มัญ หุ้นบุริมสิทธิ                                

หุ้นกู้ และใบส าคญัแสดงสิทธิในการจองซ้ือหุ้นสามัญ (ดนัยกานต์ อินทพงษ์, 2553) สูตรในการ                                               

ค านวณ  =  ราคาปิดของหุ้น x ปริมาณหุ้นจดทะเบียนกับตลาดหลกัทรัพย์ ทั้ งน้ีไม่รวมหลักทรัพย ์
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Foreign เน่ืองจากจะมีค่าเท่ากบัหุน้สามญั  เป็นค่าท่ีบอกมูลค่าตลาดหรือขนาดของบริษทั หุน้ขนาดใหญ่

มีความมั่นคง หุ้นขนาดกลางขนาดเล็กมีโอกาสเติบโต บริษัทท่ีมี  Market Cap. สูง หากมีการ

เปล่ียนแปลงของราคา ก็จะส่งผลกระทบกบัตลาดฯ มากกวา่หุน้ท่ีมี Market Cap. ต ่าๆ 

มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) จะเป็นส่ิง ท่ีบอกถึงความ

เปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนกบัเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมในแต่ละช่วงเวลาแลว้ ตวัเลขดงักล่าวยงับอกไดว้า่ 

กิจการบางแห่งนั้นมีมูลค่าสมเหตุผลหรือไม่  แต่เป็นเพียงเคร่ืองมือวดัความถูกแพงในเบ้ืองตน้เท่านั้น 

เพราะยงัมีเคร่ืองมืออีกหลายชนิดท่ีเราตอ้งใชใ้นการวิเคราะห์ก่อนท่ีจะตดัสินใจลงทุน (ท่ีมา: Bualuang 

Knowledge Sharing, 2561)  

แนวคิดเก่ียวกบัตลาดทุน  

ตลาดทุนจะเป็นตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ (Efficient Market) ถา้ราคาของหลกัทรัพยส์ามารถ

ปรับเปล่ียนตามผลสะทอ้นของขอ้มูลท่ีมีอยูอ่ยา่งเต็มท่ีนัน่คือการรับรู้ขอ้มูลจะไม่ท าให้บุคคลใดบุคคล

หน่ึงสามารถท าก าไรเกินปกติ (Abnormal Return) ไดจ้ากตลาดหรือไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงมีอ านาจ

ในการก าหนดราคาหลกัทรัพยท์ั้งน้ีเน่ืองจากราคาหลกัทรัพยไ์ดส้ะทอ้นถึงขอ้มูลท่ีเกิดข้ึนในตลาดอยู่

แลว้ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ (Fama, 1970 อา้งถึงใน จรัญญา อนนัตชยั, 2558) แบ่งออกไดเ้ป็น 3 ระดบั 

ดงัน้ี  

ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับต ่ า  (Weak Form Efficient Market) เป็นตลาดท่ีราคา

หลกัทรัพยใ์นปัจจุบนัจะสะทอ้นขอ้มูลท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลกัทรัพย ์(Market Information) ทั้งหมดใน

อดีต อาทิ ราคาหลกัทรัพย์ปริมาณการซ้ือขายอตัราผลตอบแทนหลักทรัพย์และข้อมูลอ่ืน ๆ ดงันั้น                 

ถา้เช่ือวา่ราคาตลาดในปัจจุบนัไดส้ะทอ้นถึงผลตอบแทนในอดีตทั้งหมดของหลกัทรัพยส์มมติฐานของ

ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัต ่ายอ่มท าใหเ้ราทราบวา่อตัราผลตอบแทนในอดีต รวมทั้งขอ้มูลในอดีต

ไม่ควรมีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนในอนาคตซ่ึงผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนน้อยมาก                                  

ถา้ตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยอาศยัขอ้มูลในอดีตและไม่สามารถท่ีจะก่อใหเ้กิดก าไรเกินปกติได ้

ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลาง (Semi-strong Form Efficient Market) เป็นตลาด

ท่ีราคาหลกัทรัพยเ์ป็นตวัสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณชนทัว่ไป โดยผูล้งทุนจะประเมิน

มูลค่าของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและราคาหลกัทรัพยจ์ะปรับตวัทนัท่ีต่อขอ้มูลสาธารณะ (Public 

Information) ในระหว่างท่ีมีขอ้มูลข่าวสารใหม่ในตลาดนกัวิเคราะห์การลงทุนจะมีการประเมินมูลค่า
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หลักทรัพย์นั้ นอยู่ตลอดเวลา เพื่อหาราคาพื้นฐานของหลักทรัพย์แต่ละตัวสมมติฐานของตลาด

หลักทรัพย์ท่ีมีประสิทธิภาพในระดับปานกลางน้ีจะครอบคลุมสมมติฐานความมีประสิทธิภาพ                                

ของตลาดในระดบัต ่าดว้ยเน่ืองจากขอ้มูลตลาดทั้งหมดท่ีกล่าวไวใ้นตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัท่ีต ่า 

เช่น ราคาหลกัทรัพยป์ริมาณการซ้ือขายอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยต่์างก็ถือว่าเป็นขอ้มูลสาธารณะ

ด้วยเช่นกัน ดังนั้ น ข้อมูลสาธารณะจะประกอบด้วยข้อมูล 2 ประเภท คือ ข้อมูลตลาด (Market 

Information) ไดแ้ก่ ราคาหลกัทรัพยป์ริมาณการซ้ือขายอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์และขอ้มูลอ่ืนๆ                            

ท่ีเกิดข้ึนในตลาดหลักทรัพย์ทั้ งหมด และข้อมูลท่ีไม่ใช้ข้อมูลตลาด (Nonmarket Information) เช่น 

ขอ้มูลเก่ียวกบัการประกาศตวัเลขผลการด าเนินงานของธุรกิจ และขอ้มูลเก่ียวกบัการประกาศจ่ายเงินปัน

ผลอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ ขอ้มูลการแตกหุ้น ข่าวเก่ียวกบัเศรษฐกิจและการเมือง เป็นตน้ 

ดังนั้นภายใต้สมมติฐานของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับปานกลางน้ีผูล้งทุนท่ีตัดสินใจลงทุน                                    

โดยอาศยัขอ้มูลข่าวสารใหม่ใดๆ ก็ตาม หลงัจากท่ีขอ้มูลนั้นไดป้ระกาศใหส้าธารณชนรับรู้แลว้ก็ไม่ควร

ท่ีจะได้รับผลตอบแทนเกินกว่าปกติ ผูล้งทุนท่ีสามารถหาก าไรเกินปกติได้แสดงว่าตลาดยงัไม่มี

ประสิทธิภาพในระดบัปานกลาง  

ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัสูง (Strong Efficient Market) เป็นตลาดท่ีราคาหลกัทรัพย์

ในปัจจุบันสะท้อนข้อมูลทั้งหมดทั้ งท่ีเป็นข้อมูลสาธารณะและข้อมูลภายใน (Inside Information) 

สมมติฐานความมีประสิทธิภาพในระดบัสูงน้ีนอกจากจะครอบคลุมทั้งสมมติฐานความมีประสิทธิภาพ

ในระดับต ่ าและความมีประสิทธิภาพในระดับปานกลาง  แล้วย ังอธิบายลักษณะของตลาดท่ีมี

ประสิทธิภาพสูงวา่ผูล้งทุนจะไดรั้บขอ้มูลข่าวสารทั้งหมดโดยปราศจากตน้ทุนไม่มีใครมีอ านาจผูกขาด

ในการใชข้อ้มูลภายในเพื่อสร้างก าไรท่ีปกติได ้เน่ืองจากถึงแมว้า่จะมีขอ้มูลภายในก็ไม่สามารถน ามาใช้

สร้างราคาได ้เพราะทุกคนรู้ขอ้มูลภายในอยา่งรวดเร็วเหมือนกนั  

จากสมมติฐานประสิทธิภาพตลาดทุนท่ีมีการตอบสนองต่อข้อมูลท่ีเข้ามาในตลาด

โดยเฉพาะตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัปานกลางซ่ึงให้ความส าคญักบัขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ

และราคาหลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนแปลงไปเป็นผลตอบสนองมาจากขอ้มูลเหล่าน้ีนกัลงทุนจ านวนมากจึงให้

ความส าคญักบัการศึกษาหาขอ้มูลท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยเ์พื่อน ามาใชใ้นการประเมินราคา

หลกัทรัพยใ์ห้ใกลเ้คียงกบัมูลค่าของกิจการให้มากท่ีสุด (จรัญญา อนนัตชยั, 2558)   ดงันั้น ราคาของ

หลกัทรัพยถื์อเป็นส่ิงส าคญัอยา่งมากในตลาดทุน และเป็นส่ิงส าคญัท่ีช่วยตดัสินใจการลงทุน เน่ืองจาก
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ราคาหลกัทรัพยน์ั้นเปรียบเสมือนตวัช้ีวดัความส าเร็จของบริษทัอยา่งหน่ึง กล่าวคือ หากบริษทันั้นมีการ

ด าเนินงานท่ีดียอ่มท าให้ราคาหลกัทรัพยมี์ราคาสูงข้ึนตามไปดว้ย และเม่ือราคาหลกัทรัพยสู์งข้ึนก็ยอ่ม

ท าใหมู้ลค่าของบริษทัสูงข้ึนไปเช่นเดียวกนั (วรัญญา ณ ราชสีมา และคณะ, 2561)   

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัราคาหุน้ 

การหามูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้เกิดจากความเช่ือท่ีวา่ ผูล้งทุนท่ีตอ้งการลงทุนในหุน้วนัน้ีย่อม

คาดหลงัผลประโยชน์หรือผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนในอนาคตจากการลงทุนในหุน้ดงักล่าว ดงันั้น 

ราคาหุ้นท่ีผูล้งทุนยอมจ่ายในวนัน้ี จึงเป็นราคาส าหรับส่ิงท่ีคาดหวงัว่าจะได้รับในอนาคตนั้ นเอง 

กล่าวคือ ราคาหุ้นท่ีเปล่ียนแปลงไป น่าจะเกิดจากการท่ีผูล้งทุนคาดการณ์วา่ ส่ิงท่ีตนจะไดรั้บทั้งในรูป

ของเงินปันผล และส่วนต่างราคาท่ีเปล่ียนแปลงไปจากเดิม เช่น ถา้มีผูค้าดการณ์ว่าการลงทุนในหุ้น 

ABC จะไดรั้บผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลมากข้ึน ก็จะท าให้บุคคลนั้นยินดีท่ีจะจ่ายเพื่อซ้ือหุ้น 

ABC ในราคาท่ีสูงข้ึน ราคาหุน้ ABC ก็จะปรับตวัสูงข้ึน ในทางกลบักนั ถา้ผูล้งทุนคนหน่ึงคาดการณ์วา่

หากลงทุนในหุน้ ABC ณ ปัจจุบนั โดยถือไปอีก 2-3 เดือนแลว้ขายต่ออาจจะไดร้าคาขายนอ้ยกวา่ตอนท่ี

ซ้ือมา ผูล้งทุนคนนั้นก็จะไม่ยอมจ่ายเงินเพื่อซ้ือหุน้ ABC ณ ราคาปัจจุบนัแต่จะยอมจ่ายในราคาท่ีต ่ากวา่

เพื่อชดเชยความเส่ียงท่ีคาดวา่ตนอาจจะเผชิญในอีก 2-3 เดือนขา้งหนา้ราคาหุ้น ABC ก็จะปรับตวัลดลง 

(ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2556)  

 

2.2  ผลงานวจัิยที่เกีย่วข้อง 

ผลงานวจิยัในอดีตท่ีผา่นมาในการศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทั

ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สุกญัญา สว่างเมือง (2556) 

พบว่า บริษทัส่วนใหญ่ให้ความส าคญัในการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม โดยหัวขอ้ท่ีมีการเปิดเผย

ขอ้มูลมากท่ีสุดสามอนัดบัแรกคือ การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัระบบการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม แสดงให้

เห็นว่าส่วนใหญ่แล้วบริษัทมีการด าเนินการเพื่อลดผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนต่อส่ิงแวดล้อมอัน

เน่ืองมาจากการด าเนินงานของบริษทั รองลงมา คือ การเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกบักฎหมายส่ิงแวดลอ้ม การ

ปฏิบติัตามกฎหมายหรือระเบียบขอ้บงัคบัท่ีทางหน่วยงานก ากบัดูแลดา้นส่ิงแวดลอ้มเป็นผูก้  าหนดข้ึน 

และอนัดบัสาม คือ การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัการจดัการขยะและมลพิษของบริษทั ซ่ึงเป็นหนา้ท่ีของทุก
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บริษทัท่ีต้องด าเนินการในการจัดการและแก้ไข เพื่อลดปริมาณขยะและไม่ก่อให้เกิดมลภาวะต่อ

ส่ิงแวดลอ้มในอนาคต  

จากผลงานวิจยัขา้งตน้ไดผ้ลท่ีใกลเ้คียงกบังานวิจยัของ สไบทิพย ์ขวญักลบั (2557)  ท่ีได้

ศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลบญัชีส่ิงแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มท่ีมีการเปิดเผยเฉล่ียมากท่ีสุดคือดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดล้อม 

รองลงมาคือดา้นขยะและมลภาวะ โดยแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ี

แตกต่างกนั  และผลงานวิจยัของ ฐิติมา ก่ิงแกว้ และมนวิกา ผดุงสิทธ์ิ (2555) พบวา่ ระดบัการเปิดเผย

ขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม บริษทัส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นนโยบายส่ิงแวดลอ้มมากท่ีสุดรองลงมา 

คือ ขอ้มูลความร่วมมือดา้นส่ิงแวดลอ้ม และการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

ด้านการศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมในผลงานวิจัยในอดีต                             

ท่ีผ่านมา ศศิ ดิษณะ (2559) ไดศึ้กษา ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มกบัมูลค่ากิจการ

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม                              

ดา้นการวิจยัและพฒันามีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่ากิจการ อาจหมายถึงบริษทัมีความมุ่งมัน่ท่ีจะ

สร้างมูลค่าให้กับกิจการโดยการส่งเสริมในด้านการวิจัยพฒันาเทคโนโลยีของกิจการให้ดียิ่งข้ึน                             

ให้เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม และลดผลกระทบท่ีจะส่งผลถึงส่ิงแวดลอ้มให้น้อยท่ีสุด จึงส่งผลให้มีการ

เปิดเผยในเร่ืองน้ีเป็นพิเศษ ส่วนในดา้นอ่ืนๆ ก็มีการด าเนินการควบคู่ไปดว้ยเช่นกนั  โดยท่ีดา้นการลด

มลพิษและการปรับปรุงรักษาส่ิงแวดล้อม ดา้นขอ้มูลทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงแวดล้อม ดา้นการ

จดัการดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดา้นความเส่ียงและผลกระทบต่อบริษทัดา้นส่ิงแวดลอ้ม และดา้นเป้าหมายหรือ

จุดมุ่งหมายด้านส่ิงแวดล้อม พบว่า ไม่มีความสัมพนัธ์กับมูลค่ากิจการ ซ่ึงสอดคล้องกับงานของ                                     

ภทัรภรณ์ เฟ่ืองทอง (2556) พบว่า ระคบัของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมไม่มีความสัมพนัธ์ท่ีมี

นัยส าคัญทางสถิติกับผลการด าเนินงาน และการศึกษาของ เมธาวี รักษาสุข (2554) ท่ีได้ศึกษา

ความสัมพันธ์ความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรในด้านชุมชนและส่ิงแวดล้อม พบว่า ไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัมูลค่าองค์กรท่ีวดัจากมูลค่าตลาดโดยเฉล่ีย และมูลค่าตลาดส่วนเพิ่ม แต่ผูว้ิจยัเช่ือว่า

ความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์ารทั้งดา้นชุมชน และส่ิงแวดลอ้มยอ่มจะส่งผลต่อมูลค่าขององคก์ร

ไดอ้ยา่งแน่นอน  
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รวมถึงงานวิจยัของ สุมาลี หดค า (2559) ไดศึ้กษาวิจยัเก่ียวกบั ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบั

การเปิดเผยรายงานความย ัง่ยืนกับราคาหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย พบว่า ระดบัการเปิดเผยรายงานความย ัง่ยืนดา้นส่ิงแวดลอ้มไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคา

หลกัทรัพย ์เน่ืองจากการรายงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม จ าเป็นตอ้งรายงานส่วนของผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม

ท่ีเกิดจากการด าเนินงานของธุรกิจ และปริมาณการใช้วตัถุดิบขององค์กร ท าให้อาจส่งผลต่อภาพลบ

ของธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมยงัคงไม่มีข้อบังคับหรือแนวทางท่ีชัดเจนจาก

หน่วยงานการก ากบัดูแล 
 



 

 

บทที ่3 
 

ระเบียบวธีิวจิยั 
 

การศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมและมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคา

ตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี 

SET 100 โดยเก็บขอ้มูลในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) และงบการเงินยอ้นหลงั 3 ปี 

โดยเก็บตั้งแต่ปี พ.ศ. 2560 – พ.ศ.2562 มีขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 

3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 

3.2 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการรวบรวมขอ้มูล 

3.3 การเก็บรวบรวมขอ้มูล 

3.4 วธีิการวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

3.1  ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรในงานวิจยัน้ี คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมี

รายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100 ซ่ึงเป็นบริษทัตามรายช่ือท่ีใช้ในการค านวณดชันี SET 100                                

อยา่งต่อเน่ืองในระหวา่งปีตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2562 จ านวน 55 บริษทั  

และเป็นบริษทัท่ีมีขอ้มูลของตวัแปรท่ีตอ้งการศึกษาครบถว้นยอ้นหลงั 3 ปี   ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2560 ถึง พ.ศ. 2562 ประกอบด้วย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร                                  

ก ลุ่ม อุตสาหกรรม สินค้า อุตสาหกรรม   ก ลุ่ม อุตสาหกรรมอสังหา ริมทรัพย์และก่อสร้าง                                       

กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  ส่วนกลุ่ม

การเงินไม่ได้ท าการเลือกเป็นกลุ่มตวัอย่างเน่ืองจากการด าเนินงานมีผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมน้อย                 

ดงัแสดงในตารางท่ี 3.1 
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ตารางที่ 3.1  จ  านวนบริษทัตวัอยา่ง 

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ท่ีมีรายช่ืออยูใ่นดชันี SET 100  อยา่งต่อเน่ือง 3 ปี 
จ านวน(บริษทั) 

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   6 

กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม   2 

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 15 

กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 12 

กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 15 

กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี   5 

รวมทั้งส้ิน 55 

 

กลุ่มตวัอยา่ง  การก าหนดกลุ่มตวัอยา่ง ผูว้จิยัไดใ้ชว้ธีิการสุ่มตวัอยา่งแบบแบ่งชั้น (Stratified 

sampling) โดยเลือกจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือในการใช้

ค  านวณดชันี SET 100  อยา่งต่อเน่ือง 3 ปี และเป็นบริษทัท่ีมีขอ้มูลของตวัแปรท่ีตอ้งการศึกษาครบถว้น 

โดยจ าแนกกลุ่มอุตสาหกรรมตามตาราง ดงัน้ี 

ตารางที ่3.2  แสดงบริษทัตวัอยา่งในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

ล าดับที ่ รหัสหลกัทรัพย์ ช่ือหลกัทรัพย์ 

1 CBG  บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

2 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 

3 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

4 TKN บริษทั เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ดแอนด์มาร์เก็ตต้ิง จ  ากดั (มหาชน) 

5 TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

6 TVO บริษทั น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน)  
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ตารางที ่3.3  แสดงบริษทัตวัอยา่งในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม   

ล าดับที ่ รหัสหลกัทรัพย์ ช่ือหลกัทรัพย์ 

1 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 

2 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 

 

ตารางที ่3.4  แสดงบริษทัตวัอยา่งในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ล าดับที ่ รหัสหลกัทรัพย์ ช่ือหลกัทรัพย์ 

1 AMATA บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) 

2 AP  บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 

3 BLAND บริษทั บางกอกแลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

4 CK  บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) 

5 CPN  บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 

6 EPG  บริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

7 LH บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 

8 PSH บริษทั พฤกษา โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 

9 QH  บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 

10 SCC  บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) 

11 SIRI  บริษทั แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) 

12 SPALI  บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) 

13 STEC  บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั(มหาชน) 

14 TASCO  บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) 

15 WHA  บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

 

 

 



30 

ตารางที ่3.5  แสดงบริษทัตวัอยา่งในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ล าดับที ่ รหัสหลกัทรัพย์ ช่ือหลกัทรัพย์ 

1 BANPU  บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) 

2 BCP  บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

3 BPP บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 

4 CKP บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 

5 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 

6 GPSC บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 

7 GUNKUL บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 

8 IRPC  บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) 

9 PTG  บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 

10 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 

11 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 

12 TOP  บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 

 

ตารางที ่3.6  แสดงบริษทัตวัอยา่งในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ล าดับที ่ รหัสหลกัทรัพย์ ช่ือหลกัทรัพย์ 

1 AAV บริษทั เอเชีย เอวเิอชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

2 AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) 

3 BCH บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 

4 BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) 

5 BEM บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

6 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 

7 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 

8 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่3.7  แสดงบริษทัตวัอยา่งในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดับที ่ รหัสหลกัทรัพย์ ช่ือหลกัทรัพย์ 

9 CHG บริษทั โรงพยาบาลจุฬารัตน์ จ ากดั (มหาชน) 

10 COM7 บริษทั คอมเซเวน่ จ  ากดั (มหาชน) 

11 CPALL บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) 

12 GLOBAL บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 

13 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 

14 MAJOR  บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) 

15 THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 

 

ตารางที ่3.8  แสดงบริษทัตวัอยา่งในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

ล าดับที ่ รหัสหลกัทรัพย์ ช่ือหลกัทรัพย์ 

1 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) 

2 DTAC บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

3 INTUCH บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 

4 KCE บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 

5 TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

 

3.2  เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจัิย 

ในการศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคา

ตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี 

SET 100 จะท าการเก็บรวบรวมขอ้มูล โดยศึกษาขอ้มูลจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) 

และงบการเงิน ยอ้นหลงั 3 ปี ไดแ้ก่ พ.ศ. 2560 - พ.ศ. 2562  จ านวน 55 บริษทั ท าใหไ้ดข้อ้มูลทั้งส้ิน 165 

รายปีรายบริษทั (Firm year) การศึกษาคร้ังน้ีใชเ้คร่ืองมือในการรวบรวมขอ้มูลเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูล

ด้านส่ิงแวดล้อม กระดาษท าการการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม เพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือในการ
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ตรวจสอบท่ีบริษทัแต่ละบริษทัได้ท าการเปิดเผย การวิจยัในคร้ังน้ีใช้กระดาษท าการท่ีได้จากการ

ทบทวนวรรณกรรม เร่ือง การเปรียบเทียบขนาดของการเปิดเผยขอ้มูลนโยบายส่ิงแวดลอ้มของบริษทั

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (นิตยา วงศ์ภินันท์วฒันา  และคณะ, 2547  อา้งถึงใน ทกัษพร 

อินทร์เทศ, 2562) ซ่ึงก าหนดการเปิดเผยข้อมูลทั่วไปเก่ียวกับส่ิงแวดล้อม และการเปิดเผยข้อมูล                                       

ท่ีก าหนดชดัเจนเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม โดยแบ่งเป็น 7 ขอ้  ดงัน้ี 

1. การเปิดเผยด้านระบบการจัดการส่ิงแวดล้อม เป็นการจัดการส่ิงแวดล้อมท่ีจัดข้ึน                                  

อยา่งเป็นระบบ เพื่อดูแลคุณภาพส่ิงแวดลอ้ม ท่ีไดรั้บผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ ดว้ยการตรวจตรา

รักษาความเป็นระเบียบเรียบร้อยในโรงงาน ตลอดจนซ่อมบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัร วสัดุอุปกรณ์ และเอาใจ

ใส่สุขภาพอนามยัของพนกังาน 

2. การเปิดเผยดา้นการน ามาใชใ้หม่ เป็นการน าส่ิงท่ีใชป้ระโยชน์แลว้มาใชใ้หม่ การส่งไป

ผลิตเพื่อท าให้สามารถน ากลับมาใช้ใหม่ได้ และการใช้ทรัยพากรท่ีสามารถน ามาใช้ใหม่แทนท่ี

ทรัพยากรท่ีไม่สามารถน ามาใชใ้หม่ได ้ 

3. การเปิดเผยดา้นขยะและมลภาวะ ขยะ คือ ส่ิงปฏิกูลหรือวสัดุท่ีไม่ใช้แลว้ ส่วนมลภาวะ 

ของเสียท่ีมาจากอุตสาหกรรมต่างๆ  

4. การเปิดเผยดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม คือการประเมินผลกระทบของส่ิงแวดลอ้ม

ต่อการก าหนดแผนลงทุน การประเมินดา้นมลภาวะ กรตรวจสอบรายงานการปฏิบติัดา้นส่ิงแวดลอ้ม

ของกิจการ การตรวจสอบการปฏิบติัตามกฎหมาย และกฎระเบียบขอ้บงัคบัดา้นส่ิงแวดลอ้มของกิจการ 

ส่วนคณะกรรมการส่ิงแวดลอ้ม คือบุคคลหรือหน่วยงานท่ีมีความรู้และใหค้  าปรึกษาเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม  

5. การเปิดเผยดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้ม เป็นการปฏิบติัตาม พ.ร.บ. การส่งเสริมและอนุรักษ์

คุณภาพส่ิงแวดล้อมแห่งชาติ ซ่ึงได้ก าหนดแผนแม่บทในการปฏิบติัทางด้านอุตสาหกรรมท่ีมีความ

ปลอดภยัและไม่ก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม  

6. การเปิดเผยดา้นการจดัหาทุน คือ การจดัหาทุนเพื่อใช้ในการป้องกนัไม่ให้เกิดมลภาวะ                   

ต่อส่ิงแวดลอ้ม 

7. การเปิดเผยดา้นการวิจยัและพฒันา เป็นการศึกษาและพฒันาเทคโนโลยีการผลิต รวมถึง                          

การพฒันาผลิตภณัฑเ์พื่อลดระดบัของเสียและการรักษาส่ิงแวดลอ้ม 
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3.3  วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

ปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มวดัดว้ยโปรแกรมทางคอมพิวเตอร์เพื่อนบัจ านวนค า                     

ท่ีมีการเปิดเผยเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) ในการวิเคราะห์

ขอ้มูลจะใชค้่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ีย (Mean) เพื่ออธิบายขอ้มูลลกัษณะ

ทั่วไปของบริษัทตัวอย่าง ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรโดยใช้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ 

(Correlations) ตวัแปรอิสระ ได้แก่ ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม การน ามาใช้ใหม่ ขยะและมลภาวะ                                            

การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม การจดัหาเงินทุน และการวิจยัและพฒันา ตวัแปรตาม 

คือ มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

 

3.4  บทสรุป 

ในบทน้ีผูว้ิจยัไดอ้ธิบายถึงกรอบแนวคิดในการศึกษา ประชากร/กลุ่มตวัอย่าง วิธีการเก็บ

รวบรวมขอ้มูล และวิธีการวิเคราะห์ขอ้มูล ในบทท่ี 4 ถดัไป จะกล่าวถึงผลท่ีไดจ้ากการศึกษา โดยเร่ิม

จากการบรรยายคุณลกัษณะของกลุ่มตวัอยา่ง การวิเคราะห์เชิงพรรณนาเพื่ออธิบายลกัษณะทัว่ไปของ

ขอ้มูล 
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บทที ่4 
 

ผลการศึกษา 
 

ในบทน้ีจะกล่าวถึงผลท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์ขอ้มูลการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ท่ีได้

กล่าวไวใ้นบทท่ี 3 ซ่ึงการศึกษาคร้ังน้ีมุ่งเน้นการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์าม                                         

ราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม

ดชันี SET 100  ซ่ึงในการศึกษาน้ีได้แบ่งการวิเคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 2 ส่วน คือการวิเคราะห์ขอ้มูล                                 

เชิงพรรณนา เพื่ออธิบายลกัษณะทัว่ไปของขอ้มูลและรวมทั้งอธิบายการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

และการใชส้ถิติในการวเิคราะห์ขอ้มูล ดงัน้ี 

4.1 ขอ้มูลเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียจ านวนค าการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ของแต่ละ

กลุ่มอุตสาหกรรม ในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) 

4.2 การวิเคราะห์เชิงอนุมาน การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร โดยใช้การวิเคราะห์  

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlations)  

 

4.1  ข้อมูลเชิงพรรณนา 

4.1.1  จ  านวนข้อมูลการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม จ าแนกตามหัวข้อการเปิดเผยข้อมูล

ส่ิงแวดลอ้ม 7 ดา้น ไดแ้ก่ 

4.1.1.1 ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 

4.1.1.2 การน ามาใชใ้หม่  

4.1.1.3 ขยะและมลภาวะ 

4.1.1.4 การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 

4.1.1.5 กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 
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4.1.1.6 การจดัหาทุน 

4.1.1.7 การวจิยัและพฒันา 

โดยใช้วิธีการนับจ านวนค าของข้อมูลท่ี เก่ียวข้องกับข้อมูลการเปิดเผยข้อมูลด้าน

ส่ิงแวดลอ้ม 

 

ตารางที ่4.1  ค่าเฉล่ียจ านวนค าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร  (6 บริษทั) 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม: 
ปริมาณการเปิดเผย (จ านวนค า) 

2562 2561 2560 

1. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 59 53 39 

2. การน ามาใชใ้หม่ 86 87 60 

3. ขยะและมลภาวะ 72 67 99 

4. การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 38 34 31 

5. กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 77 54 67 

6. การจดัหาทุน 23 0 6 

7. การวจิยัและพฒันา 49 18 25 

 

จากตารางท่ี 4.1 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร

และอุตสาหกรรมอาหาร  จากการศึกษากลุ่มตัวอย่างของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร  จ านวน 6 บริษทั ในปี พ.ศ. 2560 – 2562 พบว่า ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผย                                              

มากท่ีสุดคือดา้นการน ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 86 ค า รองลงมาคือ ดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 77 ค า                     

ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการน ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 87 ค า รองลงมาคือ ดา้นขยะและ

มลภาวะ ค่าเฉล่ีย 67 ค า  ปี 2560 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 99 ค า 

รองลงมาคือ ดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 67 ค า  
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ตารางที่ 4.2  ค่าเฉล่ียจ านวนค าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อม ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้

อุตสาหกรรม (2 บริษทั) 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม: 
ปริมาณการเปิดเผย (จ านวนค า) 

2562 2561 2560 

1. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 157 96 117 

2. การน ามาใชใ้หม่ 210 257 269 

3. ขยะและมลภาวะ 174 179 197 

4. การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 145 67 119 

5. กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 149 173 69 

6. การจดัหาทุน 0 0 0 

7. การวจิยัและพฒันา 6 39 25 

  

จากตารางท่ี 4.2 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้

อุตสาหกรรม  จากการศึกษากลุ่มตวัอยา่งของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม  จ านวน                                

2 บริษทั ในปี พ.ศ. 2560 – 2562 พบวา่ ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการน ามาใชใ้หม่ 

ค่าเฉล่ีย 210 ค า รองลงมาคือ ด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 174 ค า  ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผย                                                

มากท่ีสุดคือดา้นการน ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 257 ค า รองลงมาคือ ดา้นขยะและมลภาวะ 179 ค า  ปี 2560  

ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านการน ามาใช้ใหม่ ค่าเฉล่ีย 269 ค า รองลงมาคือ ด้านขยะและ

มลภาวะ ค่าเฉล่ีย 197 ค า 
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ตารางที่ 4.3   ค่าเฉล่ียจ านวนค าการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (15 บริษทั) 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม: 
ปริมาณการเปิดเผย (จ านวนค า) 

2562 2561 2560 

1. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 27 27 28 

2. การน ามาใชใ้หม่ 25 25 28 

3. ขยะและมลภาวะ 39 39 41 

4. การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 33 25 21 
5. กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 23 20 9 

6. การจดัหาทุน 0 0 0 

7. การวจิยัและพฒันา 10 10 7 

  

จากตารางท่ี 4.3 การเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  จากการศึกษากลุ่มตัวอย่างของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จ านวน 15 บริษทั ในปี พ.ศ. 2560 – 2562 พบว่า ปี 2562 ข้อมูลท่ีมี                                

การเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 39 ค า รองลงมาคือ ด้านการตรวจติดตาม

ส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 33 ค า  ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย                              

39 ค า รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดล้อม ค่าเฉล่ีย 27 ค า  ปี 2560  ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผย                                      

มากท่ีสุดคือดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 41 ค า รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม และ

ดา้นการน ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 28 ค า 
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ตารางที ่4.4  ค่าเฉล่ียจ านวนค าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

(12 บริษทั) 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม: 
ปริมาณการเปิดเผย (จ านวนค า) 

2562 2561 2560 

1. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 129 136 140 
2. การน ามาใชใ้หม่ 95 79 75 
3. ขยะและมลภาวะ 70 85 72 
4. การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 166 163 147 
5. กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 93 98 78 
6. การจดัหาทุน 95 43 44 
7. การวจิยัและพฒันา 104 123 74 

  

จากตารางท่ี 4.4 การเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม

ทรัพยากร จากการศึกษากลุ่มตวัอยา่งของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร จ านวน 12 บริษทั ในปี 

พ.ศ. 2560 – 2562 พบว่า ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดล้อม 

ค่าเฉล่ีย 166 ค า รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 129 ค า  ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการ

เปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 163 ค า รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการ

ส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 136 ค า  ปี 2560  ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 

ค่าเฉล่ีย 147 ค า รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 140 ค า 
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ตารางที่ 4.5  ค่าเฉล่ียจ านวนค าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ                                 

(15 บริษทั) 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม: 
ปริมาณการเปิดเผย (จ านวนค า) 

2562 2561 2560 

1. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 47 39 41 

2. การน ามาใชใ้หม่ 45 34 30 

3. ขยะและมลภาวะ 68 56 52 

4. การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 39 38 38 

5. กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 20 16 14 

6. การจดัหาทุน 13 2 2 

7. การวจิยัและพฒันา 0 0 0 

  

จากตารางท่ี 4. 5 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

จากการศึกษากลุ่มตัวอย่างของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ จ านวน 15 บริษัท ในปี พ.ศ.                                   

2560 – 2562 พบว่า ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 68 ค า 

รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 47 ค า  ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือ

ด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 56 ค า รองลงมาคือ ด้านระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 39 ค า                                      

ปี 2560  ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 52 ค า รองลงมาคือ ดา้นระบบ

การจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 41 ค า 
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ตารางที ่4.6  ค่าเฉล่ียจ านวนค าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  

(5 บริษทั) 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม: 
ปริมาณการเปิดเผย (จ านวนค า) 

2562 2561 2560 

1. ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 21 16 11 

2. การน ามาใชใ้หม่ 12 0 0 

3. ขยะและมลภาวะ 52 46 12 

4. การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 23 6 6 

5. กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 6 3 3 

6. การจดัหาทุน 0 0 0 

7. การวจิยัและพฒันา 0 0 0 

  

จากตารางท่ี 4.6 การเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี  จากการศึกษากลุ่มตวัอย่างของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  จ  านวน 5 บริษทั                              

ในปี พ.ศ. 2560 – 2562 พบวา่ ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 

52 ค า รองลงมาคือ การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 23 ค า  ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด

คือ ด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 46ค า รองลงมาคือ ระบบการจดัการส่ิงแวดล้อม ค่าเฉล่ีย 16 ค า                                      

ปี 2560  ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 12 ค า รองลงมาคือ ระบบ                                  

การจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 11 ค า 



 

ตารางที ่4.7  ค่าเฉล่ียจ านวนค าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 3 ปี ในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม  

นโยบายการเปิดเผยขอ้มูล
เก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม 

เกษตรและ
อุตสาหกรรม

อาหาร 

สินคา้
อุตสาหกรรม 

อสังหา                               
ริมทรัพย ์                   

และก่อสร้าง 
ทรัพยากร บริการ เทคโนโลย ี รวม 

1. ระบบการจดัการ    
ส่ิงแวดลอ้ม 

50 123 27 135 42 16 393 

2. การน ามาใชใ้หม่ 78 245 26 83 36 4 472 

3. ขยะและมลภาวะ 79 183 40 75 59 37 473 

4.การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 34 110 26 158 38 12 378 

5.กฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 66 130 17 89 16 4 322 

6.การจดัหาทุน 10 0 0 61 6 0 77 

7.การวจิยัและพฒันา 31 23 9 101 0 0 164 

รวม 348 814 145 702 197 73 2,279 
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จากตารางท่ี 4.7  เป็นการสรุปค่าเฉล่ียขอ้มูลการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม 3 ปี โดยแต่ละ

ดา้น  มีการเปิดเผยขอ้มูลในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม ดงัน้ี 

การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านระบบการจดัการส่ิงแวดล้อมของกลุ่มอุตสาหกรรม                                                

ท่ีศึกษา ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2562 กลุ่มท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลมากท่ีสุดคือ กลุ่มอุตสาหกรรม

ทรัพยากร ค่าเฉล่ีย 135 ค า รองลงมาคือ กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ค่าเฉล่ีย 123 ค า และกลุ่ม

ท่ีเปิดเผยขอ้มูลนอ้ยท่ีสุด คือ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี ค่าเฉล่ีย 16 ค า 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการน ามาใช้ใหม่ของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีศึกษา ตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2562 กลุ่มท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุดคือ กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

ค่าเฉล่ีย 245 ค า รองลงมาคือ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ค่าเฉล่ีย 83 ค า และกลุ่มท่ีเปิดเผยขอ้มูล                                   

นอ้ยท่ีสุด คือ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี ค่าเฉล่ีย 4 ค า  

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นขยะและมลภาวะของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีศึกษา ตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2562 กลุ่มท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุดคือ กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

ค่าเฉล่ีย 183 ค า รองลงมาคือ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  ค่าเฉล่ีย 79 ค า และกลุ่ม

ท่ีเปิดเผยขอ้มูลนอ้ยท่ีสุด คือ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี ค่าเฉล่ีย 37 ค า   

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านการตรวจติดตามส่ิงแวดล้อมของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ี

ศึกษา  ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2562 กลุ่มท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลมากท่ีสุดคือ กลุ่มอุตสาหกรรม

ทรัพยากร ค่าเฉล่ีย 158 ค า รองลงมาคือ กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ค่าเฉล่ีย 110 ค า และกลุ่ม

ท่ีเปิดเผยขอ้มูลนอ้ยท่ีสุด คือ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี ค่าเฉล่ีย 12 ค า 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้มของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีศึกษา ตั้งแต่

ปี พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2562 กลุ่มท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุดคือ กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

ค่าเฉล่ีย 130 ค า รองลงมาคือ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ค่าเฉล่ีย 89 ค า และกลุ่มท่ีเปิดเผยขอ้มูล                                          

นอ้ยท่ีสุด คือ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี ค่าเฉล่ีย 4 ค า  

การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการจดัหาทุนของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีศึกษา ตั้ งแต่ปี                             

พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2562 กลุ่มท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุดคือ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ค่าเฉล่ีย 61 ค า 

รองลงมาคือ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  ค่าเฉล่ีย 10 ค า และกลุ่มท่ีไม่มีการ
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เปิดเผยขอ้มูล คือ กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี  

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการวิจยัและพฒันาของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีศึกษา ตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2562 กลุ่มท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุดคือ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ค่าเฉล่ีย 101 ค า 

รองลงมาคือ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  ค่าเฉล่ีย 31 ค า และกลุ่มท่ีไม่มีการ

เปิดเผยขอ้มูล คือ กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี  

 

4.2  ผลการวเิคราะห์เชิงอนุมาน 

การศึกษาน้ีเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและมูลค่าหลกัทรัพยต์าม

ราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม

ดัชนี SET 100  โดยสถิติเชิงอนุมานท่ีใช้ในการวิเคราะห์ได้แก่ การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ เพื่อการ

ทดสอบสมมติฐานการวจิยั 

ผลการวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) 

การวิ เคราะห์สหสัมพันธ์  เ ป็นการหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรสองตัว  ว่า มี

ความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ ในระดบัใด ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาในน้ี ท่ีมุ่งศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่ง

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  

ค่า r ท่ีค  านวณไดแ้ทนระดบัความสัมพนัธ์ของตวัแปรทั้ง 2 โดยจะมีค่าตั้งแต่ – 1.00 ถึง 1.00 

ซ่ึงจะมีความหมายท่ีแตกต่างกัน ดังต่อไปน้ี (ฑริยา พงษ์พนัธ์ุ, 2558) ได้อธิบายถึงระดับของค่า r                             

ไวด้งัน้ี 

1) r > 0 หมายถึง ตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั หรือมีความสัมพนัธ์กนั                            

ในทางบวก กล่าวคือ ถา้ตวัแปรหน่ึงมีค่าเพิ่มหรือลด อีกตวัแปรหน่ึงก็จะมีค่าเพิ่มหรือลดเช่นเดียวกนั 

2) r = 0 หมายถึง ตวัแปรทั้งสองไม่มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงต่อกนั 

3) r < 0 หมายถึง ตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกนั หรือมีความสัมพนัธ์

กนัในทางลบ กล่าวคือ ถา้ตวัแปรหน่ึงมีค่าเพิ่มหรือลด แต่อีกตวัแปรหน่ึงก็จะมีค่าลดหรือเพิ่ม ซ่ึงจะเป็น

ลกัษณะท่ีตรงกนัขา้ม 
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ตารางที ่4.8  ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มกบัมูลค่าหลกัทรัพย์

ตามราคาตลาด 
 

 

 

 

       Correlations 

 

มูลค่า

หลกัทรัพยต์าม

ราคาตลาด 

ระบบการ

จดัการ 
น ามาใชใ้หม่ ขยะ มลภาวะ ติดตาม กฎหมาย การจดัหาทุน วิจยัพฒันา 

มูลค่าหลกัทรัพย์

ตามราคาตลาด 

Pearson Correlation  .067 .066 .045 .033 .134 .137 .264** 

Sig. (2-tailed)  .391 .397 .566 .678 .085 .080 .001 

N  165 165 165 165 165 165 165 

ระบบการจดัการ Pearson Correlation   .402** .448** .425** .295** .488** .326** 

Sig. (2-tailed)   .000 .000 .000 .000 .000 .000 

N   165 165 165 165 165 165 

น ามาใชใ้หม่ Pearson Correlation    .551** .458** .296** .201** .454** 

Sig. (2-tailed)    .000 .000 .000 .010 .000 

N    165 165 165 165 165 

ขยะ มลภาวะ Pearson Correlation     .422** .249** .195* .149 

Sig. (2-tailed)     .000 .001 .012 .056 

N     165 165 165 165 

ติดตาม Pearson Correlation      .418** .392** .503** 

Sig. (2-tailed)      .000 .000 .000 

N      165 165 165 

กฎหมาย Pearson Correlation       .321** .470** 

Sig. (2-tailed)       .000 .000 

N       165 165 

การจดัหาทุน Pearson Correlation        .435** 

Sig. (2-tailed)        .000 

N        165 

วิจยัพฒันา Pearson Correlation 
        

Sig. (2-tailed) 
        

N 
        

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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จากตารางท่ี 4.8 เป็นผลการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มกบั

มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ซ่ึงเม่ือพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรแต่ละคู่ 

พบวา่มีความสัมพนัธ์กนั ดงัน้ี 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านระบบการจดัการส่ิงแวดล้อมต่อมูลค่าหลกัทรัพยต์าม

ราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม

ดชันี SET 100  ไม่มีความสัมพนัธ์กนั (r = .067) เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นระบบการ

จดัการส่ิงแวดลอ้มอาจไม่ส่งผลต่อมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดเพราะเป็นการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบั

ส่ิงแวดลอ้มโดยทัว่ไป 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการน ามาใชใ้หม่ต่อมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100              

ไม่มีความสัมพนัธ์กนั (r = .066) เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการน ามาใชใ้หม่อาจเป็น

การลดค่าใชจ่้ายในกระบวนการผลิตของบริษทัมากกวา่การลดปริมาณของเสีย จึงอาจไม่ส่งผลต่อมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นขยะและมลภาวะต่อมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100                   

ไม่มีความสัมพนัธ์กนั (r = .045) เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นขยะและมลภาวะเป็นขอ้มูล

ท่ีข้ึนอยูก่บักระบวนการผลิตจึงอาจไม่ส่งผลต่อมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านการตรวจติดตามส่ิงแวดล้อมต่อมูลค่าหลกัทรัพยต์าม                                 

ราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม

ดชันี SET 100  ไม่มีความสัมพนัธ์กนั (r = .033) เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการตรวจ

ติดตามส่ิงแวดลอ้มไม่ไดเ้ป็นการบ่งบอกวา่บริษทัจะไดรั้บผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มจึงไม่มีการตรวจ 

ติดตาม อยา่งสม ่าเสมอ 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้มต่อมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100                         

ไม่มีความสัมพนัธ์กนั (r = .134) เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้มถือเป็น

กฎหมายท่ีบริษทัทุกบริษทัจะตอ้งปฏิบติัตาม 
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การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านการจดัหาทุนต่อมูลค่าหลกัทรัพย์ตามราคาตลาดของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100                                

ไม่มีความสัมพนัธ์กนั (r = .137) เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านการจดัหาทุนเป็นข้อมูล                             

ท่ีบริษทัไม่ค่อยเปิดเผยเพราะเป็นขอ้มูลรายจ่ายเก่ียวกบัการลงทุนจึงมีการเปิดเผยค่อนขา้งนอ้ย 

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านการวิจยัและพฒันาต่อมูลค่าหลกัทรัพย์ตามราคาตลาด

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100                          

มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน (r = .264) เน่ืองจากการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการวิจัย                                          

และพฒันาถือเป็นการบ่งบอกว่าบริษทัได้ให้ความส าคญักบัการพฒันาผลิตภณัฑ์ กระบวนการผลิต 

หรือการด าเนินงานใหเ้ป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม  
 



 

 

บทที ่5 
 

บทสรุปและข้อเสนอแนะ 
 

การศึกษาน้ีเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมและมูลค่า

หลักทรัพย์ตามราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือ

หลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มของบริษทั                               

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่ม SET 100 และเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมูล

ส่ิงแวดล้อมและมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง                                   

ประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100 ซ่ึงเก็บรวบรวมขอ้มูลในแบบแสดงรายการ

ข้อมูลประจ าปี (แบบ56-1) และงบการเงินของบริษัทท่ีมีรายช่ือหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET 100                                         

อย่างต่อเน่ืองในระหว่างปี ตั้ งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2562                                               

การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีใช้วิธีศึกษาในเชิงปริมาณเป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลเก่ียวกบัปริมาณการเปิดเผย

ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม คือจ านวนค าท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายการเปิดเผยขอ้มูล และมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

ซ่ึงผูว้ิจยัไดศึ้กษาขอ้มูลจากแบบแสดงรายงานขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) และงบการเงิน ของบริษทั                                      

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  จ านวน                                

55 บริษทั ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2560 – 2562  และเก็บรวบรวมขอ้มูลโดยใชก้ระดาษท าการ 

งานวิจัย น้ีมีการวิจัยโดยท าการวิ เคราะห์เ น้ือหา (Content Analysis) เพื่อหาปริมาณ                                   

การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มของบริษทัโดยการนบัค า (Word Count) และวิเคราะห์เปรียบเทียบเน้ือหา

การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม โดยแยกกลุ่มการวิเคราะห์ออกเป็น 7 ดา้น ไดแ้ก่ 1.ระบบการ

จดัการส่ิงแวดลอ้ม 2.การน ามาใชใ้หม่ 3.ขยะและมลภาวะ 4.การตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม 5.กฎหมาย

ส่ิงแวดล้อม 6.การจดัหาทุน 7.การวิจยัและพฒันา และแยกกลุ่มการวิเคราะห์ตามกลุ่มอุตสาหกรรม               

และใชก้ารวิเคราะห์ทางสถิติ (Statistical Analysis) ซ่ึงประกอบดว้ยการวิเคราะห์เชิงพรรณนา เพื่อสรุป
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ขอ้มูลในเบ้ืองตน้ และการวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมานเพื่ออธิบายความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูล

ส่ิงแวดล้อมกับมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                          

แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100   

 

5.1  สรุปผลการวจัิย 

ผลการศึกษาน้ีสามารถสรุปได ้ดงัน้ี 

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม

อาหารจากการศึกษากลุ่มตวัอยา่งของบริษทักลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จ านวน                             

6 บริษทั ในปี พ.ศ. 2560 – 2562 พบวา่ ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการน ามาใชใ้หม่ 

ค่าเฉล่ีย 86 ค า รองลงมาคือ ดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 77 ค า ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมาก

ท่ีสุดคือดา้นการน ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 87 ค า รองลงมาคือ ดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 67 ค า ปี 2560 

ข้อมูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 99 ค า รองลงมาคือ ด้านกฎหมาย

ส่ิงแวดลอ้ม 67 ค า 

การเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม           

จากการศึกษากลุ่มตวัอย่างของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม จ านวน 2 บริษทั ในปี 

พ.ศ. 2560 – 2562 พบวา่ ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการน ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 210 ค า 

รองลงมาคือ ดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 174 ค า ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการ

น ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 257 ค า รองลงมาคือ ดา้นขยะและมลภาวะ 179 ค า ปี 2560 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผย

มากท่ีสุดคือดา้นการน ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 269 ค า รองลงมาคือ ดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 197 ค า 

การเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดล้อมของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง จากการศึกษากลุ่มตวัอย่างของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

จ านวน 15 บริษทั ในปี พ.ศ. 2560 – 2562 พบวา่ ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นขยะและ

มลภาวะ ค่าเฉล่ีย 39 ค า รองลงมาคือ ดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 33 ค า ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมี

การเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 39 ค า รองลงมาคือ ด้านระบบการจัดการ

ส่ิงแวดล้อม ค่าเฉล่ีย 27 ค า ปี 2560 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย                                     

41 ค  า รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม และดา้นการน ามาใชใ้หม่ ค่าเฉล่ีย 28 ค า 
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การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร จากการศึกษา

กลุ่มตวัอยา่งของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร จ านวน 12 บริษทั ในปี พ.ศ. 2560 – 2562 พบวา่ 

ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 166 ค า รองลงมาคือ 

ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 129 ค า ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นการ

ตรวจติดตามส่ิงแวดล้อม ค่าเฉล่ีย 163 ค า รองลงมาคือ ด้านระบบการจดัการส่ิงแวดล้อม ค่าเฉล่ีย                                         

136 ค า ปี 2560 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านการตรวจติดตามส่ิงแวดล้อม ค่าเฉล่ีย 147 ค า 

รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 140 ค า  

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ จากการศึกษากลุ่ม

ตวัอยา่งของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ จ านวน 15 บริษทั ในปี พ.ศ. 2560 – 2562 พบวา่ ปี 2562 

ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 68 ค า รองลงมาคือ ด้านระบบการ

จดัการส่ิงแวดล้อม ค่าเฉล่ีย 47 ค า ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ 

ค่าเฉล่ีย 56 ค า รองลงมาคือ ด้านระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 39 ค า ปี 2560 ขอ้มูลท่ีมีการ

เปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 52 ค า รองลงมาคือ ดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม 

ค่าเฉล่ีย 41 ค า  

การเ ปิดเผยข้อมูลด้าน ส่ิงแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี                           

จากการศึกษากลุ่มตวัอย่างของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จ  านวน 5 บริษทั ในปี พ.ศ.                                   

2560 – 2562 พบว่า  ปี 2562 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือด้านขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 52 ค า 

รองลงมาคือ การตรวจติดตามส่ิงแวดล้อม ค่าเฉล่ีย 23 ค า  ปี 2561 ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือ                             

ดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 46ค า รองลงมาคือ ระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 16 ค า  ปี 2560 

ขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุดคือดา้นขยะและมลภาวะ ค่าเฉล่ีย 12 ค า รองลงมาคือ ระบบการจดัการ

ส่ิงแวดลอ้ม ค่าเฉล่ีย 11 ค า  

จากการศึกษาการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                          

แห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  โดยรวบรวมขอ้มูลในแบบแสดงรายการ

ขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) ของปี พ.ศ. 2560 – 2562 ของบริษทัท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดัชนี                  

SET 100 อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงประกอบด้วย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร                               

ก ลุ่ม อุตสาหกรรมสินค้า อุตสาหกรรม  ก ลุ่ม อุตสาหกรรมอสั งหา ริมท รัพย์และ ก่อส ร้ า ง                                           
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กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี พบวา่ บริษทั

ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม มีการ

เปิดเผยการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการน ามาใช้ใหม่มากท่ีสุดของทุกปี กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีมีการเปิดเผย

ขอ้มูลด้านขยะและมลภาวะมากท่ีสุดของทุกปีและกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร มีการเปิดเผยขอ้มูล               

ด้านการตรวจติดตามส่ิงแวดล้อมมีปริมาณการเปิดเผยข้อมูลมากท่ีสุดของทุกปี และจากการศึกษา

ปริมาณการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมทั้ง 7 ด้าน ประกอบด้วย ด้านระบบการจัดการส่ิงแวดล้อม                                 

ดา้นการน ามาใชใ้หม่ ดา้นขยะและมลภาวะ ดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม ดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้ม 

ดา้นการจดัหาทุน และดา้นการวิจยัและพฒันา พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลดา้นขยะและมลภาวะมีปริมาณ

การเปิดเผยขอ้มูลมากท่ีสุด ส่วนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการจดัหาทุนมีปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลนอ้ย 

สรุปผลการหาความสัมพันธ์ของการเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมกับมูลค่าหลักทรัพย์                                     

ตามราคาตลาด ไดด้งัน้ี 

เม่ือท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม

กับมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด พบว่า การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านระบบการจัดการ

ส่ิงแวดล้อมไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด ซ่ึงไม่ เป็นตามสมมติฐาน                                          

H1 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพย์

ตามราคาตลาด 

เม่ือท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมูลด้านการน ามาใช้ใหม่กับมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการน ามาใชใ้หม่ไม่มีความสัมพนัธ์

กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ซ่ึงไม่เป็นตามสมมติฐาน H2 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการ

น ามาใชใ้หม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

เม่ือท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมูลด้านขยะและมลภาวะกบัมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นขยะและมลภาวะไม่มีความสัมพนัธ์

กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ซ่ึงไม่เป็นตามสมมติฐาน H3 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นขยะ

และมลภาวะมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 
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เม่ือท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้ม

กับมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด พบว่า การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการตรวจติดตาม

ส่ิงแวดล้อมไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด ซ่ึงไม่ เป็นตามสมมติฐาน                                              

H4 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการตรวจติดตามส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพย์

ตามราคาตลาด 

เม่ือท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้มกบัมูลค่า

หลักทรัพย์ตามราคาตลาด พบว่า การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านกฎหมายส่ิงแวดล้อมไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ซ่ึงไม่เป็นตามสมมติฐาน H5 : การเปิดเผยขอ้มูล

ส่ิงแวดลอ้มดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

เม่ือท าการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของการเปิดเผยข้อมูลด้านการจัดหาทุนกับมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการจดัหาทุนไม่มีความสัมพนัธ์กบั

มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ซ่ึงไม่เป็นตามสมมติฐาน H6 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการ

จดัหาทุนมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

เม่ือท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการวิจยัและพฒันากบัมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการวิจยัและพฒันามีความสัมพนัธ์

ในทิศทางเดียวกนักบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ซ่ึงเป็นตามสมมติฐาน H7 : การเปิดเผยขอ้มูล

ส่ิงแวดลอ้มดา้นการวจิยัแลพฒันามีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 

 

5.2  อภิปรายผลการศึกษา 

การอภิปรายผลการศึกษาตามสมมติฐานของการศึกษา ดงัน้ี 

สมมติฐาน H1 :การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านระบบการจัดการส่ิงแวดล้อมไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มด้านระบบ              

การจดัการส่ิงแวดล้อมอาจไม่ส่งผลต่อมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดเพราะเป็นการเปิดเผยขอ้มูล

เก่ียวกบัการบริหารจดัการส่ิงแวดลอ้มโดยทัว่ไป ซ่ึงต่างจากผลงานของ นริศรา อยูจ่รรยา และ สุชาดา 

เจียมสกุล (2561) ไดก้ล่าววา่ปัจจุบนัสังคมใหค้วามส าคญัเร่ืองความรับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม

มากข้ึนจึงกระตุน้ให้บริษทัตอ้งแสดงความรับผิดชอบต่อส่ิงแวดลอ้ม เพื่อรักษาภาพลกัษณ์และพยายาม
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ด ารงความน่าเช่ือถือของบริษทัอีกทั้งผูบ้ริหารเห็นว่าการเปิดเผยข้อมูลในเหตุการณ์ท่ีเก่ียวข้องกับ

ส่ิงแวดลอ้มโดยตรงนั้นเป็นส่ิงจ าเป็นอาจเพื่อลดผลกระทบของเหตุการณ์ท่ีส่งผลเสียต่อภาพลกัษณ์ของ

บริษทัแมว้่าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมจะน ามาซ่ึงค่าใช้จ่าย และส่งผลต่อผลการด าเนินงานของ

บริษทัก็ตาม ในขณะท่ีนกัลงทุนมองวา่การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มถือเป็นขอ้มูลท่ีส าคญัอยา่งหน่ึงท่ี

นกัลงทุนน ามาใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน เน่ืองจากผลกระทบต่อการลงทุนดา้นส่ิงแวดลอ้มอาจมี

ผลกระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุน 

สมมติฐาน H2 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการน ามาใช้ใหม่ไม่มีความสัมพนัธ์กบั

มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการน ามาใชใ้หม่อาจเป็น

การลดค่าใชจ่้ายในกระบวนการผลิตของบริษทัมากกวา่การลดปริมาณของเสีย จึงอาจไม่ส่งผลต่อมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ซ่ึงต่างจากผลงานวิจยัของ สุกญัญา สวา่งเมือง (2556) ไดก้ล่าววา่วิธีการลด

ปริมาณขยะอยา่งมีประสิทธิภาพและลดตน้ทุนในการด าเนินงาน คือ การน ากลบัมาใชใ้หม่ เพราะปัญหา

เก่ียวกับขยะและมลภาวะท่ีเกิดข้ึนจากการด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมมีผลกระทบ                                    

ต่อส่ิงแวดลอ้มเป็นอยา่งมากบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมจึงจ าเป็นตอ้งจดัการและแกไ้ขปัญหาดงักล่าว 

เพื่อลดปริมาณขยะท่ีเกิดข้ึนจากการด าเนินงานไม่ใหเ้กิดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม 

สมมติฐาน H3 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นขยะและมลภาวะไม่มีความสัมพนัธ์กบั

มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นขยะและมลภาวะเป็นขอ้มูล

ท่ีข้ึนอยู่กับกระบวนการผลิตจึงอาจไม่ส่งผลต่อมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด ซ่ึงสอดคล้องกับ

ผลงานวิจยัของ สุมาลี หดค า (2559) พบว่า ระดบัการเปิดเผยรายงานความย ัง่ยืนดา้นส่ิงแวดลอ้มไม่มี

ความสัมพนัธ์กับราคาหลักทรัพย ์เน่ืองจากรายงานด้านส่ิงแวดล้อมจ าเป็นต้องรายงานส่วนของ

ผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมท่ีเกิดจากการด าเนินงานของธุรกิจและปริมาณการใช้วตัถุดิบขององค์กร                                          

ท าให้อาจส่งผลต่อภาพลบของธุรกิจและการเปิดเผยขอ้มูลด้านส่ิงแวดล้อมยงัคงไม่มีขอ้บงัคบัหรือ

แนวทางท่ีชดัเจนจากหน่วยงานการก ากบัดูแล รวมถึงมีขอ้จ ากดัในการเปิดเผยขอ้มูล 

สมมติฐาน H4 : การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการตรวจติดตามส่ิงแวดล้อมไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการตรวจ

ติดตามส่ิงแวดลอ้มไม่ไดเ้ป็นการบ่งบอกวา่บริษทัจะไดรั้บผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มจึงไม่มีการตรวจ 

ติดตาม อย่างสม ่าเสมอ ซ่ึงต่างจากผลงานวิจยัของ ทกัษพร อินทร์เทศ (2562) ไดก้ล่าวว่าการเปิดเผย
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ขอ้มูลส่ิงแวดล้อมด้านการตรวจติดตามส่ิงแวดล้อมมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการตามราคาตลาด                         

หุ้นสามญัของกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม แสดงให้เห็นว่าบริษทัให้

ความส าคญักบัผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มจึงมีการตรวจ ติดตาม ความปลอดภยัในกระบวนการผลิต

อย่างสม ่าเสมอ  มีการก าหนดแผนงาน เป้าหมายเพื่อป้องกันอันตรายหรือผลเสียท่ีอาจจะเกิดข้ึน                             

จากกระบวนการผลิตต่างๆ ของบริษทั หากบริษทัหรือโรงงานใดไม่มีการตรวจติดตาม ประเมินผล                               

อาจส่งผลต่อกระบวนการผลิตถึงขั้นตอ้งปิดโรงงานได้เน่ืองจากกระทบกบัส่ิงแวดล้อมและบริเวณ

โดยรอบบริษทัหรือโรงงานและบา้งอาจถูกคดัคา้นจากประชาชนท่ีอาศยัอยู่ในชุมชนโดยรอบบริเวณ

บริษัทหรือโรงงานรวมตัวกันเพื่อคัดค้านไม่ให้ด าเนินการผลิตสินค้าหรือต่อต้านโดยการไม่ซ้ือ

ผลิตภณัฑ์ชนิดนั้นๆ บริษทัจึงต้องมีมาตรการในด้านการป้องกันและแก้ไขผลกระทบส่ิงแวดล้อม                                 

ท่ีอาจจะเกิดข้ึนอย่างเหมาะสม และผลการศึกษาของ นริศรา อยู่จรรยา และ สุชาดา เจียมสกุล (2561) 

พบวา่ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลการจดัการและตรวจสอบส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัทั้งผลการ

ด าเนินงานทางบญัชีและการตลาด เน่ืองจากการจดัท ามาตรการป้องกนั แกไ้ข ติดตามตรวจสอบ และลด

ผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มลว้นไม่ก่อให้เกิดรายไดโ้ดยตรงหรือไม่ไดเ้ป็นการลงทุนให้เกิดผลก าไรแต่

อยา่งใดแต่ในทางตรงกนัขา้มท าให้บริษทัมีค่าใช้จ่ายมากข้ึน ส่งผลให้บริษทัมีก าไรลดลงอนัส่งผลต่อ

ผลตอบแทนของสินทรัพยแ์ละส่วนของผูถื้อหุ้นและนกัลงทุนผูใ้ห้ความส าคญักบัผลก าไรระยะสั้นอาจ

ตดัสินใจไม่ลงทุน 

สมมติฐาน H5 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้มไม่มีความสัมพนัธ์

กบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นกฎหมายส่ิงแวดลอ้มถือ

เป็นกฎหมายท่ีบริษทัทุกบริษทัจะปฏิบติัและรายงานดว้ยความสมคัรใจของแต่ละบริษทั ซ่ึงสอดคลอ้ง

กบังานของ พรพตัรา เอ่ียวประดิษฐ์ และ ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2559) ท่ีกล่าววา่ขอ้มูลดา้นส่ิงแวดล้อม

ไม่ไดมี้การเปิดเผยอย่างเป็นรูปแบบท่ีชดัเจน โดยมีความแตกต่างกนัไปในแต่ละบริษทัสาเหตุท่ีการ

เปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มไม่มีรูปแบบท่ีชดัเจน เน่ืองจากในปัจจุบนัประเทศไทยยงัไม่ไดมี้กฎหมาย

เพื่อบงัคบัใชก้บัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มรวมถึงยงัขาดแนวปฏิบติัท่ีจะใหบ้ริษทัต่างๆ สามารถ

ยดึถือเป็นแนวทางในการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มได ้นอกจากน้ีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม

จะเป็นการเพิ่มค่าใชจ่้าย ซ่ึงหลายบริษทัยงัไม่เห็นประโยชน์การเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มจึงเป็นไป

ในลกัษณะสมคัรใจ ขอ้มูลท่ีบริษทัเปิดเผยโดยมากจึงเป็นเพียงขอ้มูลเชิงบวกต่อบริษทั 
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สมมติฐาน H6 : การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการจดัหาทุนไม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่า

หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการจดัหาทุนเป็นขอ้มูลท่ีบริษทั

ไม่ค่อยเปิดเผยเพราะเป็นข้อมูลรายจ่ายเก่ียวกบัการลงทุนจึงมีการเปิดเผยค่อนขา้งน้อย ซ่ึงต่างจาก

ผลงานวจิยัของ จงจิตต ์พิมพาลยั (2555) ไดก้ล่าววา่การจดัหาเงินทุนและการจดัท างบประมาณเก่ียวกบั

การจดัการส่ิงแวดล้อมเป็นขอ้มูลท่ียงัส่งผลต่อแรงกระตุ้นจากสังคมและแรงกระตุ้นจากนักลงทุน                   

ท่ีบริษทัควรมีการก าหนดแผนงานเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้มเป็นแผนงานของบริษทัทั้งระยะสั้นและระยะยาว

ในแผนงานประจ าปีของบริษทั 

สมมติฐาน H7 : การเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อมด้านการวิจยัแลพฒันามีความสัมพนัธ์ใน

ทิศทางเดียวกนักบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มูล

ส่ิงแวดล้อมด้านการวิจยัและพฒันาถือเป็นการบ่งบอกว่าบริษทัได้ให้ความส าคญักบัการคิดคน้และ

พฒันาผลิตภณัฑ์ กระบวนการผลิต หรือการด าเนินงานให้เป็นมิตรกบัส่ิงแวดล้อม ซ่ึงสอดคลอ้งกบั

งานวิจยัของ ทกัษพร อินทร์เทศ (2562) พบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการวิจยัและพฒันามี

ความสัมพนัธ์กบัมูลค่ากิจการตามราคาตลาดหุ้นสามญั แสดงถึงบริษทัไดใ้ห้ความส าคญักบัการพฒันา

ผลิตภัณฑ์หรือกระบวนการผลิตสินค้าให้เป็นนวตักรรมสีเขียว  โดยอุตสาหกรรมท่ีก าลังพัฒนา

ผลิตภณัฑ์ให้เป็นนวตักรรมสีเขียวท่ีเห็นไดช้ดัเจนเลยคือกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค และงานวิจยั

ของ ศศิ ดิษณะ (2559) ไดก้ล่าววา่การเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มดา้นการวิจยัและพฒันามีความสัมพนัธ์

เชิงบวกกบัมูลค่ากิจการ หมายถึงบริษทัมีการมุ่งมัน่ท่ีจะสร้างมูลค่าให้กิจการโดยการส่งเสริมในดา้น

การวิจยัพฒันาเทคโนโลยขีองกิจการให้ดียิ่งข้ึน ให้เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้มและลดผลกระทบท่ีจะส่งถึง

ส่ิงแวดลอ้มใหน้อ้ยท่ีสุด จึงส่งผลใหมี้การเปิดเผยในเร่ืองน้ีเป็นพิเศษ 

 

5.3  ข้อจ ากดัของการวจัิย 

1. การวิจยัศึกษาขอ้มูลของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมี

รายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100  เพียงบริษทัท่ีมีรายช่ือต่อเน่ืองช่วงปี พ.ศ. 2560 – 2562 และ

เก็บขอ้มูลเพียง 3 ปี เท่านั้น คือ พ.ศ.2560 – พ.ศ.2562 ซ่ึงมีขอ้มูลทั้งส้ิน 55 ขอ้มูล ประกอบดว้ย กลุ่ม

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรม
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อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

2. จากการศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในแบบ

แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) และงบการเงิน ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดมี้การ

ก าหนดให้บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต้องเปิดเผยข้อมูลส่ิงแวดล้อม                    

แต่มิไดก้ าหนดเน้ือหาและรายละเอียดในการเปิดเผยขอ้มูลท่ีชดัเจน ซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม

ของแต่ละบริษทัแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมจึงมีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีแตกต่างกนัไป 

3. จากการศึกษาพบว่าการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย                                            

ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100 ในช่วงปี พ.ศ.2560- พ.ศ.2562 ช้ีใหเ้ห็นวา่มีเพียงบางส่วนท่ี

มีความสัมพนัธ์กนั และส่วนมากไม่มีความสัมพนัธ์กนั อยา่งไรก็ตามยงัยืนยนัไม่ไดเ้น่ืองจากมีปัจจยัอ่ืน

มากระทบ เช่น ปัจจยัดา้นเศรษฐกิจ ดา้นกฎหมาย เป็นตน้ 

 

5.4  ข้อเสนอแนะ 

5.4.1 ขอ้เสนอแนะจากการศึกษาในคร้ังน้ี 

5.4.1.1 ควรแยกศึกษากลุ่มตัวอย่างตามลักษณะการด าเนินงานของธุรกิจ เพราะจาก

การศึกษาคร้ังน้ีจะพบว่า กลุ่มธุรกิจเดียวกันแต่ลกัษณะการด าเนินงานของธุรกิจท่ีแตกต่างกนัจะมี

ช่องวา่งเก่ียวกบักฎหมายดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

5.4.1.2 การวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม เน่ืองจากในปัจจุบนั

ผูบ้ริโภคหนัมาสนใจในผลิตภณัฑ์ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้มมากข้ึน บริษทัควรมุ่งเนน้การใชว้ตัถุดิบท่ี

สามารถน ากลบัมาใชไ้ดใ้หม่ เช่น เปล่ียนจากการใชถุ้งพลาสติกมาใชถุ้งผา้แทน เป็นตน้ 

5.4.2 ขอ้เสนอแนะส าหรับงานวจิยัในอนาคต 

5.4.2.1 ในการศึกษาน้ีท าการศึกษาเพียงการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มในบรษทัท่ีมีรายช่ือ

หลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100 ซ่ึงประกอบดว้ยหลายกลุ่มอุตสาหกรรมเท่านั้น ดงันั้นในการศึกษา

คร้ังต่อไป ผูว้จิยัอาจจะศึกษาเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึงเท่านั้น 
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5.4.2.2 การศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดล้อมกบัมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด เพื่อ

ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรท่ีไม่สัมพนัธ์กนัอีกคร้ัง ซ่ึงผลการศึกษาท่ีไดอ้าจแตกต่างกบัผล

การศึกษาในคร้ังน้ี 
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กระดาษท าการ 

ศึกษาความสัมพนัธ์ของการเปิดเผยขอ้มูลส่ิงแวดลอ้มและมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของบริษทัจดทะเบียน 

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET 100 
ล าดบั
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