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บทคัดย่อ 

 
 การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาผลกระทบของการน า TFRS 15 มาถือปฏิบติั 
ต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และเพื่อให้ความรู้

เก่ียวกับผลกระทบดังกล่าวแก่นักลงทุนหรือผู ้สนใจ โดยเลือกใช้อัตราส่วนกระแสเงินสด  

7 อัตราส่วนในการวิเคราะห์คุณภาพก าไร  ได้แก่ อัตราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

ต่อหน้ีสินหมุนเวียน ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและ

ค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด อัตราส่วนการลงทุนต่อ อัตราส่วนความสามารถ 

ในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม และความเพียงพอของ

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

 ผู ว้ ิจ ยัได ้เก ็บขอ้ม ูลจากงบการเงินของบริษทั จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  ์
แห่งประเทศไทย จาก 4 กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บผลกระทบจากการน ามาตรฐานฉบบัน้ีมาปรับใช้
มากท่ีสุด รวม 138 บริษทั หรือ 276 ขอ้มูลรายปีบริษทั โดยท าการเปรียบเทียบงบการเงินก่อนและ
หลังการน า TFRS 15 มาปรับใช้ และท าการศึกษาผลกระทบในภาพรวมอุตสาหกรรม รวมทั้ ง 
แยกเป็นรายอุตสาหกรรม ในการทดสอบสมมติฐาน ผูว้ิจยัไดก้ าหนดระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
   ผลการศึกษาปรากฎผลว่า ส าหรับในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมนั้ น การน า TFRS 15  
มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรกท าให้เกิดความแตกต่างอยา่งเป็นสาระส าคญัต่อคุณภาพก าไรซ่ึงวิเคราะห์โดยใช้
วิธีอตัราส่วนกระแสเงินสด นัน่คือ อตัราส่วนผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อ
กระแสเงินสด และอตัราส่วนการลงทุนต่อ ดงันั้น จึงสามารถสรุปไดว้่า การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัเป็น
คร้ังแรกท าใหเ้กิดความแตกต่างระหวา่งคุณภาพก าไรก่อนและหลงัการปรับใช ้TFRS 15  

ค าส าคญั : มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15, คุณภาพก าไร 
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ABSTRACT 

This research aims to study the impact of the TFRS 15 implementation to the earning 
quality of companies listed on the Stock Exchange of Thailand and to educate investors or 
interested parties about the impact of the TFRS 15 implementation by choosing appropriate cash 
flow ratios. The 7 ratios for profit quality analysis are the operating cash flow ratio to current 
liabilities, operating cash flow index, the effect of depreciation and amortization, expenses on 
cash flows, investment-to-investment ratio, ratio of interest payment, and return on cash flow to 
total assets and the adequacy of cash flow from operations. 

The researcher collected the data from financial statements of the companies listed on the 
stock exchange of Thailand from 4 industries that are most affected by the adoption of this 
implementation, a total of 138 companies or 276 companies annual data. This is done by 
comparing the financial statements before and after the adoption of TFRS 15 and studying the 
impact on the industry as a whole; the data is separated by industry for the hypothesis testing. The   
significance level is set at 0.05.  

The research results showed that from the overview of the four industry groups, when the 
adoption of TFRS 15 was first introduced, it makes concrete difference in earning quality as 
analyzed by using the cash flow ratio method in correlation with the ratio of the effects of 
depreciation and amortization expenses on cash flows. Therefore, it can be concluded that the first 
implementation of TFRS 15 makes a difference in earning quality both before and after the 
adoption of TFRS 15. 

Keywords : TFRS 15, Earning Quality 
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บทที ่1 

บทน ำ 

 
1.1 ท่ีมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
 รายได้เป็นตัวเลขท่ีส าคัญส าหรับผู ้ใช้งบการเงินในการประเมินผลการด าเนินงาน  
ทางการเงินและฐานะทางการเงินของกิจการ  (สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ , 2561)  
และรายได้ยงัเป็นการสะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารงานอีกด้วย รวมทั้งรายได้ยงั
สามารถใช้เป็นขอ้มูลในการพยากรณ์การเจริญเติบโตของกิจการ ผลการด าเนินงานในอนาคต และ
กระแสเงินสดท่ีคาดวา่จะไดรั้บ (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร และอนุวฒัน์ ภกัดี, 2562)  
 ในปัจจุบันการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจส่งผลให้รูปแบบธุรกรรมการค้าของกิจการ 
มีการเปล่ียนแปลงและทวีความซับซ้อนขึ้น (กุลยา จนัทะเดช, 2557) เม่ือเป็นเช่นนั้นจึงมีความเป็นไปไดท่ี้
ผู ้บริหารของกิจการจะใช้ดุลยพินิจท่ีแตกต่างกันในการวิเคราะห์ธุรกรรมการค้าและอาจท าให้  
การน าเสนอข้อมูลเก่ียวกับรายได้มีความแตกต่างกันตามไปด้วย นอกจากน้ีข้อก าหนดท่ีเก่ียวกับ
หลกัการรับรู้รายได ้(Revenue recognition basis) ในมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS :International Financial Reporting Standards) ยงัคงมีความแตกต่างจากขอ้ก าหนดตามหลกัการ
บัญชี ท่ี รับรองทั่วไปของประ เทศสหรัฐอ เม ริกา  (US GAAP: Generally Accepted Accounting 
Principles) ส่งผลให้เกิดปัญหาเร่ืองความสามารถในการเปรียบเทียบกนัได้ (Comparability) และท าให้
ความเก่ียวขอ้งกับการตดัสินใจ (Relevance) นั้นด้อยค่าลง (กุลยา จนัทะเดช, 2557)  เน่ืองจากการรับรู้
รายไดค้วรอยู่บนหลกัการเดียวกนั ดงันั้นจึงไดม้ีการประกาศใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบบัใหม่ เพื่อแกปั้ญหาดงักล่าวและเพื่อให้กิจการมีหลกัการรับรู้รายได้ทุกประเภทท่ีอยู่บนหลกัการ
เดียวกนัภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัเดียว รวมถึงเป็นหลกัการรับรู้รายไดที้่มีความ
สอดคลอ้งกบัช่วงระยะเวลาและภาระท่ีตอ้งปฏิบติัให้แก่ลูกคา้มากยิ่งขึ้น  
 เพื ่อยกระดบัมาตรฐานการบญัชีไทยให้มีความเป็นสากลมากขึ้นและสอดคลอ้งกบั 
สภาพเศรษฐกิจในปัจจุบนัที ่มีความซับซ้อนมากขึ้น สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ ์
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ไดป้ระกาศมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) โดย
ให้ถือปฏิบัติกับงบการเ งิน ท่ี มีรอบระยะเวลาบัญชี ท่ี เ ร่ิมในหรือหลังวัน ท่ี  1 มกราคม 2562  
เป็นตน้ไป ทั้งน้ีอนุญาตให้น าไปใช้ก่อนวนัถือปฏิบติัได้ (สภาวิชาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ์, 
2561) เน่ืองจาก TFRS 15 เป็นมาตรฐานบญัชีฉบบัใหม่ท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายได ้ซ่ึงเป็นรายการส าคญัท่ีผูใ้ช้
งบการเงินใหค้วามสนใจเป็นอนัดบัแรก ๆ (พรทิพย ์ตนัติฤทธิศกัด์ิ, 2561) ดงันั้นการเตรียมความพร้อม
ต่อการเปล่ียนแปลงท่ีจะเกิดขึ้ นและการศึกษาผลกระทบจาก  TFRS 15 ย่อมเป็นเร่ืองท่ีควรให้
ความส าคญัเช่นกนั  
 การประกาศใช้ TFRS 15 น้ีจะเปล่ียนแปลงรูปแบบของการรับรู้รายไดข้องหลาย ๆ ธุรกิจ 
ซ่ึงมีผลกระทบโดยตรงต่องบการเงินของกิจการ (วงศ์มณี ชวาลวรรณ และศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2563) 
จากงานวิจยัในอดีตท่ีผ่านมา พบว่าการเปล่ียนแปลงมาตรฐานการบญัชีท่ีส่งผลต่อนโยบายทางบัญชี 
หรือวิธีการทางบญัชียอ่มส่งผลต่อการจดัท างบการเงินท่ีจะมีผลใหคุ้ณภาพก าไรของบริษทัเปล่ียนแปลง
ไป (Paul K. Chaney, Bruce Cooil and Debra C.Jeter, 2008) และพบว่าการปรับใช้มาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS :International Financial Reporting Standards) นอกจากจะช่วยลด
ความไม่เท่าเทียมกนัของขอ้มูลและเพิ่มคุณภาพของตวัเลขในงบการเงินไดแ้ลว้ ยงัช่วยลดโอกาสในการ
ปรับแต่งก าไรของผูบ้ริหาร ซ่ึงส่งผลให้คุณภาพก าไรสูงขึ้น (Bova and Pereira, 2012) จึงเป็นท่ีมาของ
การวิจยัคร้ังน้ี นัน่คือการศึกษาผลกระทบต่อคุณภาพก าไรเม่ือบริษทัน า TFRS 15 มาถือปฏิบติั เน่ืองจาก
เป็นการปรับใช ้TFRS 15 ในประเทศไทยเป็นคร้ังแรกและไดมี้การยกเลิกมาตรฐานเดิมท่ีถือปฏิบติัอยู ่ซ่ึง
ส่งผลให้การรับรู้รายไดข้องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปอย่างมี
สาระส าคญั (วงศม์ณี ชวาลวรรณ และศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2563) 

 
1.2 วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำหรือวิจัย 
 การวิจัยคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาผลกระทบของการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 
ต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ. 2560 – 2562 
และเพื่อให้ความรู้เก่ียวกบัผลกระทบดงักล่าวแก่นกัลงทุนหรือผูส้นใจ โดยสามารถน าผลการศึกษาวิจยั
ในคร้ังน้ีไปใช้เป็นแนวทางพื้นฐานประกอบการวิเคราะห์เพื่อตัดสินใจลงทุน และน าไปสนับสนุน
งานวิจยัอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งได ้
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1.3 สมมติฐำนของกำรวิจัย 
𝐻0: การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัท าใหคุ้ณภาพก าไรก่อนและหลงัการปรับใช ้TFRS แตกต่างกนั 
𝐻1: การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัท าใหคุ้ณภาพก าไรก่อนและหลงัการปรับใช ้TFRS ไม่แตกต่างกนั 
 

1.4 ประโยชน์ท่ีคำดว่ำจะได้รับ 
 ผลการว ิจ ยัค ร้ัง น้ีช ่วยให ้เข า้ใจถ ึงผลกระทบของการน า  TFRS 15 มาถ ือปฏิบ ติั 
ในปีแรกต่อคุณภาพก าไรซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อตัวช้ีว ัดอ่ืน ๆ ที ่ส าคญัของบริษทัตามไปดว้ย 
ผลการวิจยัคร้ังน้ียงัเป็นขอ้มูลพื้นฐานส าหรับการน าไปศึกษาวิจยัในอนาคตและการพฒันามาตรฐาน
การรายงานทางการเงินต่อไป 

 
1.5 นิยำมศัพท์ 
 คณะกรรมกำรมำตรฐำนกำรบัญชีระหว่ำงประเทศ (International Accounting Standard 
Board หรือ IASB) เป็นองคก์รเอกชนอิสระท่ีท าการพฒันาและอนุมติัมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศ (International Financial Reporting Standards หรือ IFRS) โดย IASB ด าเนินการภายใต้
การก ากับดูแลของมูลนิธิมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (International Financial 
Reporting Standards Foundation) ซ่ึงระบุวตัถุประสงคข์องมูลนิธิว่า “เพื่อพฒันามาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินท่ีมีคุณภาพสูง เขา้ใจได้ ใช้บงัคบัได้และเป็นท่ียอมรับทัว่โลกบนหลกัการท่ีก าหนดขึ้น 
อยา่งชดัเจน” 
 คุณภำพก ำไร (Earning Quality) คือ ก าไรแทจ้ริง (Real Earnings) ท่ีสามารถสะทอ้นให้
เห็นถึงผลประกอบการของบริษัทได้อย่างน่าเช่ือถือ และเป็นก าไรท่ีสามารถเปล่ียนเป็นเงินสด  
ไดเ้พียงพอต่อความตอ้งการในการด าเนินงานของบริษทั 
 มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินระหว่ำงประเทศ (International Financial Reporting 
Standards หรือ IFRS) เป็นมาตรฐานบนหลกัการ (Principle – based) การตีความ (Interpretations) และ
แม่บทการบัญชี (Framework) ท่ีก าหนดโดยคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ 
(International Accounting Standard Board หรือ IASB)  
 หลักกำรบัญชี ท่ี รับรองท่ัวไป (Generally Accepted Accounting Principles: GAAP) 
หมายถึง แนวคิดหรือวิธีการท่ีนักบญัชีเห็นพ้องตอ้งกันเป็นส่วนใหญ่ในการปฏิบติัทางการบญัชีกบั
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เหตุการณ์หรือรายการทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึ้นว่าจะบนัทึกบญัชีเม่ือใด มูลค่าเท่าใด และเสนอรายงานใน
งบการเงินอยา่งไร ทั้งน้ี U.S. GAAP จะหมายถึงหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปของประเทศสหรัฐอเมริกา 

 



 
 

 

 

 

บทที ่2 

แนวคดิ ทฤษฎี และผลงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 

 
 ในการศึกษาผลกระทบต่อคุณภาพก าไรจากการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 

เร่ือง รายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกคา้ (TFRS 15) มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรกของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู ว้ ิจ ยั ได ้ศ ึกษาแนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัยท่ีเ ก่ียวข้อง 

เพื่อเป็นกรอบแนวคิดในการศึกษา โดยทบทวนวรรณกรรม เพื่อเป็นพื้นฐานในการวิจยั ซ่ึงสามารถสรุป

เป็นประเด็นหลกัท่ีส าคญั ดงัต่อไปน้ี 

2.1  แนวคิดทฤษฎี 
2.2  ผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
2.3  กรอบแนวคิดงานวิจยั 

 

2.1  แนวคิดทฤษฎี 

 หลกัการบญัชีที ่ร ับรองทัว่ ไป  (Generally Accepted Accounting Principles: GAAP)   

ถูกใช้กนัอย่างแพร่หลาย โดยส่วนใหญ่จะอา้งอิงจากมาตรฐานการบญัชีหลกั  คือ IFRS และ US 

GAAP ซึ่ งมาตรฐานการบญัชีที ่เ กี ่ยวกบัการร ับ รู ้ร ายไดต้ามหลกัของ  IFRS กบั  US GAAP  

มีหลกัการหรือแนวปฏิบติัท่ีแตกต่างกนับางประการ ท าให้รายการท่ีมีลกัษณะคลา้ยคลึงกนัอาจมีการ

รับรู้รายการทางบญัชีแตกต่างกนัออกไป มาตรฐานการบญัชีของ US GAAP ที่เกี่ยวขอ้งกบัการรับรู้

รายไดส่้วนใหญ่ประกอบดว้ยขอ้ก าหนดมากมาย และระบุแยกชดัเจนตามประเภทอุตสาหกรรม 

ในทางตรงกนัขา้มมาตรฐานการบญัชีที่เกี่ยวขอ้งกบัการรับรู้รายไดข้อง IFRS นั้น ประกอบดว้ย 

มาตรฐานการบญัชีหลกัจ านวน 2 ฉบบั คือ มาตรฐานการบัญชี ฉบบัท่ี 11 เร่ือง สัญญาก่อสร้าง (IAS 

11) และ มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 18 เร่ือง รายได ้(IAS 18) และการตีความมาตรฐานการบญัชีและ

มาตรฐานการรายงานทางการเงินอีก 4 ฉบบั คือ IFRIC 13 เ ร่ือง โปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกคา้  
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IFRIC 15 เร่ือง สัญญาส าหรับการก่อสร้างอสังหาริมทรัพย ์  IFRIC 18 เร่ือง การโอนสินทรัพย์ 

จากลูกคา้ และ SIC 31 เร่ือง รายได ้- รายการแลกเปล่ียนเก่ียวกบับริการโฆษณา และไม่มีการก าหนด

หลกัเกณฑ์เฉพาะทางตามประเภทอุตสาหกรรมแต่อย่างใด  (พรทิพย ์ตนัติฤทธิศกัด์ิ, 2561) 

 คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (International Accounting Standard  

Board หรือ IASB) และคณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีของประเทศสหรัฐอเมริกา (Financial 

Accounting Standards Board หรือ  FASB) ม ีโครงการร่วมม ือกนัพฒันามาตรฐาน การบัญชี   

เพื่อเป้าหมายท่ีว่าในอนาคตมาตรฐานการรายงานทางการเงินของทุกประเทศควรอยู่บนหลกัการ

เดียวกนั โดยมีความพยายามที่จะลดความไม่สอดคลอ้งกนัในหลกัการหรือแนวปฏิบตัิเกี่ยวกบั 

การรับ รู ้รายไดที้ ่ม ีอยู ่ในปัจจุบนั  เพื ่อให ้แนวปฏิบตั ิเ กี ่ยวกบัการรับรู ้รายไดร้ะหว ่าง กิจการ 

อุตสาหกรรม ตลาดทุน และประเทศ มีความสอดคลอ้งกนัและสามารถเปรียบเทียบกนัได ้นอกจากน้ียงั

รวมถึงการปรับปรุงขอ้ก าหนดในการเปิดเผยขอ้มูล เพื ่อให้ผู ใ้ช ้งบการเงินไดร้ับขอ้มูลที่เป็น

ประโยชน์มากยิ่งขึ้น (สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ์, 2562)  

 ความร่วมมือดงักล่าว ท าให้เกิดมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ  

ฉบบัที่ 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาที่ท ากบัลูกคา้ (Revenue from Contracts with Customers) หรือ 

IFRS 15 ส าหรับประเทศไทยไดม้ีการประกาศใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 15 เร่ือง 

รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ หรือ TFRS 15 ซ่ึงก าหนดให้หลกัการบญัชีเก่ียวกบัการรับรู้รายไดน้ั้น

เป็นไปตามเกณฑ์ที่ก  าหนดขึ้นโดย  IFRS 15 ทั้งน้ี เมื่อมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ี 

มีผลบงัคบัใช้ คือ วนัท่ี 1 มกราคม 2562 เป็นตน้ไป จะท าให้ยกเลิกมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายไดใ้นหลายฉบบั ดงัน้ี 

1) มาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 11 เร่ือง สัญญาก่อสร้าง (IAS 11) 
2) มาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 18 เร่ือง รายได้ (IAS 18) 
3) การตีความมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 31 เร่ือง รายได ้– รายการแลกเปล่ียน

เก่ียวกบับริการ โฆษณา (SIC 31) 
4) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง โปรแกรม

สิทธิพิเศษแก่ลูกคา้ (IFRIC 13) 
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5) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง สัญญาส าหรับ
การก่อสร้างอสังหาริมทรัพย ์(IFRIC 15) 

6) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 18 เร่ือง การโอน
สินทรัพยจ์ากลูกคา้ (IFRIC 18) 
 หัวใจส าคัญของ TFRS 15 คือ กิจการจะรับรู้รายได้เม่ือได้โอนการควบคุม (Transfer of 

control) ในสินคา้หรือบริการใหลู้กคา้แลว้ หรือมองในมุมกลบักนัคือ ลูกคา้ไดค้วบคุมสินคา้หรือบริการ

นั้นแลว้ มาตรฐานฉบบัน้ีเป็นการสะทอ้นให้เห็นว่ากิจการอาจมีรายไดห้ลายประเภทรวมอยู่ในสัญญา 

ท่ีท ากบัลูกคา้ และอาจมีราคาท่ีเปล่ียนแปลงได ้การรับรู้รายไดอ้าจมีวิธีการและช่วงเวลาท่ีแตกต่างกนั 

ดงันั้น การรับรู้รายไดจ้ะเกิดขึ้นเม่ือกิจการไดป้ฏิบติัตามภาระดว้ยเง่ือนไขท่ีท ากบัลูกคา้หรือสถานการณ์

บางอยา่งไดเ้กิดขึ้น (สมพงษ ์พรอุปถมัภ,์ 2561)  

 TFRS 15 ได้ก าหนดขั้นตอนส าคัญในการรับรู้รายได้ไว้ 5 ขั้นตอน เรียกว่า Five – Step 

Model ซ่ึงมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

 

 

 

ภาพท่ี 2.1  ขั้นตอนส าคญัในการรับรู้รายได ้5 ขั้นตอน (Five – Step Model) 

ท่ีมา: เตรียมพร้อมรับมือ TFRS 15 รายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกค้า EN สืบค้น 5 ก.พ. 2564, จาก 

https://www.daa.co.th/en/news/audit-news/item/235 

 

 

 

รับรู้รายไดเ้ม่ือ
ไดท้  าตามภาระ
ท่ีก าหนดไวใ้น

สัญญา 

ปันส่วนราคา
ของรายการ
ใหก้บัภาระท่ี
ตอ้งปฏิบติั

ก าหนดราคา
ของรายการ

ระบุภาระท่ีตอ้ง
ปฏิบติัใน
สัญญา

ระบุสัญญาท่ี

ท ากบัลูกคา้
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1) การระบุสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (Identify The Contract with A Customer) 
 สัญญา (Contract) เป็นขอ้ตกลงของบุคคลสองฝ่ายท่ีท าให้เกิดสิทธิและภาระผูกพนัท่ีใช้

บงัคบัได ้ซ่ึงอาจเป็นลายลกัษณ์อกัษร วาจาหรือประเพณีปฏิบติัทางธุรกิจ ซ่ึงมีส่วนประกอบท่ีส าคญั 5 

ประการคือ คู่สัญญาไดอ้นุมติัสัญญาแลว้ กิจการสามารถระบุสิทธิของคู่สัญญาแต่ละฝ่ายเก่ียวกบัสินคา้

บริการท่ีจะส่งมอบ กิจการสามารถระบุเง่ือนไขการช าระส่ิงตอบแทนได ้สัญญามีเน้ือหาเชิงพาณิชย ์และ

มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ท่ีกิจการจะเรียกเก็บส่ิงตอบแทนท่ีกิจการมีสิทธิท่ีจะได้รับ (สมพงษ์  

พรอุปถมัภ,์ 2561) 

2) ระบุภาระท่ีตอ้งปฏิบติัในสัญญา (Identify Separate Performance Obligations in the Contract) 
 ในวนัเร่ิมตน้สัญญากิจการตอ้งระบุภาระท่ีตอ้งปฏิบติัในสัญญาว่ากิจการจะส่งมอบสินคา้

หรือบริการท่ีแตกต่างกัน (Distinct) ซ่ึงมีเง่ือนไข 2 ขอ้คือ (1) ลูกคา้ได้รับประโยชน์จากสินค้าหรือ

บริการนั้น หรือ ใชค้วบคู่ไปกบัทรัพยากรท่ีลูกคา้มี และ (2) ขอ้ตกลงนั้นแยกจากขอ้ตกลงในสัญญาอ่ืน  

ตวัอย่าง เช่น กิจการขายเคร่ืองรับโทรทศัน์  ขายรถยนต์ ซ่ึงเป็นสินคา้หรือบริการท่ีเป็นเอกเทศและ

สามารถน าไปใชไ้ดท้นัทีและแยกจากขอ้ตกลงในสัญญาอ่ืนๆ   

 นอกจากน้ี กิจการอาจส่งมอบชุดของสินคา้และบริการท่ีแตกต่างกันแต่มีลกัษณะเน้ือหา

โดยส่วนใหญ่เหมือนกนัและรูปแบบการส่งมอบให้ลูกคา้เหมือนกนั (series) เช่น การให้บริการสร้าง

บา้น มีวสัดุในการก่อสร้างท่ีแตกต่างกนั แต่เม่ือน ามาผสมผสานกนัในการก่อสร้างจะกลายเป็นบา้นท่ีจะ

ส่งมอบใหลู้กคา้ได ้(สมพงษ ์พรอุปถมัภ,์ 2561) 

3) การก าหนดราคาของรายการ (Determine The Transaction Price) 
 กิจการตอ้งพิจารณาขอ้ตกลงในสัญญาและประเพณีปฏิบติัในธุรกิจในการก าหนดราคาของ

รายการ ซ่ึงอาจเป็นส่ิงตอบแทนท่ีมีมูลค่าคงท่ี มูลค่าผนัแปรหรือทั้งสองแบบ   ส่ิงตอบแทนคงท่ี เช่น 

จ านวนเงินท่ีก าหนดไวใ้นสัญญา ส่ิงตอบแทนผนัแปร เช่น ส่วนลดท่ีค านวณจากปริมาณซ้ือตามเป้าหมาย

ท่ีก าหนด โดยใชวิ้ธีมูลค่าคาดหวงัหรือวิธีจ านวนเงินท่ีเป็นไปไดสู้งสุด ส่ิงตอบแทนท่ีไม่ใช่เงินสด เช่น 

ลูกคา้ช าระค่าสินคา้เป็นสินทรัพยห์รือหุ้น ส่ิงตอบแทนท่ีจะจ่ายให้ลูกคา้ เช่น คูปองหรือส่วนลด (กรณี

ของโปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกคา้) นอกจากน้ี กิจการตอ้งพิจารณาว่ามีองค์ประกอบการจดัหาเงินท่ีมี

นัยส าคัญหรือไม่ หรือมีการคิดดอกเบ้ียในราคาสินค้าหรือบริการ ซ่ึงต้องมีการแยกส่วนน้ีออกมา
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ต่างหาก (มาตรฐานได้มีขอ้ผ่อนปรนในทางปฏิบติัหากการช าระหน้ีมีระยะเวลาหน่ึงปีหรือสั้ นกว่า 

กิจการไม่ตอ้งแยกองคป์ระกอบดงักล่าว) (สมพงษ ์พรอุปถมัภ,์ 2561) 

4) การปันส่วนราคาของรายการให้กบัภาระท่ีตอ้งปฏิบติั (Allocate The Transaction Price to The 
Separate Obligations in the Contract) 
 กิจการส่วนใหญ่จะรวมสินคา้และบริการหลายชนิดไวด้้วยกันและขายในราคาท่ีถูกกว่า 

การท่ีลูกคา้จะซ้ือสินคา้และบริการแยกเป็นรายช้ิน ดงันั้น กิจการตอ้งปันส่วนโดยอาศยัราคาขายแบบ

เอกเทศเป็นเกณฑใ์นการปันส่วน (Stand-Alone Selling Prices) ใหก้บัสินคา้และบริการเน่ืองจากกิจการ

อาจมีการปฏิบติัตามภาระท่ีแตกต่างกนัและท าให้รับรู้รายไดใ้นเวลาและวิธีท่ีแตกต่างกนั กิจการอาจ 

ปันส่วนราคาโดยอาจใชว้ิธีส ารวจราคาตลาดในกรณีท่ีหาได ้หรือถา้ไม่สามารถหาไดอ้าจใชว้ิธีตน้ทุนท่ี

คาดไวบ้วกอตัราก าไรหรือวิธีส่วนของราคาท่ีเหลือ (สมพงษ ์พรอุปถมัภ,์ 2561) 

5) รับรู้รายได้เม่ือได้ท าตามภาระท่ีก าหนดไวใ้นสัญญา (Recognize Revenue When The Entity 
Satisfies Performance Obligation) 
 ภาระท่ีก าหนดไวใ้นสัญญาอาจมีลกัษณะท่ีตอ้งปฏิบติัให้เสร็จส้ิน (1) ตลอดช่วงเวลาหน่ึง 

(Point over time) หรือตอ้งปฏิบติัให้เสร็จส้ิน (2) ณ เวลาใดเวลาหน่ึง (Point in time)  ซ่ึงกิจการต้อง

พิจารณาก่อนวา่มีภาระตามขอ้แรกหรือไม่ หากไม่เขา้เง่ือนไขในขอ้แรกจึงพิจารณาในขอ้สองต่อไป 

 5.1) เง่ือนไขท่ีใช้ในการพิจารณาแบบท่ี (1) มีสามขอ้ (เม่ือเขา้เง่ือนไขขอ้ใดขอ้หน่ึง) คือ  

1. ลูกค้าได้รับและใช้ประโยชน์จากการท างานพร้อมกันของกิจการทันทีท่ีได้ปฏิบัติงาน เช่น  

การให้บริการท าความสะอาด หรือ 2. กิจการได้สร้างหรือท าให้สินทรัพย์ของลูกค้าเพิ่มขึ้ น เช่น  

งานระหว่างก่อสร้างตามสัญญาก่อสร้าง หรือ 3. การท างานของกิจการไม่ก่อให้เกิดสินทรัพยท่ี์กิจการ 

มีทางเลือกอ่ืนในการน าไปใช ้และกิจการมีสิทธิบงัคบัให้จ่ายช าระส่ิงตอบแทนส าหรับงานท่ีไดท้ าเสร็จ

ส้ินจนถึงปัจจุบนั เช่น งานบริการติดตั้งระบบเครือข่ายของกิจการ ท่ีหากมีการเลิกสัญญากิจการสามารถ

เรียกให้ลูกค้าช าระเงินส าหรับงานท่ีท าจนถึงปัจจุบันได้  หากกิจการมีภาระท่ีเข้าเง่ือนไขแบบใด  

แบบหน่ึงขา้งตน้ กิจการตอ้งรับรู้รายไดต้ลอดช่วงเวลาท่ีปฏิบติังานโดยวดัระดบัความกา้วหนา้ของภาระงาน

โดยอาจวัดจากวิ ธี ปัจจัยน า เข้า  ( Input Method) หรือวิ ธีผลลัพธ์  (Output Method) ซ่ึ ง เราคุ ้นเคย 

มาก่อนในการวดัอตัราส่วนของงานท่ีท าเสร็จในมาตรฐานเร่ืองสัญญาก่อสร้างนัน่เอง 
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 5.2) ขอ้บ่งช้ีท่ีใช้ในการพิจารณาแบบท่ี (2) กิจการตอ้งพิจารณาขอ้บ่งช้ีในการโอนอ านาจ

การควบคุมสินคา้หรือบริการให้ลูกคา้ ณ เวลาใดเวลาหน่ึง ตวัอย่างเช่น กิจการมีสิทธิท่ีจะไดรั้บช าระเงิน

ส าหรับสินทรัพย ์หรือลูกคา้มีกรรมสิทธ์ิทางกฎหมายในสินทรัพย ์หรือกิจการไดส่้งมอบสินทรัพยแ์ลว้ 

หรือกิจการไดโ้อนความเส่ียงและผลตอบแทนท่ีมีนยัส าคญัใหลู้กคา้แลว้ หรือลูกคา้ไดย้อมรับสินทรัพย์

แล้ว หากมีข้อบ่งช้ีดังกล่าว กิจการก็สามารถรับรู้รายได้จากการโอนการควบคุมสินค้าหรือบริการ 

ให้ลูกคา้ ณ เวลานั้นได ้เช่น การขายสินคา้ทัว่ไป กิจการก็ส่งมอบสินคา้และลูกคา้ยอมรับสินคา้นั้นแลว้ 

กิจการจึงรับรู้รายได ้หากกิจการไดรั้บช าระเงินมาก่อนแต่ยงัไม่ไดส่้งมอบสินคา้ให้ลูกคา้ กิจการก็ยงั 

ไม่สามารถรับรู้รายได้จนกว่าจะท าการส่งมอบสินค้าให้อยู่ในการควบคุมของลูกค้า  (สมพงษ์  

พรอุปถมัภ,์ 2561) 

 เม่ือ TFRS 15 มีผลบงัคบัใชไ้ดก้ าหนดใหกิ้จการเลือกปรับผลกระทบได ้2 วิธี คือ 

1) ปรับปรุงโดยการแสดงรายการยอ้นหลงัตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 8 (ปรับปรุง 2561) เร่ือง 
นโยบายการบญัชี การเปล่ียนแปลงประมาณการทางบญัชีและขอ้ผิดพลาด หรือ การปรับยอ้นหลัง  
งบการเงินท่ีน ามาเปรียบเทียบท่ีเรียกวา่ Retrospective  
2) ปรับปรุงโดยการรับรู้ผลกระทบสะสมย้อนหลังจากการปรับใช้มาตรฐานการรายงาน  
ทางการเงินฉบบัน้ี ณ วนัท่ีเร่ิมตน้ใช้ กล่าวคือ ปรับยอ้นหลงัแบบผลกระทบในอดีตให้ปรับกบัก าไร
สะสมตน้งวด 
 ดงัท่ีกล่าวมา 

การรับรู้รายได้แบบใหม่ท าให้กิจการรับรู้จ านวนรายได้ท่ีลดลง และใช้ระยะเวลาท่ียาวนานขึ้ น 

นอกจากนั้นในงวดท่ีน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัอาจส่งผลกระทบต่อรายการบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายได ้

คือ การเปล่ียนแปลงของจ านวนรายไดร้วม การเปล่ียนแปลงก าไรก่อนดอกเบ้ีย ภาษีและค่าเส่ือมราคา 

การเปล่ียนแปลงของจ านวนก าไรสุทธิ และรายการคงคา้งรวม (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2563, น. 29) 

 คุณภาพก าไร หมายถึง ก าไรท่ีแทจ้ริง (Real earnings) หรือก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไร 

ท่ีเกิดจากการด าเนินงานตามปกติ สามารถเปล่ียนกลบัมาเป็นเงินสดท่ีเพียงพอต่อการเปล่ียนแทน

สินทรัพยท่ี์เส่ือมค่าได ้และเป็นก าไรท่ีไดม้าจากรายไดท่ี้เกิดขึ้นเป็นประจ า รวมทั้งกิจกรรมท่ีมีนยัส าคญั

ท่ีก่อให้เกิดก าไรไดด้ าเนินการเสร็จส้ินแลว้ ดงันั้นในความหมายน้ี ก าไรท่ีมีคุณภาพจึงเป็นจ านวนท่ีอยู่
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ระหว่างก าไรสุทธิทางบญัชีกบักระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (The Financial Accounting Standard 

Board (FASB), 1975) 

 ส าหรับแนวคิดคุณภาพก าไรมีวิว ัฒนาการมาจากแนวคิดการวิเคราะห์ขั้นพื้นฐาน 

ท่ีตอ้งการคน้หาว่าหลกัทรัพยใ์ดเป็นหลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่าสูงหรือต ่ากว่ามูลค่าท่ีแทจ้ริง (Intrinsic Value) 

โดยตรวจสอบได้จากการวิ เคราะห์ งบการ เ งินของกิจการหรือข้อมูลก า ไรอย่ างละเ อียด 

เพื่อวิเคราะห์ว่าหลกัทรัพยข์องกิจการ ณ ตอนนั้น มีมูลค่าตลาดสูงหรือต ่ากว่าท่ีควรจะเป็น แนวคิดน้ี 

จึงเก่ียวขอ้งกบัทฤษฎีความมีประสิทธิภาพของตลาด โดยหากสามารถวิเคราะห์งบการเงินเพื่อหาราคา

หลักทรัพย์ได้  แสดงว่า  ตลาดทุนเ ป็นตลาดท่ีไม่ มีประสิทธิภาพและราคาของหลักทรัพย์ 

ของกิจการจะค่อยๆ เคล่ือนเขา้สู่มูลค่าท่ีแทจ้ริงในท่ีสุด (วรศกัด์ิ ทุมมานนท ์, 2543) 

 เทคนิคในการวิเคราะห์คุณภาพก าไร ก าไรท่ีเกิดขึ้นของบริษทันั้นสามารถจ าแนกออกเป็น

สองส่วน คือ  ก า ไรจาก เกณฑ์คงค้าง  (Accruals) และก า ไรจากกระแสเ งินสด (Cash flow)  

ซ่ึงเกณฑ์คงค้างนั้ นกิจการจะบันทึกรายการรายได้ และค่าใช้จ่ายเม่ือเกิดขึ้ น ถึงแม้ว่าจะยังไม่ได้ 

มีการรับเงินสด โดยพิจารณาจากประโยชน์ทางเศรษฐกิจของรายการนั้นๆ ดงันั้นการวิเคราะห์โดยวิธีน้ี

จะพิจารณาท่ีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์ด า เนินการ (Operating assets) และหน้ีสิน (Liability)  

ในแต่ละไตรมาสเป็นส าคญั ส าหรับก าไรจากกระแสเงินสดนั้น เป็นรายการท่ีเกิดจากการรับกระแส 

เงินสดท่ีเกิดขึ้ นในกิจกรรมต่างๆของบริษัท ดังนั้ นการวดัคุณภาพก าไรจากกระแสเงินสดจะวัดจาก

อตัราส่วนกระแสเงินสดเป็นหลกั 

วิธีวิเคราะห์คุณภาพก าไร : เกณฑค์งคา้ง (Accruals) 
 การวดัคุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากผลการด าเนินงานสุทธิรวม เป็นการค านวณหาจ านวน
เงินคงคา้ง โดยพิจารณาจากก าไรสุทธิก่อนหักรายการพิเศษท่ีจดัท าตามหลกัเกณฑค์งคา้ง โดยพิจารณา
จากก าไรสุทธิก่อนหักรายการพิเศษท่ีจดัท าตามหลกัเกณฑ์คงคา้งและกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
(Sloan et al., 1999) โดยมีสูตรการค านวณดงัน้ี 

 

 1) รายการคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน = การเพิ่มขึ้นของลูกหน้ี + การเพิ่มขึ้นของสินคา้ + การ
ลดลงของเจา้หน้ีและค่าใช้จ่ายคา้งจ่าย + การลดลงของภาษีเงินไดค้า้งจ่าย + การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์
หมุนเวียนอ่ืน หรือ การลดลงของหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน  
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 2) รายการคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิ = ก าไรก่อนหกัรายการพิเศษ – กระแสเงินสดสุทธิ
จากกิจกรรมด าเนินงาน 
 โดยน าค่าท่ีได้จากข้อ 1) และ 2) รวมกันแล้วหารด้วยสินทรัพย์รวมถัวเฉล่ียได้เป็น
อตัราส่วนคงคา้ง เพื่อใหส้ามารถเปรียบเทียบก าไรระหวา่งบริษทัท่ีมีขนาดแตกต่างกนัได ้ดงัน้ี 

อตัราส่วนคงคา้ง =       จ านวนเงินคงคา้ง  

 สินทรัพยร์วมถวัเฉล่ีย* 

 
*สินทรัพยร์วมถวัเฉล่ีย = สินทรัพยร์วมปีก่อน + สินทรัพยร์วมปีปัจจุบนั 

2 

 เป็นท่ีทราบกนัดีว่ารายการคงคา้งบางส่วนนั้นเกิดจากดุลยพินิจในการตกแต่งตวัเลขของ
ผูบ้ริหาร เช่น การเลือกใช้วิธีตัดค่าเส่ือมราคาหรือเปล่ียนแปลงประมาณการอายุการให้ประโยชน์ของ
สินทรัพย์ เพื่อลดหรือเพิ่มค่าใช้จ่ายและท าให้ก าไรมีการเติบโตท่ีดูมั่นคง กล่าวคือ รายการคงค้าง 
อาจถูกใช้เป็นตวัแทนของการตกแต่งก าไรได้ เน่ืองจากมีปัจจยัของการตดัสินใจของผูบ้ริหารเขา้มา
เก่ียวขอ้ง 
วิธีวิเคราะห์คุณภาพก าไร : อตัราส่วนกระแสเงินสด 
 กระแสเงินสด คือ รายการเขา้ออกของเงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีเกิดขึ้นจาก
กิจกรรมต่างๆของบริษทัท่ีไม่ไดรั้บผลกระทบจากเกณฑค์งคา้ง เน่ืองจากการวิเคราะห์คุณภาพก าไรจาก
กระแสเงินสดนั้นจะสะทอ้นถึงกระแสเงินสดท่ีเกิดขึ้นจากการด าเนินงานของกิจการ โดยไม่มีปัจจยั 
ของการตดัสินใจของผูบ้ริหารมาเก่ียวขอ้ง (วรศกัด์ิ ทุมมานนท์, 2543) โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไร
ดว้ยอตัราส่วนกระแสเงินสดท่ีนิยมน ามาวิเคราะห์มีทั้งหมด 7 อตัราส่วน ดงัน้ี 
1. อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียน (Cash Flow from Operation-
to-Current Liability Ratio)  

= กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน x 100  
หน้ีสินหมุนเวียน 

 อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียนน้ี แสดงให้เห็นถึง กระแส
เงินสดจากการด าเนินงานของกิจการ เม่ือน ามาเทียบกบัหน้ีสินหมุนเวียน ยิ่งมีกระแสเงินสดในสัดส่วน
ท่ีสูงเม่ือเทียบกบัหน้ีสินหมุนเวียนยิง่ดี 
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2. ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Operating Cash Index) 
= กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
ก าไรสุทธิ 

 ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน แสดงให้เห็นว่าหากกิจการสามารถก่อให้เกิดกระแส 
เงินสดจากการด าเนินงานได้เท่ากับก าไรสุทธิท่ีรายงานไว ้ย่อมแสดงให้เห็นว่าก าไรนั้นเกิดจากการ
ด าเนินงานท่ีแทจ้ริง ไม่ใช่การท าธุรกรรมทางการเงินและถือว่าเป็นก าไรท่ีมีคุณภาพ แต่หากกระแส 
เงินสดจากการด าเนินงานมีค่าเป็นลบติดต่อกนัหลายปี ในขณะท่ีก าไรสุทธิเป็นบวกหรือสูงกว่ากระแส
เงินสดจากการด าเนินงานติดต่อกนัเป็นระยะเวลานานจะกลายเป็นขอ้บ่งช้ีวา่ก าไรท่ีเกิดขึ้นจดัเป็นก าไรท่ี
ดอ้ยคุณภาพ 
3. ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด 
(Depreciation/Amortization Impact Ratio)  

=  ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่าย  
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

 อัตราส่วนผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดจะ 
แสดงถึงอตัราร้อยละของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีไดม้าจากการบวกกลบัค่าเส่ือมราคาและ
ค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายกลับไปท่ีตัวเลขก าไร อัตราส่วนน้ียิ่งมีค่าน้อยยิ่งส่งผลในทางบวกต่อกิจการ  
แสดงว่ากิจการมีสามารถในการด าเนินงานท่ีก่อให้เกิดกระแสเงินสดท่ีเพียงพอ หรือมากพอต่อภาระ
ค่าใช้จ่ายท่ีตอ้งจ่ายในแต่ละงวดนั้นเป็นสัดส่วนท่ีน้อยมากเม่ือเทียบกับจ านวนของกระแสเงินสดท่ี
กิจการท ามาหาได ้และแสดงถึงการด าเนินงานของกิจการมีประสิทธิภาพสูงตามไปดว้ย แต่ในทางกลบักนั
หากอตัราส่วนน้ีสูงจะแสดงถึงการด าเนินงานของกิจการท่ีมีประสิทธิภาพต ่า โดยทัว่ไปมกัพิจารณาคู่กบั
อตัราส่วนการลงทุนต่อของกิจการ 
4. อตัราส่วนการลงทุนต่อ (Reinvestment Ratio)  

=  เงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวร  
ค่าเส่ือมราคา + เงินรับจากการขายสินทรัพย ์ 

 อัตราส่วนการลงทุนต่อใช้เปรียบเทียบกับอัตราส่วนผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและ
ค่าใช้จ่ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดเพื่อให้เกิดความกระจ่างชดัเจนเก่ียวกบัความเพียงพอของ  
การลงทุนต่อและการรักษาระดบัทุนของกิจการ (Asset Maintenance Base) 
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5. อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio)  
= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนหกัดอกเบ้ียจ่ายและภาษี    
                   ดอกเบ้ียจ่ายเป็นเงินสดระหวา่งปี 
 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย บ่งบอกความสามารถของกิจการในการจดัหาเงิน
จากกิจกรรมด าเนินงานเพื่อน าไปช าระดอกเบ้ียได้อย่างมีประสิทธิภาพหรือไม่อัตราส่วนท่ีดีมีค่า
มากกว่า 1 อตัราส่วนมีค่ามากแสดงถึง กิจการมีความสามารถในการช าระดอกเบ้ียและมีสภาพคล่อง 
ทางการเงินสูงตามไปดว้ย 
6. อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม (Cash Flow Return on Assets) 

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนหกัดอกเบ้ียจ่ายและภาษี  
สินทรัพยร์วม  

 อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม เป็นตวัวดัผลตอบแทนจากการ 
ใช้สินทรัพย์ในรูปกระแสเงินสด อัตราส่วนน้ียิ่งสูง แสดงให้เห็นว่ากิจการใช้สินทรัพย์ได้อย่าง 
มีประสิทธิภาพและก าไรนั้นก็ถือวา่มีคุณภาพตามไปดว้ย 
7. ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Cash flow Adequacy)  

=               กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
เงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวร + สินคา้คงเหลือเพ่ิมขึ้น + เงินปันผลจ่าย + ช าระคืนหน้ีสิน 

 อตัราส่วนความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด า เนินงาน ใช้วดัความสามารถของ
กิจการในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีเพียงพอต่อการช าระคืนหน้ีสิน และ 
การลงทุนในสินทรัพยร์วมถึงการน าไปจ่ายเงินปันผล หากอตัราส่วนน้ีเกิน 1 หรือมีค่าสูงติดต่อกัน
หลายปีจะเป็นตวับ่งช้ีถึงความสามารถของกิจการในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ี
เพียงพอต่อรายจ่ายหรือภาระผูกพันต่างๆ ในทางกลับกันหากอัตราส่วนมีผลเป็นลบ หรือ มีค่าต ่า
ติดต่อกนัหลายปีจะเป็นแสดงว่ากิจการไม่สามารถด าเนินงานให้เกิดกระแสเงินสดท่ีเพียงพอต่อรายจ่าย
หรือภาระผกูพนัต่างๆดงักล่าวได ้จึงมีก าไรท่ีดอ้ยคุณภาพ 
 จากการทบทวนแนวคิดและทฤษฎีข้างต้นผู ้วิจัยพบว่าการน ามาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรกนั้น

ส่งผลต่องบการเงินของบริษทั โดยท าให้เกิดความเปล่ียนแปลงต่อการรับรู้รายไดต้ามแต่ละช่วงเวลา 

เป็นสาเหตุให้บริษทัมีก าไรสุทธิลดลงได้ อีกทั้งมาตรฐานยงัได้ก าหนดทางเลือกในการปฏิบัติไว้  

2 วิธี ในการน ามาใชเ้ป็นคร้ังแรกตามท่ีไดก้ล่าวมาในช่วงตน้ เพื่อลดผลกระทบจากการเลือกปฏิบติัทาง
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บญัชีผูวิ้จยัพบว่า การใชวิ้ธีค านวณคุณภาพก าไรจากอตัราส่วนกระแสเงินสดนั้น มีความเหมาะสมกบั

งานวิจัยช้ินน้ีมากท่ีสุด จึงได้น าเอาวิธีการค านวณคุณภาพก าไรจากอัตราส่วนกระแสเงินสดมาใช ้

ในการศึกษาในบทถดัไป  

 ส าหรับกลุ่มธุรกิจหรือกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีอาจไดรั้บผลกระทบจาก TFRS 15 คือ กิจการท่ีมี

รายการขายท่ีซับซ้อน หรือขายแบบพ่วง (Bundle) เช่น ธุรกิจโทรคมนาคม ขายเคร่ืองโทรศัพท์ 

พร้อมสัญญาณอินเตอร์เน็ต และแพ็คเกจต่าง ๆ หรือ ธุรกิจเทคโนโลยี ขายระบบคอมพิวเตอร์  

พร้อมอุปกรณ์ แถมการติดตั้งและการบ ารุงรักษาภายในระยะเวลาท่ีตกลง (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2563)  

โดยผู ้ศึกษาได้จ าแนกกลุ่มอุตสาหกรรมตามการจัดกลุ่ม อุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจของ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไวด้งัต่อไปน้ี 

1) กลุ่มเทคโนโลย ี(Technology)  
 โดย เฉพาะหมวดธุร กิจ เทคโนโลยีสารสนเทศและการ ส่ือสาร  ( Information & 

Communication Technology ตัวย่อ  ICT) เ น่ืองจาก เ ป็นธุร กิจ ท่ีสัญญากับลูกค้ามัก มี เ ง่ือนไข  

การให้บริการหรือการส่งมอบสินคา้มากกว่าหน่ึงรายการ เช่น การขายเคร่ืองโทรศพัท์พร้อมแพ็กเกจ  

ค่าโทรศัพท์และการใช้อินเทอร์เน็ต และขายบริการอินเทอร์เน็ตแถมฟรีแพ็กเกจรับชมรายการ  

ในบางช่องสัญญาณในระยะเวลาท่ีก าหนด 

2) กลุ่มบริการ (Services) ไดแ้ก่ 
 หมวดธุรกิจพาณิชย ์(Commerce ตวัย่อ COMM) ส่วนใหญ่การคา้ปลีกจะมีการให้ส่วนลด
ราคาในอัตราท่ีผนัแปรตามปริมาณการซ้ือ, การมีเง่ือนไขการรับคืนสินคา้ธุรกิจค้าปลีกและสินคา้
อุปโภคบริโภค และการรับประกันสินค้า ท าให้ต้องพิจารณาเร่ืองการรับรู้รายได้ในแต่ละช่วงเวลา  
การประมาณการมูลค่าสินค้า ท่ีอาจได้รับคืน, ค่าใช้จ่ายการรับประกัน รวมถึงต้องพิจารณา  
แยกองคป์ระกอบของราคาหากมีมูลค่าอ่ืนแฝงอีกดว้ย 
 หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media and Publishing ตวัยอ่ MEDIA) จะตอ้งมีการพิจารณาเง่ือนไข
การรับรู้ค่าลิขสิทธ์ิ, การให้ส่วนลดราคา, การวดัมูลค่าของส่ิงตอบแทนท่ีโอนให้ดว้ยมูลค่ายุติธรรม, 
หรือการใหสิ้นคา้หรือบริการโดยไม่เรียกเก็บค่าใชจ่้ายต่าง ๆ  
3) กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (Property & Construction) 

 โดยเฉพาะหมวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพย ์(Property Development ตวัย่อ PROP) ท่ีมี

ช่วงเวลาผ่อนค่างวดก่อนโอนเป็นระยะเวลานานเกินกว่าหน่ึงปีควรท่ีจะพิจารณาว่าในการก าหนดราคา
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นั้น มีการค านวณมูลค่าดอกเบ้ียแฝงอยู่หรือไม่ ถา้มีควรแยกส่วนท่ีเป็นดอกเบ้ียออกมา หากดอกเบ้ีย 

เป็นองคป์ระกอบท่ีมีสาระส าคญั (พรทิพย ์ตนัติฤทธิศกัด์ิ, 2561) 

4) กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม (Industrials) 
 โดยเฉพาะหมวดธุรกิจยานยนต์ (Automotive ตัวย่อ AUTO) การท่ีกิจการให้ส่ิงจูงใจ 

(Incentive) ในรูปแบบของเงินสด สินคา้หรือบริการท่ีเป็นของแถม หรือส่วนลด กิจการตอ้งพิจารณาวา่

เป็นภาระท่ีกิจการตอ้งปฏิบติัตามสัญญาถือเป็นส่วนหน่ึงของรายได ้ไม่ใช่ค่าใชจ่้ายการตลาด รวมไปถึง

การรับประกนัสินคา้และการแยกองคป์ระกอบพร้อมทั้งปันส่วนราคาตามสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ดว้ย 

 
2.2  ผลงานวิจัยท่ีเกีย่วข้อง 

 จากงานวิจยัในอดีตท่ีผ่านมา พบว่าการเปล่ียนแปลงมาตรฐานการบญัชีท่ีส่งผลต่อนโยบาย

ทางบญัชี หรือวิธีการทางบญัชีย่อมส่งผลต่อการจดัท างบการเงินท่ีจะมีผลให้คุณภาพก าไรของบริษทั

เปล่ียนแปลงไป (Paul K. Chaney, Bruce Cooil and Debra C.Jeter, 2008) 

 นอกจากน้ีจากการทบทวนวรรณกรรมท่ีผ่านมาเก่ียวกบัการน า IFRS 15 และ/หรือ TFRS 15 

มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรก พบว่า Mohammad Aladwan (2019) ไดศึ้กษา ความผนัผวนของราคาหุ้นและ

รายได้ภายหลังจากการน า IFRS 15 มาปรับใช้ก่อนก าหนดท่ีมีผลบังคับใช้ โดยศึกษาจากบริษัทท่ี 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยอ์มัมาน ประเทศจอร์แดน ในกลุ่มอุตสาหกรรมเหมืองแร่ ก่อสร้าง และ

วิศวกรรม ผลการวิจยัพบว่ามีความแตกต่างเชิงปริมาณอย่างมีนยัส าคญัต่อรายไดแ้ละราคาหุ้นก่อนและ

หลงัการปรับใช้ IFRS 15 นอกจากน้ี ผลการศึกษายงัให้หลกัฐานท่ีสรุปไดว้่า IFRS 15 มีผลกระทบต่อ

ความรับผิดชอบและคุณภาพของขอ้มูลท่ีรายงานในงบการเงินของกลุ่มตวัอยา่งอีกดว้ย  

 ส าหรับประเทศไทย งานวิจยัของศิลปพร ศรีจัน่เพชร และอนุวฒัน์ ภกัดี (2563) ไดศึ้กษา

เร่ือง การน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติในปีแรก ส่งผลกระทบต่องบการเงินอย่างไร ผลวิจัยพบว่า  

การปรับใช้ TFRS 15 ได้ช่วยเพิ่มความระมัดระวงัทางบัญชีรวมถึงท าให้รายการคงค้างรวมลดลง  

ซ่ึงสามารถสะทอ้นใหเ้ห็นถึงคุณภาพก าไรท่ีดีขึ้นได ้สอดคลอ้งกบังานวิจยัของวงศม์ณี ชวาลวรรณและ

ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2563) ท่ีได้ศึกษาเร่ือง ผลกระทบจากการปรับใช้มาตรฐานการรายงาน  

ทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ท่ีมีต่อคุณภาพก าไร และพบวา่การปรับใช ้TFRS 

15 ส่งผลให้ค่าสัมบูรณ์ของรายการคงค้างท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร (Discretionary Accruals) 
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ลดลง โดยสรุปผลวิจยัไวว้า่ การน า TFRS 15 มาปรับใชน้ั้นมีผลท าใหคุ้ณภาพก าไรสูงขึ้น สอดคลอ้งกบั

งานวิจยัจากต่างประเทศของ Anmar Muhsein Hameed (2019) ซ่ึงไดศึ้กษาเร่ือง ผลกระทบของ IFRS 15 

ต่อคุณภาพก าไรส าหรับภาคธุรกิจ เช่น โรงแรม ในสภาพแวดลอ้มของอิรัก พบว่าการน า TFRS 15  

มาปรับใชน้ั้นส่งผลใหกิ้จการมีคุณภาพก าไรดีขึ้น 

 

2.3  กรอบแนวคิดงานวิจัย 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 2.2  กรอบแนวคิดงานวิจยัผลกระทบต่อคุณภาพก าไร (Earning Quality) จากการน ามาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกค้า (TFRS 15) มาถือปฏิบัติ 
เป็นคร้ังแรกของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
จากกรอบแนวคิดในการวิจยัในภาพท่ี 2.2 ขา้งตน้สามารถอธิบายไดด้งัน้ี 
 การน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ 
(TFRS 15) มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรกของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนั้นหลกัการ
ส าคัญของ TFRS 15 ก าหนดให้บริษัทรับรู้รายได้ท่ีแสดงการส่งมอบสินค้าหรือบริการท่ีสัญญา  
ว่าจะให้กบัลูกคา้ในจ านวนเงินท่ีสะทอ้นส่ิงตอบแทนท่ีกิจการจะไดรั้บจากการแลกเปล่ียนสินคา้หรือ
บริการนั้น ๆ โดยพิจารณาทั้ง 5 ขั้นตอน (Five - Step Model) ซ่ึงน าไปใช้ไดก้บัทุกประเภทของธุรกิจ 
(ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2563) 
 คุณภาพก าไร (Earning Quality) คือ ก าไรแทจ้ริง (Real Earnings) ท่ีสามารถสะทอ้นให้เห็น

ถึงผลประกอบการของบริษัทได้อย่างน่าเ ช่ือถือ และเป็นก าไรท่ีสามารถเปล่ียนเป็นเงินสด  

การน า TFRS 15  
มาถือปฏิบติั 

คุณภาพก าไรก่อนน า TFRS 
15 มาถือปฏิบติั 

 

คุณภาพก าไรหลงัจากน า 
TFRS 15 มาถือปฏิบติั 
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ไดเ้พียงพอต่อความตอ้งการในการด าเนินงานของบริษทั ซ่ึงวิธีวิเคราะห์คุณภาพก าไร แบ่งออกเป็น  

2 วิธี ไดแ้ก่ เกณฑค์งคา้ง (Accruals) และอตัราส่วนกระแสเงินสด 

 

 

 
 

 



 
 

 

 

 

บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิัย 

 
 ในการวิจัยคร้ังน้ีเป็นการศึกษาผลกระทบต่อคุณภาพก าไร (Earning Quality) จากการ 

น ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี  15 เร่ือง รายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกค้า (TFRS 15)  

มาถือปฏิบัติเป็นคร้ังแรกของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยผู ้วิจัย 

ไดด้ าเนินการศึกษาคน้ควา้ตามขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 

3.1 การก าหนดประชากร 
3.2 การสร้างเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิจยั 
3.3 การเก็บรวบรวมขอ้มูล 
3.4 การวิเคราะห์ขอ้มูล  

 

3.1  การก าหนดประชากร 
3.1.1  ประชากรท่ีใชใ้นการวิจยั 

 บริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจ านวนทั้งส้ิน 636 บริษทั (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 8 

กุมภาพนัธ์ 2564 ) 

 ตัวอย่างส าหรับงานวิจัยน้ี คือ บริษทัในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  จ านวน 157 

บริษทั ซ่ึงอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีคาดว่าจะได้รับผลกระทบเป็นอย่างมากจากการน ามาตรฐาน  

การรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกค้า (TFRS 15) มาถือปฏิบัติ 

เป็นคร้ังแรก โดยกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว ประกอบด้วย 4 กลุ่ม คือ กลุ่มเทคโนโลยี (Technology),  

กลุ่มบริการ (Services), กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (Property & Construction) และกลุ่มสินคา้

อุตสาหกรรม (Industrials) ทั้ งน้ี จะใช้ข้อมูลงบการเงินก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 

มาวิเคราะห์ 
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3.1.2  การเลือกกลุ่มตวัอยา่ง 

 วิธีการเลือกกลุ่มตวัอยา่ง ผูว้ิจยัจะใชว้ิธีการเลือกบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาก

กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีคาดว่าจะได้รับผลกระทบเป็นอย่างมากจากการน า มาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรกตามท่ี

กล่ า วมาแล้วข้า งต้น  และ มีข้อมู ล งบการ เ งินครบถ้วนทั้ ง ก่อนและหลังการน า  TFRS 15  

มาถือปฏิบติั โดยผูว้ิจยัไดร้วบรวมและจดัเก็บขอ้มูลจากงบการเงินระบบฐานขอ้มูล SETSMART ของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 จากการรวบรวมขอ้มูล ผูวิ้จยัไดค้ดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์ไม่ตรงตามหลกัเกณฑ ์ไดแ้ก่ บริษทัท่ี

มีขอ้มูลใดขอ้มูลหน่ึงไม่ครบถว้นในช่วงระยะเวลาท่ีเลือกท าการศึกษา ประกอบด้วยหลกัทรัพยด์ัง

แสดงในตารางท่ี 3.1 

 

ตารางท่ี 3.1 รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์ไม่ตรงตามหลกัเกณฑแ์ละอยูน่อกขอบเขตของการศึกษา 

 

ล าดับ หลกัทรัพย์ บริษัท 

1 3K-BAT บริษทั ไทย เอน็เนอร์จี สโตเรจ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 

2 POLAR บริษทั โพลาริส แคปปิตลั จ ากดั (มหาชน) 

3 DIF กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

4 JTS บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จ ากดั (มหาชน) 

5 BEAUTY บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ ากดั (มหาชน) 

6 FE บริษทั ฟาร์อีสท ์เฟมไลน์ ดีดีบี จ ากดั (มหาชน) 

7 FTE บริษทั ไฟร์เทรดเอน็จิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

8 GPI บริษทั กรังดป์รีซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

9 MCOT บริษทั อสมท จ ากดั (มหาชน) 

10 PRAKIT บริษทั ประกิต โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน) 

11 TH บริษทั ตงฮั้ว โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 

12 IRC บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 3.1 รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์ไม่ตรงตามหลกัเกณฑแ์ละอยูน่อกขอบเขตของการศึกษา (ต่อ) 

 
ล าดับ หลกัทรัพย์ บริษัท 

13 SPG บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

14 STANLY บริษทั ไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 

15 PLAT บริษทั เดอะ แพลทินมั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

16 JASIF กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานบรอดแบนดอิ์นเทอร์เน็ต จสัมิน 

17 IT บริษทั ไอที ซิต้ี จ ากดั (มหาชน) 

18 GYT บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

19 BROCK บริษทั บา้นร็อคการ์เดน้ จ ากดั (มหาชน) 

 

 ดงันั้นขอ้มูลบริษทัตวัอย่างท่ีน ามาศึกษาในงานวิจยัน้ีจึงมีจ านวนทั้งส้ิน 138 บริษทั หรือ 

276 ข้อมู ล  ส าม า รถส รุปแยกต ามกลุ่ ม อุ ตส าหก ร รมและหมวด ธุ ร กิ จ ซ่ึ ง ก า หนด โด ย  

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดด้งัแสดงในตารางท่ี 3.2  

 

ตารางท่ี 3.2 รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์เป็นตวัอยา่งส าหรับงานวิจยัแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ 

 

ล าดับ กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ จ านวนบริษัท 

1 เทคโนโลย ี เทคโนโลยีสารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

26 

2 
 

บริการ ส่ือและส่ิงพิมพ ์ 21 
บริการ พาณิชย ์ 25 

3 สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์ 13 
4 อ สั ง ห า ริ ม ท รั พ ย์ แ ล ะ

ก่อสร้าง 
พฒันาอสังหาริมทรัพย ์ 53 

รวม 138 
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 โดยศึกษาจากข้อมูลงบการเงินระหว่างรอบระยะเวลาบัญชี ปี พ.ศ.  2560 - พ.ศ. 2562  

ซ่ึงเป็นช่วงก่อนและหลงัการน า TFRS 15 มาถือปฏิบติั  

หมายเหต ุ: สภาวิชาชีพบญัชีฯ ใหท้างเลือกแก่บริษทัท่ีจะน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัก่อนวนัท่ี 1 มกราคม 

2562 หรือเรียกวา่ Early adoption ดงันั้นผูศึ้กษาจึงไดเ้ลือกศึกษาขอ้มูลงบการเงินระหวา่งรอบระยะเวลา

บญัชี ปี พ.ศ. 2560 – 2561 ส าหรับบริษทัท่ี Early Adoption และเลือกศึกษาขอ้มูลงบการเงินระหว่าง

รอบระยะเวลาบญัชี ปี พ.ศ. 2561 – 2562 ส าหรับบริษทัท่ีน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัส าหรับงบการเงิน

ในรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2562 เป็นตน้ไป 

 ส าหรับขอ้มูลบริษทัตวัอย่าง 138 บริษทั ท่ีน ามาศึกษาในงานวิจยัน้ีประกอบด้วยรายช่ือ
บริษทั/ หลกัทรัพย ์ตามตารางท่ี 3.3 ท่ีจะแสดงต่อไปน้ี 
 
ตารางท่ี 3.3 รายช่ือบริษทั/ หลกัทรัพยท่ี์เป็นตวัอยา่งส าหรับงานวิจยั 
 

ล าดับ บริษัท หลกัทรัพย์ 

1 บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) ADVANC 

2 บริษทั แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) AIT 

3 บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน) ALT 

4 บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน) BLISS 

5 บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) DTAC 

6 บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) FORTH 

7 บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ ากดั (มหาชน) HUMAN 

8 บริษทั อินเตอร์ลิ้งค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) ILINK 

9 บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) INET 

10 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน) INTUCH 

11 บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) JAS 

12 บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน) JMART 

13 บริษทั เจ.อาร์.ดบัเบิ้ลย.ู ยทิูลิต้ี จ ากดั (มหาชน) JR 
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ตารางท่ี 3.3 รายช่ือบริษทั/ หลกัทรัพยท่ี์เป็นตวัอยา่งส าหรับงานวิจยั (ต่อ) 

ล าดับ บริษัท หลกัทรัพย์ 

14 บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จ ากดั (มหาชน) MFEC 

15 บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) MSC 

16 บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) PT 

17 บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) SAMART 

18 บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) SAMTEL 

19 บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) SDC 

20 บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) SIS 

21 บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน) SVOA 

22 บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) SYMC 

23 บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) SYNEX 

24 บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) THCOM 

25 บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) TRUE 

26 บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) TWZ 

27 บริษทั อมรินทร์พร้ินต้ิง แอนด ์พบัลิชช่ิง จ ากดั (มหาชน) AMARIN 

28 บริษทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) AQUA 

29 บริษทั เอเชียซอฟท ์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) AS 

30 บริษทั บีอีซี เวิลด ์จ ากดั (มหาชน) BEC 

31 บริษทั บ๊ิก คาเมร่า คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) BIG 

32 บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ ากดั (มหาชน) BJC 

33 บริษทั ซีโอแอล จ ากดั (มหาชน) COL 

34 บริษทั คอมเซเวน่ จ ากดั (มหาชน) COM7 

35 บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) CPALL 

36 บริษทั คอปเปอร์ ไวร์ด จ ากดั (มหาชน) CPW 
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ตารางท่ี 3.3 รายช่ือบริษทั/ หลกัทรัพยท่ี์เป็นตวัอยา่งส าหรับงานวิจยั (ต่อ) 

ล าดับ บริษัท หลกัทรัพย์ 
37 บริษทั เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) CRC 

38 บริษทั คอมมิวนิเคชัน่ แอนด์ ซิสเตม็ส์ โซลูชัน่ จ ากดั (มหาชน) CSS 

39 บริษทั ดูโฮม จ ากดั (มหาชน) DOHOME 

40 บริษทั เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าทเ์ลท จ ากดั (มหาชน) FN 

41 บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) GLOBAL 

42 บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) GRAMMY 

43 บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) HMPRO 

44 บริษทั อินเด็กซ์ ลิฟว่ิงมอลล ์จ ากดั (มหาชน) ILM 

45 บริษทั เจเคเอน็ โกลบอล มีเดีย จ ากดั (มหาชน) JKN 

46 บริษทั คาร์มาร์ท จ ากดั (มหาชน) KAMART 

47 บริษทั ลอ็กซเล่ย ์จ ากดั (มหาชน) LOXLEY 

48 บริษทั มาสเตอร์ แอด จ ากดั (มหาชน) MACO 

49 บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) MAJOR 

50 บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) MAKRO 

51 บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิไมซ์ โซลูชัน่ จ ากดั (มหาชน) MATCH 

52 บริษทั มติชน จ ากดั (มหาชน) MATI 

53 บริษทั แมค็กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) MC 

54 บริษทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอน็ซ์ จ ากดั (มหาชน) MEGA 

55 บริษทั ไมดา้ แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) MIDA 

56 บริษทั โมโน เน็กซ์ จ ากดั (มหาชน) MONO 

57 บริษทั เอม็ พิคเจอร์ส เอน็เตอร์เทนเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) MPIC 

58 บริษทั เนชัน่ มลัติมีเดีย กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) NMG 

59 บริษทั แพลน บี มีเดีย จ ากดั (มหาชน) PLANB 
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ตารางท่ี 3.3 รายช่ือบริษทั/ หลกัทรัพยท่ี์เป็นตวัอยา่งส าหรับงานวิจยั (ต่อ)  

 

ล าดับ บริษัท หลกัทรัพย์ 
60 บริษทั บางกอก โพสต ์จ ากดั (มหาชน) POST 

61 บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) RS 

62 บริษทั ริช สปอร์ต จ ากดั (มหาชน) RSP 

63 บริษทั ซคัเซสมอร์ บีอ้ิงค ์จ ากดั (มหาชน) SCM 

64 บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ จ ากดั (มหาชน) SE-ED 

65 บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) SINGER 

66 บริษทั สหพฒันพิบูล จ ากดั (มหาชน) SPC 

67 บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) SPI 

68 บริษทั ทีบีเอสพี จ ากดั (มหาชน) TBSP 

69 บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) TKS 

70 บริษทั วีจีไอ จ ากดั (มหาชน) VGI 

71 บริษทั เวฟ เอน็เตอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) WAVE 

72 บริษทั เวิร์คพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) WORK 

73 บริษทั ออโตคอร์ป โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) ACG 

74 บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) AH 

75 บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) CWT 

76 บริษทั อีซ่ึน แอนด ์โค จ ากดั (มหาชน) EASON 

77 บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) HFT 

78 บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จ ากดั (มหาชน) IHL 

79 บริษทั อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) INGRS 

80 บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) PCSGH 

81 บริษทั สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) SAT 

82 บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) TKT 
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ตารางท่ี 3.3 รายช่ือบริษทั/ หลกัทรัพยท่ี์เป็นตวัอยา่งส าหรับงานวิจยั (ต่อ)  

 

ล าดับ บริษัท หลกัทรัพย์ 
83 บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จ ากดั (มหาชน) TNPC 

84 บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ ากดั (มหาชน) TRU 

85 บริษทั ไทยสตีลเคเบิล จ ากดั (มหาชน) TSC 

86 บริษทั อารียา พรอพเพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) A 

87 บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) AMATA 

88 บริษทั อมตะ วีเอ็น จ ากดั (มหาชน) AMATAV 

89 บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) ANAN 

90 บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) AP 

91 บริษทั เอเพก็ซ์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) APEX 

92 บริษทั เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) AQ 

93 บริษทั แอสเสท เวิรด ์คอร์ป จ ากดั (มหาชน) AWC 

94 บริษทั บางกอกแลนด ์จ ากดั (มหาชน) BLAND 

95 บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CGD 

96 บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CI 

97 บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) CPN 

98 บริษทั อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากดั (มหาชน) ESTAR 

99 บริษทั เอเวอร์แลนด ์จ ากดั (มหาชน) EVER 

100 บริษทั เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ต้ี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) FPT 

101 บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) GLAND 

102 บริษทั เจเอเอส แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) J 

103 บริษทั เจซีเค อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) JCK 

104 บริษทั เค.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) KC 

105 บริษทั คิง ไว กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) KWG 
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ตารางท่ี 3.3 รายช่ือบริษทั/ หลกัทรัพยท่ี์เป็นตวัอยา่งส าหรับงานวิจยั (ต่อ)  

 

ล าดับ บริษัท หลกัทรัพย์ 
106 บริษทั ลลิล พร็อพเพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) LALIN 

107 บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) LH 

108 บริษทั แอล.พี.เอน็.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) LPN 

109 บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) MBK 

110 บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) MJD 

111 บริษทั มัน่คงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) MK 

112 บริษทั เอ็น. ซี. เฮา้ส์ซ่ิง จ ากดั (มหาชน) NCH 

113 บริษทั นวนคร จ ากดั (มหาชน) NNCL 

114 บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) NOBLE 

115 บริษทั ณุศาศิริ จ ากดั (มหาชน) NUSA 

116 บริษทั เนอวานา ไดอิ จ ากดั (มหาชน) NVD 

117 บริษทั ออริจ้ิน พร็อพเพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) ORI 

118 บริษทั เพซ ดีเวลลอปเมนท ์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) PACE 

119 บริษทั พร็อพเพอร์ต้ี เพอร์เฟค จ ากดั (มหาชน) PF 

120 บริษทั ปรีชากรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) PRECHA 

121 บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) PRIN 

122 บริษทั พฤกษา โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) PSH 

123 บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) QH 

124 บริษทั ริช่ี เพลซ 2002 จ ากดั (มหาชน) RICHY 

125 บริษทั ไรมอน แลนด ์จ ากดั (มหาชน) RML 

126 บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ROJNA 

127 บริษทั สิงห์ เอสเตท จ ากดั (มหาชน) S 

128 บริษทั ไซมิส แอสเสท จ ากดั (มหาชน) SA 
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ตารางท่ี 3.3 รายช่ือบริษทั/ หลกัทรัพยท่ี์เป็นตวัอยา่งส าหรับงานวิจยั (ต่อ)  

 

ล าดับ บริษัท หลกัทรัพย์ 
129 บริษทั สัมมากร จ ากดั (มหาชน) SAMCO 

130 บริษทั เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) SC 

131 บริษทั เสนาดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) SENA 

132 บริษทั สยามฟิวเจอร์ดีเวลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) SF 

133 บริษทั แสนสิริ จ ากดั (มหาชน) SIRI 

134 บริษทั ศุภาลยั จ ากดั (มหาชน) SPALI 

135 บริษทั ย ูซิต้ี จ ากดั (มหาชน) U 

136 บริษทั ยนิูเวนเจอร์ จ ากดั (มหาชน) UV 

137 บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) WHA 

138 บริษทั สวนอุตสาหกรรม วินโคสท ์จ ากดั (มหาชน) WIN 

 
3.2  การสร้างเคร่ืองมือที่ใช้ในการวิจัย 
 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการเก็บรวบรวมขอ้มูลส าหรับการวิจยัคร้ังน้ี คือ แบบบนัทึกขอ้มูลโดยผูวิ้จยั

จะท าการเก็บขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ.

2560 - พ.ศ.2562 โดยเก็บขอ้มูลยอ้นหลงัช่วงก่อนและหลงัการน า TFRS 15 มาถือปฏิบติั ท าใหไ้ดบ้ริษทั

ตวัอยา่งทั้งส้ิน 138 บริษทัและขอ้มูลงบการเงินท่ีน ามาวิเคราะห์จ านวนทั้งส้ิน 276 รายปีบริษทั 

 
3.3  การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 การเก็บรวบรวมขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ สามารถเก็บรวบรวมขอ้มูลไดจ้ากแหล่งขอ้มูล

ท่ีมีอยู่แลว้ ซ่ึงเป็นแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยฐานขอ้มูลท่ีใช้ในงานวิจยัน้ีจะได้จาก

ส่ือข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ในระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมทั้ ง

แ ฟ้มข้อมูลผลประกอบการของบริษัทจดทะ เ บียนในตลาดหลักท รัพย์แ ห่งประ เทศไทย  



29 
 

 

ในระบบสารสนเทศของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยด์งัน้ี  

 1.  เขา้สู่เวป็ไซต ์http://www.setsmart.com และ Login เขา้สู่ระบบ โดยพิมพ ์ช่ือ Username 

และ Password ตามรหัสผ่านบนบตัร SETSMART เพื่อเก็บขอ้มูลตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาวิจยัมาจาก 

งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน/ งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จและงบกระแสเงินสด 

 2.  ศึกษาข้อมูลจากงบการเงิน รายงานประจ าปี  แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี   

(แบบ 56-1) ในช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2560 - พ.ศ.2562 ซ่ึงเป็นช่วงก่อนและหลังการน า TFRS 15  

มาถือปฏิบติั 

 
3.4  การวิเคราะห์ข้อมูล 
 ในการวิเคราะห์ว่าการน า TFRS 15 มาปรับใชท้ าให้คุณภาพก าไรก่อนและหลงัการปรับใช ้

TFRS 15 นั้นมีความแตกต่างกนัหรือไม่ ผูว้ิจยัใช้วิธีทางสถิติ Wilcoxon signed rank test (Gaston et al., 

2010, หนา้ 12) เพื่อค านวณค่าทางสถติและทดสอบสมมติฐาน โดยก าหนดระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 ดงัน้ี 

3.4.1 การใช้วิธีทางสถิติ Wilcoxon Signed Rank Test ในการวิเคราะห์เน่ืองจาก 
 1. จากการตรวจสอบลักษณะข้อมูลพบว่า การทดสอบการแจกแจงปกติของข้อมูล 

(Normality test) แสดงค่าสถิติทดสอบ 2 แบบ คือ Kolmogorov-Smirnov และ Shapiro-Wilk ไม่มีการ

แจกแจงปกติ ดงัแสดงในกระดาษท าการท่ี 1 (ภาคผนวก) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ค่าสถิติ Kolmogorov-

Smirnov และ Shapiro -Wilk มีค่า Sig น้อยกว่า 0.05 ทุกรายการ นั่นคือ การวิเคราะห์คุณภาพก าไร  

โดยใชอ้ตัราส่วนกระแสเงินสดไม่มีการแจกแจงแบบปกติ (มหาวิทยาลยัเชียงใหม่, 2548, หนา้ 11) 

 2. Wilcoxon Signed Rank Test เป็นสถิติท่ีใช้ในการเปรียบเทียบความแตกต่างของขอ้มูล 

ท่ีไดจ้ากกลุ่มตวัอย่างท่ีเก่ียวขอ้งกนั หรือเป็นกลุ่มตวัอย่างเดียวกนั แต่มีการวดัท่ีมาจากเง่ือนไขท่ีแตกต่าง

กนัสองเง่ือนไข (มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์, 2548, หนา้ 293) 

 

 



 

 
 

 

 

บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 งานวิจัยน้ีมีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 

ต่อคุณภาพก าไร (Earning Quality) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ในช่วงปี พ.ศ. 2560 – 2562 จาก 4 กลุ่มอุตสาหกรรม 5 หมวดธุรกิจ โดยใช้ขอ้มูลจากงบการเงิน

ระบบฐานขอ้มูล SETSMART ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 

ตารางท่ี 4.1 แสดงจ านวนและร้อยละของบริษทัท่ีใชใ้นการศึกษา 
 

ล าดับ กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ จ านวน
บริษัท (n) 

จ านวน
ข้อมูล 

ร้อยละ 

1 เทคโนโลย ี เทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสาร 

26 52 18.84 

2 
 

บริการ ส่ือและส่ิงพิมพ ์ 21 42 15.22 
บริการ พาณิชย ์ 25 50 18.12 

3 สินคา้อุตสาหกรรม ยานยนต ์ 13 26 9.42 
4 อสั งห า ริ มท รัพย์

และก่อสร้าง 
พฒันาอสังหาริมทรัพย ์ 53 106 38.40 

รวม 138 276 100.00 
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ตารางท่ี 4.2 แสดงค่าสถิติ Wilcoxon Signed Rank Test ของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร โดยใช้

อัตราส่วนกระแสเงินสดเปรียบเทียบระหว่างก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 

เป็นคร้ังแรก ในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรม  

 

ตัวแปร ค่าสถิติ Z 
Asymp. Sig. 

(2-tailed) 
ผลลพัธ์ 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียน 

-0.846 (a) 0.398 ไม่แตกต่าง 

ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน -0.766 (a) 0.444 ไม่แตกต่าง 
ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้าย
ตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด 

-2.735 (a) 0.006* แตกต่าง 

อตัราส่วนการลงทุนต่อ -2.205 (b) 0.027* แตกต่าง 

อตัราส่วนความสามารถในการจ่าย
ดอกเบ้ีย 

-0.925 (b) 0.355 ไม่แตกต่าง 

อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อ
สินทรัพยร์วม 

-1.000 (a) 0.317 ไม่แตกต่าง 

ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 

-0.862 (a) 0.389 ไม่แตกต่าง 

(a) Based on negative ranks 

(b) Based on positive ranks 

หมายเหตุ. * มีผลท่ีระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.05  

 
 จากตารางที่ 4.2 แสดงขอ้มูลเปรียบเทียบผลต่างของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 

โดยใช้อัตราส่วนกระแสเงินสดก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบตัิเป็นคร้ังแรกของ

บริษทัในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรม สามารถสรุปผลได้ดังน้ี 

 อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียน ก่อนใช้ TFRS 15 

และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.846 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.398 
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ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดับ

นยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าใหอ้ตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

ต่อหน้ีสินหมุนเวียนของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมของก่อนและหลงัปรับใช ้TFRS 15 

มีความแตกต่างกนั 

 ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า 

ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.766 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.444 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัท่ี

ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มา

ถือปฏิบติัไม่ไดใ้หด้ชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรม

มีความแตกต่างกนั 

 ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดก่อนใช ้TFRS 15 

และหลงัใช ้TFRS 15 พบวา่ ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 2.735 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.006 ซ่ึง

น้อยกว่าระดบันัยส าคญัท่ีก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 

0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัท าใหค้่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด

ของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมนั้นมีความแตกต่างกนั 

 อตัราส่วนการลงทุนต่อก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่า

เท่ากบั 2.205 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.027 ซ่ึงน้อยกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) 

จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัท าให้

อตัราส่วนการลงทุนต่อของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมนั้นมีความแตกต่างกนั 

 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียก่อนใช ้TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 15 พบว่า 

ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.925 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.355 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัท่ี

ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดับนัยส าคญั 0.05 การน า TFRS 15  

มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่ม

อุตสาหกรรมมีความแตกต่างกนั 

 อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วมก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ 

TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.000 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.317 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 

การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม

ของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมมีความแตกต่างกนั 
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 ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 

15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.862 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.389 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 

TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัใน

ภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมมีความแตกต่างกนั 

 

ตารางท่ี 4.3 แสดงค่าสถิติ Wilcoxon Signed Rank Test ของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร โดยใช้

อัตราส่วนกระแสเงินสดเปรียบเทียบระหว่างก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 

เป็นคร้ังแรก ส าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและ 

การส่ือสาร 

 

ตัวแปร ค่าสถิติ Z 
Asymp. Sig. 

(2-tailed) 
ผลลพัธ์ 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อ
หน้ีสินหมุนเวียน 

-0.485 (a) 0.628 ไม่แตกต่าง 

ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน -0.433 (a) 0.665 ไม่แตกต่าง 

ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดั
จ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด 

-0.827 (a) 0.408 ไม่แตกต่าง 

อตัราส่วนการลงทุนต่อ -1.072 (b) 0.284 ไม่แตกต่าง 

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย -0.094 (a) 0.925 ไม่แตกต่าง 
อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์
รวม 

-1.000 (a) 0.317 ไม่แตกต่าง 

ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน -1.277 (a) 0.201 ไม่แตกต่าง 
(a) Based on negative ranks 

(b) Based on positive ranks 
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 จากตารางที่ 4.3 แสดงขอ้มูลเปรียบเทียบผลต่างของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 

โดยใช้อัตราส่วนกระแสเงินสดก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบตัิเป็นคร้ังแรกของ

บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี สามารถสรุปผลได้ดังน้ี 

 อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียน ก่อนใช้ TFRS 15 

และหลงัใช ้TFRS 15 พบวา่ ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.485 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.628 ซ่ึง

มากกว่าระดบันัยส าคญัท่ีก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 

0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าใหอ้ตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสิน

หมุนเวียนของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีความแตกต่างกัน 

 ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน มี 6 บริษทั ที ่ดัชนีกระแสเงินสดจากการ

ด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้ TFRS 15 พบว่า ค ่าสถิติ Z มีค ่า เท ่ากบั  0.433 และ 

ค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.665 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า  

เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 สรุปผลไดว้่า การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ได ้

ท าให้ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทในกลุ ่มอ ุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

มีความแตกต่างกัน 

 ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดก่อนใช้  

TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 15 พบวา่ ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.827 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 

0.408 ซ่ึงมากกว ่าระดบัน ัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน  

ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและ

ค่าใช้จ่ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีความ

แตกต่างกัน 

 อตัราส่วนการลงทุนต่อก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่า

เท่ากบั 1.072 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.284 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัที่ก าหนด (0.05) 

จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ได้

ท าใหอ้ตัราส่วนการลงทุนต่อของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีความแตกต่างกัน 

 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้ TFRS 15 

พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.094 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.925 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 
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TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียของบริษทัในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีความแตกต่างกัน 

 อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม ก่อนใช ้TFRS 15 และหลงัใช้ 

TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.000 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.317 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันัยส าคญั 0.05  

การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม

ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีความแตกต่างกัน 

 ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้  

TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.277 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.201 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 

การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ

บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีความแตกต่างกัน 

 
ตารางท่ี 4.4 แสดงค่าสถิติ Wilcoxon Signed Rank Test ของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร โดยใช้
อัตราส่วนกระแสเงินสดเปรียบเทียบระหว่างก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 
เป็นคร้ังแรก ส าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์
 

ตัวแปร ค่าสถิติ Z 
Asymp. Sig. (2-

tailed) 
ผลลพัธ์ 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ต่อหน้ีสินหมุนเวียน 

-0.122 (a) 0.903 ไม่แตกต่าง 

ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน -1.172 (a) 0.241 ไม่แตกต่าง 

ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้าย
ตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด 

-1.677 (a) 0.093 ไม่แตกต่าง 

อตัราส่วนการลงทุนต่อ -0.877 (b) 0.380 ไม่แตกต่าง 

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย -0.019 (a) 0.985 ไม่แตกต่าง 
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ตัวแปร ค่าสถิติ Z 
Asymp. Sig. (2-

tailed) 
ผลลพัธ์ 

อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อ
สินทรัพยร์วม 

0.000 (c) 1.000 ไม่แตกต่าง 

ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 

-1.096 (a) 0.273 ไม่แตกต่าง 

(a) Based on negative ranks 

(b) Based on positive ranks 

(c) The sum of negative ranks equals the sum of positive ranks 

 
 จากตารางที่ 4.4 แสดงขอ้มูลเปรียบเทียบผลต่างของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 

โดยใช้อัตราส่วนกระแสเงินสดก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบตัิเป็นคร้ังแรกของ

บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์สามารถสรุปผลได้ดังน้ี 

 อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเ นินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียนก่อนใช้ TFRS 15 

และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.122 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.903  

ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดับ

นยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าใหอ้ตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

ต่อหน้ีสินหมุนเวียนของบริษทัในอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพมี์ความแตกต่างกนั 

 ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า 

ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.172 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.241 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญั 

ที่ก  าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 

มาถือปฏิบติัไม่ได้ท าให้ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม

บริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพมี์ความแตกต่างกัน 

 ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดก่อนใช้  

TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 15 พบวา่ ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.677 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 

0.093 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน  

ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและ
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ค่าใช้จ่ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดของบริษทัในอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและ

ส่ิงพิมพมี์ความแตกต่างกัน 

 อตัราส่วนการลงทุนต่อก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่า

เท่ากบั 0.877 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.380 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) 

จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ได้

ท าให้อตัราส่วนการลงทุนต่อของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพมี์

ความแตกต่างกัน 

 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้ TFRS 15 

พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.019 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.985 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 

TFRS 15 มาถือปฏิบติันั้นไม่ได้ท าให้อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียของบริษทัใน

อุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพมี์ความแตกต่างกัน 

 อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์ก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้  

TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.000 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 1.000 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 

การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม

ของบริษทัในอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพมี์ความแตกต่างกัน 

 ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้  

TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.096 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.273 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 

การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ 

บริษทัในอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพมี์ความแตกต่างกัน 

 
ตารางท่ี 4.5 แสดงค่าสถิติ Wilcoxon Signed Rank Test ของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร โดยใช้
อัตราส่วนกระแสเงินสดเปรียบเทียบระหว่างก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 
เป็นคร้ังแรก ส าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชย ์
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ตัวแปร ค่าสถิติ Z 
Asymp. Sig. 

(2-tailed) 
ผลลพัธ์ 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อ
หน้ีสินหมุนเวียน 

-1.292 (a) 0.196 ไม่แตกต่าง 

ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน -0.350 (a) 0.726 ไม่แตกต่าง 
ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดั
จ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด 

-0.686 (a) 0.493 ไม่แตกต่าง 

อตัราส่วนการลงทุนต่อ -0.183 (a) 0.854 ไม่แตกต่าง 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย -0.308 (a) 0.758 ไม่แตกต่าง 

อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อ
สินทรัพยร์วม 

0.000 (b) 1.000 ไม่แตกต่าง 

ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 

-0.159 (a) 0.874 ไม่แตกต่าง 

(a) Based on negative ranks 

(b) The sum of negative ranks equals the sum of positive ranks 

 
 จากตารางที่ 4.5 แสดงขอ้มูลเปรียบเทียบผลต่างของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 

โดยใช้อัตราส่วนกระแสเงินสดก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบตัิเป็นคร้ังแรกของ

บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชย ์สามารถสรุปผลได้ดังน้ี 

 อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียนก่อนใช้ TFRS 15 

และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.292 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.196  

ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดับ

นยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าใหอ้ตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

ต่อหน้ีสินหมุนเวียนของบริษทัในอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชยมี์ความแตกต่างกัน 

 ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า 

ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.350 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.726 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญั 

ที่ก  าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 
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มาถือปฏิบติัไม่ได้ท าให้ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม

บริการ หมวดธุรกิจพาณิชยมี์ความแตกต่างกัน 

 ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดก่อนใช้  

TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 15 พบวา่ ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.686 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 

0.493 ซ่ึงมากกว ่าระดบัน ัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า  เม่ือทดสอบสมมติฐาน  

ณ  ร ะ ดับนั ย ส า คัญ  0.05 ก า รน า  TFRS 15 ม า ถื อป ฏิ บั ติ ไ ม่ ไ ด้ท า ให้ ผ ลก ร ะทบของ 

ค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดของบริษทัในอุตสาหกรรมบริการ  

หมวดธุรกิจพาณิชยมี์ความแตกต่างกัน 

 อตัราส่วนการลงทุนต่อก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่า

เท่ากบั 0.183 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.854 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) 

จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ได้

ท าให้อตัราส่วนการลงทุนต่อของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชยม์ีความ

แตกต่างกัน 

 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้ TFRS 15 

พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.308 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.758 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 

TFRS 15 มาถือปฏิบัติไม่ได้ท าให้อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียของบริษัทใน

อุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชยมี์ความแตกต่างกัน 

 อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์ใช ้TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 15 

พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.000 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 1.000 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 

TFRS 15 มาถือปฏิบัติไม่ได้ท าให้อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์รวมของ

บริษทัในอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชยมี์ความแตกต่างกัน 

 ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช ้TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 

15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.159 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.874 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 

TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัใน

อุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจพาณิชยมี์ความแตกต่างกัน 
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ตารางท่ี 4.6 แสดงค่าสถิติ Wilcoxon Signed Rank Test ของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร โดยใช้
อัตราส่วนกระแสเงินสดเปรียบเทียบระหว่างก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 
เป็นคร้ังแรก ส าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนต ์
 

ตัวแปร ค่าสถิติ Z 
Asymp. Sig. 

(2-tailed) 
ผลลพัธ์ 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อ
หน้ีสินหมุนเวียน 

-0.245 (a) 0.807 ไม่แตกต่าง 

ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน -0.534 (a) 0.593 ไม่แตกต่าง 

ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดั
จ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด 

-1.549 (a) 0.121 ไม่แตกต่าง 

อตัราส่วนการลงทุนต่อ -1.845 (b) 0.065 ไม่แตกต่าง 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย -0.734 (b) 0.463 ไม่แตกต่าง 

อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อ
สินทรัพยร์วม 

0.000 (c) 1.000 ไม่แตกต่าง 

ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 

-0.256 (a) 0.798 ไม่แตกต่าง 

(a) Based on negative ranks 
(b) Based on positive ranks 
(c) The sum of negative ranks equals the sum of positive ranks 

 
 จากตารางที่ 4.6 แสดงขอ้มูลเปรียบเทียบผลต่างของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 

โดยใช้อัตราส่วนกระแสเงินสดก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบตัิเป็นคร้ังแรกของ

บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนต ์สามารถสรุปผลได้ดังน้ี 

 อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียนก่อนใช้ TFRS 15 

และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.245 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.807  

ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดับ

นยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าใหอ้ตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
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ต่อหน้ีสินหมุนเวียนของบริษทัในอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนต์มีความ

แตกต่างกัน 

 ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า 

ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.534 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.593 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัท่ี

ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดับนัยส าคญั 0.05 การน า TFRS 15  

มาถือปฏิบติัไม่ได้ท าให้ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม

สินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนตมี์ความแตกต่างกัน 

 ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดก่อนใช้  

TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 15 พบวา่ ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.549 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 

0.121 ซ่ึงมากกว ่าระดบัน ัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน  

ณ  ร ะ ดับนั ย ส า คัญ  0.05 ก า รน า  TFRS 15 ม า ถื อป ฏิ บั ติ ไ ม่ ไ ด้ท า ให้ ผ ลก ร ะทบของ 

ค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดของบริษทัในอุตสาหกรรมสินค้า

อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนตมี์ความแตกต่างกัน 

 อตัราส่วนการลงทุนต่อ ก่อนใช ้TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่า

เท่ากบั 1.845 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.065 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) 

จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05  การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ได้

ท าให้อตัราส่วนการลงทุนต่อของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยาน

ยนตมี์ความแตกต่างกัน 

 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้ TFRS 15 

พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.734 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.463 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 

TFRS 15 มาถือปฏิบัติไม่ได้ท าให้อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียของบริษัทใน

อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนตมี์ความแตกต่างกัน 

 อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วมก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ 

TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.000 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 1.000 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 

การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม

ของบริษทัในอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนตมี์ความแตกต่างกัน 
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 ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช ้TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 

15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.256 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.798 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 

TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัใน

อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนตมี์ความแตกต่างกัน 

 
ตารางท่ี 4.7 แสดงค่าสถิติ Wilcoxon Signed Rank Test ของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร โดยใช้
อัตราส่วนกระแสเงินสดเปรียบเทียบระหว่างก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 
เป็นคร้ังแรก ส าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  หมวดธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย ์
 

ตัวแปร ค่าสถิติ Z 
Asymp. Sig. 

(2-tailed) 
ผลลพัธ์ 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อ
หน้ีสินหมุนเวียน 

-0.009 (a) 0.993 ไม่แตกต่าง 

ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน -0.303 (a) 0.762 ไม่แตกต่าง 
ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดั
จ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด 

-1.522 (b) 0.128 ไม่แตกต่าง 

อตัราส่วนการลงทุนต่อ -1.429 (a) 0.153 ไม่แตกต่าง 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย -1.652 (a) 0.099 ไม่แตกต่าง 

อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์
รวม 

0.000 (c) 1.000 ไม่แตกต่าง 

ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน -0.349 (a) 0.727 ไม่แตกต่าง 
(a) Based on positive ranks 

(b) Based on negative ranks 

(c) The sum of negative ranks equals the sum of positive ranks 

 
 จากตารางที่ 4.7 แสดงขอ้มูลเปรียบเทียบผลต่างของการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 

โดยใช้อัตราส่วนกระแสเงินสดก่อนและหลังการน า TFRS 15 มาถือปฏิบตัิเป็นคร้ังแรกของ
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บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพย์

สามารถสรุปผลได้ดังน้ี 

 อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียนก่อนใช้ TFRS 15 

และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.009 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.993  

ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดับ

นยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าใหอ้ตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

ต่อหน้ีสินหมุนเวียนของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดธุรกิจ

พฒันาอสังหาริมทรัพยมี์ความแตกต่างกัน 

 ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า 

ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.303 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.762 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัท่ี

ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มา

ถือปฏิบัติไม่ได้ท าให้ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทในกลุ ่ม อุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง หมวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยมี์ความแตกต่างกัน 

 ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดก่อนใช้  

TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 15 พบวา่ ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.522 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 

0.128 ซ่ึงมากกว ่าระดบัน ัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน  

ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและ

ค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดของบริษทัในอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

หมวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยมี์ความแตกต่างกัน 

 อตัราส่วนการลงทุนต่อก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่า

เท่ากบั 1.429 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.153 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) 

จึงสรุปผลไดว้า่ เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ได้

ท าให้อตัราส่วนการลงทุนต่อของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง หมวด

ธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยมี์ความแตกต่างกัน 

 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียก่อนใช้ TFRS 15 และหลังใช้ TFRS 15 

พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 1.652 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.099 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 
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TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ได้ท าให้อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียของบริษทัในกลุ่ม

อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง หมวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยมี์ความแตกต่างกัน 

 อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วมก่อนใช้ TFRS 15 และหลงัใช้ 

TFRS 15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.000 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 1.000 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลได้ว่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 

การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติันั้นไม่ได้ท าให้อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์

รวมของบริษัทในกลุ่ม อุตสาหกรรมอสังหา ริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพยมี์ความแตกต่างกัน 

 ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนใช ้TFRS 15 และหลงัใช ้TFRS 

15 พบว่า ค่าสถิติ Z มีค่าเท่ากบั 0.349 และค่า Asymp. Sig มีค่าเท่ากบั 0.727 ซ่ึงมากกว่าระดบั

นัยส าคญัที่ก าหนด (0.05) จึงสรุปผลไดว้่า เม่ือทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 การน า 

TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัใน

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง หมวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยมี์ความแตกต่างกนั 

 

สรุปผลของการศึกษา 
 สรุปผลของการศึกษาผลกระทบต่อคุณภาพก าไร (Earning Quality) จากการน า

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15  เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) มาถือ

ปฏิบติัเป็นคร้ังแรกของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปรากฏตามตารางท่ี 4.8  
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ตารางท่ี 4.8 สรุปผลของการศึกษาผลกระทบต่อคุณภาพก าไรจากการน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรกของบริษทัจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05)  
 

รายการ 

ภาพรวม 4 
อุตสาหกรรม 

เทคโนโลยี 
บริการ 

สินค้าอุตสาหกรรม 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง ส่ือและส่ิงพมิพ์ พาณิชย์ 

ไม่
แตกต่าง 

แตกต่าง 
ไม่

แตกต่าง 
แตกต่าง 

ไม่
แตกต่าง 

แตกต่าง 
ไม่

แตกต่าง 
แตกต่าง 

ไม่
แตกต่าง 

แตกต่าง 
ไม่

แตกต่าง 
แตกต่าง 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงานต่อหน้ีสิน
หมุนเวียน 



 


  


  


  


  


  

ดชันีกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 



 


  


  


  


  


  
ผลกระทบของค่าเส่ือมราคา
และค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมี
ต่อกระแสเงินสด 

   

  


  


  


  


  

อตัราส่วนการลงทุนต่อ    

  


  


  


  

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ตารางท่ี 4.8 สรุปผลของการศึกษาผลกระทบต่อคุณภาพก าไรจากการน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรกของบริษทัจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05) (ต่อ) 
 

รายการ 

ภาพรวม 4 
อุตสาหกรรม 

เทคโนโลยี 

บริการ 

สินค้าอุตสาหกรรม 
อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง ส่ือและส่ิงพมิพ์ พาณิชย์ 

ไม่
แตกต่าง

แตกต่าง 
ไม่

แตกต่าง
แตกต่าง 

ไม่
แตกต่าง

แตกต่าง 
ไม่

แตกต่าง
แตกต่าง 

ไม่
แตกต่าง

แตกต่าง 
ไม่

แตกต่าง
แตกต่าง 

อตัราส่วนความสามารถใน
การจ่ายดอกเบ้ีย 



  


  


  


  


  


  
อตัราผลตอบแทนในรูป
กระแสเงินสดต่อสินทรัพย์
รวม 



 


  


  


  


  


  

ความเพียงพอของกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงาน 



 


  


  


  


  


  

 



 
 

 

 

 

บทที ่5 

สรุปผลการวจัิยและข้อเสนอแนะ 

 
 การวิจัยคร้ังน้ีมีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของการน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ 

ต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ. 2560 – 2562  

จาก 4 กลุ่มอุตสาหกรรม 5 หมวดธุรกิจ ซ่ึงคาดว่าจะไดผ้ลกระทบจากมาตรฐานฉบบัน้ีมากท่ีสุด จ านวน

ทั้งส้ิน 138 บริษทั 276 ขอ้มูลรายปีบริษทั และเพื่อให้ความรู้เก่ียวกบัผลกระทบดังกล่าวแก่นักลงทุน

หรือผูส้นใจ โดยสามารถน าผลการศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีไปใชเ้ป็นแนวทางพื้นฐานประกอบการวิเคราะห์

เพื่อตดัสินใจลงทุน และน าไปสนบัสนุนงานวิจยัอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งได ้

 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

 5.1.1 ขอ้มูลทัว่ไป 

 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาก 4 กลุ่มอุตสาหกรรม 5 หมวด

ธุรกิจ ประกอบดว้ย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

จ านวน 26 บริษทั หรือ จ านวน 52 ขอ้มูล คิดเป็นร้อยละ 18.84 กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ประกอบดว้ย 

หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์จ านวน 21 บริษทั หรือ จ านวน 42 ขอ้มูล คิดเป็นร้อยละ 15.22 และหมวด

ธุรกิจพาณิชย ์จ านวน 25 บริษทั หรือ จ านวน 50 ขอ้มูล คิดเป็นร้อยละ 18.12 กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้

อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจยานยนต ์จ านวน 13 บริษทั หรือ จ านวน 26 ขอ้มูล คิดเป็นร้อยละ 9.42 และ

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง หมวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพย ์จ านวน 53 บริษทั 

หรือ จ านวน 106 ขอ้มูล คิดเป็นร้อยละ 38.40 
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 5.1.2 ผลการศึกษาเพื่อทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐานท่ีก าหนดไว ้คือ  

𝐻0: การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัท าใหคุ้ณภาพก าไรก่อนและหลงัการปรับใช ้TFRS แตกต่างกนั 
𝐻1: การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัท าใหคุ้ณภาพก าไรก่อนและหลงัการปรับใช ้TFRS ไม่แตกต่างกนั 

ส าหรับผลการศึกษาสามารถสรุปไดด้งัน้ี  

 ในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรม การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัเป็นคร้ังแรกท าให้เกิดความ

แตกต่างระหว่างก่อนและหลงัการปรับใช ้TFRS 15 อย่างเป็นสาระส าคญัต่อคุณภาพก าไรซ่ึงวิเคราะห์

โดยใช้วิธีอัตราส่วนกระแสเงินสด นั่นคือ อัตราส่วนผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่าย 

ตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด และอตัราส่วนการลงทุนต่อ 

 5.1.3 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

 การศึกษาผลกระทบของการน ามา TFRS 15 มาถือปฏิบติัท่ีมีต่อคุณภาพก าไรซ่ึงวิเคราะห ์

โดยใช้วิธีอตัราส่วนกระแสเงินสด เม่ือพิจารณาผลการค านวณทางสถิติ Wilcoxon signed rank test จะ

พบว่า ก่อนและหลงัการน า TFRS 15 มาปรับใช้ มีการเปล่ียนแปลงชัดเจนทั้งด้านบวกและด้านลบ 

กล่าวคือ ผลการศึกษา ปฏิเสธสมมติฐาน 𝐻1 และยอมรับสมมติฐาน 𝐻0 นั่นคือ การน ามาตรฐาน 

การรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ มาถือปฏิบติัท าให้คุณภาพก าไร

ก่อนและหลงัการปรับใช ้TFRS แตกต่างกนั  

 

5.2 อภิปรายผล 

 ในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรม สามารถสรุปผลการวิจยัแยกตามการวิเคราะห์คุณภาพ

ก าไรโดยใชว้ิธีอตัราส่วนกระแสเงินสดไดด้ังน้ี 

 อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียน พบว่า การน า TFRS 15 

มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ าให้อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียนของบริษทัใน

ภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมของก่อนและหลังปรับใช้ TFRS 15 มีความแตกต่างกันอย่างเป็น

สาระส าคญั 
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 ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน พบว่า การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดใ้ห้ดชันี

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมมีความแตกต่างกัน 

อยา่งเป็นสาระส าคญั 

 ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด พบวา่ การน า TFRS 

15 มาถือปฏิบติัท าให้ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสดของบริษทัในภาพรวม 

4 กลุ่มอุตสาหกรรมนั้นมีความแตกต่างกนัอยา่งเป็นสาระส าคญั 

 อตัราส่วนการลงทุนต่อ พบว่า การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัท าให้อตัราส่วนการลงทุนต่อ

ของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมนั้นมีความแตกต่างกนัอยา่งเป็นสาระส าคญั 

 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย พบว่า การน า TFRS 15 มาถือปฏิบติัไม่ไดท้ า

ใหอ้ตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่มอุตสาหกรรมมีความแตกต่าง

กนัอยา่งเป็นสาระส าคญั 

 อัตราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์รวม  พบว่า การน า TFRS 15 มาถือ

ปฏิบติัไม่ไดท้ าใหอ้ตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัในภาพรวม 4 กลุ่ม

อุตสาหกรรมมีความแตกต่างกนัอยา่งเป็นสาระส าคญั 

 ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน พบว่า การน า TFRS 15 มาถือปฏิบัติ

ไม่ได้ท าให้ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทในภาพรวม 4 กลุ่ม

อุตสาหกรรมมีความแตกต่างกนัอยา่งเป็นสาระส าคญั 

 ทั้งน้ี การน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากับ

ลูกคา้ (TFRS 15) มาถือปฏิบติัมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยการเปรียบเทียบคุณภาพก าไรตามวิธีอตัราส่วน

กระแสเงินสดกบัขอ้มูลทางการเงินก่อนการปรับใช ้TFRS 15 และคุณภาพก าไรตามวิธีอตัราส่วนกระแส

เงินสดกับข้อมูลทางการเงินภายหลังจากท่ีมีการปรับใช้ TFRS 15 นั้ นสอดคล้องกับงานวิจัยของ 

Mohammad Aladwan (2019) ซ่ึงได้ศึกษาความผนัผวนของราคาหุ้นและรายได้ภายหลังจากการน า

มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (IFRS 

15) มาปรับใช้ก่อนก าหนดท่ีมีผลบังคับใช้ ซ่ึงผลการวิจัยพบว่ามีความแตกต่างเชิงปริมาณอย่างมี

นัยส าคญัต่อรายไดแ้ละราคาหุ้นก่อนและหลงัการปรับใช้ IFRS 15 และผลการศึกษาไดใ้ห้หลกัฐานท่ี
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สรุปไดว้่า IFRS 15 มีผลกระทบต่อความรับผิดชอบและคุณภาพของขอ้มูลท่ีรายงานในงบการเงินของ

กลุ่มตวัอยา่งอีกดว้ย  

 นอกจากน้ียงัสอดคลอ้งกบังานวิจยัของวงศม์ณี ชวาลวรรณและศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2563)  

ซ่ึงไดศึ้กษาเร่ือง ผลกระทบจากการปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้าก

สัญญาท่ีท ากับลูกค้าท่ีมีต่อคุณภาพก าไร และพบว่าการปรับใช้ TFRS 15 ส่งผลให้ค่าสัมบูรณ์ของ

รายการคงคา้งท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบ้ริหาร (Discretionary Accruals) ลดลง โดยสรุปผลวิจยัไวว้่า 

การน า TFRS 15 มาปรับใชน้ั้นมีผลท าให้คุณภาพก าไรสูงขึ้น โดยเฉพาะอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์

และก่อสร้าง เน่ืองจากรูปแบบธุรกรรมในอุตสาหกรรมดังกล่าวมีลกัษณะเป็นสัญญาระยะยาวหรือ

สัญญาท่ีมีระยะเวลาเกินกว่า 1 ปี และยงัเป็นสัญญาท่ีมีขอ้ตกลงหลายขอ้เป็นองคป์ระกอบ ท าให้ไดรั้บ

ผลกระทบจากการรับรู้รายได้จากสัญญาตาม TFRS 15 อย่างมีสาระส าคญั ซ่ึงตามขั้นตอนการรับรู้

รายได้ตาม TFRS 15 กิจการต้องปันส่วนรายได้ไปยงัรายการอ่ืน ๆ ในภาระผูกพนัตามสัญญาโดย

พิจารณาจากการโอนความควบคุม ซ่ึงจะส่งผลให้กิจการรับรู้รายได้ช้าลง นอกจากน้ีจากขั้นตอน

ดังกล่าวยงัส่งผลให้กิจการมีความระมดัระวงัทางบญัชีมากขึ้น เน่ืองจากตอ้งพิจารณาการโอนความ

ควบคุม สอดคลอ้งกบังานวิจยัของศิลปพร ศรีจัน่เพชรและอนุวฒัน์ ภกัดี (2563) ท่ีว่า การน า TFRS 15 

มาถือปฏิบติัจะช่วยเพิ่มความระมดัระวงัทางบญัชี โดยการรับรู้รายไดห้รือก าไรในจ านวนท่ีสูงเกินไปจะ

ยงัไม่เกิดขึ้น หากในขั้นตอนการรับรู้รายได้ของกิจการยงัมีความไม่แน่นอน ซ่ึงจะท าให้ขอ้มูลทาง

การเงินมีคุณลกัษณะการรับรู้ผลขาดทุนอยา่งทนัเวลา ดงันั้นกิจการจึงมีคุณภาพก าไรท่ีสูงขึ้น สอดคลอ้ง

กบังานวิจยัของ Anmar Muhsein Hameed (2019) ซ่ึงไดศึ้กษาเร่ือง ผลกระทบของ IFRS 15 ต่อคุณภาพ

ก าไรส าหรับภาคธุรกิจ เช่น โรงแรม ในสภาพแวดลอ้มของอิรัก โดยสรุปผลการวิจยัไวว้่า การน า IFRS 

15 มาปรับใช้จะช่วยขจดัขอ้บกพร่องและความไม่สอดคลอ้งกนัในหลกัเกณฑก์ารรับรู้รายได้ท่ีเกิดขึ้น

จากกรอบการท างานตามสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ทุกประเภท จึงส่งผลให้กิจการมีคุณภาพก าไรดีขึ้น เม่ือมี

การน า IFRS 15 มาปรับใช ้

 

5.3 ข้อจ ากดั 

 การวิจัยคร้ังน้ีเป็นเพียงการศึกษาบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จาก 4 กลุ่ม

อุตสาหกรรม 5 หมวดธุรกิจ ซ่ึงคาดว่าจะไดรั้บผลกระทบจาก TFRS 15 มากท่ีสุด แนวโนม้ท่ีไดอ้าจใช้
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อา้งอิงไม่ไดทุ้กหลกัทรัพย ์ นอกจากน้ีผูวิ้จยัไม่รวมบางบริษทัเน่ืองจากขอ้มูลท่ีตอ้งการใชใ้นการศึกษา

ไม่ครบตามตอ้งการและจะท าใหก้ารประมวลผลของขอ้มูลไม่ใกลเ้คียงหรือตรงตามความเป็นจริง 

5.4 ข้อเสนอแนะ 

 ส าหรับผูท่ี้สนใจสามารถเพิ่มจ านวนตวัอย่างการวิจยัเพื่อศึกษาขอ้มูลของบริษทัหลกัทรัพย ์

ให้ครอบคลุมทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ทุกหมวดธุรกิจ และครอบคลุมทั้ง SET Index และ MAI เน่ืองจาก

ผลการวิจัยอาจไม่สะท้อนถึงกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีได้ยกเวน้ไป โดยสามารถขยายกรอบระยะเวลา 

ของขอ้มูลงบการเงินช่วงก่อนและภายหลงัจากการปรับใช ้TFRS 15 เพื่อให้สะทอ้นถึงขอ้มูลท่ีได้และ

ใหผ้ลการวิเคราะห์ท่ีใกลเ้คียงและเป็นจริงมากยิง่ขึ้น รวมไปถึงสามารถขยายขอบเขตในการศึกษาปัจจยั

อ่ืน ๆ ซ่ึงอาจมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรด้วยวิธีวิเคราะห์คุณภาพก าไรแบบอ่ืน เพื่อให้สามารถ

ค านวณหาคุณภาพก าไรไดอ้ยา่งแม่นย  าและมีหลายมิติยิง่ขึ้น  
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กระดาษท าการท่ี 1: Normality Test 

Tests of Normality 
 Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 
#1_Pre .154 138 .000 .822 138 .000 
#1_Post .208 138 .000 .755 138 .000 
#2_Pre .275 138 .000 .527 138 .000 
#2_Post .375 138 .000 .250 138 .000 
#3_Pre .370 138 .000 .416 138 .000 
#3_Post .362 138 .000 .515 138 .000 
#4_Pre .314 138 .000 .507 138 .000 
#4_Post .323 138 .000 .620 138 .000 
#5_Pre .495 138 .000 .064 138 .000 
#5_Post .475 138 .000 .078 138 .000 
#6_Post .527 138 .000 .059 138 .000 
#7_Pre .439 138 .000 .149 138 .000 
#7_Post .346 138 .000 .423 138 .000 

Post คือ การวิเคราะห์คุณภาพก าไร โดยใชอ้ตัราส่วนกระแสเงินสดกบัขอ้มูลทางการเงินภายหลงัจาก

ท่ีมีการปรับใช้ TFRS 15 

Pre คือ การวิเคราะห์คุณภาพก าไร โดยใช้อตัราส่วนกระแสเงินสดกบัขอ้มูลทางการเงินก่อน 

การปรับใช้ TFRS 15 

#1 คือ อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียน  

#2 คือ ดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน  

#3 คือ ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ าหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด  

#4 คือ อตัราส่วนการลงทุนต่อ  

#5 คือ อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  

#6 คือ อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพยร์วม  

#7 คือ ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
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