
 
 
ต้ังสติกับสึนามิเศรษฐกิจ 

วรากรณ์ สามโกเศศ   
วันท่ี 16 ตุลาคม พ.ศ. 2551  

วิกฤตแฮมเบอร์เกอร์ดูน่ากลัวเพราะผลร้ายเร่ิมลามไปท่ัว
โลกอย่างรวดเร็ว ตลาดเงินและตลาดทุนบั่นป่วน อย่างไร
ก็ดี ภายใต้การแพร่ระบาดของเช้ือร้ายน้ีถ้าคนในบ้านเรา
ไม่ ตื่นตระหนก สดับตรับฟังข่าวต่างๆ อย่างมีสติแล้ว 
ผลกระทบในบ้านเราก็ไม่น่าจะหนักหนาสาหัสเท่าวิกฤตเม่ือ
ปี 2540 
 
การรับประกันเงินฝากในธนาคารอย่างไม่จํากัดวงเงินของ
ไอร์แลนด์ เยอรมนี ออสเตรีย เดนมาร์ก พร้อมกับการ
ขยายยอดวงเงินประกันเงินฝากของธนาคารในเกือบทุก
ประเทศในยุโรปชี้ให้เห็นว่าการตื่นตระหนกถอนเงินจาก
ธนาคารได้เกิดข้ึนแล้วอันเน่ืองมาจากหน้ีเสียหรือคาดว่า
ธนาคารมีผลประกอบการที่เลวร้ายจนจะปิดกิจการ 
 
สาเหตุของการถอนเงินก็มาจากการกลัวว่าธนาคารจะล้ม
และไม่มีเงินจ่ายคืนให้ การออกมาบอกว่าจะรับประกันเงิน
ฝากไม่จํากัดวงเงินหรือขยายวงเงินก็ทําให้ผู้ฝากเบาใจและ
หาย ตื่นตระหนกไปได้ในระดับหน่ึง และถ้าเกิดความ
เช่ือมั่นมากข้ึนสถาบันการเงินก็คงพอหายใจสบายข้ึน 
 
การตื่นตระหนกถอนเงินจากธนาคารน้ันน่ากลัวกว่าการ
ตกของดัชนีตลาดหุ้นเป็นอันมาก การที่คนตกใจก็เน่ืองจาก
เกรงว่าราคาหลักทรัพย์จะตกลงมากไปกว่าท่ีซ้ือไว้ อย่างไร
ก็ดี เมื่อมันตกลงมากๆ ไม่ช้าไม่นานก็จะมีคนมาช้อนซ้ือ 
"ของถูก" (ถ้าไม่ตกไปกว่าน้ีอีก) เอาไว้ ดัชนีก็จะฟ้ืนข้ึนมา
อีกคร้ัง จะช้าจะเร็วและจะข้ึนมาสูงหรือต่ําแค่ไหนไม่มีใคร
ทราบ (ถ้าผู้เขียนรู้ก็ไม่ได้มาน่ังเขียนอยู่ตรงน้ี)  
 
ส่วนการตื่นตระหนกของผู้ฝากเงินน้ันร้ายกาจกว่ามากมาย 
เพราะทุกธนาคารไม่ว่าใหญ่โตแค่ไหนก็สามารถล้มได้
ทั้งน้ันหากผู้คนแห่กันมาถอนเงินเน่ืองจากธนาคารได้เอา
เงินฝากไปปล่อยกู้เกือบท้ังหมด (ใครจะกอดเงินฝากอยู่ได้
เพราะต้องจ่ายดอกเบี้ยเงินฝากอยู่ทุกวินาที) ตาม
ธรรมชาติของธุรกิจธนาคารท่ัวโลก 
 
 

 

 

 

 

เมื่อธนาคารใดธนาคารหน่ึงล้ม ก็มีโอกาสสูงที่จะดึง
ธนาคารอ่ืนลงไปด้วยเน่ืองจากโรคกระต่ายตื่นตูมหรือ
ธนาคารอ่ืนอาจมีธุรกิจโยงใยอยู่ด้วย ดังน้ัน การยอมให้
ธนาคารใดธนาคารหน่ึงล้มจึงเป็นสิ่งต้องห้าม 
 
เมื่อก่อนวิกฤตเศรษฐกิจปี 2540 การล้มของธนาคารเป็น
เร่ืองใหญ่โตน่ากลัว แต่เมื่อกว่า 2-3 ธนาคารแถมด้วย
บริษัทไฟแนนซ์กว่า 40 แห่งล้ม คนไทยจึงรู้สึกชาชินไป
เป็นอันมาก กอปรกับรัฐบาลไทยคุ้มครองเงินฝากไม่จํากัด
วงเงิน (เพียงแต่ได้เงินฝากคืนช้าเท่าน้ัน) มันจึงไม่เป็นโรค
ร้ายลามไปทั่ว 
 
ในคร้ังน้ีถึงแม้พระราชบัญญัติสถาบันคุ้มครองเงินฝากจะมี
ผลใช้บังคับแลว้ตั้งแต่กลางเดือนสิงหาคม 2551 ก็ตาม 
ในปีแรกภาครัฐก็ยังคุ้มครองไม่จํากัดวงเงินอยู่ดี ในปีต่อไป
วงเงินคุ้มครองคือ 100 ล้านบาทต่อคนฝาก 1 คนต่อ 1 
สถาบันการเงิน และลดหลั่นลงไปเป็น 50 และ 10 ล้าน
บาท ในปีต่อๆ ไป 
 
พระราชบัญญัติฉบับน้ีจะมีผลบังคับใช้เต็มท่ีในวันท่ี 13 
สิงหาคม 2555 เป็นต้นไปคือคุ้มครองวงเงินฝาก 1 ล้าน
บาทต่อคนฝาก 1 คนต่อ 1 สถาบันการเงิน 
 
ผู้มีเงินฝากนับสิบหรือร้อยล้านบาทและวงเงินคุ้มครอง 1 
ล้านบาทเช่นน้ีก็ไม่น่ากลัวเพราะผู้ฝากสามารถฝากในหลาย
ธนาคารได้และคนเช่นน้ีก็มีน้อยมากเพราะสถิติปัจจุบันระบุ
ว่าร้อยละ 98.5 ของยอดบัญชีเงินฝากท้ังหมดในประเทศ
ไทยมีเงินฝากต่ํากว่า 1 ล้านบาท 
 
การคุ้มครองเงินฝากหรือเรียกอีกอย่างหน่ึงว่าประกันเงิน
ฝากในบ้านเราจึงไม่ใช่เหตุผลท่ีควรจะตื่นตระหนกใดๆ 
ทั้งสิ้นและก็ไม่มีเหตุผลใดๆ อีกเช่นกันที่จะต้องหน้าตาตื่น
ไปถอนเงินฝากจากสถาบันการเงิน 
 
ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ประกาศว่าสถาบันการเงินไทย
ได้ซ้ือตราสารหน้ีชนิดที่มีหลักทรัพย์จํานองหนุนหลัง 
(mortgage-back securities) ที่เป็นปัญหาเพราะมูลค่ามัน
ลดลงไปมากจากบริษัทการเงินท่ีมีปัญหาในสหรัฐอเมริกา



ประมาณ 7 พันล้านบาท ซ่ึงถ้าตัวเลขน้ีจริงก็ไม่เป็น
ปัญหา 
 
ปัญหาที่จะกระทบคนไทยจากวิกฤตแฮมเบอเกอร์น่าจะมา
จาก  
 
(ก) ปัญหาการส่งออกเน่ืองจากคู่ค้ารายใหญ่ของเราคือ
สหรัฐอเมริกา ยุโรป (ยังไม่เห็นชัดจากประเทศอาเซียน
และจีน) มีปัญหาด้านรายได้จนบริโภคน้อยลงและมีดีมานด์
ของสินค้าออกของเราน้อยลง  
 
(ข) ปัญหาการท่องเท่ียว เป็นธรรมดาเม่ือตนเองจนลง
จริงๆ หรือรู้สึกว่าตนเองจนลงบนกระดาษเพราะราคาหุ้น
ตกลงมากก็ย่อมออกท่องเท่ียวน้อยลงเป็นธรรมดา 
 
(ค) ปัญหาการลงทุนจากต่างประเทศ บริษัทใหญ่ๆ เมื่อ
ฐานะการเงินถูกกระทบเพราะเศรษฐกิจโตช้าลงหรือ
ประชาชนมีการบริโภคน้อยลง สินค้าค้างสต๊อคมากข้ึน    
ก็ย่อมลงทุนน้อยลงกว่าเดิมทั้งในและนอกประเทศ  
 
(ง) ความไม่แน่นอนจากการลามของโรคไปยังประเทศอ่ืนๆ 
ในรูปของหน้ีเสียหรือเกิดสภาวะเลวร้ายลงมากขึ้นใน
สหรัฐอเมริกาในลักษณะใหม่ๆ เช่น ค่าเงินเหรียญสหรัฐผัน
ผวน บริษัทท่ีได้ช่วยเหลือไปแล้วมีอาการทรุดหนักลงไปอีก 
โรคลามไปถึงสถาบันการเงินใหญ่อย่างร้ายแรง ฯลฯ หรือ
โรคลามไปถึงสถาบันการเงินของไทยอันเกิดจากหน้ีเสีย 
 
(จ) ปัญหาเศรษฐกิจไทยโตช้าลงทําให้รัฐบาลเก็บภาษีได้
น้อยลง (แต่รายจ่ายเพ่ิมข้ึนทําให้ขาดดุลการคลังมากข้ึนซ่ึง
หมายถึงหน้ีสาธารณะเพ่ิมสูงข้ึน) ภาคเอกชนมีกําไร
น้อยลงหรือ ขาดทุนซ่ึงส่งผลกระทบต่อการลงทุนและการ
จ้างงาน  
 
(ฉ) ปัญหาดัชนีตลาดหุ้นไทยตกลงไปมากจนทําให้นักลงทุน
ขาดทุน นักธุรกิจต้องกู้ยืมด้วยต้นทุนท่ีสูงข้ึนเพราะมีความ
เสี่ยงสูงข้ึน (หลักทรัพย์ค้ําประกันการกู้ยืมก็มีมูลค่าลดลง
ด้วย) 
 
ปัญหาเหล่าน้ีจะมาถึงอย่างไม่รวดเร็ว พอมีเวลาให้เรา
ปรับตัวได้ แต่ถ้าคนไทยเราต่ืนตระหนกและขาดสติในการ
แก้ไขปัญหาโดยเฉพาะอย่างยิ่งหน้าตื่นไปถอนเงินฝากหรือ
ขายหุ้นกัน ลูกเดียวแล้ว เราจะเจ็บตัวกันไดม้ากในเวลา
อันรวดเร็ว 
 

ไม่มีเหตุผลใดในปัจจุบันท่ีคนไทยจะต้องตื่นตูมกังวลกับเงิน
ฝากในสถาบนัการเงินหรือขายหุ้นท้ิงอย่างไร้สติ เราควร
ตั้งสติและปรับตัวรับปัญหา  
 
ถ้าจะห่วงใยก็น่าจะเป็นเร่ืองการใช้ความรุนแรงของภาครัฐ
ทั้งจากการปลุกระดมและการใช้กลไกของรัฐในการแก้ไข
ปัญหาชุมนุมประท้วงตามสิทธิในระบอบประชาธิปไตย
มากกว่าดมการณ์ 


